BU IZAHNAME YAPI VE KREDI BANKASI A.S. GARANTILI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU iLE
BiRLIKTE TASARRUF SAHIPLERINIiN iNCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIiZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLi SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENI BiR IHRACA KADAR GECERLI OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiIi DEGISIKLIKLER TiCARET
SIiCILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESiI’NDE iLANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU iZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DiGER OZELLIiKLERINi GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.'NIN
GARANTILi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA GARANTILI YIRMIBIRINCi ALT FON’'UNUN
1.THRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLISKIN iZAHNAMEDIR.

YAPI ve KREDI BANKASI A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu nun 37.
ve 38. maddelerine dayanilarak, 15/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
32736 sicil numaras1 altinda kaydedilen (21/05/2009 tarih ve 7315 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere,
halktan katilma paylar1 karsilifinda toplanacak paralarla, katilma payr sahipleri hesabina, riskin
dagitilmast ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi aracglari, ters repo ve Kurulca
uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 12/05/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-385 sayili izni ile kurulmus Yap: ve Kredi
Bankas1 A.S. Garantili Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %100 Anapara Garantili
Yirmibirinci Alt Fon’unun (Alt Fon) katilma paylarinin 1. ihrag¢ halka arzina iliskin izahnamedir.

Bu Alt Fon’a istirak saglayan ve Alt Fon varligina katilim oranim gosteren, Semsiye
Fon’un 1 tertip 100.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 22/05/2009
tarith ve KB.510/316 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Semsiye Fon’un ve katilma
paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu Alt Fon’un paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 2/6/2011 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15-305.01.01-555 sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmustir.

Bu Alt Fon ve Semsiye Fon igtiiziigii kapsaminda ihrac edilen diger alt fonlarin tedaviilde
bulunan paylarinin toplami Semsiye Fon’un toplam pay sayisin1 gecemez.

Bir Semsiye Fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden
ayridir.

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGIiLER:

1. Semsiye Fonun Tiirli : Yatirimcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir boliimiiniin, tamaminin
ya da baslangic yatirnminin tizerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatirmciya geri Odenmesinin, uygun bir yatirim stratejisine ve



garantOr tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhiit edildigi ve
semsiye fon seklinde kurulan fonlar "GARANTILI FON" olarak

adlandirilir.
2. Semsiye Fon Tutar1  : 1.000.000.000 -TL
3. Semsiye Fonun Pay : 100.000.000.000 Adet (Bu Alt Fon ve Semsiye Fon ictiiziigii
Sayisi kapsaminda ihra¢ edilen diger Alt Fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gecemez.)
4. Alt Fonun Tipi B Tipi
5. Alt Fonun Siiresi : Siresizdir.

6. Alt Fonun Talep : 09/06/2011 — 16/06/2011 tarihleri arasidir.

Toplama Donemi

7. Alt Fonun Yatinm : 17/06/2011 —08/08/2012 tarihleri arasidir. (418 giin)
Donemi

8. Alt Fon Portfoy : Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yoneticisinin Unvant

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJiSI:

Alt Fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, Semsiye Fon
ictiizligiine ve Alt Fon izahnamesine uygun olarak secilir ve Alt Fon portfoyii Yonetici tarafindan
ictiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi’nin
(Teblig) 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fonun yatirirm amaci, bu izahnamede belirtilen yatirim doneminin sonunda T.C. Hazinesi
bor¢lanma senetlerine ve/veya borsada ters repoya yatirilan kisim ile anapara tutarimi olusturmak,
fon portfoyline alinan opsiyon sozlesmesi ile ise Yonetici tarafindan izahname ekinde yer alan
bilgiler cercevesinde olusturulan; is tamimlarinda “nadide metaller”' ile ilgili iretim, tetkik,
arastirma, satis alanlarinda faaliyetlere yer veren ve borsada islem goren diinya capindaki on bir
sirketin hisse senedi degerlerinin degisimlerine paralel olarak gerceklesecek “Hisse Senedi
Sepeti”nin getirisini katilim oranit dogrultusunda saglamaktir. Nadide metaller cep telefonlari,
hybrid arabalar, riizgér tribiinleri, LCD ekranlar gibi ileri teknoloji iiriinlerinin temel bilesenlerini
olusturmakta ve bu {iriinlere olan talebin artmasi ile nadide metallere iliskin talebin artmasi da
beklenmektedir. Nadide metallere ve Hisse Senedi Sepeti’nde yer alan sirketlere iliskin detayl
bilgi izahname ekinde yer almaktadir.

Anaparanin garanti edilmesi ve yatirirm donemi sonunda tamaminin geri 6denmesi amacina yonelik
olarak, Fon portfOyiiniin yaklasik %951 ile T.C. Hazinesi bor¢lanma senetleri ve/veya borsada ters
repoya yatirim yapilacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik %5’ ile is
tanimlarinda nadide metallerle ilgili faaliyetlere yer veren ve borsada islem goren diinya ¢capindaki
on bir sirketin hisse senedi degerlerinin degisimlerine paralel olarak gerceklesecek “Hisse Senedi
Sepeti” getirisini  katilim orant dogrultusunda saglayacak opsiyon sozlesmesine yatirim
yapilacaktir. “Hisse Senedi Sepeti” getirisi, sepet i¢inde yer alan her bir sirket hisse senedinin
performansi ile ilgili hisse senetlerinin Hisse Senedi Sepeti’ndeki agirligi dikkate alinarak
hesaplanacaktir.

' Nadide Metaller: Toprakta nadir olarak bulunan, yiiksek ekonomik degere sahip, ileri diizey teknolojilerin kilit
bileseni olan 17 kimyasal elementin olusturdugu metal grubudur. Nadide metaller 6zel manyetik yapisi, parlaklig1 ve
kimyasal ozellikleri sayesinde, ileri teknolojiye sahip cep telefonlari, bilgisayarlar, riizgar tiirbinleri, lazerler, LCD
ekranlar, hibrit arabalar, vb. iiriinlerin temel bilesenlerinde sikca kullanilmaktadir.



Hisse Senedi Sepeti'nde ver alan 11 sirket ve sepet icerisindeki agirhiklar: asagida ver
almaktadir. Ilgili hisse senetleri ve sepet icerisindeki agirhiklar: olaganiistii herhangi bir
durum gerceklesmedikce yatirim donemi boyunca sabit kalacaktir.

Yatirim donemi siiresince hisse senetlerinden herhangi birinde 6nceden 6ngoriilemeyen olaganiistii
bir durumun gergeklesmesi durumunda (borsada islem goren tahtasinin kapatilmasi gibi ); soz
konusu hisse senedinin agirligy, ilgili hisse senedinin ve portfoyde yer alan diger hisse senetlerinin
likidite ve piyasa biiyiikliikleri dikkate alinarak ISDA kurallar1 cercevesinde en uygun olacak
sekilde giincellenecek ve yatirimcilara siirekli bilgilendirme formu araciligiyla duyurulacaktir.
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Hisse Senedi Baslangic Degerleri Gozlem Tarihleri:

Her bir hisse senedinin baslangic degeri, asagida belirtilen bes gozlem tarihindeki kapanis
degerlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanacaktir.

Birinci Gozlem Tarihi :17 Haziran 2011
Ikinci Gozlem Tarihi :20 Haziran 2011
Uciincii Gozlem Tarihi :21 Haziran 2011
Dordiincii Gozlem Tarihi  :22 Haziran 2011

Besinci Gozlem Tarihi :23 Haziran 2011

Hisse Senedi Kapams Degerleri Gozlem Tarihleri:

Her bir hisse senedinin kapanis degeri, asagida belirtilen on gozlem tarihindeki kapanis
degerlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanacaktir.

Birinci Gozlem Tarihi :2 Nisan 2012
ikinci Gézlem Tarihi :3 Nisan 2012
Uciincii Gozlem Tarihi :2 Mayis 2012
Dordiincii Gozlem Tarihi  :3 Mayis 2012
Besinci Gozlem Tarihi :4 Haziran 2012
Altinc1 Gozlem Tarihi :5 Haziran 2012



Yedinci Gozlem Tarihi :3 Temmuz 2012
Sekizinci Gozlem Tarihi :5 Temmuz 2012
Dokuzuncu Gozlem Tarihi :2 Agustos 2012
Onuncu Gozlem Tarihi :3 Agustos 2012

Fon portfoyiine alinacak opsiyon sézlesmesine gore, opsiyon sdzlesmesinde yer alan her bir hisse
senedinin baslangic degerleri gozlem tarihlerindeki degerlerin aritmetik ortalamasi alinarak
hesaplanacagindan besinci gozlem tarihini takip eden isgiinii (24 Haziran 2011) kesinlesecektir.
Her bir hisse senedi deger degisimi ilgili hisse senedinin islem gordiigii para cinsi iizerinden
hesaplanacaktir.

Yatirim Donemi Sonundaki Fon Getirisi:

Yatirrm dénemi sonundaki Fon getirisi hesaplanirken opsiyon sozlesmesinde yer alan hisse
senetlerinin her biri i¢in baslangi¢ degeri ve kapanis degeri ayr1 ayr1 hesaplanacak ve her bir hisse
senedinin kapanis degeri ile baslangic degeri arasinda olusacak farkin hisse senedi baslangi¢
degerine boliinmesi ile hisse senedinin performansi elde edilecektir.

Her bir hisse senedi performansinin Hisse Senedi Sepeti’ndeki agirhigi ile carpilmasi ve
agirliklandirilmis getirilerin toplanmas: ile Hisse Senedi Sepeti getirisi elde edilecektir. Hisse
Senedi Sepeti getirisinin katilim orani ile ¢arpilmasi, yatirrm dénemi sonundaki briit fon getirisini
olusturacaktir.

Yatinnmecinin alacagi getiri hesaplamasi yapilirken, sepet getirisi igin {ist smir %25 olarak
belirlenmistir. Bir baska ifade ile yatirnm donemi sonunda hesaplanan sepet getirisinin iist sinir1

(%25) asmas1 durumunda fon getirisi hesaplanirken sepet getirisi %25 olarak dikkate alinacaktir.

Katilim orani yaklasitk %80 olup, fon portfdyiiniin olusmasindan sonra kesinlesecek ve bu
maddenin son paragrafinda belirtildigi sekilde yatirimcilara duyurulacaktir.

Yatirrm donemi sonunda Fon getirisi elde edebilmek igin sepet getirisinin pozitif olmasi
gerekmektedir. Sepet getirisinin negatif olmasi halinde katilim payr sahipleri, getiri elde
edememekle beraber anaparalarini geri alacaklardir.

Buna gore Fon’un getirisi, asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Hisse Senedi Performansy; = (Hisse Senedi Kapanis Degeri; — Hisse Senedi Baslangic Degeri;) /
Hisse Senedi Baslangi¢c Degeri;

11
Hisse Senedi Sepeti Getirisi = Z [(Hisse Senedi Performansi ; x Agirlik ;]

i=1
Briit Fon Getirisi = Maksimum( 0, minimum(%?25, Hisse Senedi Sepeti Getirisi)) x Katilim Orani

Hisse Senedi Baslangic Degeri; = (1.Gozlem Tarihi Degeri + 2. Gozlem Tarihi Degeri + 3.
Gozlem Tarihi Degeri + 4. Gozlem Tarihi Degeri + 5. Gozlem Tarihi Degeri ) / 5

Hisse Senedi Kapanis Degeri; = (1.Gozlem Tarihi Degeri + 2. Gozlem Tarihi Degeri + 3. Gozlem
Tarihi Degeri + 4.G6zlem Tarihi Degeri + 5. Gozlem Tarihi Degeri + 6. Gozlem Tarihi Degeri + 7.



Gozlem Degeri Tarihi + 8. Gozlem Tarihi Degeri + 9. Gozlem Tarihi Degeri + 10. Gozlem Degeri)
/10

i: Hisse Sepeti’ni olusturan her bir hisse senedi

Mevcut piyasa kosullarinda katilim oranin yaklasik %80 olarak gerceklesmesi beklenmekte olup,
ilgili deger Fon portfoyiiniin olusturulmasini takiben yatirnm donemi baslangicinda kesinlesecektir.

Asagidaki tabloda hisse senedi degerlerinin takip edilecegi Bloomberg kodlar1 yer almaktadir.

Hisse Senedi Bloomberg Kodu
Molycorp Inc MCP UN Equity
Lynas Corp Ltd LYC AU Equity
China Rare Earth Hldes I.td 769 HK Equity
Arafura Resources Ltd ARU AU Equity
Rare Element Resources Ltd REE US Equity
Avalon Rare Metals Inc AVL CN Equity
Quest Rare Minerals L.td QRM CN Equity
Greenland Minerals & Energy GGG AU Equity
Alkane Resources Ltd ALK AU Equity
Great Western Minerals Group | GWG CN Equity
Commerce Resources Corp CCE CN Equity

Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama donemini takip
eden donemde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona giris kabul
edilmeyeceginden fonun portfoy yonetim stratejisi, portfoy yapisi ve tiiriinde yatirrm donemi
stiresince degisiklik yapilmayacaktir.

Alt Fon portfdyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede belirlenen
esaslar cercevesinde soz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla Alt Fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen varlik oranlar1 piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, hisse senedi sepetini olusturan on bir hisse senedinin baslangi¢ degerleri, katilim
orani, opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi ve yonetim iicreti ile gerekli goriilen diger bilgiler hisse
sepetini olusturan on bir hisse senedinin baslangi¢ degerlerinin kesinlesmesini takip eden (24
Haziran 2011) en ge¢ 2 isgiinii icerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢capinda yayin yapan en az
iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger
yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

ORNEK HESAPLAMA:

Olas1 getirinin hesaplanmasina iliskin 6rnek hesaplama tablolar1 asagida yer almaktadir.

Ornek hesaplamalarda Hisse Senedi Sepeti’ni olusturan on bir hisse senedinin performansinin
asagidaki sekilde kesinlestigi varsayilmistir. Hisse Senedi Sepeti getirisi i¢in belirlenen iist sinir
%?25 olup, katilim oran1 %80 olarak alinmustir.



Ornek Hesaplama |

. . Hisse Senedi |Agirhiklandiriimig

. . Hisse Senedi . . ; .

Hisse Senetleri Sepetindeki Hisse Senedi
Performansi % o s
Agirhg Getirisi %
MOLYCORP INC 4,5% 18,60% 0,84%
LYNAS CORP LTD 15,1% 18,59% 2,81%
CHINA RARE EARTH HLDGS LTD 13,9% 17,59% 2,45%
ARAFURA RESOURCES LTD 16,4% 5,09% 0,83%
RARE ELEMENT RESOURCES LTD 4,5% 12,59% 0,57%
AVALON RARE METALS INC 2,6% 12,59% 0,33%
QUEST RARE MINERALS LTD 4,9% 5,09% 0,25%
GREENLAND MINERALS & ENERGY 11,2% 5,09% 0,57%
ALKANE RESOURCES LTD 4.7% 1,09% 0,05%
GREAT WESTERN MINERALS GROUP| 8,1% 2,59% 0,21%
COMMERCE RESOURCES CORP 22,2% 1,09% 0,24%
Hisse Senedi Sepeti Getirisi 9,14%
Hisse Senedi Sepeti Tavan Getirisi 25%
Katilim Orani 80%
Briit Fon Getirisi 7,31%
(%9,14x%80)

Yatirnm donemi sonundaki Briit Fon Getirisi, yukarida belirtilen Fon getirisi formiiliine gore
hesaplanmustir.

Ornek hesaplama 1°de yer alan hisse senedi performansi, her bir hisse senedinin kapanis
degerlerinin baslangic degerlerine gore degisimi dikkate alinarak hesaplanmis degerlerdir. Her bir
sirket hisse senedi performansinin Hisse Senedi Sepeti’ndeki agirligr ile carpilmasi sonucunda
agirliklandirilmis hisse senedi getirilerine ulasilmistir. On bir sirketin agirliklandirilmis hisse
senedi getirilerinin toplam1  %9,14 olup, ilgili deger Hisse Senedi Sepeti Getirisi’'ni
olusturmaktadir. Hisse Senedi Sepeti Getirisi’nin %80 katilim oram ile ¢arpilmasi sonucu %7,31
briit fon getirisi elde edilmistir.

Ornek Hesaplama I

. . Hisse Senedi |Agirhiklandiriimis

. A Hisse Senedi . i . .

Hisse Senetleri Sepetindeki |Hisse Senedi
Performansi % N L
Agirhig Getirisi %
MOLYCORP INC 14% 18,60% 2,60%
LYNAS CORP LTD 87% 18,59% 16,17%
CHINA RARE EARTH HLDGS LTD 37,5% 17,59% 6,60%
ARAFURA RESOURCES LTD 32,5% 5,09% 1,65%
RARE ELEMENT RESOURCES LTD 19,3% 12,59% 2,43%
AVALON RARE METALS INC 9,2% 12,59% 1,16%
QUEST RARE MINERALS LTD 5,1% 5,09% 0,26%
GREENLAND MINERALS & ENERGY 19,1% 5,09% 0,97%
ALKANE RESOURCES LTD 8,1% 1,09% 0,09%
GREAT WESTERN MINERALS 18% 2,59% 0,47%
COMMERCE RESOURCES CORP 30,6% 1,09% 0,33%
Hisse Senedi Sepeti Getirisi 32,74%
Hisse Senedi Sepeti Tavan Getirisi 25%
Katilim Orani 80%
Brit Fon Getirisi 20%
(%25x%80)

Yatirim donemi sonundaki Briit Fon Getirisi, yukarida belirtilen Fon getirisi formiiliine gore
hesaplanmustir.



Ornek hesaplama 2’de hesaplanan Hisse Senedi Sepet Getirisi’nin belirlenen iist sinir1 (%25)
asmast nedeniyle, sepet getirisi %25 gerceklesmis kabul edilmistir. Hisse Senedi Sepeti
Getirisi’nin (%?25), katilim oran1 (%80) ile ¢arpilmasi sonucu %20 briit fon getirisi elde edilmistir.

Ornek Hesaplama llI

Hisse Senedi Hisse Senedi |Agirhiklandiriimig
Hisse Senetleri Sepetindeki Hisse Senedi

Performansi % o L

Agirhgr Getirisi %

MOLYCORP INC -0,70% 18,60% -0,13%
LYNAS CORP LTD -5,0% 18,59% -0,93%
CHINA RARE EARTH HLDGS LTD -6,1% 17,59% -1,07%
ARAFURA RESOURCES LTD 11,5% 5,09% 0,59%
RARE ELEMENT RESOURCES LTD 2,1% 12,59% 0,26%
AVALON RARE METALS INC -2,4% 12,59% -0,30%
QUEST RARE MINERALS LTD 4,8% 5,09% 0,24%
GREENLAND MINERALS & ENERGY 9,0% 5,09% 0,46%
ALKANE RESOURCES LTD -2,8% 1,09% -0,03%
GREAT WESTERN MINERALS GROUP 7,4% 2,59% 0,19%
COMMERCE RESOURCES CORP 5,5% 1,09% 0,06%
Hisse Senedi Sepeti Getirisi -0,66%
Hisse Senedi Sepeti Tavan Getirisi 25%
Katilim Orani 80%
Briit Fon Getirisi 0%

Yatirrm donemi sonundaki Briit Fon Getirisi, yukarida belirtilen Fon getirisi formiiliine gore
hesaplanmustir.

Ornek hesaplama 3’te Hisse Senedi Sepet Getirisi’nin negatif olmasi nedeniyle getiri elde
edilememis olup, katilim payr sahiplerine yatirnm donemi sonunda yalmzca anaparalar1 geri
Odenecektir.

Hesaplamalardaki degerler ornek amachdir ve vergi oncesi rakamlart yansitmaktadir. Net fon
getirisi hesaplanirken vergi kesintileri dikkate alinmalidir.

KURUCU VE YONETICi, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICiN EN iYi GAYRETiI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR. BU DURUMDA
SADECE GARANTi EDILEN TUTARIN YATIRIMCIYA ODENECEGI GARANTOR
TARAFINDAN TAAHHUT EDILMEKTEDIR.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirnmcilar Alt Fona yatinm yapmadan once Alt Fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatinmcilarin Alt Fonun maruz kaldig: temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Alt Fon fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin
baslangic degerinin altina diisebilecegini ve bu durumda sadece garanti edilen tutarin yatirnmciya
O0deneceginin garantor tarafindan taahhiit edildigini gbz 6niinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

Bu kapsamda, muhtemel yatirim riskleri asagida siralanmstir:

Fon’un karsilasabilecegi muhtemel riskler asagidaki gibidir:




1. Piyasa riski

Piyasa riski, Fon portfoy degerinin yatirim araglarinin piyasa fiyatlarindaki hareketlere bagli olarak
azalmasi riskidir.

Talep toplama doneminde, faizlerdeki ve opsiyonun dayanak varligindaki piyasa hareketleri,
Fon’un potansiyel getirisi tizerinde etkili olacaktir.

Fon’u halka arz doneminde alarak yatirrm donemi sonuna kadar tutan yatirimcilar i¢in anaparayi
kaybetme riski bulunmamaktadir. Opsiyonun dayanak varligindaki piyasa hareketleri Fon’un getiri
saglamasini engelleyecek sekilde olusursa, yatirimci sadece anaparasini geri almakla yetinebilir.

2. Karsi taraf riski

Karg1 taraf riski, Fon portféyiinde yer alan bor¢clanma araclar1 ve sozlesmeler i¢in, yatirim yapilan
iilke hazineleri de dahil olmak iizere, kars1 tarafin borcunu d6deyememe riskidir. Kars1 tarafin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinin baslica nedenleri ise iflas etmesi ya da 6deme aczi igine
girmesidir. Bu gibi durumlarda, Fon portfdyiinde bulunan varliklar, tiim yasal islem kayitlarina ve
sozlesmelere karsin, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. Fon’un yatirim yapmasi ongoriilen
bono, ters repo ve opsiyon araclari degisen diizeylerde karsi taraf riski tasimaktadir. Opsiyon
saglayicinin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme olasiligi, Fon’un temel karsi taraf
riskini olusturmaktadir.

3. Operasyonel risk

Piyasa ya da kars1 taraf riski ile iliskili olmayan nedenlerden dolay1, operasyonlar sonucunda zarar
olugmasi ihtimali operasyonel risk olarak tanimlanabilir. Operasyonel risk; kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi icsel etkenlerin yani sira,
organize piyasalardaki sistem arizalari, dogal afet, politik rejim degisikligi gibi dis etkenlere de
bagh olabilir.

Operasyonel risk unsurlari, Fon fiyatinin yanlis hesaplanmasi, fiyatin ge¢ aciklanmasi, pay
alim/satim islemlerinin gerceklesememesi gibi olumsuzluklara neden olabilir. Temel risk unsuru,
kullanilan sistemlerden kaynaklanan hatalarin olugsmasidir.

4. Faiz oram riski

Piyasa faizlerindeki degisimler nedeniyle, cari faiz oraminin bir fonksiyonu olarak fiyatlanan
varliklarda deger azalis1 gerceklesebilir. Bu durum faiz orani riskini olusturur. Anapara garantisi
saglamak amaciyla sabit getirili bor¢lanma araglarina yatinm yapan Fon, faiz orani riskine maruz
kalacaktir. Ancak, bor¢lanma aracinin vadesine kalan giin sayisi ile yakin iligkisi olan faiz orani
riskinin, Fon’un yatirim donemi sonuna yaklasildikca ihmal edilebilir diizeye diismesi beklenir.

5. Yogunlasma riski

Yogunlagsma riski, belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6. Yasal risk



Yasal risk, Fon’un halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

7. Likidite riski

Likidite riski, Fon portfoyiindeki finansal varlik(lar)in makul degerine yakin fiyattan hizla nakde
cevrilememesi ve Fon’un yatirimcilara olan taahhiitlerini yerine getirecek kaynagi temin
edememesi riskidir. Piyasa derinliginin azalmasi ve c¢esitli sebeplerle piyasa fiyatinin makul
degerden uzaklagmasi Fon’u likidite riskine maruz birakabilir.

8. Garantoriin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi riski

Yatirim donemi baglangicindan yatirirm dénemi sonuna kadar elde tutulan her pay icin katilma pay1
sahiplerine geri O0denmesi taahhiit edilen anapara Fon tarafindan karsilanamadigi takdirde,
anaparadan eksik kalan kismi karsilamayr garanti eden garantoriin iflasi nedeniyle bu
yiikiimliiligiinii yerine getirememe riskini olusturmaktadir.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKi ANAPARA GARANTiSINDEN
YARARLANMA KOSULLARI {LE GARANTORE VE GARANTI
SOZLESMESINE iLiSKiN BiLGILER:

1. Garantiye ve Garantore lliskin Bilgiler:
Garantor Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan verilen garantinin lehdar1 Alt Fon katilma pay1
sahipleridir.

Garantore Iliskin Derecelendirme Notlari

Garantor Yap1 ve Kredi Bankast A.$.’nin 26.05.2011 itibariyle kredi notlarina asagida yer
verilmistir.
(http://www.yapikredi.com.tr/tr-TR/yatirimci_iliskileri/kredi_derecelendirme_notlari.aspx?q=43)

FITCH RATINGS

Not Goriiniim
Yabanci Para Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB- Pozitif
Kisa Vadeli F3
Tiirk Liras1 Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB Pozitif
Kisa Vadeli F3
Ulusal
Uzun Vadeli AAA (tur) Duragan
STANDARD&POOR’S

Not Goriiniim
Uzun Vadeli Yabanci Para BB Pozitif
Kisa Vadeli Kredi B
Uzun Vadeli Ulusal trAA
Kisa Vadeli Ulusal trA-1

MOODY’S



Not Goriiniim

Kisa Vadeli Yabanci Para NP Duragan
Uzun Vadeli Yabanc1 Para Ba3 Pozitif
Uzun Vadeli TL Baal Duragan
Kisa Vadeli TL Prime-2 Duragan
Ulusal Not Aa2.tr

Garantinin Nitelik ve Kapsami

Yatirim doneminin sonunda Alt Fonun net aktif degerinin %100 anapara tutarinin altinda kalmasi
halinde aradaki fark kurucu/garantor tarafindan herhangi bir 6deme talebine gerek olmaksizin en
gec Alt Fon’un yatinnm doneminin sonunu takip eden isgiinii Alt Fon’a 6denir. Kurucu/garantor
tarafindan semsiye fon ictiiziigiinde ve bu alt fon izahnamesinde belirlenen esaslar cercevesinde
Alt Fon’a 6deme yapilmamas: halinde katilma payr sahiplerinden en az birinin talebi iizerine
edimin gec ifa edilmesi nedeniyle gecikme faizi ile birlikte ddeme yapilmasi zorunludur. Garanti
kosulsuzdur ve garantiden cayilamaz.

Garantor Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Yonetim Kurulu tarafindan semsiye fon i¢in ve semsiye fon
kurulunun bu Alt Fon i¢in verilen garantiye iliskin olarak alinan kararlar1 izahname ekinde yer
almaktadir. (Ek/1 ve Ek/2)

2. % 100 Anapara Garantisinden Yararlanma Kosullar:

Fon pay1 satin alan yatinmecilar, sadece fonun ilan edilen yatirrm donemi sonuna kadar kalirlarsa
donem sonundaki %100 anapara garantisinden yararlanabileceklerdir. Daha once paylarini iade
eden yatirimcilar ise paylarini o giinkii net aktif deger lizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu
tutar anaparanin iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir. Yatinm donemi bitmeden Once
paylarini iade eden yatirimcilara bozum islemine konu fon toplam degeri iizerinden ayrica %1
(ylizde bir) oraninda erken ¢ikis komisyonu uygulanacaktir.

ALT FONA ILiSKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMi SONUNDA” GARANTI EDILEN YATIRIM
TUTARINI AZALTAMAZ,

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI
ARACLARININ SECIiMi VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci
yatirim ortakliklarinin paylarini ve yatirnm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Alt Fon
portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Alt Fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araclarinin toplam degeri Alt
Fon portfdy degerinin en az %0 en ¢ok %100'inii olusturur.

3. Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasast aracglarina dayali olarak
yapilabilecek ters repolarin degeri Alt Fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100’{inii olusturur.



4. Alt fon portfoyiine yatirrm amach olarak alinan opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araclari nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar1 Alt Fon toplam
degerini asamaz. Alt Fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski ise Alt Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca
s0z konusu varliklarin portféye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Alt Fon
portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan
niteliklere sahip teminat alinmasi halinde, her bir tiirev ara¢ icin alinan teminat s6z konusu tiirev
aracin kars1 taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

5. Alt Fon portfoyiine borsa disindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa disi
opsiyon soOzlesmelerinin dayanak varligi nadide metallerle iligkili diinya capindaki borsalarda
islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusan nadide metaller hisse senedi sepeti olacaktir.

6. Borsa dis1 sozlesmeler Alt Fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

7. Borsa dis1 sozlesmelere, sozlesmenin lehdarinin Alt Fon olduguna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tiirlii haktan Alt Fonun yararlanacagina dair agik bir hiikiim eklenmesi
zorunludur.

8. Alt Fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi taraflarinin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 gereklidir. Bu kapsamda;

-5411 sayili Bankacilik Kanunu'nda tanimlanan bankalarin ve Tiirkiye'de yerlesik
sigorta sirketlerinin garantor olabilmeleri ve Tiirkiye'de yerlesik mali kuruluslarin borsa
dis1 sozlesmelerin karsi tarafi olabilmeleri i¢in ulusal notlarinin asgari olarak yatirim
yapilabilir seviyede olmast,

-Yurtdisinda yerlesik kuruluslar icin ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch
tarafindan verilen ihrac¢i notlarmin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarinin ise buna denk notlarinin, garantorii olunan fonun ya da taraf olunan
sOzlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasina,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi
yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmast,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatinm yapilabilir seviyenin en alt simirinda olan mali kuruluglar icin notun
goriiniimiiniin (Outlook) en az duragan olmast,

-Derecelendirme kosulunun saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde ilgili
kurulusun aldig1 en son tarihli derecelendirme notunun esas alinmasi gereklidir.

9. Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve Alt Fon fiyatinin agiklandigi donemlerde makul degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi gerekmektedir.

10. Borsa diginda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, uluslararasi piyasalarda kabul
gormiis ISDA (International Swap and Derivatives Association) kural ve uygulamalarina tabi
olacaktir.



VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu Alt Fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Yapi ve Kredi
Bankas1 A.S. riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore, Alt Fonun pay sahiplerinin
haklarim koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt Fon portfoyli Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile
yapilacak bir portfoy yonetim sozlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili
Tebligler ve semsiye fon igtiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun Alt Fon varliginin korunmas: ve saklanmasina iligkin
sorumlulugu devam etmek iizere, Alt Fon portfoyiindeki borsada islem goren varliklar ve ters
repo islemine konu menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S nezdinde
muhafaza edilecektir. Borsa dis1 yapilan opsiyon sozlesmelerinin ash kurucu nezdinde saklanir

VIL. ALT FON YONETIMI HAKKINDA BiLGILER:

Alt Fonda gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi1 Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi | Atanmasina iliskin
(Y1) Yo6netim Kurulu
Karar1 Tarihi ve
Sayisi
Giilsevin Yilmaz Semsiye 2009- Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S. 23 01/07/2009 - 66/79
Fon Portfoy Yonetimi, Genel Miidiir
Kurulu
Baskani 2006-2009 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., Ozel
Bankacilik ve Varlik Yonetimi, Satis Grup
Baskani
2003-2006 Kogbank A.S. , Ozel Bankacilik
Satis Grup Baskani
Semsiye 2009-Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S./ 18 06/04/2009 — 66/36
Ayse Imre Tiiylii Fon Kurul | Pazarlama ve Uriin Yonetimi Direktorii
Uyesi
2007-2008 Citibank A.S./Boliim Bagkani
2005-2007 Citibank A.S./ Proje Yoneticisi
Semsiye 2010- Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 21 23/06/2010 - 67/65
Hayrettin Fon Kurul | Portféy Yonetimi, Portfoy Yonetimi Grubu
Biilent imre Uyesi Bagkani
2006-2010 Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Portféy Yonetimi, Portfoy Damsmanligi ve
Miisteri liskileri Boliim Baskani
2002-2006 Ko¢ Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yonetimi, Ozel Portfoy Yonetimi —
Risk Yo6netimi — Miisteri iliskileri Miidiirii
Semsiye 2007- Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler
Sabahattin Incekas Fon Kurul | A.S/Mali Isler ve Operasyon Grubu Bagkam 27 06/04/2010 — 66/36
Uyesi
2001-2007 Ko¢ Yatirnm Menkul Degerler
A.S / Genel Miidiir Yardimcisi
Semsiye 2008- Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - 14




Kubilay Ozalp

Fon Kurul

Portfoy Yonetimi Grubu / Alternatif Fonlar

06/04/2009 — 66/36

Uyesi ve Yoneticisi
Alt Fon
Portfoy 2007-2008 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yoneticisi | - Portféy Yonetimi Grubu/Portfoy Yonetimi
Direktorii
2004 -2007 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. - Sabit Getirili Uriinler/Portfoy
Yoneticisi
2003 -2004 Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi
- Hazine Miidiirliigii/Kidemli Dealer
Alt Fon 2007 Yapr ve Kredi Bankast A.§. Hazine 11
Ismi Durmus Midiirii Operasyon Grubu Fon Hizmet Boliimii- Fon 06/04/2009 — 66/36
Hizmet Miidiirii
2005 — 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Bolimii Yonetmeni
2003 -2005 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimii Yetkilisi
Semsiye 2006 - Yapr ve Kredi Bankasi A.S. Hazine 11
Murat Cinar Fon Operasyon Fon Denetim Birimi — Fon 06/04/2009 — 66/36
Denetcisi | Kontrol Yoneticisi
2003 — 2006 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. — Miifettis
2001 - 2003 Yapr Kredi Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. - Miifettis Yardimcisi
Giirhan Yilmaz Alt Fon 2007 Yap1 ve Kredi Bankasi A.§. Hazine 8
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet Boliimii-
Birimi Yatirim Fonlar1 Yoneticisi
Yetkilileri
2003 — 2006 Kocbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimii Yetkilisi
Canan Cirpict Alt Fon 2007 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Hazine 6
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet Boliimii-
Birimi Yatirim Fonlar1 Uzmam
Yetkilileri

2005 — 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimii Yetkilisi

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarinin degeri, semsiye fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII,
No:10 sayili Tebligi’nin 45. maddesi cercevesinde hesaplanir. Alt Fon katilma paylarinin satis ve
geri satin almig fiyatlariin tespiti usulii ve portfoy degerinin belirlenmesine iliskin esaslara
asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme, her hafta Cuma giinii piyasa kapanisinda yapilacak ve takip eden ilk isgiinii
Alt Fon fiyat1 ilan edilecektir. Cuma giiniiniin isgiinii olmamas1 durumunda emirler bir sonraki is
giinii olan ilk Cuma hesaplanacak fiyat {izerinden takip eden Carsamba giinii gerceklesecektir.
Fiyat hesaplama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye tatil giinleri dikkate alinacaktir. Alt fonun
yatirim donemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.




Alt Fon fiyati, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla ve www.yapikredi.com.tr adresinde Alt Fon siirekli bilgilendirme sayfasinda duyurulur.

3.8.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci iiriinlerin
fiyatlamas1 TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giintinde borsada olusan agirlikl fiyat
ve oranlarla degerlenir. lki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati1 ikinci seans
agirlikh fiyat1 ve oranidir.

3.3. IMKB Kkiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit cikislarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.5.Yukanidaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatim en iyi
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden cikarilan menkul kiymetler satin
alindiklar1 borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ercevesinde yapilir.

Portféye borsa digindan alinan opsiyon sézlesmesi Hisse Senedi Sepetini olusturan on bir
hisse senedinin performansi baz alinarak ve iyi niyet esasina dayali olarak Opsiyon
Saglayict Kurum tarafindan degerlenecektir. Fon portfoylinde yer alan Opsiyon
sozlesmesinin degerlemesinde Fon’un fiyat agiklama tarihlerinde opsiyon saglayici
kurumdan alinacak kotasyonlar kullanilacaktir. S6z konusu tiirev araglarin degerlemesinde
Kurul diizenlemelerinde 6ngoriilen kriterlere uyulur.

Opsiyon saglayicinin adil bir fiyat vermesini temin etmek iizere, dar bir aralik ile hem
alis hem satis yoniinde kotasyon verilmesi hususuna opsiyon sozlesmesinin sartlar
arasinda yer verilmektedir.

Degerlemenin dogrulamasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde
Yonetici biinyesindeki ayr1 bir birim olan Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii
(RYMUB) tarafindan yapilir. RYMUB Fon’un halka arz doneminde ve yatirrm donemi
boyunca gerceklesecek izleyen fiyat aciklama donemlerinde, kendi hesapladigi fiyat ile
Opsiyon Saglayict Kurum’un verdigi fiyati karsilastirmak i¢in alis ve satis olmak iizere
Monte Carlo Yontemini kullanarak iki adet teorik fiyat hesaplamasi yapacaktir. RYMUB
tarafindan hesaplanan fiyat ile teklif alinan mali kurulusun fiyat1i arasindaki fark



hesaplamasi halka arz donemi i¢in RYMUB tarafindan hesaplanan teorik “satig fiyat1” ile
Opsiyon Saglayici Kurum’un “satis fiyat1”, izleyen fiyat agiklama donemlerinde ise
RYMUB tarafindan hesaplanan teorik “alis fiyat1” ile Opsiyon Saglayici Kurum’un “alig
fiyat1” karsilastirilarak yapilacaktir. Kabul edilebilir maksimum fark dijital opsiyonlarda
%50, dijital olmayan opsiyonlarda ise %30 seviyesindedir. Fonlarin kurulugs asamasinda
kullanilan opsiyona gore Fon Kurulu gerekli gordiigii hallerde farkin kisitlanmasina
yonelik ek karar alabilir.

Bu siirece dair is akis1 soyledir:

a. Halka Arz asamasinda RYMUB halka arzin son giinii satig tutar1 kesinlestikten
hemen sonra adil fiyat hesaplamasin1 yapar ve bu dogrultuda opsiyonun kabul
edilebilir satis esik seviyesini belirler.

b.  Halka arz sonrasi her fiyat agiklama doneminde; RYMUB her fiyatlama doneminde
teorik alis fiyat1 ve kabul edilebilir alis esik seviyesini belirler.

Fon Yoneticisi opsiyon saglayicidan fiyat alir. Bu fiyat belirlenen bandin disinda ise fiyati
miizakere ederek ikinci bir fiyat alir. Opsiyon saglayicidan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Fon Kurulu opsiyonun portfoye alimi/ satisi ile ilgili
gerekceli kararimi alir. Daha sonra ihra¢ edilecek alt fonlarda opsiyon saglayicisi
belirlenirken s6z konusu opsiyon saglayicisi ile olusan mutabakatsizlik degerlendirme
kriteri olarak dikkate alinir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Garantili Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %100
Anapara Garantili Yirmibirinci Alt Fon’un yatinm yaptifi opsiyon “dijital olmayan
opsiyon”dur. Fon Kurulu'nca dijital olmayan opsiyonlar i¢in belirlenmis olan maksimum
oran %30’ dur.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, Alt Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt Fonun devamu siiresince alinan temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar1 giin
Alt Fon portfoyiine dahil edilir, bu o6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir payin degeri”’, Alt Fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin
kapsadigi pay sayisina boliinmesiyle elde edilir. Ihra¢ edilen katilma paylarinin tiimii
satilincaya kadar, her payin degeri, Alt Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.

7. Alt Fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri Fon fiyatinin aciklandigi
giinlerde katilma paylarinin alim-satim yerlerinde acikg¢a goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar cercevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
Kurucu subelerinin yani sira Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilifiyla da
yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Soézlesmelerinin Herhangi Bir iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasimin ve Adil Bir Fiyat
Icermesinin Saglanmasi Icin Uygulanacak ilke ve Yontemler



Alt Fon portfoyiine borsa disindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu
varliklarin piyasa fiyatin1 en 1yi yansitacak sekilde Semsiye Fon Kurulu tarafindan
belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer
verilmistir:

Alt Fon portfoyii olusturulurken borsa disi opsiyon sézlesmesi alimi esnasinda bu
izahnamenin V. boliimiiniin 8. maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki kurumdan
teklif alinacaktir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillart Yap:r ve Kredi Bankasi
A.S. nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. boliimiinde belirlenen 6zellikler goz
Oniine alinarak Yonetici tarafindan degerlendirilir ve en iyi kosullar1 sunan kurum segilir.
RYMUB Fon’un halka arz doneminde ve izleyen fiyat agiklama donemlerinde kendi
hesapladig fiyat ile Opsiyon Saglayict Kurum’un verdigi fiyatlar1 karsilastirmak icin alis
ve satis olmak iizere Monte Carlo Yontemini kullanarak iki adet teorik fiyat hesaplamasi
yapacaktir. RYMUB tarafindan hesaplanan fiyat ile teklif alinan mali kurulusun fiyati
arasindaki fark hesaplamasi halka arz donemi i¢in RYMUB tarafindan hesaplanan teorik
“satis fiyat1” ile Opsiyon Saglayicti Kurum’un “satis fiyat1”, izleyen fiyat aciklama
donemlerinde ise RYMUB tarafindan hesaplanan teorik “alis fiyat1” ile Opsiyon Saglayici
Kurum’un “alis fiyat1” karsilastirilarak yapilacaktir. Fon toplam degerini Fon Kurulu’nca
belirlenen orandan fazla etkileyen farkliliklari, aylik raporlama donemini beklemeksizin
Fon Kurulu’na raporlar. Alian teklifler ve yapilan degerlendirmelere iligkin tiim belgelerin
asillar1 Kurucu nezdinde saklanacaktir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim
bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarina iligskin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda
yer verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas1 ve Oram: Fon’un y6netim ve
temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak,
fon malvarligindan karsilanacak Fon yonetim iicretinin hesaplanmasi su sekilde olacaktir.
Fonun degerleme giiniindeki Fon toplam degeri iizerinden giinliik en fazla %0,008 (yiiz
binde sekiz) oraninda bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir. S6z konusu iicret kurucu, yonetici ve araci kurulus (Yap1
Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.) arasinda yapilacak sozlesmeler cercevesinde
paylastirilir. En fazla fon toplam degerinin %0,008’1 olmak kaydiyla belirlenen yonetim
icreti orani, en ge¢ yatirim donemi baslangic tarihini takip eden 2 iggiinii igerisinde
aciklanacaktir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 tarifesi gecerli
olup, Repo-Ters repo pazarinda gerceklestirilecek islemlerin TL tutarlar iizerinden bir
gecelik islemlerden 0,000005 (milyonda bes), vadeli islemlerden ise 0,000005 (milyonda
bes) X Vade giin sayis1 oraninda; Tahvil ve Bono piyasasinda saat 14.00 oncesi TL tutarlart
tizerinden 0,00001 (yliz binde bir) oraninda ve saat 14.00’den sonra ayni giin valorlii
gerceklestirilen islemler ise 0,00002 (yiiz binde iki) oraninda kurtaj karsiligi ayrilarak
O0deme giiniinde araci1 kuruma 6deme yapilir.

3. Karsihk Ayrilacak Giderler ve Tutarlari: Yonetim Ucreti, IMKB Tahvil Borsa
Paylar1 (kurtaj), Takasbank Saklama Komisyonu, Denetim iicreti, Yatirim dénemi sonunda



yaptirilan Bagimsiz Denetim Raporu’nun TTSG (Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi) tescil ve
ilan bedeli i¢in haftalik olarak karsilik ayrilir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde
Alt Fonun net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraninda hesaplanacak Kurul

kayit iicreti Alt Fon varliklarindan kargilanir.

5. Garantore Garanti Sozlesmesi Cercevesinde Odenecek Komisyon: Garantore
herhangi bir {icret 6denmeyecektir.

6. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler

Alt Fonlarin portfoy biiyiikliigii dikkate alinarak oransal olarak Alt Fonlarin portfoyiinden
karsilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3,000
Gazete Ilan Giderleri 6,000
Diger Giderler* 5,000
TOPLAM 14,000

* Diger giderler: Noter harcamalari, resmi defter temini, kage temini, vb

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmecili§inden dogan kazanclart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrim1 olmaksizin %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce
elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi1 Kanunu gore kurulan yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.!"!

" Ayritili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr



Siirekli olarak portfdyiiniin en az %51’ Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
hisse senetlerinden olusan yatirrm fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden cikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
belgelerinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

XII- KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI:

1. Alt Fonda olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Alt Fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in
Alt Fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir Onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilanco ve gelir tablolar1 ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir Alt Fonu
icerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasast Kurulu'na
gonderilir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt Fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay icinde bir onceki hesap
donemi ile karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari ile fon
portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte
Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt Fonlar yatirim donemi sonundan itibaren 1 ay icerisinde 0zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun Alt Fonlarinin yatirim donemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gecirilmesi
hiikmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan Alt Fonlar i¢in yatinm donemi baslangi¢
tarihinden itibaren bir yil olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve
gelir tablolari, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmas1 gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden gecmis yillik hesap donemine iliskin finansal
tablolar1 ve Alt Fonlarin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari, bagimsiz denetim
raporlar ile birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay icerisinde Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilan1 takip eden 5
isglinii icerisinde de Kurula gonderilir ve katilma payr alinip satilan yerlerde yatirimcilarin
incelemesine acik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tiirkiye capinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gecerlidir.



[zahname ve semsiye fon ictiiziigii katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin
edilir.

5. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XIII. TASFiYE SONUCUNA iSTiRAK:

Alt Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon ictiiziiglinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu Alt Fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, Alt Fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle Alt Fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmas.

Alt Fonun sona ermesi durumunda, Alt Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici
tarafindan borsada satilir. Alt Fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sozlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Alt Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Alt Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 halinde Kurul, Alt Fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye

amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflas1 halinde kurucu, Alt Fon varligim Kurulca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILi BILGILER:

1. Alt Fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

2. Katilma payr satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan katilma payr alim satiminin
yapilacag yerler baglikli boliimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu” doldurulur.

2.1. Talep Toplama Donemi

2.1.1.Alim Talimatlar:

Yatirimcilarin fon payr aliminda asgari pay alim limiti 200.000 pay (2.000 TL) olup, bir
paymn satis fiyati 1 Kr’'tur. 200.000 pay iizeri icin islemler 1.000 pay ve katlari seklinde
gerceklestirilir.



Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis tarihleri arasinda her giin kurucu
icin 09.00-16.30 saatleri arasinda, talep toplama son giin ise 09.00-14.00 saatleri arasinda, araci
kurum Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. icin ise talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin 09.00- 16.00 ve talep toplama son giin ise 09.00—13.30 saatleri arasinda pay alim
talepleri kabul edilecektir.

2.1.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin fon adina Kurucu
ve aract kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 asgari pay alim limiti 200.000
paya denk gelen 2.000 TL olarak verilecektir.

Yatirimcilarin talep toplama doneminde verdikleri alim talimatlar1 karsiligi tahsil edilen
tutarlar ters repo ile nemalandirilir. Nema tutart katilma payr aliminda kullanilmayacaktir. Nema
tutarlar1 fon yatirim donemi baslangicinda fon alimlarinin gerceklesmesini takiben ayni isgiinii
icerisinde miisterilerin banka nezdindeki vadesiz hesaplarina ve aract kurum nezdindeki
hesaplarina gecilir Nemalandirmada kullanilan repo orani yatirimcilara talep ettikleri anda
bildirilir.

a) Toplam Talep tutarinin 10.000.000 TL’nin altinda kalmas: veya nadide metaller hisse
sepeti degerindeki degisime katilim oraninin izahnamede belirtilen yaklasik degerlerin altinda
kalmasi dahil olmak {izere piyasa sartlarinin fonun yatirim stratejisine uygun enstriimanlara daha
once Ongoriilen uygun kosullarda yatirim yapilmasina imkan saglamamasi, opsiyon saglayicisinin
yeterli opsiyonu saglayamamasi ve miicbir sebepler (savas, deprem, grev, lokavt, teknik ariza, iilke
veya diinya genelindeki ekonomik kriz, ekonomik kosullarin, doviz piyasalarinin beklenmedik
oranda etkilenmesi) dolayisiyla iiriiniin olusturulamamast halinde, kurucunun kararn ile talep
toplamanin son giiniinii takip eden ilk isgiinii saat 12.00 itibariyle halka arzin iptaline karar
verebilir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yapilan taleplerden dolayr yatirilan tutar ve
nemasi, yatirimcilarin Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdindeki vadesiz hesaplarina ve araci kurulus
nezdindeki hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla birlikte en geg ii¢ is giinii icerisinde aktarilir.
Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin Kurucu’nun internet sitesinde
ve Alt Fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla ve Kurucu tarafindan uygun goriilen
diger yontemlerle yatirnmcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 10.000.000 TL’nin iistiinde olmasi ve toplam talep tutarina
karsilik gelen pay sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinin
toplaminin semsiye fonun toplam pay sayisini gecmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri
%100 oraninda karsilanacaktir.

c) Talep toplama siireci icerisinde fona gelecek toplam talep ile semsiye fonun diger alt
fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinin toplaminin semsiye fonun toplam pay sayisindan
biiyiik olmasi halinde talepler zaman esasina gore onceliklendirilerek gerceklestirilecektir.

2.1.3 Ahm Talimat: Iptal Esaslar

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirimcilar tarafindan iletilen talepler, her
giin saat 16.30, talep toplama son giin saat 14.00’e kadar yatirimci tarafindan iptal edilebilecektir.
Talebin iptal edilmesi durumunda talep tutar1 ve nemasi yatirirmcinin banka veya araci kurulug
nezdindeki vadesiz hesaplarina, talep toplama doneminin sona ermesinden sonraki ii¢ isgilinii
icerisinde nakit olarak gececektir. Katilma pay1 alim talimat1 iptali yazili olarak yapilir.



XV. YATIRIM p()_NEMi if;ERjSiNDEKi KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILiSKIN BILGILER:

Yatirrm donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari
asagidaki gibidir:

1. Alt Fonun Yatirim Donemi

Yatirirm dénemi i¢inde yalnizca satim talimati verilebilecektir. Kurucu’'nun izahnamede ilan
edecegi katilma payr aliminin yapilacag: yerlere basvurularak satim talimati verilir. Bunun disinda
Kurucu’nun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da katilma pay1 satim
talimat1 verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr satim talimatlarina
miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

1.1 Satim Talimatlar
Alt Fonun satim talimatlar1 en az 1.000 pay ve katlar1 seklinde verilebilecektir.

Alt Fon pay fiyati, her hafta Cuma giinii piyasa kapanisinda hesaplanir. Alt Fonun satim
talimatlar1 fonun yatirim donemi baslangi¢ tarihini takip eden ilk isgiiniinden itibaren verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat1 {izerinden gerceklestirilecektir.
Pazartesi, Sali, Carsamba ve Persembe giinleri saat 14.00’e ve Cuma giinii saat 11.00’e kadar
girilen emirler, Cuma giinii hesaplanarak, izleyen ilk isgiinii a¢iklanacak fiyat tizerinden yatirimci
hesaplarina takip eden Carsamba giinii gecer. Fiyat hesaplama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye
tatil giinleri dikkate alinacaktir. Carsamba giiniiniin tatil olmas1 durumunda takip eden isgiiniinde
bozum emirleri gerceklestirilecektir. Cuma giiniiniin isgiinii olmamas1 durumunda emirler bir
sonraki Cuma giinii hesaplanarak izleyen ilk isgiinii agiklanacak fiyat iizerinden takip eden
Carsamba giinii gerceklesecektir. Yatirimci hesabina aktarilacak bakiye, erken c¢ikis komisyonu
diisiilerek hesaplanir. Cuma giinii saat 11.00’den sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat
aciklama tarihine kadar bekletilir.

Bu Alt Fonun yatirnm donemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde
donistiiriiliir ve Alt Fonun en ge¢ yatirim doneminin sonunu takip eden is giinii bu Alt Fon’un
katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma pay1 sahipleri
icin otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 ayni is giinii nakit
olarak yatirimcilarin Kurucu/Araci Kurulus nezdindeki hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatirom donemi icinde satimn durumunda
erken ¢cikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin Kurucu ve
Yonetici arasinda paylastirihir. Alt Fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak komisyon orani
%1 (yiizde bir)’dir. Paylarim yatirim donemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon
alinmaz.

XVI. ALT FONA iLiSKiN DiGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirim doneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka
arz edilmek istenmesi halinde, bu donemin bitimini takip eden en ge¢ bir ay igerisinde ilgili ihrag



icin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatirim
doneminin sonunda katilma paylariin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim
doneminin bitimini takip eden en gec¢ bir ay icerisinde bu Alt Fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur. Bir aylik siire icerisinde Kurula basvurulmamasi halinde, Kurul bu Alt Fonun
resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Alt Fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya
yOnetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde Alt Fon katilma paylar1 Alt Fonun toplam pay
sayisinin %20’sini asmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERi VE
ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon I¢tiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve
Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. YKB Genel Midiirliigii 0212 339 70 00
Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi
Plaza D Blok Kat:6 Levent -

Istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 Kredi Yatinm Menkul | Biiyiikkdere Cad. Yapr Kredi Plaza A | 0212 280 10 30
Degerler A.S. Blok Kat:10-11 Levent - Istanbul

2. Katilma Pay1r Alim Satiminin Yapilacag: Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve | YKB Genel Miidiirliigii 0212 339 70 00
tiim subeleri Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi

Plaza D Blok Kat:6 Levent -

Istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul | Biiyiikdere Cad. Yapi1 Kredi | 0212 280 10 30
Degerler A.S. Plaza A Blok Kat:10-11 Levent

- Istanbul

3. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. | YKB Genel Miidiirligii 0212 339 70 00
Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza D
Blok Kat:6 Levent - Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO




Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi | Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi Plaza A | 0212 385 48 48
AS. Blok Kat:13 Levent - Istanbul

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz. 02.06.2011

Ismi Durmus Ayse Imre Tiiylii

Fon Miidiirii Fon Kurulu Uyesi

YAPI VE KREDi BANKASI A.S.'"NiN GARANTILi SEMSIiYE FONU’NA BAGLI B TiPi
%100 ANAPARA GARANTILI YIRMIBIRINCI ALT FON’A iLISKIN ACIKLAMA

Nadide Metaller: Toprakta nadir olarak bulunan, yiiksek ekonomik degere sahip, ileri diizey
teknolojilerin kilit bileseni olan 17 kimyasal elementin olusturdugu metal grubudur.

Nadide metaller cep telefonlari, hybrid arabalar, riizgar tribiinleri, LCD ekranlar gibi ileri teknoloji
irlinlerinin temel bilesenlerini olusturmakta ve bu iiriinlere olan talebin artmasi ile nadide
metallere iliskin talebin artmasi da beklenmektedir.

Nadide Metal smiflandirmasi altinda toplam 17 adet kimyasal element bulunmaktadir; ilgili
elementler 15 adet lantanid, skandiyum ve itriyum’dan olugsmaktadir. Nadir toprak elementleri
olarak da bilinen lantanidler gecis metallerinin bir alt serisini olustururlar ve toprakta ¢ok az
miktarda bulunurlar. Skandiyum ve itriyum da toprakta az bulunan elementler olmasi1 nedeniyle
nadide metal siniflandirmasina dahil edilmektedir. Nadide Metal siniflandirmasi altinda toplam 17
adet kimyasal element bulunmaktadir; ilgili elementler 15 adet lantanid, skandiyum ve itriyum’dan
olusmaktadir.

Nadide Metal siniflandirmasi altinda ver alan 17 kimyasal element:




Disporsiyum
Erbiyum
Evropiyum
Gadolinyum
Holmiyum
Iterbiyum
ftriyum
Lantan
Lutesyum
Neodim
Praseodimyum
Prometyum
Sarnaryum
Seryum
Skandiyum
Terbiyum
Tilyum

Bu elementlerin ileri teknolojide genis bir kullanim alami vardir. En yogun olarak kullanildig: alan
temiz enerji sektoriidiir. Riizgar tiirbinlerinden, ileri teknolojiye sahip su aritma sistemlerine kadar
bu elementlerin kullanildig1 goriilmektedir. Ayrica hibrit araglarda, florasan ampullerde, optik
lenslerde, cep telefonlarinda ve DVD/CD c¢alarlarda kilit bilesen olarak kullanimi mevcuttur.
Savunma sanayi agisindan da kullanimi 6nemli olan bu elementlere yaygin kullanim alanlari
nedeniyle her gecen giin talep artmaktadir.

Yirmibirinci Alt Fon dayanak varligini olusturan Hisse Senedi Sepeti, Nadide Metal sektoriinde
faaliyet gosteren 11 adet farkli sirketten olugmaktadir ve her bir hisse senedinin sepetteki agirligi
farklidir. Hisse senedi sepeti olusturulurken, hisse senedi sepetinde yer alacak her bir sirketin
oncelikle nadide metal sektorii ile ilgili faaliyet gosteriyor olmas1 dikkate alinmistir.

Hisse senedi sepetinde yer alan sirket hisse senetlerinin agirliklar ise sirketlerin likidite ve piyasa
biiytikliigli dikkate alinarak belirlenmistir. Piyasa degeri gorece olarak biiyiik ve likiditesi yiiksek
olan hisselerin sepetteki agirliklari gorece olarak yiiksek, piyasa degeri gorece olarak kiiciik ve
likiditesi diisiik olan hisse senetlerinin sepetteki agirligi ise gorece olarak diisiik tutulmustur.
Sepette yer alan hisse senetlerinin agirliklart olaganiistii herhangi bir durum gerceklesmedikce
yatirim donemi boyunca degismeyecektir.

Asagidaki tabloda Hisse Senedi Sepeti’nde yer alan en yiiksek ve en diisiik agirliga sahip hisse
senetlerinin piyasa degeri ve islem hacimleri verilmistir.

. . PiyasaDegeri 3 aylik Ortalama
. Sepet Agirhig Y N € > ay .
Sirket Ad (UsSD) Islem Hacmi
NMOLYCORP IMC 18.50% 5.573.178.000 @6.237.922
COMMERCE RESOURCES CORP 1.00% 102.516.456 451.344

* Kaynak: Bloomberg

Hisse Senedi Sepeti’ni olusturan 11 sirketin faaliyet alanlar1 agirlikli olarak yukarida belirtilen
nadide elementlerin {iiretilmesi, kesfedilmesi, ¢ikarilmasi ve satisidir. Asagidaki tabloda Hisse



Senedi Sepeti’nde yer alan tiim sirketlerin sepet icerisindeki agirliklari, faaliyet alanlari ve
bolgeleri ile islem gordiikleri borsalar yer almaktadir.

Sirket Ach Sevpet' Faaliyet Alan Faaliyet Bolgesi islem G&rdiigii Borsa
Agirhig

MOLYCORP INE 15.60% Uretim Kaliforniya/Amerika NYSE

LYNAS CORP LTD 18.55% Kesif ve Cilkarma Bati Avustralya ASE (Avustrulya Borsasi)

CHINA RARE EARTH HLDGS LTD 17.59% Uretim ve Satis Gin HESE {Hong Kong Borsasi)

RARE ELEMENT RESOURCES LTD 12.59% Uretim ve Gelistirme Kuzey Amerika NYSE Arca

AVALON RARE METALS INC 12.5%% Kesif ve Gelistirme  Kanada Toronto Borsas

ARAFURA RESOURCES LTD 5.09% Kesif ve Geligtirme  Glney Avustrulya ASE (Avustrulya Borsasi)

QUEST RARE MIMERALS LTD 5.09% Kesif Kanada Toronto Borsas

GREEMLAND MINERALS & ENERGY 5.09% Kesif Avustrulya ASE (Avustrulya Borsasi)

GREAT WESTERM MINERALS GROUP 2.59% Kesgif Kuzey Amerika Toronto Borsas

ALKANE RESOURCES LTD 1.09% Kesif ve Uretim GUney Galler, Avustrulya ASE {&vustrulya Borsasi)

COMMERCE RESOURCES CORP 1.09% Kesgif ve Gelistirme  Kanada Toronto Borsasi

Sepette yer alan sirketlerden agirligi en fazla olan MOLYCORP INC ve LYNAS CORP LTD;
sirketleri s0z konusu nadide metaller icerisinden agirlikli olarak seryum, lantan ve neodim
elementleri lizerine yogunlagmistir. Bu iki sirketin ayrica praseodimyum ve sarnaryum
elementlerine erisimi de vardir. Benzer sekilde RARE ELEMENT RESOURCES LTD seryum,
lantan ve neodim elementlerinin iiretimi ve gelistirilmesi, AVALON RARE METALS INC da
agirhikli olarak bu 3 elementin kesif ve gelistirilmesi alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Praseodimyum, sarnaryum, evropiyum, gadolinyum ve itriyum da RARE ELEMENT
RESOURCES LTD ve AVALON RARE METALS INC sirketlerinin baglica diger elementleridir.
Hisse senedi sepetinde agirligr yiiksek olan bir diger sirket CHINA RARE EARTH HLDGS LTD
praseodimyum, lantan, neodim, disporsiyum, erbiyum, seryum, gadolinyum, itriyum gibi bir¢ok
elementin iretimi ve satis1 konusunda faaliyet gosterirken, ARAFURA RESOURCES LTD bu
elementlerin bulundugu Giiney Avustralya bolgesinde kesif ve gelistirme iizerine calismaktadir.
QUEST RARE MINERALS LTD agurhikli olarak seryum, lantan, neodim ve itriyum
elementlerinin bulundugu Kanada bolgesinde, GREENLAND MINERALS & ENERGY lantan,
seryum, neodim, praseodimyum, terbiyum, itriyum ve disporsiyum elementlerinin yogunlastigi
Avustralya bolgesinde, GREAT WESTERN MINERALS&ENERGY lantan, seryum, neodim,
praseodimyum, itriyum, samaryum, gadolinyum, disporsiyum, erbiyum, terbiyum, evropiyum,
tillyum, iterbiyum ve holmiyum elementlerinin bulundugu Kuzey Amerika bolgesinde, ALKANE
RESOURCES LTD ise aym element i¢in Giiney Galler de kesif caligmalar1 yapmaktadir.
COMMERCE RESOURCES CORP ise tantal ve niyobyum elementlerinin Kanada bdolgesinde
kesfedilmesi ve gelistirilmesi alaninda faaliyet gostermektedir.



