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BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Altiny1ldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar1 A.S.

Giris

Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar1 A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakliklari’nin ekte
yer alan 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal durum tablosu, aym tarihte sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu
ve onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarn denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle aktif toplami 629.252.516 TL, aym tarihte sona eren yila ait net satis tutarlan
1.027.526.399 TL olan ve Ana Ortaklik’in dogrudan olarak,sirasiyla %49,99 ve %29,99’na istirak
ettigi Beymen Magazacilik A.S. ve Boyner Biyilk Magazacilik A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihli
finansal durum tablolari, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablolari, 6zkaynak degisim
tablolar ve nakit akis tablolart diger bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmistir.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Ydnetiminin Sorumlulugu

isletme yonetimi finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK)’ca yayimlanan
ve Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) ile uyumlu olan Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (TMS/TFRS)’ye uygun olarak hazirlanmasi ve durist
bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist
bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim
ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanmiti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasin icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lizere onemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan onemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarninin, gorisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon
Fabrikalar1 A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakliklari’min 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide
finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akislarim, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

istanbul,
9 Mart 2012

Denet Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member, BDO International Network

Mehmet Mac
Sorumlu Ortak Basdenetci



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihindeki
Konsolide Finansal Durum Tablolan

VARLIKLAR
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
-Diger Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar
-Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Ara Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
-Diger Alacaklar

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar
Yatirnm Amacli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(TL)

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
770.246.846 550.811.477
2,6 20.807.728 11.134.075
2,10,30 33.606.629 6.558.144
2,10 273.122.492 169.996.659
2,11,30 1.824.400 216.703.357
2,11 126.140 584.972
2,12 389.373.746 113.343.604
2,19 48.841.711 27.623.666
767.702.846 545.944.477
2,13,23 2.544.000 4.867.000
480.664.714 340.528.965
2,10 83.301 141.137

2,11

11 549.210 387.092
2,7 190.527 31.254.921
2,7 288.641.397 -
2,13 106.334.735 239.147.340
2,14 62.008.993 48.471.707
2,15 19.517.092 18.286.002
2,28 1.917.034 1.445.119
2,19 1.422.425 1.395.647
1.250.911.560 891.340.442
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihindeki
Konsolide Finansal Durum Tablolan

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlilukler

Finansal Borclar
Diger Finansal Yukumlilikler
Ticari Borclar
- iliskili Taraflara Ticari Borclar
- Diger Ticari Borglar

Diger Borclar
- iliskili Taraflara Diger Borclar
- Diger Borclar
Donem Kar1 Vergi Yukumliligi
Bor¢ Karsiliklan
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yukumlulikler

Finansal Bor¢lar

iliskili Taraflara Ticari Borclar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yukumliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklar
Deger Artis Fonlar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

Net Donem Kan/(Zaran)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(TL)

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
741.334.358 380.722.678
2,8 268.917.957 134.515.458
2,9,10 99.314.672 67.463.901
2,10,30 112.324.709 1.628.362
2,10 143.407.321 77.042.017
2,11,30 15.772.640 66.251.281
2,11 9.991.095 9.439.538
2,28 2.726.710 3.656.360
2,16 7.193.803 7.321.412
2,19 81.685.451 13.404.349
202.382.494 203.483.948
2,8 190.920.925 193.513.017
2,10,30 200.867 -
2,18 10.639.221 9.693.703
2,19 621.481 277.228
307.194.708 307.133.816
307.194.708 307.133.816
20 40.000.000 40.000.000
20 56.061.369 56.061.369
20 74.881.785 74.881.785
20 33.451.107 23.989.963
74.769.445 34.503.765
28.031.002 77.696.934
1.250.911.560 891.340.442
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Kapsamli Gelir Tablolarn

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

(TL)
Dipnot
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 21
Satislarin Maliyeti (-) 21
BRUT KAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) 22
Genel Yonetim Giderleri (-) 22
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22
Diger Faaliyet Gelirleri 24
Diger Faaliyet Giderleri (-) 24
FAALIYET KARI
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar
/(Zararindaki) Paylar
Finansal Gelirler 25
Finansal Giderler (-) 26
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
— Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 2,28
— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 2,28
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM KARI/ (ZARARI)
DONEM KARI /(ZARARI)
Diger Kapsaml Kar / (Zarar)
TOPLAM KAPSAMLI KAR/(ZARAR)
Donem Kar/ (Zararinin) Dagilim
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar
-Ana Ortaklik Paylan
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang /
(zarar) 2,25

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

610.732.092

(382.612.468)

374.796.220

(231.600.697)

228.119.624 143.195.523
(142.396.332) (88.350.373)
(41.355.654) (32.624.472)
(793.512) (293.368)
95.967.551 72.332.491
(7.850.312) (5.744.111)
131.691.365 88.515.690
(21.616.568)
83.561.878 82.931.729

(162.708.862)

(87.594.616)

30.927.813 83.852.803
(3.368.726) (12.924.512)
471.915 6.768.643
28.031.002 77.696.934
28.031.002 77.696.934
28.031.002 77.696.934
28.031.002 77.696.934
0,70 1,94



1 Ocak 2010 tarihi itibariyle bakiye

Diizeltme Etkisi (Dipnot 2(v))

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle bakiye
(yeniden diizenlenmis)

Donem karinin gecmis yil karina transferi

Diizeltme etkisi

Donem net kar (zarar1)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiye

Donem karinin gecmis yil karina transferi

Yedeklere Transfer

Temetti dagiltim

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin gecmis yillar
kar/zararindaki paylari

Donem net kan (zaran)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar

(TL)
Sermaye
. Enflasyon Finansal Varlik  Kardan Ayrilan .
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynak
Dipnot Sermaye Farklan Fonlan Yedekler Kar / (Zararlari) Kari/ (Zarar1) Toplam
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 1.193.833 32.558.872 228.685.822
- - - - - 751.060 751.060
40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 1.193.833 33.309.932 229.436.882
- - - - 32.558.872 (32.558.872) -
751.060 (751.060) -
- - - - - 77.696.934 77.696.934
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 34.503.765 77.696.934 307.133.816
. Sermaye Finansal Varhik  Kardan Ayrilan .
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmig Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynak
Sermaye Farklan Fonlan Yedekler Kar / (Zararlari) Kari/ (Zarar1) Toplami
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 34.503.765 77.696.934 307.133.816
- - - - 77.696.934 (77.696.934) -
9.461.144 (9.461.144) - -
- (26.673.678) (26.673.678)
(1.296.432) (1.296.432)
- - - - - 28.031.002 28.031.002
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 33.451.107 74.769.445 28.031.002 307.194.708

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(TL)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Net donem kari/ (zarari)
Diizeltmeler

Amortisman giderleri ve itfa paylan

Kidem tazminati karsiigindaki degisim

Ertelenmis vergi yikiimliiliigiindeki degisim

Alacak/borg reeskont geliri/gideri, (net)

Faiz gideri (+)

Faiz geliri (-)

Diger karsiliklardaki degisim

Finansal varlik makul deger degisikligi

Yatinim amacli gayrimenkul makul deger degisikligi

Supheli alacak karsiligindaki degisim

Stok deger diisiis karsiigindaki degisim

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis (kar1)/zarari, (net)
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik satis (kar1)/zarari, (net)

isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari

Diger ticari alacaklarda ve diger alacaklardaki (artis)
iliskili taraflardan alacaklardaki azalis/ (artis)
Stoklardaki (artis)

Diger donen varliklardaki (artis)

Diger duran varliklardaki (artis)

Diger ticari borglarda ve diger borglardaki artis
iliskili taraflara ticari borclardaki artis

Vergi 6demelerindeki degisim

Ertelenmis vergi varligindaki degisim

Diger kisa vadeli borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artis /(azalis)
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Yatirim amacli gayrimenkullerdeki degisim
Maddi duran varlik satin alimlan

Maddi olmayan duran varlik satin aimlar

Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklardan elde edilen
nakit

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin satisindan elde
edilen nakit

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim

Maliyet degeri ile finansal tablolara alinan finansal yatinmlardaki
degisim (net)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

C. FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Faiz 6demeleri (-)

Alinan faizler (+)

Banka kredileri ve finansal kiralama borclarindaki artis

Faktoring borclarnindaki artis/(azalis)

Temetti odemesi

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin konsolidasyon etkisi
iliskili taraflara diger borclardaki (azalis)/artis

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis/(azals)

Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Dipnot 31 Aralik 2011
28.031.002

14,15 14.493.811
18 945.518
10 4.587.109
57.024.112

(30.275.371)

16 (127.609)
7 -
13 (92.842.876)
10 (414.258)
12 78.783
6.053.724

436.000

(12.010.055)

10,11 (109.625.130)
10,30 186.401.283
12 (50.365.175)
19 (21.218.045)
19 (26.778)
10 67.785.243
10,30 114.139.021
28 (929.650)
28 (471.915)
19 68.625.355
242.304.154

13 (89.149)
14 (34.559.274)
15 ( 1.392.122)
636.365

1.886.996

7 (257.577.003)
7 -
(291.094.187)

(45.912.838)

30.275.371

8 131.810.407
9 20.739.497
(26.673.678)

( 1.296.432)

11 (50.478.641)
58.463.686

9.673.653

6 11.134.075
6 20.807.728

31 Arabk 2010

77.696.934

11.908.807

1.319.835
(5.323.524)
(542.457)
45.796.984
(23.883.742)
45.384
(20.559.532)
(63.037.611)
1.049.294
(203.641)
(527.303)
1.017.000

24.756.428

(24.702.447)
(107.606.621)
(46.090.534)
)
)

2.033.626
2.398.598
(1.445.119)
(6.563.241)
(129.881.838)

(12.680.376)
(17.722.940)

978.008

2.057.000

( 1.100)

(27.369.408)

(43.302.836)

23.883.742
134.290.166
( 3.572.836)

32.603.741
143.901.977

(13.349.269)
24.483.344

11.134.075

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalari Anonim Sirketi (Ana Ortaklik) 26 Ocak 1952
tarihinde kurulmus, istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Ana Ortaklik’in cogunluk hisseleri
Boyner Holding A.S.’ye (Boyner Holding) aittir. Ana Ortaklik hisselerinin %15’i ilk kez 1991
yiinda halka arz edilmis olup, daha sonraki halka arzlarla birlikte hisselerinin %20,80’i istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir. Ana Ortaklik’in ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay tutan(TL) Pay orani (%) Pay tutari(TL) Pay orani (%)
Boyner Holding A.S. 31.630.948 79,08 31.630.948 79,08
Diger ortaklar * 49.052 0,12 49.052 0,12
Halka arz ** 8.320.000 20,80 8.320.000 20,80
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00

*  Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Ana Ortaklik, faaliyetlerinin devami niteligindeki subeleri olan ve mamullerinin Almanya,
italya, Dubai, ABD ve iran’da pazarlanmasi amaciyla kurmus oldugu Alticom GmBH, Altinyildiz
Italia SRL, A&Y LLC, Altinyildiz Corporation ve Altinyildiz Pars A.S. ile gayrimenkul gelistirme
alaninda faaliyet gosteren BYN Gayrimenkul Gelistirme Anonim Sirketi (BYN) ve Altinyildiz
Gayrimenkul Yatirnm ve Gelistirme Anonim Sirketi (Altinyildiz GMY) ve markali uriinler
perakende magazaciligi alaninda faaliyet gosteren AY Marka Magazacilik Anonim Sirketi (AY
Marka) unvanli bagli ortakliklarin1 ekli finansal tablolarda konsolidasyona dahil etmistir. Ana
Ortaklik’in ayrica Atatiirk Havalimani Serbest Bolgesi’nde ayn bir tiizel kisiligi olmayan subesi
bulunmakta olup, s6z konusu sube de konsolidasyona dahil edilmistir. Ana Ortaklik konsolide
ettigi bagh ortakliklar1 ve serbest bolge subesi ile beraber ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak
ifade edilecektir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in bagli ortaklik ve istirakleri asagida gosterilmistir:

Sermayesi Istirak orani
Bagli Ortakliklar * Faaliyet alam (TL) (%)
AY Marka Perakende Magazacilik 23.834.133 99,99
BYN Gayrimenkul Gelistirme 16.000.000 99,99
Altinyildiz GMY Gayrimenkul Gelistirme 50.000 99,99
Alticom GmBH Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 306.679 100,00
Altinyildiz Corporation Tekstil Urlinleri Satis ve Pazarlamasi 228.183 100,00
A&Y LLC Tekstil Urlinleri Satis ve Pazarlamasi 135.919 99,99
Altinyildiz Italia SRL Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 51.748 100,00
Altinyildiz Pars A.S. Tekstil Urlinleri Satis ve Pazarlamasi 31.205 99,99

*

Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

. istirak oran
Istirakler ** Faaliyet alam (%)

Boyner Biyiik Magazacilik A.S. Perakende Magazacilik 29,99
Beymen Magazacilik A.S. Perakende Magazacilik 49,99

** (zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in konsolide edilen bagli ortakliklarinin detayr
asagida gosterilmistir:

Sermayesi istirak oran

Bagli Ortakliklar Faaliyet alani (TL) (%)

AY Marka Perakende Magazacilik 23.834.133 99,99
BYN Gayrimenkul Gelistirme 7.000.000 99,99
Alticom GmBH Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 306.679 100,00
Altinyildiz Corporation  Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 228.183 100,00
A&Y LLC Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 135.919 99,99
Altinyildiz Italia SRL Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 51.748 100,00
Altinyildiz Pars A.S. Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamast 31.205 99,99
Altinyildiz GMY Gayrimenkul Gelistirme 50.000 99,99

Ana faaliyet konusu kombine yunli mensucat uretimi, konfeksiyonu, pazarlamasi, perakende
magazacilik ve gayrimenkul gelistirme olan Grup, faaliyetlerini yurt capinda yaygin toplam 125
adet magaza (2010 - 90 adet magaza) ile siirdiirmektedir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyle Grup’un calisan personel sayisi sirasiyla 3.171 ve 2.676 kisidir.

Sirket Ana Sozlesmesi’nin; adres degisikligi ve SPK Kurumsal Yoénetim ilkeleri Tebligi geregi bazi
maddeleri tadil edilmistir. Ana sozlesme tadiline iliskin gerekli yasal izinler alinmis olup, Sirket
Genel Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

Ana Ortaklik’in genel miidiirliikk adresi asagidaki gibidir :
Yenibosna Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi No: 22 Bahcelievler/istanbul
Ana Ortaklik’in iiretim tesislerinin bulundugu adres asagidaki gibidir :

Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi 2. Kisim Yildinm Beyazit Mahallesi Barbaros Caddesi No:71
Tekirdag

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i.  Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Ana Ortaklik ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklan ile istirakleri, muhasebe kayitlarini ve
kanuni defterlerini yururlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarinm ve
kanuni defterlerini faaliyette bulunduklar ulkelerin para birimleri cinsinden ve o llkelerin
mevzuatlarina uygun olarak hazirlamaktadirlar. ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak lizere yiiriirlige girmis
olup, 5. Maddesinde SPK’ya tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama standartlarim uygulayacagi ve bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykirnn olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hilkkmii yer almaktadir.

Diger taraftan, aym Teblig’in Gecici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagn ve bu kapsamda
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas alinacagi
belirtilmektedir.
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i

ii.

iii.

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam) :

Ancak, Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) heniiz AB tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararast  Muhasebe  Standartlarn  Kurulu  (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklarim ilan etmedigi icin, ilisikteki konsolide finansal tablolar,
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykirn olmayan,
TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal
tablolar da aym esaslara gore hazirlanmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda asagida aciklandig1 lizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla gerekli
duzeltme ve simiflandirma kayitlar yapilmstir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’mn 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili
Haftalik Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve
bazi dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal dénemler icin gecerli olan TMS 1’deki degisikliklere uygun
olarak bilanco, finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bolumleri tek bir kapsaml gelir
tablosunda sunulmustur.

Grup’un fonksiyonel para birimi Turk Liras1 (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar
ve dipnotlar Turk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Ana Ortaklik’in Seri: XI1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2011 tarihli konsolide
finansal tablolart 9 Mart 2012 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na
sunulmak uzere onaylanmistir.

Ana OrtaklUk’in Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal tablolari, Genel Kurul ile
SPK’nin yillik finansal tablolari degistirme giicii vardir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi:

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir ilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama donemi sonu itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve aym
uygulamay1 gecmis donemlere de yansitmalan gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayii Karan uyarinca, 2005 yilinda finansal
tablolarin enflasyona gore dizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal
tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma giuci cinsinden ifade
edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal
degerleriyle gosterilmistir.

Konsolidasyon Esaslan :

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalan A.S.
biinyesinde gerceklestirilmis olup, konsolide finansal tablolar asagidaki esaslara gore
duzenlenmistir.

Konsolidasyona dahil edilen ve vyurtdisinda faaliyet gosteren sube benzeri bagh
ortakliklarin uyguladiklari muhasebe politikalarn gerekli oldugu hallerde degistirilerek Ana
Ortaklik’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis ve islemleri Ana Ortaklik’in
islemleri gibi degerlemeye tabi tutulmustur.

Bu cercevede, finansal durum tablo kalemleri raporlama tarihindeki kur ile, gelir ve
giderler ise donemin ortalama kuru ile TL’ye cevrilmistir. Cevrim isleminden kaynaklanan
kur farklan konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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iii.

Konsolidasyon Esaslar (devam):
Tam Konsolidasyon Yoéntemi

Bagli Ortakliklar AY Marka, BYN, Altinyildiz GMY, A&Y LLC ve Altinyildiz Pars A.S.’de Ana
Ortaklik dis1 payin %0,01 gibi ihmal edilebilir oranda olmasi sebebiyle, Ana Ortaklik dis
pay hesaplanmamistir.

Konsolidasyona tabi bagli ortakliklara ilk kurulus tarihinden itibaren istirak edildiginden
dolay1 serefiye ortaya cikmamaktadir.

Ana Ortaklik’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve finansal durum tablosu
kalemleri toplanmistir; vyapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borc¢lar karsilikli indirilmistir.

Konsolide finansal durum tablosundaki odenmis sermaye Ana Ortaklik’in 0denmis
sermayesidir; konsolide finansal durum tablosunda bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi
yer almamistir.

Ana Ortaklik’in ve bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayn ayn toplanmp, yapilan
toplama isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklan
mal ve hizmet satislan, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden
indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iliskin bu ortakliklar
arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
dusulerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden dusurilmustur. Stoklar Uzerindeki grup ici karin eliminasyonu icin stok devir
hizi yontemi kullamilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortaklklarin birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsiikli mahsup
edilmistir.

Ozkaynak Yontemi
istirakler 6ncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Ana Ortaklik’in, istiraki satin aldig1 tarihten, raporlama tarihine kadar gecen siire icinde,
istirakin oOzkaynaklarindaki artis ve azalislardan Ana Ortaklik’in payina disen kisim,
istirakin elde etme maliyetine eklenir veya dusurulur. Bu islemlerde, elde etme maliyetine
kiyasla 6zkaynak payina isabet eden tutarda meydana gelen artislar kar, azalislar ise zarar
olarak gelir tablosunda gosterilir. Ozkaynaktaki degisikligin kar veya zarar disindaki
ozkaynak kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Ana Ortaklik’in o6zkaynaginda da bu
kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar paylan ilgili
istirak tutarindan dusurulur.
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iv.

vi.

vii.

Duzeltmeler :

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

Vadeli cekler, alacak senetleri, alicilar, bor¢ senetleri ve saticilar ve krediler icin
reeskont hesaplanmasi
Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik omiirlerine iliskin olarak amortisman ve
itfa pay1 diizeltmesi
- Ertelenmis vergi diizeltmesi
- Stok deger diistikliigu karsiligi ayrilmasi
- Kidem tazminat1 karsiig1 diizeltmesi
Vade farki diizeltmesi
Aktiflestirilen kur farklar ve finansman giderlerinin duzeltilmesi
Borsada islem goren finansal yatirimlarin borsa rayiciyle degerlenmesi
- Siipheli alacak karsiligi ayrilmasi
- Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun deger diizeltmesi
- lade ve fiyat farki karsiigi ayrilmast
- Finansal kiralama islemlerine iliskin duzeltme
- Grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedurine uygun olarak elimine
edilmesi.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarla ilgili Degisiklikler :

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli konsolide finansal durum tablolar1 ve konsolide finansal
durum tablolarina iliskin dipnotlar ile aym tarihlerde sona eren yillara ait konsolide
kapsamli gelir, konsolide nakit akis ve konsolide 6zkaynak degisim tablolar1 ve ilgili
dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas1 acisindan karsilastirmali  bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
simflandinlmstir.

Bu dogrultuda, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide durum tablosunda “maddi olmayan duran
varlik” hesabi icersinde gosterilen 11.894.078 TL tutarinda net defter degerine sahip 6zel
maliyetler, cari donemde “maddi duran varliklar” hesabinda yeniden siniflanmistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken mumkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiinddir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Grup muhasebe politikalarim bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulamr ve onceki donem finansal tablolarnn yeniden diizenlenir
(Dipnot 2(v)). Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

viii. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan :

Grup, cari donemde Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.
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viii. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn (devam):

31 Aralik 2011 tarihinden sonra gecerli olan standartlar ile onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.

TMS 24 (Degisiklik) - “iliskili Taraf Aciklamalan”

TFRS 1 - “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1”
TFRS 9 - “Finansal Varliklarin Siniflamasi ve Olciilmesi”

TFRS Yorum 14 (Degisiklik) - “Asgari Fonlama Kosuluna Yonelik Pesin Odemeler”
TFRS Yorum 19 - “Finansal Borclarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”
TMS 12 (Degisiklik) - “Gelir Vergileri”

TFRS 7 (Degisiklik) - “Finansal Araclar”

TFRS Yorum 13 - “Musteri Sadakat Programlan”

TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 - Musterek Duzenlemeler

TFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Yatinmlar

TMS 27 (Degisiklik) - Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 (Degisiklik) - istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 13 - Gercege Uygun Deger Olciimii

UMS 19 (Degisiklik) - Calisanlara Saglanan Faydalar

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:

(a) Finansal Araclar :

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olusmaktadir :
i. Nakit ve Nakit Benzerleri
Kasa, bankalar ve alinan cekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi
bakiyeler kayitl degerleriyle, dovizli bakiyeler ise raporlama donemi sonundaki T.C.
Merkez Bankas1 doviz kuru kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na cevrilmis degerleriyle
kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlar, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin
faizlerinden olusmaktadir. Tirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz
tevdiat hesaplan ise raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru
kullanmlmak suretiyle Tirk Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama donemi sonunu asanlar ticari alacaklar icinde

gosterilmis olup devlet i¢ borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis
diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(a) Finansal Araclar (devam):

i

iii.

Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

Gercege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama donemi sonundaki
gecerli kurlardan Tiirk Lirasi’na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege
uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ceklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden cikarilmalari ve deger disiikliigi riski olmamasi nedeniyle, gercege
uygun degerleriyle aym oldugu varsayilmaktadir.

. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar tarafindan, alicilara dogrudan mal
ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Ticari alacaklar ve vadeli
cekler reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi aynlmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iliskili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak
kontrol altinda bulunan, Sirket Uzerinde onemli etkileri bulunan, tuzel veya gercek
kisiler ile, Sirket’in bagli ortakligi, istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is
ortakligindaki diger ortaklardir. Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici
personeli, yukarida tammlanan taraflarin herhangi bir yakin aile Uyesi, ve Sirket ya
da Sirket ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlanm temsil eden taraflar da, iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadir.

. Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclardir.

Gercege Uygun Deger

Ticari borclarin iskonto edilmis degerlerinin, borclarin gercege uygun degerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri
Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama donemi sonu itibariyle

tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz oram
yontemi ile iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(a) Finansal Araclar (devam):

v. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri (devam)

Gercege Uygun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal
borclarin maliyetine, etkin faiz oram uzerinden hesaplanmip raporlama tarihleri
itibariyle tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith
degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

(b) Stoklar:

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet bedelinden diisik olam ile
degerlenmistir. Stok maliyetleri “aylik agirlikli ortalama maliyet” yontemi kullanilarak
belirlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklarin satisim
gerceklestirebilmek icin gerekli satis maliyetlerinin dusilmesi suretiyle bulunan
degerdir.

Vadeli stok alimlari icin, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
indirgenmistir. Bu durumda, toplam odeme tutan ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili
donem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Gercege uygun degerine gore izlenen yatinm amach gayrimenkul, alim satim amacli
gayrimenkul niteligini kazandigindan stoklara transfer edilmistir. Aim satim amacl
gayrimenkulun tahmini maliyeti soz konusu gayrimenkulin kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir.

Finansal Yatirimlar :

Grup finansal yatirimlarini gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar ve maliyet degeri ile finansal tablolara alinan finansal varliklar olmak iizere
simflandirmistir.

Alim- satim amacl finansal yatinmlar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyilin parcasi
olan finansal yatinmlardir. Alim-satim amacli finansal yatirimlar, finansal durum
tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Ulizere maliyet degerleri ile
yansitilir ve izleyen donemlerde gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Gercege
uygun deger ile maliyet degerleri arasindaki farklar gelir tablosunda diger gelirler ve
giderler hesap grubunda kayitlara alinir.
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(©)

Finansal Yatinmlar (devam):

Aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, gercege uygun degerin en iyi gostergesidir.
Finansal araca iliskin aktif bir piyasamin bulunmamasi durumunda, isletme, gercege
uygun degeri bir degerleme yontemi kullanmak suretiyle belirler. Degerleme yontemi
kullanmanin amaci, normal is kosullan cercevesinde karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili
ve istekli taraflar arasinda olcim gunu itibariyle gerceklestirilen bir piyasa isleminde
ilgili finansal aracin fiyatinin ne olacaginin tespit edilmesidir. S6z konusu degerleme
yontemleri; bilgili ve istekli taraflar arasinda karsihkli pazarlik ortaminda son
donemlerde gerceklestirilen piyasa islemlerinin (eger varsa) kullanilmasim, biyiik
olciide aymi olan baska bir finansal araca iliskin gercege uygun degerin referans olarak
alinmasini, iskonto edilmis nakit akisi analizlerini ve opsiyon fiyatlama modellerini
icerir. Bir aracin fiyatin1 belirlemek amaciyla piyasa katilimcilan tarafindan yaygin
olarak kullanilan bir degerleme yonteminin bulunmasi ve s6z konusu yontemin piyasada
fiilen gerceklestirilen islemlerine iliskin glivenilir fiyat tahminleri sagladiginin
kanitlanmas1 durumunda, isletme bu degerleme yontemini kullanir. Secilen degerleme
yonteminde piyasa girdileri azami olcude dikkate alimir ve isletmeye 0zgu girdilere
mimkiin oldugunca az yer verilir. 56z konusu yontem, fiyatin belirlenmesi sirasinda
piyasa katiimcilan tarafindan dikkate alinacak butiin etkenleri icerir ve finansal
araclann fiyatlandirilmas ile ilgili genel kabul goren iktisadi yontemlerle de tutarlilik
gosterir. isletme, periyodik (diizenli) olarak, secilen degerleme yonteminin etkinligini
gozden gecirir ve s6z konusu yontemin gecerliligini aym aracla (diger bir ifadeyle,
degistirmeksizin veya yeniden diizenlemeksizin) ilgili gozlemlenebilen cari piyasa
islemlerinde olusan veya mevcut piyasa verilerinden elde edilen fiyatlarn kullanmak
suretiyle degerlendirir.

Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa,
deger dusiikligliniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama donemi
sonundaki Turk Lirasi’min alim gicune getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir.
Maddi duran varliklar icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis
tutarlann ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri lizerinden
varliklann tahmini faydali omiirleri esas alinmak suretiyle normal (dogrusal)
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik omirleri goz onune alinarak belirlenen
amortisman oranlari asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve Yerusti Diizenleri %4 - %25
Binalar %2 - %20
Makineler %7 - %12
Tesis ve Cihazlar %5 - %25
Tasit Arac ve Gerecleri %15 - %25
Doseme ve Demirbaslar %7 - %25
Ozel Maliyetler %20
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(d)

Maddi Duran Varliklar (devam):

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim
onarim maliyetleri ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya cikan diger
harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttinc nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti
pesin fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam odeme tutan ile pesin fiyati
arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig¢, kredi donemi boyunca faiz
gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet acma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni uriin ya da hizmet
sunma maliyetleri, elemanlarnn egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir
musteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi duran varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin amaclar
dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma
getirmek icin katlamlmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla
elde etme maliyetine dahil edilmemektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger
varsa, deger disiikliigiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek
raporlama donemi sonundaki Turk Lirasi’nin alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris
tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki aimlar nominal degerleriyle
gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis
tutarlan ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Uzerinden,
ortalama ekonomik omirleri g6z oniine alinarak belirlenen asagidaki oranlara gore itfa
edilmislerdir. itfa pay1, biitiin maddi olmayan duran varliklar icin normal (dogrusal)
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

Haklar %6,66 - %25

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tUzerinde kontrolun
bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydamn varligi
kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu cercevede, egitim faaliyetlerine
iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya
tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi duran varliklarin
maliyetine dahil edilebilenler haric baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu vartigin elde etme
maliyeti pesin fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam odeme tutan ile
pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar hari¢, kredi donemi
boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.
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(f)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklar :

Satis amacli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanilmak suretiyle
degil, satis islemi sonucu geri kazamldig1 durumlarda satis amach elde tutulan duran
varliklar olarak simflandinlir ve amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amacl elde
tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gercege uygun degerlerinden satis
giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olan ile degerlenir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar :

Finansal durum tablosunda vyer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borclar
raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanmlarak Turk
Lirastna cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler,
islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasina cevrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolarina dahil edilmektedir.

Konsolidasyona dahil edilen ve yurtdisinda faaliyet gosteren sube benzeri bagh
ortakliklarin finansal durum tablo kalemleri raporlama tarihindeki kur ile, gelir ve
giderler ise donemin ortalama kuru ile TL’ye cevrilmistir. Cevrim isleminden
kaynaklanan kur farklar1 konsolide finansal tablolara yansitilmstir.

Varliklarin Deger Diisiikliigi :

Bir varligin defter degeri geri kazamlabilir tutarindan fazla oldugunda, deger
disiikliigli karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarina
indirilir ve karsilik kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit Ureten varliklarin geri kazamlabilir tutar, varligin gercege uygun
degerinden satis gideri cikarilarak bulunan degeri ile kullamim degerinden biiyiik
olamdir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, varliktan elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akislarinin bugilinkii degeridir. Kullanim degeri hesaplanirken,
gelecege ait tahmini nakit akislarn, paranin zaman degerini ve varliga 6zgi riskleri
yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinki degerine indirilir.

Ertelenmis Vergiler :

Ertelenmis vergiler, yukimlilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yukumluliklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlann arasinda
olusan gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve
giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi ylikimliiligl vergiye tabi
tum gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklan, Grup’un gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarimin olacag
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yukumlulikleri,
karsiikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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§)

Vergiler :

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup
edilebilmekte olup, onceki yillar kazanclarindan (geriye donuk) mahsup mumkin
degildir.

Kurum kazanclan %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. istisna kaynakli olsun
olmasin tam miukellef gercek kisiler ile dar mikellef gercek kisi ve kurumlara ve
vergiden muaf olan kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylar iizerinden ayrica %15
oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998
ve oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan
veya Uzerinden %19,8 stopaj yapilmis yatinm indirimlerine tekabil eden karlardan
yapilmast durumunda gelir vergisi stopaji dogmaz. Cari yil ve gecmis yil karlarinin
sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji
hesaplanmaz. Diger yandan tam miikellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da
stopaj yapilmaz.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil icinde ara donemlerde beyan
edilen matrahlar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanunu’nun 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek lizere 5024
sayill Kanunla degistirilen mikerrer 298 inci maddesine gore, kazanclan bilanco
esasina gore tespit edilen mikellefler, fiyat endekslerindeki artisin icinde bulunulan
donem dahil son Uc hesap doneminde % 100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde
% 10’dan fazla olmasi halinde finansal tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutarlar.
2011 ve 2010 hesap donemlerinde de UFE’de %100 ve % 10 sartlan birlikte
gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmamistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vergi karsiig1 yiriirliikteki vergi mevzuati
cercevesinde ayrilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar :

is Kanunu'na goére Ana Ortaklik ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar, bir senesini
doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. maddesinde belirtilen hakli nedenler olmaksizin
sirketle iliskisi kesilen, askere cagnlan, evlenip bir yil icinde isten aynilan (kadinlar
icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati odemekle
miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas tutari olup, bu
tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle her hizmet wili icin 2.731,85 TL ile
sinirlandintmistir (31 Aralik 2010 - 2.517,01 TL).

ilisikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yukimliligi TMS 19
“Calisanlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme
esaslarina gore hesaplanmistir.  Kidem tazminati yukumliluklerinin, ozellikleri
acisindan, bu standartta tammlanan ‘Calisma Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda
Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimlilikler, asagida aciklanan
‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve
finansal tablolara alinmistir.
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(k)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devam):

- Calisanlarnin gecmis yillardaki personel hizmet sireleri dikkate alinarak, mevcut
sosyal glvenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler
belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalarn veya isten c¢ikarilmalan durumunda gelecekte
odenecek yikimliiliigiin buglinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut
maaslari veya devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan buyuk ise,
kidem tazminati tavani esas alinarak 31 Aralik 2011 degerinin, enflasyon
etkisinden arindinlmasi amaciyla sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu
deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz oram olarak ongériilen
%9,50 (31 Aralik 2010- %10), ongoriilen enflasyon oran %5 (31 Aralik 2010 - %5,1)
esas alinmak suretiyle hesaplanan yillik %4,29 (31 Aralik 2010 - %4,66) reel iskonto
oranm ile indirgenerek kidem tazminati yiikiimliligiiniin raporlama donemi
sonundaki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, kidem tazminat1 yikimliligi hesaplamak
icin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani %4,29 %4,66
Gecmis yillarda kidem tazminatina
hak kazanan calisanlarin toplam

calisanlara oram % 100 % 100

Hasilat :

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik
faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin glivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Doneme hasilat kaydedilen satislar icin
gecmis deneyimler ve diger ilgili veriler cercevesinde iade ve indirimler icin karsilik
ayrilmaktadir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda hasilat, s6z konusu
nakit veya nakit benzerlerinin tutarnidir. Ancak, Sirket satislarnn buyuk olcude vadeli
olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri, alacaklarin buglinki
degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis
fiyatina indirgeyen faiz oram kullamlir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde
bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin supheli hale gelmesi durumunda,
ayrilan siipheli alacak karsiligi, hasilat tutarimin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider
olarak finansal tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler dusildikten sonraki faturalanmis satis bedelinden
olusmaktadir.
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Hasilat (devam):

Faiz gelirleri, etkin faiz oram Ulzerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Faaliyet
kiralamasindan dogan kira gelir/giderleri, dogrusal (esit) olarak kiralama siiresi
boyunca gelir/gider olarak muhasebelestirilerek finansal tablolara yansitilir.

Temettli gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ciktiginda finansal tablolara
alinmaktadir.

Hisse Basina Kazanc/(Zarar) :

Hisse basina kazancg/(zarar), Ana Ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen
kazan¢ veya zararinin, donemin adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina
bolunmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve ozkaynak enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler)
sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazanc/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisseler cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc/(zarar)
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan
geriye donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri :

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama
donemi sonu itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yukimluluklerin defter
degerini, finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliklere iliskin aciklamalari, dénem
icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarinm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda
bulunabilmektedir. ~ Ancak, gercek  sonuclar, bu  sonuclardan  farklilik
gosterebilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar :

Grup raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltmekte, raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikan dizeltme gerektirmeyen
olaylarin olmasi halinde ise onemli olmas1 durumunda ilgili donemde aciklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler :

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
ylikimliiligi (yasal ya da yapisal) varsa, bu yikiimliilikk sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yikiimliiliigiin tutan
guivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki
deger kayb1 onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
buglinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yikiimliiliige ozel riskleri
de iceren vergi oncesi bir iskonto oranmiyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
indirgenmenin kullamldig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan
artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsiik olarak finansal tablolara
alinmas1 gerekli tutarin belirlenmesinde, raporlama tarihi itibariyle mevcut
ylikiimliiligiin ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekc¢i tahmini esas
alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler g6z oOniinde
bulundurulmalidir.
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2.

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(P)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler (devam):

Kosullu yukumlulukler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo
dipnotlarinda aciklanmaktadir. Kosullu yikimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarnn isletmeden c¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda bu kosullu yukumlulik, givenilir tahminin
yapilamadigr durumlar hari¢, olasihktaki degisikligin oldugu donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Bor¢clanma Maliyetleri :

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili
borclanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu ozellikli varligin maliyetine dahil
edilir. Ozellikli bir varligin amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borclanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Finansal ve Operasyonel Kiralama islemleri :

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu
kiralama islemleri finansal kiralama olarak simiflandinlmistir. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler Sirket’in finansal durum tablosunda, ilgili varligin gercege
uygun degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden disiik olam
uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yukumluluk olarak izlenir. Bu
sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan
politikalara uygun olarak aynlir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa
olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul
sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi
icerisinde; kiralanan varligin faydali omriiniin kira siiresinden kisa olmas1 durumunda
ise faydali omru icinde amorti edilir. Finansal durum tablosundaki finansal kiralama
yikimliiligl anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal
gider kismi, kiralama siresi boyunca olustugu doneme ait kapsamli gelir tablosuna
kaydedilir.

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu
kiralamalar operasyonel kiralama olarak simflandinlmaktadir. Operasyonel kira
odemeleri kapsamli gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal olarak gider
kaydedilmektedir.

Yatinm Amacli Gayrimenkuller :

Yatinm amacli gayrimenkuller, maliyetinin guvenilir bir sekilde ol¢lilmesinin mumkiin
olmas1 ve gelecek ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri
tizerinden finansal tablolara alinmaktadir. ilk kayit sonrasinda yatinm amacli
gayrimenkuller maliyet esasina gore veya gercege uygun degerlerinin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebilmesi halinde gercege uygun degerleriyle degerlemeye tabi
tutulmakta ve maddi duran varliklar baslikli bolimde belirtilen hususlar cercevesinde
muhasebelestirilmektedir. Grup yatirnm amacli gayrimenkulleri icin gercege uygun
deger modelini kullanmaktadir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):
(u) Devlet Tesvik ve Yardimlan :

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim
devlet tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine
getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
glivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat edilebilir
borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
glivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

isletme Birlesmeleri

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

is Ortakliklan
Ana Ortaklikin musterek kontrole tabi bir ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan
sozlesmeye bagli girisimleri is ortakliklar1 olarak tammlanmistir. Is ortakliklan ilisikteki

konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil edilmistir.

Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi

Grup’un is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve liriinlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Grup’un is alanlan hakkindaki bilgiler, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle tekstil, hazir giyim, AY Marka Magazaciik ve gayrimenkul gelistirme (BYN ve
Altinyildiz GMY) faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

5. Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bolimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir (TL) (devam):

1 Ocak-31 Arahk 2011 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altiny1ldiz GYM Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri 244.113.153 130.426.962 352.453.312 5.516.836 - - (121.778.171) 610.732.092
Satislarin Maliyeti (-) (200.761.872) (113.556.229) (186.363.733) - - 118.069.366 (382.612.468)
Briit kar / (zarar) 43.351.281 16.870.733 166.089.579 5.516.836 - - (3.708.805) 228.119.624
Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri (-) (11.540.316) (5.264.039) (125.852.959) - - - 260.982 (142.396.332)
Genel Yonetim

Giderleri (-) (13.975.461) (7.261.791) (12.028.513) (1.861.418) (6.249.901) - 21.430 (41.355.654)
Arastirma ve Gelistirme

Giderleri (-) (793.512) - - - - - (793.512)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.311.086 301.302 1.510.164 2.123 92.842.876 - - 95.967.551
Diger Faaliyet

Giderleri (-) (6.323.863) (1.513.619) (2.284) (24) - - (10.522) (7.850.312)
Faaliyet kar1 / (zarar) 12.029.215 3.132.586 29.715.987 3.657.517 86.592.975 - (3.436.915) 131.691.365

Ozkaynak Yontemiyle

Degerlenen Yatirimlarin

Kar/(zararindaki) Paylar (21.616.568) - - - - - - (21.616.568)
Finansal Gelirler 71.408.403 5.058.929 13.029.549 1.742.205 3.683.878 - (11.361.086) 83.561.878
Finansal Giderler (-) (86.855.707) (7.586.490) (34.594.059) (13.671.949) (31.541.779) - 11.541.122 (162.708.862)

Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kar /

(zaran) (25.034.657) 605.025 8.151.477 (8.272.227) 58.735.074 - (3.256.879) 30.927.813
Dénem Vergi Gideri - - - - - (3.368.726) - (3.368.726)
Ertelenmis Vergi Gelir/

(Gideri) - - - - - 471.915 - 471.915
Siirdiiriilen faaliyetler

donem kari/(zarar) (25.034.657) 605.025 8.151.477 (8.272.227) 58.735.074 (2.896.811) (3.256.879) 28.031.002
31 Aralik 2011 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altinyildiz GYM Dagitilmamis Eliminasyon Toplam

Varhklar ve
Yiikiimliiliikler

Bolim varliklan 780.913.219 113.070.292 355.549.822 110.114.600 230.972.923 - (341.626.330) 1.248.994.526
Dagitilmamis varliklar - - - - - 1.917.034 - 1.917.034
Toplam Varliklar 780.913.219 113.070.292 355.549.822 110.114.600 230.972.923 1.917.034 (341.626.330)  1.250.911.560
Bolum ylikiimliliikleri 527.075.101 109.064.105 315.347.902 44.860.272 216.483.516 - (271.840.754) 940.990.142
Dagitilmamis

Yiikimliilukler - - - - - 2.726.710 - 2.726.710
Toplam Yiikiimliiliikler ~ 527.075.101 109.064.105 315.347.902 44.860.272 216.483.516 2.726.710 (271.840.754) 943.716.852
Diger Boliim Bilgileri
Amortisman Gideri 6.672.044 1.360.563 6.300.172 - - - - 14.332.779
Itfa Pay1 50.078 68.952 42.002 - - - - 161.032
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

5. Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi (devam)

Grup’un is faaliyetleri, sagladig1 hizmet ve iiriinlerin icerigine bagh olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Grup’un is alanlann hakkindaki bilgiler, Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle tekstil, hazir giyim ve AY Marka Magazacilik ve gayrimenkul gelistirme (BYN ve
Altinyildiz GYM) faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bolimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak-31 Aralik 2010 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altiny1ldiz GMY Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 130.935.016 96.286.838 225.966.175 2.915.670 - - (81.307.479) 374.796.220
Satislarin maliyeti (-) (110.625.189) (85.755.810) (114.945.203) - - - 79.725.505 (231.600.697)
Briit kar/(zarar) 20.309.827 10.531.028 111.020.972 2.915.670 - - (1.581.974) 143.195.523
Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri (-) (6.838.540) (3.140.871) (78.370.962) - - - - (88.350.373)
Genel Yonetim

Giderleri (-) (13.728.969) (3.869.275) (9.126.733) (3.424.087) (2.476.008) - 600 (32.624.472)
Arastirma ve Gelistirme

Giderleri (-) (293.368) - - - - - - (293.368)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.217.509 154.243 6.107.873 13.468.766 53.880.000 - (3.495.900) 72.332.491
Diger Faaliyet

Giderleri (-) (1.027.055) (462) (4.704.918) (11.676) - - - (5.744.111)
Faaliyet kari/(zarar1) 639.404 3.674.663 24.926.232 12.948.673 51.403.992 - (5.077.274) 88.515.690
Finansal Gelirler 79.250.452 1.809.468 4.374.556 3.832.265 930.000 - (7.265.012) 82.931.729
Finansal Giderler (63.218.614) (3.107.018) (13.158.209) (8.060.613) (7.315.174) - 7.265.012 (87.594.616)

Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi

kari/(zaran) 16.671.242 2.377.113 16.142.579 8.720.325 45.018.818 - (5.077.274) 83.852.803
Siirdiiriilen faaliyetler

vergi gideri, net - - - - - (6.155.869) - (6.155.869)
Dénem vergi

gideri (-) - - - - - (12.924.512) - (12.924.512)
Ertelenmis vergi

gelir/(gideri) - - - - - 6.768.643 - 6.768.643
Siirdiiriilen faaliyetler

donem kari/(zarar1) 16.671.242 2.377.113 16.142.579 8.720.325 45.018.818 (6.155.869) (5.077.274) 77.696.934
31 Arahk 2010 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altiny1ldiz GMY Dagitilmamig Eliminasyon Toplam
Varhklar ve

yiikimliiliikler
Boliim varliklan 565.369.713 81.914.890 171.453.275 172.320.362 153.022.681 - (254.185.598) 889.895.323
Dagitilmamis varliklar - - - - - 1.445.119 - 1.445.119
Toplam varhklar 565.369.713 81.914.890 171.453.275 172.320.362 153.022.681 1.445.119 (254.185.598) 891.340.442
Boliim yiikiimliliikleri 423.288.504 73.881.017 138.884.175 64.098.429 107.953.863 - (227.555.722) 580.550.266
Dagitilmamis

yiikiimluliikler - - - - - 3.656.360 - 3.656.360
Toplam yiikiimliiliikler 423.288.504 73.881.017 138.884.175 64.098.429 107.953.863 3.656.360 (227.555.722) 584.206.626
Diger Boliim Bilgileri
Amortisman Gideri 6.562.129 925.411 398.500 - - - - 7.886.040
Itfa Pay1 27.008 21.622 3.974.137 - - - - 4.022.767
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kasa 120.969
Banka mevduati(Dipnot 31(ii)) 14.641.106
- Vadeli*(Dipnot 31 (vi)) 420.000
- Vadesiz** 14.221.106
Cekler ve diger hazir varliklar 6.045.653
Toplam 20.807.728

*

%7,5’tur. (31 Aralik 2010 - %6-%6,75).

111.433

8.147.459
2.750.000
5.397.459

2.875.183

11.134.075

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarin faiz oram

** Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 4.038.280 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir
(31 Aralik 2010 - 272.590 TL ).

Finansal Yatinmlar ve Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak oran1 Istirak tutarn istirak oram1 Istirak tutan

Boyner Biyiik Magazacilik A.S.*

Dogu Yatinnm Holding A.S. < %1 104.891
BBA Beymen Bogazici Alboy

AS.** < %1 74.171
Alsis Sigorta Acentgllél A.S.** < %1 11.361
Lom Renkli Giyim Urunleri

Paz. A.S.** < %1 104
Toplam 190.527

8,15% 31.064.394

< %1 104.891
< %1 74.171
< %1 11.361
< %1 104

31.254.921

*  Ana Ortaklik, Boyner Biiyiik Magazacilik A.S.’yi 65.490.000 TL bedelle satin almistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal
tablolara ozkaynak yontemiyle dahil edilmistir.

*%

Maliyet bedeliyle degerlenmis olup %1’in altindadir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Yatinmlar ve Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar (devam)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

. 31 Aral1K 2011 . 31 Arallk.2010
Istirak oran1  Istirak tutan Istirak orami  Istirak tutan
Boyner Blyiik Magazacilik A.S.* 29,99% 73.641.397
Beymen Magazacilik A.S.** 49,99%  215.000.000
Toplam 288.641.397

*

*%

Ana Ortaklik, Boyner Biiyliik Magazacilik A.S.’yi 65.490.000 TL bedelle satin almistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal
tablolara 6zkaynak yontemiyle dahil edilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle varliklar
toplami 373.023.074 TL, yukumlulukler toplami 273.005.972 TL, finansal durum tablosunda
ozkaynak toplami 100.017.102 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait net satis
tutan 660.147.222 TL olup net donem kan 23.854.239 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
istirakin borsa degeri 2,32 TL’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle varliklar toplami 256.229.442 TL, yukumlulukler toplami
228.569.322 TL, finansal durum tablosunda ozkaynak toplami 27.660.120 TL’dir. 31 Aralik
2011 tarihinde sona eren yila ait net satis tutan 367.379.177 TL olup net donem kan
17.167.102 TL’dir.

Finansal Borclar

Kisa vadeli finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Banka kredileri(Dipnot 31(iii)) 147.934.005 117.586.198
Uzun vadeli finansal borclarn kisa vadeli kisimlar
(Dipnot 31(iii)) 115.127.858 14.647.201
Finansal kiralama islemlerinden borclar
(Dipnot 31(iii)) 5.856.094 2.282.059
Toplam 268.917.957 134.515.458

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli TL kredilerin ortalama faiz orani %15,78 ; ABD Dolan
kredilerin ortalama faiz oran1 %8,52 ve Avro kredilerin ortalama faiz oram %9’dur (31 Aralik
2010 TL- %12,57; ABD Dolari- %7,12).

Kisa vadeli banka kredilerinin detay1 ve faiz oran araliklan asagidaki gibidir (TL):

Ortalama faiz oranlan 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TL krediler 15,78% 133.372.288 100.379.221
ABD Dolarn krediler 8,52% 4.764.027 17.189.940
Avro krediler 9% 9.782.531 -
Diger - 15.159 17.037
Toplam 147.934.005 117.586.198
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

8. Finansal Borclar (devam)

Kisa vadeli finansal kiralama borclarinin detayi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Avro 447.330 626.984
ABD Dolan 4.262.370 1.467.547
TL 1.146.394 187.528
Toplam 5.856.094 2.282.059
Uzun vadeli finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Banka kredileri (Dipnot 31(iii)) 181.670.277 192.311.063
Finansal kiralama islemlerinden
borclar (Dipnot 31 (iii)) 9.250.648 1.201.954
Toplam 190.920.925 193.513.017

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli TL kredilerin ortalama faiz oram %12,96 ile %15,75
arasinda;Avro kredilerin ortalama faiz oram %5,083 ile %9 arasinda degismektedir.

Uzun vadeli kredilerin vadeleri 6 Subat 2013 ile 26 Ocak 2017 tarihleri arasindadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarindaki ve uzun vadeli
kredilerdeki ABD Dolan kredinin faiz oram %9; Avro kredilerin ortalama faiz oram %5,08 ile
%7,1;TL kredilerin faiz oram %11,9 ile %15,75 arasinda degismektedir (31 Aralik 2010 - ABD
Dolar - %9; TL : %11,90, Avro : 6,50 - % 9).

31 Arabik 2011 tarihi itibariyle yukarnida detay1 verilen banka kredilerine iliskin Grup’un
106.323.149 TL makul deger ile yatinm amacli gayrimenkul olarak simiflandirmis oldugu AVM ve
225.743.750 TL degerle fabrika arsasi stogu olarak siniflandirilmis oldugu arsa lzerinde
40.000.000 Avro ve 200.000.000 TL tutarinda ipotek, 200.000.000 TL tutarinda verilmis teminat
senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2010 - 40.000.000 Avro ve 200.000.000 TL tutarinda ipotek,
200.000.000 TL teminat senedi).

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin detay1 asagidaki gibidir(TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Avro 754.622 -
TL 2.502.961 205.262
ABD Dolan 5.993.065 996.692
Toplam 9.250.648 1.201.954

Yukarida detayr verilen finansal kiralama borclarina iliskin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
1.340.031 ABD Dolarn ve 2.729.344 TL tutarinda teminat senedi verilmistir (31 Aralik 2010 -
316.071 ABD Dolan ve 174.864 TL).
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Diger Finansal Yukumlulikler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un diger finansal yiikiimliliikler hesabinin
tamam faktoring sirketlerine devredilen alacaklarina karsiik temin edilen tutarlan ifade
etmektedir. Grup, ticari alacaklarinin bir kismim yerel faktoring sirketlerine “kabili riicu”
olarak devretmektedir. Grup soz konusu kirdirilan ticari alacaklarina iliskin risklerini
tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara
konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya
tamamen tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar icin Grup’a riicu
etme haklan bulundugundan kirdirma islemine konu olan alacak tutan ilisikteki konsolide
finansal tablolardan cikarilmamis, faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise ilisikteki
konsolide finansal tablolara diger finansal yiikiimliiliik olarak yansitilmistir.

10. Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 108.491.761 71.542.645
Alacak senetleri * 174.192.223 100.752.893
Supheli ticari alacaklar 5.711.052 6.125.310
Siipheli ticari alacak karsiig1 (-) ( 5.711.052) ( 6.125.310)
Alacak reeskontu (-) (_9.561.492) (_2.298.879)
Diger ticari alacaklar toplami(Dipnot 31(ii)) 273.122.492 169.996.659
!li§kili taraflardan ticari alacaklar 35.138.154 6.660.480
Iliskili taraflar reeskontu (-) (_1.531.525) (__102.336)
iliskili taraflardan ticari alacaklar
toplam (Dipnot 30,31(ii)) 33.606.629 6.558.144
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 306.729.121 176.554.803

* Alacak senetlerinin 99.314.672 TL’lik kismi faktoring kuruluslarina devredilmistir (31 Aralik
2010 - 67.463.901 TL). Bu isleme iliskin faktoring borclan diger finansal yikiimliliikler
altinda simflandiritmistir (Dipnot 9,31(iii)).

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 98.000 150.340
Alacak reeskontu (-) (14.699) (_9.203)
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar (Dipnot 31(ii)) 83.301 141.137

Ticari alacaklarin tahsil siresi iiriin niteligine ve musteri ile yapilan sozlesmelere bagli olarak
degismekte olup, yurtici satislarda hazir giyim icin ortalama 110 giin, yurtdis1 satislar icin
ortalama 27 giin, yurtici satislarda tekstil icin ortalama 155 guin, yurtdis satislar icin ortalama
60 glindur.
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10. Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutanidir. Ancak, Sirket satislarn buyuk olcude vadeli olarak
gerceklestirilmekte ve satis bedelinin gercege uygun degeri, alacaklarin kalan vade (izerinden
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde TL icin ortalama %11,09, ABD Dolarn icin ortalama %0,24 ve Avro icin ortalama
%1,10 (31 Aralik 2010 - TL icin %6,49, ABD Dolar icin %0,34 ve Avro icin %0,85) ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlan kullamlmistir. Alacak bedelinin nominal
degeri ile bu sekilde bulunan gercege uygun deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.

Grup, sorunlu hale gelen ticari alacaklan icin misteri bazinda siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Karsilik tutarlan, ilgili misterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu
alacaklar icin alinmis olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diistiniilen alacaklan
kapsar.

Siipheli ticari alacak karsiiginin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle donem icindeki
hareketleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 6.125.310 5.076.016
Aynilan karsiliklar (Dipnot 22) 170.402 1.109.465
Yil icinde yapilan tahsilatlar (-) (__584.660) (__60.171)
Kapanis bakiyesi 5.711.052 6.125.310

Ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Satiailar 144.796.186 77.562.500
Bor¢ reeskontu (-) (_1.388.865) (__520.483)
Diger ticari borclar toplami(Dipnot 31(iii)) 143.407.321 77.042.017
!li§kili taraflara ticari borclar 115.582.043 1.643.889
Iliskili taraf reeskontu (-) (_3.257.334) ( 15.527)
iliskili taraflara ticari borclar

toplam (Dipnot 30,31¢iii)) 112.324.709 1.628.362
Toplam ticari borclar 255.732.030 78.670.379

Ticari borclarin 6deme vadesi tekstil yurtici alimlar icin ortalama 115 gin, yurtdisi alimlar icin
ortalama 165 gun olup, hazir giyim icin yurtici alimlar ortalama 152 gin, yurtdis1 alimlar ise
ortalama 111 gunddr.

Alumlar karsiiginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu
nakit veya nakit benzerlerinin tutandir. Ancak, Sirket alimlarim biyuk olcide vadeli olarak
gerceklestirilmekte ve alis bedelinin gercege uygun degeri, borclarin kalan vade Uzerinden
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Borclarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde TL icin ortalama %11,09, ABD Dolarn icin ortalama %0,72 ve Avro icin ortalama
%1,14 (31 Aralik 2010 - TL icin %6,42, ABD Dolan icin %0,27 ve Avro icin %0,63) ilgili mal veya
hizmetin pesin alis fiyatina indirgeyen faiz oranlan kullanilmistir. Alis bedelinin nominal degeri
ile bu sekilde bulunan gercege uygun deger arasindaki fark, vade farki geliri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.
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11.

Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen depozito ve teminatlar 36.745 74.151
Personelden alacaklar 53.150 60.467
Diger 36.245 450.354
Diger alacaklar toplami(Dipnot 31(ii)) 126.140 584.972
iliskili taraflardan diger alacaklar

(Dipnot 30,31(ii)) 1.824.400 216.703.357
Toplam diger alacaklar 1.950.540 217.288.329

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 549.210 382.044
Diger 5.048
Toplam (Dipnot 31(ii)) 549.210 387.092

Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

Personele borglar 3.910.422 5.408.114
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.928.517 1.681.860
Odenecek vergi ve fonlar 1.810.107 1.615.308
Diger 342.049 734.256
Diger borclar toplami(Dipnot 31(iii)) 9.991.095 9.439.538
iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 30,31(jii)) 15.772.640 66.251.281
Toplam diger borglar 25.763.735 75.690.819
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12. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ilk madde ve malzeme 33.187.850 18.123.601
Yart mamuller 27.293.262 26.033.925
Mamuller 55.875.647 41.099.810
Ticari mallar 48.228.602 28.963.709
Emtia * 225.743.750 -
Diger 859
Stok deger disukliigu karsitigr (-) (956.224) (877.441)
Toplam 389.373.746 113.343.604

* Hesabin bakiyesinin tamami 31 Arabik 2011 tarihi itibari ile alim satim amacl
gayrimenkulden olusmaktadir(Dipnot 13).

31 Arabik 2011 tarihi itibariyle stoklar uzerindeki toplam sigorta tutarlan 163.739.248
TL’dir (31 Aralik 2010 - 100.700.000 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle stok deger diisukliigii karsiliginin donem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi 877.441 1.081.082
Aynilan karsiliklar 78.783 437.109
Konusu kalmayan karsitiklar (-) - (640.750)
Kapanis bakiyesi 956.224 877.441
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13. Yatirnnm Amacli Gayrimenkuller

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, yatinm amacli gayrimenkullerin hareket tablosu

asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet

Fabrika arsas1 (Dipnot 12)*
Starcity Alisveris Merkezi**

Satis magazasi

Ara Toplam
Birikmis amortisman (-)

Net Deger

Maliyet
Fabrika arsas*
Starcity Alisveris Merkezi**

Yatinm amacli daireler***
Satis magazasi

Ara Toplam
Birikmis amortisman (-)

Net Deger

* Fabrika arsasi stoklara siniflandirntmistir.

Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Transfer 31 Aralik 2011
132.900.874 92.842.876 (225.743.750) -
106.234.000 89.149 106.323.149
43.972 43.972
239.178.846 92.932.025 (225.743.750) 106.367.121
( 31.506) ( 880) ( 32.386)
239.147.340 92.931.145 (225.743.750) 106.334.735
Acilis Kapanis
1 Ocak 2010 ilaveler Transfer 31 Aralik 2010
132.900.874 132.900.874
95.105.250 11.128.750 106.234.000
9.977.000 (9.977.000)
43.972 43.972
105.126.222 144.029.624 (9.977.000) 239.178.846
( 30.511) ( 995) ( 31.506)
105.095.711 144.028.629 (9.977.000) 239.147.340
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13. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin maliyet degerlerinin gercege
uygun degerleri ile karsilastinlmasi asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Ad1 Ekspertiz Rapor Tarihi Gercege Uygun Degeri (TL) Maliyet Degeri (TL)
Fabrika arsasi* 30 Eylal 2011 225.743.750 159.480
Starcity Alisveris Merkezi 22 Kasim 2010 106.234.000 76.747

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin maliyet degerlerinin gercege
uygun degerleri ile karsilastirilmas1 asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Ad1 Ekspertiz Rapor Tarihi  Gercege Uygun Degeri (TL) Maliyet Degeri (TL)
Fabrika arsasi* 14 Ekim 2010 132.900.874 159.480
Starcity Alisveris Merkezi 22 Kasim 2010 106.234.000 76.747

*

Grup, 14 Haziran 2010 tarihinde IMKB’ye bildirilen 6zel durum aciklamasinda belirtildigi
uzere, Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar1 A.S., BBA Beymen Bogazici Alboy
Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama A.S.,
Alsis Sigorta Acentaligi A.S. ve Lom Renkli Giyim Uriinleri Pazarlama A.S.’nin sahibi
bulunduklar1 50.000 TL nominal sermayeli Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme
Anonim Sirketi’nin sermayesine 49.960 hisse karsiligi olan 49.960 TL ile ortak olarak
katilmistir. Ana Ortaklik, maddi duran varliklarinda, arazi ve arsalar kalemi icerisinde yer
alan ve 4 Aralik 2008 tarihli ekspertiz raporu ile belirlenmis gercege uygun degeri
78.953.508 TL tutarinda olan, lizerinde liretim yaptig1 71.838 metrekarelik Altinyildiz fabrika
arsasim 27 Eyliil 2010 tarihli Yonetim Kurulu karar ile Belediye’nin belirledigi gecici arsa
rayic bedeli olan 111.348.900 TL bedel ile Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme
A.S.’ye satmistir. Arsa, olas1 imar degisiklileri de dikkate alinarak nihai olarak 168.335.360
TL bedel ile satilmis durumdadir. Altinyildiz Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. satin
almis oldugu arsa lizerinde ofis, konut ve ticari Unitelerden olusacak bir proje
gerceklestirmek iizere 29 Eyliil 2010 tarihinde Fer Gayrimenkul Gelistirme ve insaat A.S. ile
arsa pay1 karsiigi hasilat paylasimi sozlesmesi imzalamistir. Projenin i¢ yil icerisinde
tamamlanmasi ongorilmektedir. Grup, soz konusu arsay1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yetki
belgesi verilmis degerleme sirketince 14 Ekim 2010 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda
belirlenmis 132.900.874 TL gercege uygun degeri ile 31 Aralik 2010 tarihli kayitlarda
gostermektedir. Grup bu arsayi, imar izninin alinmasindan sonra projeden elde edilecek
gelirlerin artma olasiliginin yiiksek olmasi, ve heniiz insaat asamasinda olan bahse konu
gayrimenkul gelistirme projesinin piyasa rayicinin artmakta olduguna dair ekspertiz
raporlarinin olmasi nedeniyle yatinm amachi gayrimenkul olarak simiflandirmaya devam
etmektedir. Bu nedenle, imar izninin alinis tarihine kadar gercege uygun degerde meydana
gelebilecek artislar gelir tablosu ile iliskilendirilecektir. Raporlama tarihi itibariyle imar izni
alinmis olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ilgili Tebligi’yle yetkilendirilmis gayrimenkul
ekspertiz sirketlerinden biri olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin 30 Eyliil 2011 tarihli
gayrimenkul degerleme raporunda ilgili projenin gercege uygun degerini 225.743.750 TL
olarak belirlenmis, ve bunun sonucu olarak, 92.842.876 TL (225.743.750 - 132.900.874)
ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda Diger Faaliyet Gelirleri hesap grubunda gelir
olarak kaydedilmistir. imar izninin alinms olmasindan dolay1 bundan sonra gercege uygun
degerde meydana gelebilecek artislar gelir tablosu ile iliskilendirilmeyecek, s6z konusu arsa
TMS 2 kapsaminda degerlendirilecektir.
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13. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller (devam)

*%

Grup maddi duran varliklarinda, arazi ve arsalar kalemi icerisinde yer alan ve ekspertiz
raporu ile belirlenmis gercege uygun degeri 15.830.000 TL tutarinda olan arsasi ile ilgili
olarak, bedelini kat karsiigi almak iizere alisveris merkezi insa edecek olan inanlar insaat
A.S. ile 2006 yili icerisinde anlasma imzalamis ve bu anlasmaya istinaden soz konusu arsay1
yatinm amacli gayrimenkul olarak simflandirmistir. 7 Kasim 2007 tarihinde IMKB’ye bildirilen
ozel durum aciklamasinda belirtildigi lzere, inanlar Insaat kontratim Ulker grubunun
cogunluk hissedar1 oldugu Merkiir insaat Ticaret A.S.’ye devretmistir. Grup’un yatirim amacli
gayrimenkul olarak siniflandirmis oldugu arsasinin gercege uygun degeri, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yetki belgesi verilmis degerleme sirketince 15 Nisan 2008 tarihli gayrimenkul
degerleme raporunda 29.385.000 TL olarak belirlenmistir. Ana Ortaklik 2 Mayis 2008
tarihinde IMKB’ye bildirilen 6zel durum aciklamasinda belirtildigi iizere, Boyner Holding
A.S., BBA Beymen Bogazici Alboy Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Boyner Bireysel
Uriinler Satis ve Pazarlama A.S., Alsis Sigorta Acentalig1 A.S. ve Lom Renkli Giyim Uriinleri
Pazarlama A.S.’nin sahibi bulunduklari 50.000 TL nominal sermayeli BYN Gayrimenkul
Gelistirme Anonim Sirketi’nin (eski unvam BYM Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) sermayesinin 49.996 TL’lik kismin1 temsil eden her biri 1 TL nominal bedelde 49.996
adet hisseyi nominal bedeli izerinden satin alarak devralmistir. Ana Ortaklik, 2 Mayis 2008
tarihinde aldig1 Yonetim Kurulu kararina istinaden hisseleri devralinan BYN Gayrimenkul
Gelistirme A.S.’ye yatinm amacli gayrimenkul olarak simiflandirmis oldugu 29.385.000 TL
tutarindaki arsasim satmistir. Yatinm amacli gayrimenkullerde sinmiflanan bu arsa iizerine
insa edilen alisveris merkezi Nisan 2010 tarihinde “Starcity Alisveris Merkezi” ismi ile
acilmistir. Starcity Alisveris Merkezi’nin mulkiyetine BYN Gayrimenkul Gelistirme A.S. 2/5
oraninda, Merkiir insaat Ticaret A.S. 3/5 oraninda sahiptir. Nisan 2010 tarihinden itibaren
kira gelirlerinin 2/5’i BYN Gayrimenkul Gelistirme AS. finansal tablolar icerisinde yer
almaktadir ve bu nedenle ilgili gayrimenkul yatirim1 TMS 40’a uygun olarak Yatinm Amacl
Gayrimenkul olarak ekteki konsolide finansal tablolarda kaydedilmektedir. Grup, soz konusu
alisveris merkezini; Sermaye Piyasast Kurulu’nca yetki belgesi verilmis degerleme sirketince
degerletmis ve 22 Kasim 2010 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda belirlenmis
265.585.000 TL'nin 2/5'% oraminda 106.234.000 TL gercege uygun degeri ile ilisikteki
Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu'nda, diger faaliyet gelirleri hesap grubuna dahil
edilmistir.Cari donemde so6z konusu arsaya 89.149 TL ilave olmustur.

Dipnot 27’de belirtildigi ilizere Ana Ortaklik, 2008 yili icerisinde gecikmis alacaklarina
karsibik altms adet dairenin mulkiyetini devralmistir. Grup 2010 yilti icerisinde s6z konusu
gayrimenkulleri elden cikarmaya basladigindan ve kisa bir siire icerisinde tamamini elden
ctkarma niyetinde oldugundan s6z konusu daireler satis amaciyla elde tutulan duran varliklar
olarak siniflandirtmistir.
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14. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yer alt1 ve yerustl dizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Tasitlar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar

Ara toplam

Birikmis amortisman (-)

Yer alti1 ve yerustu duzenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Tasitlar

Ozel Maliyetler

Ara toplam

Net Deger

Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-)  Transferler* 31 Aralik 2011
66.492 66.492
930.341 ( 930.341)
38.174.675 (38.174.675)
156.979.701  2.411.552 (36.527.764) ( 515.571) 122.347.918
13.476.709  2.255.576 ( 680.676) 242.939 15.294.548
467.145 (  61.348) 405.797
32.533.166 14.097.689 13.955.514 60.586.369
569.468 15.794.457 (13.682.882) 2.681.043
243.197.697 34.559.274 (76.374.804) 201.382.167
Acilis Kapanig
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
906.881 3.297 ( 910.178)
31.601.705 236.490 (31.838.195)
129.247.444  6.164.446 (36.197.579) (62.289) 99.152.022
11.863.723 788.449 ( 677.411) 11.974.761
467.149 ( 61.352) 405.797
20.639.088  7.139.217 62.289 27.840.594
194.725.990 14.331.899 (69.684.715) 139.373.174
48.471.707 20.227.375 ( 6.690.089) 62.008.993

* 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile transfer tutarimin 4.100.000 TL’lik kism1 6zel maliyetlerden
tesis,makine ve cihazlara simflanmis olup geri kalan tutan yapilmakta olan yatirimlardan

transferleri icermektedir.
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14. Maddi Duran Varliklar (devam)

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) (devam) :

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Acilis Kapanis
Maliyet 1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2010
Arazi ve arsalar 79.020.000 (78.953.508)* 66.492
Yer alt1 ve yerustl dizenleri 930.341 930.341
Binalar 38.174.675 38.174.675
Tesis, makine ve cihazlar 156.010.450 5.579.198 (4.609.947) 156.979.701
Demirbaslar 12.809.047 676.614 (  8.952) 13.476.709
Tagsitlar 504.094 ( 36.949) 467.145
Ozel Maliyetler 27.234.609  5.855.096 ( 556.539) 32.533.166
Yapilmakta olan yatinnmlar 569.468 569.468
Ara toplam 314.683.216 12.680.376  (5.212.387) (78.953.508)  243.197.697
Acilis Kapanis
Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2010
Yer alti1 ve yerustl diizenleri 898.969 7.912 906.881
Binalar 31.017.488 584.217 31.601.705
Tesis, makine ve cihazlar 127.103.774 6.751.025  (4.607.355) 129.247.444
Demirbaslar 11.326.115 542.886 (  5.278) 11.863.723
Tasitlar 504.098 ( 36.949) 467.149
Ozel maliyetler 16.805.514 3.943.169  ( 109.595) 20.639.088
Ara toplam 187.655.958 11.829.209  (4.759.177) 194.725.990
Net Deger 127.027.258 851.167 ( 453.210) (78.953.508) 48.471.707
* Dipnot 13’te belirtildigi iizere Istanbul Bahcelievler’deki fabrika arsasimn bagl

ortakliklardan Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme A.S.’ye satisim gostermektedir.
Grup so0z konusu arsay1 yatirnm amaclh gayrimenkul olarak simflandirmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Uzerindeki toplam sigorta

tutarlan sirasiyla 457.774.271 TL ve 166.756.026 TL’dir.
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15. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Maliyet

Haklar

Birikmis itfa paylar(-)

Haklar
Net Deger

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Maliyet

Haklar

Ara Toplam

Birikmis itfa paylar(-)

Haklar

Ara Toplam

Net Deger

*

Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
23.220.796 1.392.122 24.612.918
Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
4.934.794 161.032 5.095.826
18.286.002 1.231.090 19.517.092
Acilis Kapanis
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2010
5.497.856  17.722.940* 23.220.796
5.497.856 17.722.940 23.220.796
Acilis Kapanig
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2010
4.856.191 78.603 4.934.794
4.856.191 78.603 4.934.794
641.665 17.644.337 18.286.002

Baglhi ortakliklardan Ay Marka Magazaciik A.S.’nin Boyner Holding A.S.’den satin almis

oldugu T-box marka degerini icermektedir. Marka degeri istanbul 11. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2010/321 esas sayili dosyasi ile atanmis bilirkisilerce 17.368.000 TL olarak

tespit edilmistir.
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16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlilikler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli borc karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir
(TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iade ve fiyat farki karsiligi 7.193.803 7.321.412
Toplam 7.193.803 7.321.412

Kosullu varlik ve yiikiimliliikler asagidaki gibidir;

a) Verilmis olan teminatlar donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Para birimi Orijinal Tutar TL Karsiigr ~ Orijinal Tutar TL Karsiligi

Verilen teminat mektuplar TL - 103.832 - 99.845
Verilen teminat mektuplar ABD Dolan 214.565 405.291 116.534 180.162
Verilen teminat mektuplar Avro 6.000 14.663 6.000 12.295
Verilen teminat senetleri TL 204.103.111 - 201.258.540*
Verilen teminat senetleri ABD Dolan 7.784.126 14.703.436 5.745.471 8.882.498
Verilen teminat senetleri Avro 30.921 75.565

Verilen kefaletler ** ABD Dolan 4.000.000 7.555.600 12.750.000 19.711.500
Verilen kefaletler *** Avro 61.090.221 149.292.282 50.000.000 102.455.000
Verilen ipotekler **** TL 200.000.000 - 200.000.000
Verilen ipotekler **** Avro 40.000.000 97.752.000 40.000.000 81.964.000
Toplam 674.005.780 614.563.840

*

Yatinm amacli gayrimenkuller Uzerinde bulunan 200.000.000 TL teminat senedi tutarini
icermektedir.

*%

Ana Ortaklik Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon A.S.’nin Boyner Holding A.S. ve Ay Marka
Magazacilik A.S.’ye kullanmis olduklan krediler icin vermis oldugu kefalet tutarlaridir.

Ana Ortaklik Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon A.S.’nin Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve
Gelistirme A.S.’ye kullanmis oldugu kredi icin vermis oldugu kefalet tutaridir.

*dekd

Yatinm amacli gayrimenkuller Uzerinde bulunan 40.000.000 Avro ve 200.000.000 TL ipotek
tutarlandir.
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16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlulikler (devam)

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRI"):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Orijinal Tutar

Orijinal Tutar

TL ABD Dolan Avro TL Karsilig TL ABD Dolar Avro TL Karsilig
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 404.206.943  7.998.691 40.036.921 517.157.898 401.358.386  5.862.005 40.006.000 492.397.340
- Teminat 204.206.943 7.998.691 36.921  219.405.898 201.358.386 5.862.005 6.000 210.433.340
- Rehin Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
- ipotek 200.000.000 Yoktur 40.000.000 297.752.000 200.000.000 40.000.000 281.964.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan Yoktur  4.000.000  61.090.221 156.847.882 4.000.000 50.000.000 108.639.000
- Teminat Yoktur 4.000.000 61.090.221  156.847.882 4.000.000 50.000.000 108.639.000
- Rehin Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
- Ipotek Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutan Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur 8.750.000 13.527.500
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur 8.750.000 13.527.500
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutan Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam 404.206.943 11.998.691 101.127.142  674.005.780 401.358.386 18.612.005 90.006.000 614.563.840

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile Grup’un vermis oldugu diger teminat,rehin ve ipotekleri bulunmamaktadir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin (TRI) Grup’un 6zkaynaklarina oram %4’tiir.
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16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiumlulikler (devam)

b) Ticari alacaklar icin alinmis teminatlar donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL) :

Alinan teminat mektuplan
Alinan teminat cekleri
Alinan teminat senetleri
Alinan ipotekler

Alinan kefalet ve aval

31 Aralik 2011

6.483.830
6.079.918
33.063.706
18.978.000
7.063.682

71.669.136

Alinmis teminatlarin detayi asagidaki gibidir (TL):

Alinan teminat mektuplan
Alinan teminat mektuplan
Alinan teminat mektuplan
Alinan ipotekler

Alinan kefalet ve aval
Alinan kefalet ve aval
Alinan kefalet ve aval
Alinan teminat cekleri
Alinan teminat ¢ekleri
Alinan teminat cekleri
Alinan teminat senetleri
Alinan teminat senetleri

Alinan teminat senetleri

Toplam

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

4.641.030
5.039.974

32.249.292

17.648.000

5.841.370

65.419.666

31 Aralik 2010

Orijinal Orijinal
Para birimi Tutar TL Karsihig Tutar TL Karsilig
TL 3.370.500 1.800.000
ABD Dolan 920.000 1.737.788 1.200.000 1.855.200
Avro 562.870 1.375.542 481.104 985.830
TL 18.978.000 17.648.000
TL 300.000 300.000
ABD Dolan 3.434.580 6.487.578 3.434.580 5.309.861
Avro 112.981 276.104 112.981 231.509
TL 6.025.140 4.995.140
ABD Dolan 29.000 54,778 29.000 44.834
Avro
TL 31.776.887 30.957.727
ABD Dolan 550.000 1.038.895 702.000 1.085.292
Avro 101.450 247.924 100.665 206.273
71.669.136 65.419.666
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Operasyonel ve finansal kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan o0deme taahhiitleri
asagidaki gibidir:

Operasyonel arac kiralama taahhutleri :

Bir yil icerisinde
1 -5 yil arasi

Toplam

31 Aralik 2011

1.908.359
1.615.442

3.523.801

Operasyonel magaza kiralama taahhiitleri :

Bir yil icerisinde
1 -5 yil arasi
5- 10 y1l aras

Toplam

31 Aralik 2011

38.250.937
91.255.592
15.519.344

145.025.873

Finansal kiralama taahhitleri :

Bir yil icerisinde
1 -5yl arasi

Toplam

31 Aralik 2011

5.856.094
9.250.648

15.106.742

Operasyonel ofis kiralama taahhiitleri :

Bir yil icerisinde
1 -5yl arasi

Toplam

31 Aralik 2011

11.271.822
35.195.297

46.467.119

31 Aralik 2010

752.312
983.758

1.736.070

31 Aralik 2010

24.990.540
85.260.904
5.956.540

116.207.984

31 Aralik 2010

2.282.062
1.201.954

3.484.016

31 Aralik 2010

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ihracat taahhut tutan 10.134.211 ABD Dolari’dir.
(31 Aralik 2010-758.453 ABD Dolar).
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18. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin ylikiimlilikler kidem tazminati karsiigindan olusmakta
olup asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acitis bakiyesi 9.693.703 8.373.868
Yil icindeki artis 2.892.422 2.732.364
Ayrilanlara odenenler (-) (4.415.898) (3.460.761)
Aktueryal kayip/kazancg 2.468.994 2.048.232
Kapanis bakiyesi 10.639.221 9.693.703

19. Diger Varlik ve Yikiumliiliikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen siparis avanslari 21.476.610 12.325.934
Pesin 6denen vergi ve fonlar ile diger vergiler 24.805.809 13.557.836
Gelecek aylara ait giderler 2.518.294 1.322.053
Diger 40.998 417.843
Toplam 48.841.711 27.623.666
Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen siparis avanslan - 76.633
Gelecek yillara ait giderler 1.422.425 1.319.014
Toplam 1.422.425 1.395.647

Diger kisa vadeli ylkiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alinan siparis avanslan 80.986.950* 12.082.357
Gelecek aylara ait gelirler 377.981 1.088.411
Gider karsiligi 105.340 206.040
Diger 215.180 27.541
Toplam 81.685.451 13.404.349

*75.461.691 TL’lik kism gayrimenkul satis avanslarindan olusmaktadir.
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19. Diger Varlik ve Yikumliiliikler (devam)

Diger uzun vadeli yiukimliliikler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gelecek yillara ait gelirler 211.864 255.428
Alinan depozito ve teminatlar 22.294 21.800
Kamuya olan ertelenmis veya
taksitlendirilmis borclar 387.323
Toplam 621.481 277.228
20. Ozkaynaklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay oram Tutar (TL) Pay oram Tutan (TL)

Boyner Holding A.S. %79,08 31.630.948 %79,08 31.630.948
Diger ortaklar * %0,12 49.052 9%0,12 49.052
Halka arz %20,80 8.320.000 %20,80 8.320.000
Odenmis sermaye %100,00 40.000.000 %100,00 40.000.000
Sermaye enflasyon

duzeltme farklan 56.061.369 56.061.369
Toplam dizeltilmis sermaye 96.061.369 96.061.369

*

Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar toplamini gostermektedir.

Ana Ortaklik’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kayitli sermaye tutan 40.000.000

TL dir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik’in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri
1 Kr nominal degerde 4.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Enflasyon Dizeltmesi Farklan

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon duzeltmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerine
finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yer verilmistir. Bu hesap kalemlerine iliskin
diizeltme farklan, finansal tablolarda toplu halde ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan
hesabinda gosterilmis olup 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 20 no’lu dipnotta bilgi verilen gecmis
yillar zarann mahsubu sonras1 57.212.651 TL tutarina ulasmistir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
bu hesaptan sermayeye yapilan 1.151.282 TL tutarindaki artinm sonras1 bakiye 56.061.369

TL’dir.
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20. Ozkaynaklar (devam)

Deger Artis Fonlari

13 No’lu dipnotta belirtildigi gibi, Ana Ortaklik’in fabrikasinin kurulu oldugu arsanmin Ana
Ortaklik’in finansal tablolarinda gecmis yillarda maliyet degeri ile yer alirken, gayrimenkul
ekspertiz raporuna istinaden, gercege uygun degeri ile finansal tablolarda kaydedilmesi
nedeniyle, olusan gercege uygun deger farki, Ozkaynaklar hesap grubunda, Deger Artis Fonlari
hesabinda gosterilmektedir. Bahse konu arsanin, yatirnm amacli gayrimenkul niteligini
kazanmasi ve 14 Ekim 2010 tarihli gayrimenkul ekspertiz raporundaki 132.900.874 TL gercege
uygun degeri ile, sabit kiymetler hesap grubundan cikarilip, Yatinm Amacli Gayrimenkuller
olarak siniflamasi sonrasinda, o tarihli finansal tablolarda yer alan 74.881.785 TL Yeniden
Degerleme Deger Artis Fonu hesap grubunda kaydedilmeye devam edilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle,Deger Artis Fonu’nun hareket tablosu
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Fabrikamin kurulu oldugu araziye iliskin 78.824.810 78.824.810
Yatinm amacli gayrimenkule simiflandirilan

araziye iliskin 15.722.470 15.722.470
Toplam deger artis fonu 94.547.280 94.547.280
Yatinm amacli gayrimenkuliin satisindan

dogan 6zel fonun kardan ayrnlan

kisitlanmis yedeklere siniflanmasi (15.722.470) (15.722.470)
Ertelenmis vergi etkisi (_3.943.025) (_3.943.025)
Donem sonu 74.881.785 74.881.785

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden, istirak satis kazanclarindan ve yatirim
amacli gayrimenkul satis kazanclarindan olusmus olup asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 10.467.368 1.006.224
istirak hissesi satis kazanci istisnasindan 1.080.833 1.080.833
dogan o6zel fon
Yatinm amacli gayrimenkuliin satisindan
dogan o6zel fon 21.902.906 21.902.906
Toplam 33.451.107 23.989.963
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20. Ozkaynaklar (devam)

Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karinmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar pay1 dagitimlarimin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar,
ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazanci istisnasina iliskin Ozel Fon

Kurumlarin, en az iki tam il sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin,
gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarimin % 75’1 kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir. Istisna uygulamasinda ozellikle fon hesabina alinacak kazancin gelir
tablosunda gosterilmesi ve fon hesabina alinma tarihi onem arz etmektedir. Konu hakkinda 3
seri no.lu KVK Genel Tebligi ile 1 seri no.lu tebligin 5.6.2.3.2. bolimiinde degisiklik yapilmistir.
Teblig hikkmii uyarinca istisna uygulamasinda kazancin tamami (%75 istisna dahil) sonug
hesaplarina aktarilacak ve istisna tutari beyanname Uzerinde ilgili bolume yazilmak suretiyle
istisna uygulanacaktir. Diger taraftan istisna edilen tutarin en gec kazancin olustugu yilin
kurumlar vergisi beyannamesinin verilme tarihine kadar donem karindan cikarilarak “Ozel
Fonlar” hesabinda kaydedilmistir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilk defa enflasyon muhasebesi uygulamasindan
kaynaklanan gecmis yillar zaran tutar 78.189.385 TL olup soz konusu tutar 31 Aralik 2004
tarihindeki satin aim gucu cinsinden ifade edilmistir. Belirtilen gecmis yillar zarar1t SPK’nin 30
Aralik 2003 tarih ve 1630 sayii kararina gore ilgili yedeklerden ve ozsermaye enflasyon
duzeltme farklan hesabindan mahsup edilmistir.

SPK Karar Organi’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile aciklanan “SPK Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar cercevesinde 31
Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in finansal tablolarinda olusan 1.072.323 TL tutarindaki net
donem zaran ilisikteki 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli finansal tablolarda gecmis yillar kan
hesabiyla netlestirilmis sekilde yer almaktadir. Yine ayni esaslara istinaden net donem kan
disindaki birikmis karlar ve ozleri itibariyle birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
gecmis yillar kar/(zararlar) hesabinda gosterilmistir.
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21. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

Yurtici satislar
Yurtdisi satislar

Diger satislar
Satislardan iadeler (-)
Satis indirimleri (-)
Diger indirimler (-)

Satis gelirleri, net

Satislarin maliyeti asagidaki gibidir (TL):

. Direkt ilk madde ve malzeme giderleri
. Direkt iscilik giderleri

. Genel uretim giderleri

. Yart mamul kullanimi

. Donem basi stok (+)

. Donem sonu stok (-)

N = O N W >

Uretilen mamul maliyeti

E. Mamul stoklarinda degisim
1. Donem basi stok (+)
2. Donem sonu stok (-) (*)

I. Satilan Malin Maliyeti

A. Donem basi ticari mal stoku (+)
B. Donem ici alislar (+)
C. Donem sonu ticari mal stoku (-)

[I. Satilan Ticari Mal Maliyeti

Satislarin Maliyeti (1+11)

31 Aralik 2011

641.190.295
74.581.812
212.954
(62.618.930)
( 1.984.153)
(40.649.886)

610.732.092

31 Aralik 2011

141.758.494
82.957.558
60.185.615

( 1.259.337)
26.033.925

(27.293.262)

283.642.330

(14.697.055)
40.222.368
(54.919.423)

268.945.275

28.963.709
132.932.086
(48.228.602)

113.667.193

382.612.468

31 Aralik 2010

413.251.825
42.991.248

(47.174.767)
( 668.516)
(33.603.570)

374.796.220

31 Aralik 2010

96.005.386
57.782.730
39.355.797
(13.410.057)
12.623.868
(26.033.925)

179.733.856

(7.125.408)
33.096.960
(40.222.368)

172.608.448

8.781.240
79.174.718
(28.963.709)

58.992.249

231.600.697

© Detayr 12 no.lu dipnotta verilen mamul tutan ilgili dénem sonlan itibariyle ayrilmis olan
deger dusiiklugi tutarlan kadar farklilik géstermektedir.
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

21. Satislar ve Satislarin Maliyeti (devam)

Genel liretim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Endirekt malzeme giderleri 18.624.401 12.001.798
Amortisman ve itfa payi giderleri 7.659.832 7.418.212
Enerji giderleri 11.968.760 10.713.033
Endirekt iscilik giderleri 3.915.783 3.000.862
Hizmet giderleri 5.017.245 3.197.273
Bakim, onarim giderleri 2.649.404 1.489.745
Disandan saglanan fayda ve hizmetler 2.693.331 1.534.874
Bina-Makine kira gideri 7.656.859
Toplam 60.185.615 39.355.797

22. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim
Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 142.396.332 88.350.373
Genel yonetim giderleri 41.355.654 32.624.472
Arastirma ve gelistirme giderleri 793.512 293.368
Toplam 184.545.498 121.268.213
Arastirma ve Gelistirme Giderleri ;
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Memur ucret ve giderleri 393.222 161.296
Malzeme kullanim giderleri 169.347 85.619
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 152.883 29.051
Hizmet isciligi giderleri 45.840 13.168
Amortisman ve itfa payi giderleri 8.298 1.869
Seyahat giderleri 14.299 1.772
Sigorta gideri 2.404 467
Diger 7.219 126
Toplam 793.512 293.368
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

22. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim
Giderleri (devam)

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir (TL) (devam):

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Memur ucret ve giderleri 48.439.111 30.816.990
Marka magazacilik ve ihracat giderleri 30.075.897 18.473.507
Kira giderleri 29.474.057 17.351.694
Disandan saglanan fayda ve hizmetler 14.052.181 8.732.778
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 5.847.830 3.964.273
Malzeme kullanim giderleri 3.683.506 2.719.889
Seyahat giderleri 1.890.942 1.147.772
Hizmet isciligi giderleri 752.171 490.206
Vergi, resim ve harc giderleri 661.049 220.975
Sigorta gideri 346.928 143.793
Temsil ve agirlama giderleri 1.099.574 851.579
Patent lisans giderleri 3.709.412 1.736.035
Diger 2.363.674 1.700.882
Toplam 142.396.332 88.350.373

Genel Yonetim Giderleri ;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Memur ucret ve giderleri 18.045.413 11.581.261
Vergi, resim ve harc giderleri 1.000.506 5.248.510
Holding hizmet pay1 7.873.321 4.228.373
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.883.854 2.860.987
Amortisman ve itfa payi giderleri 977.851 523.458
Kira giderleri 2.281.461 1.654.648
Marka magazacilik ve ihracat giderleri 350.554 1.079.068
Hizmet isciligi giderleri 751.800 1.028.900
Seyahat giderleri 716.244 470.728
Starcity hizmet payi 534.301 409.400
Sigorta gideri 324.175 310.785
Malzeme kullanim giderleri 286.380 166.203
Supheli alacak karsilik gideri (Dipnot 10, 23) 170.402 1.109.465
Fabrika arsa gideri 2.948.152 -
Diger 2.211.240 1.952.686
Toplam 41.355.654 32.624.472
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

23. Niteliklerine Gore Faaliyet Giderler

Faaliyet giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 66.877.746 42.559.546
Marka magazacilik ve ihracat giderleri 30.426.451 19.552.575
Kira giderleri 31.760.493 19.006.342
Disandan saglanan fayda ve
hizmet giderleri 17.089.589 11.622.816
Vergi, resim ve harc giderleri 1.661.555 5.469.485
Amortisman ve itfa payi giderleri 6.833.979 4.489.600
Holding hizmet pay1 giderleri 7.873.321 4.228.373
Malzeme kullanim giderleri 4.139.233 2.971.711
Patent lisans giderleri 3.709.412 1.736.035
Seyahat giderleri 2.621.485 1.620.272
Hizmet isciligi giderleri 1.549.811 1.532.275
Supheli alacak karsilik giderleri 170.402 1.109.465
Temsil agirlama giderleri 1.441.508 851.579
Sigorta giderleri 673.507 455.045
Starcity hizmet payi 534.301 409.400
Fabrika arsasi gideri 2.948.152 -
Diger 4.234.553 3.653.694
Toplam 184.545.498 121.268.213
24, Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri)
Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yatinm amacli gayrimenkul degerleme geliri 92.842.876 63.937.446
Kira gelirleri 219.640 5.928.119
Komisyon gelirleri 518.188 466.207
Elektrik satis gelirleri - 264.438
Sigorta gelirleri 296.006 191.596
Reklamasyon gelirleri 166.412 142.957
Fuar destek gelirleri 218.997 341.294
Sabit kiymet satis kan 631.519 675.969
Konusu kalmayan karsilik 125.428 71.978
Diger 948.485 312.487
Toplam 95.967.551 72.332.491
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

24. Diger Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) (devam)

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kira giderleri - 4.,553.503
Sabit kiymet satis zaran 6.685.243 148.666
Gayrimenkul satis zaran 436.000 1.017.000
Diger 729.069 24.942
Toplam 7.850.312 5.744.111

25. Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kambiyo karlan 40.160.402 31.423.749
Faiz gelirleri 30.275.371 23.883.742
Reeskont ve vadeli satis faiz gelirleri 13.126.105 7.064.723
Finansal varlik gercege uygun deger artis 20.559.515
Toplam 83.561.878 82.931.729

26. Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kredi faiz giderleri 45.912.838 32.676.757
Kambiyo zararlan 78.676.983 33.802.432
Faktoring giderleri 11.111.274 13.120.227
Kredi kart1 komisyonlan 5.808.951 5.094.014
Reeskont ve vadeli alim faiz giderleri 20.332.124 2.680.169
Diger 866.692 221.017
Toplam 162.708.862 87.594.616

27. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Ana Ortaklik, 2008 yili icerisinde gecikmis alacaklarina karsilik altmis adet dairenin mulkiyetini
devralmistir. S0z konusu daireler, Grup operasyonlarinda kullanilabilecek nitelikte
olmadigindan 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda gelecekte piyasa
kosullarina gére nasil degerlendirilecegine karar verilmek iizere yatinm amacli gayrimenkul
olarak simflandinlmistir. Grup 2010 yilinda, soz konusu gayrimenkulleri elden cikarmaya
basladigindan ve kisa bir siire icerisinde tamamini elden ¢ikarma amacinda oldugundan s6z
konusu daireler, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli finansal tablolarda Satis Amaciyla Elde Tutulan
Duran Varliklar olarak simiflandirilmistir(Dipnot 13).
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

28. Vergi Varlik ve Yiukumlulukleri

a) Kurumlar vergisi ;

Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 2011 yili icin %20’dir (31 Aralik 2010 - %20). Bu oran,
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Dénem kari vergi yiikimliligu asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Hesaplanan kurumlar vergisi 3.368.726 12.924.512
Pesin 6denen vergiler (-) (_642.016) (9.268.152)
2.726.710 3.656.360

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari donem kurumlar vergisi gideri (3.368.726) (12.924.512)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 471.915 6.768.643
Toplam vergi geliri/(gideri) (2.896.811) (16.155.869)

Kapsamli gelir tablosunda yer alan kurumlar vergisi karsiigi hesaplamasi asagida
ozetlenmistir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari bilanco kari/(zaran) 15.015.323 186.660.156
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.556.772 5.070.218
Vergiye tabi olmayan gelirler (-) ((1.728.466) (127.107.816)
Ara toplam 16.843.629 64.622.558
Vergi orani (%) 20 20
Vergi karsiligi 3.368.726 12.924.512
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28. Vergi Varlik ve Yiukumlulikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlulukleri ;

Ertelenmis vergi varliklan, yukumlilikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi

hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis vergi varliklan/ (yukumlulikleri)
matrahlan

Sabit kiymetler
Ozkaynak ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Kidem tazminati karsiligi
Gelir tablosu ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Alacak ve borc¢ reeskontu

iade ve fiyat farki karsiligi

Siipheli alacak karsiligi

Stoklar

Finansal varlik gercege uygun deger farklan

Kredi iskontosu

Finansal alacaklarin reeskontu

Diger

Net ertelenmis vergi varligi/ (yukiimliliigl)
matrahi

Ertelenmis vergi varliklarn/ (yukumlulukleri)

Sabit kiymetler
Ozkaynak ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Kidem tazminati karsiligi
Gelir tablosu ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Alacak ve bor¢ reeskontu

lade ve fiyat farki karsiligr

Siipheli alacak karsiligi

Stoklar

Finansal varlik gercege uygun deger farklan
Kredi iskontosu

Finansal alacaklarin reeskontu

Diger

Net ertelenmis vergi varligi/ (yukiimliliigl)
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31 Aralik 2011

(11.768.339)

(19.715.130)
10.639.221

( 170.216)
6.554.868
7.193.803
5.522.736
2.831.040
5.764.000

( 127.353)

2.860.558

9.585.188

31 Aralik 2011

(2.353.670)

(3.943.026)
2.127.844

( 34.043)
1.310.973
1.438.761
1.104.547

566.208
1.152.800
( 25.471)

_572.111

1.917.034

31 Aralik 2010

(14.137.854)

(19.715.130)
9.693.703

16.364.747
835.184
7.321.412
5.508.527
4.563.567
(5.037.014)
( 494.801)
494.801
1.828.459

7.225.601

31 Aralik 2010

(2.827.571)

(3.943.026)
1.938.741

3.272.949
167.037
1.464.282
1.101.705
912.713
(1.007.403)
( 98.960)
98.960
365.692

1.445.119
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

28. Vergi Varlik ve Yiukumlulikleri (devam)

29.

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari donem ertelenmis vergi
varligi/ (yukimlaligi) 1.917.034 1.445.119
Onceki dénem ertelenmis vergi
(yukimlalugiintin)/varliginin iptali (1.445.119) 5.323.524
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 471.915 6.768.643

Ertelenmis vergi varlik ve yukumlulikleri, cari vergi varlik ve yukumliluklerinin mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin
gerceklesmesi ile cari vergi yukimluliklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti
olmasi sartlar gecerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her raporlama tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenmis vergi varligi yeniden gozden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenmis vergi varliginin kazanilmasina
imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan
ertelenmis vergi varlig1 kayitlara yansitilir.

Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazanc miktari,net donem karinin Ana Ortaklik hisselerinin donem icindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari donem kari/(zarar) 28.031.002 77.696.934

Agirlikli ortalama hisse adedi* 40.000.000 40.000.000
Ana Ortakliga ait

hisse basina kazancg (TL) 0,70 1,94

* 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
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30. iliskili Taraf Aciklamalan

a) lIliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Boyner Holding A.S.

BBA Beymen Bogazici Alboy
Magazacilik Ticaret A.S.

Boyner Bireysel Uriinler

Satis ve Pazarlama A.S.
H.F. Boyner Biraderler Eksport
A.S.

Beymen Magazacilik A.S.

Benetton Giyim San. Ticaret A.S.

Boyner Biyiik Magazacilik A.S.

Altin Petrol Uriinleri San. Ve Tic.

A.S.
BR Magazacilik
Firsat Teknoloji
BNR Teknoloji

Toplam

*

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ticari Diger Ticari Diger
1.824.400 373.466  207.663.931*
9.039.426**
413 408
4.136 2.846
72.570 342.633
21.593.683 5.776.977
- 61.814
10.986.451 -
949.376
33.606.629 1.824.400 6.558.144 216.703.357

Boyner Holding A.S.’ye kullandinlan plasman tutandir. Altinyildiz A.S.’nin kullandigi

krediler ve faktoringlere iliskin katlandigi tim maliyetler, lizerine komisyon da dahil
edilerek bu tutara yansitilmistir. Boyner Holding A.S.’ye faiz ve komisyon tutarlan aylik

olarak tahakkuk ettirilmektedir.

** Finansal amacli olarak BBA Beymen Magazacilik A.S.'ye verilen ceklere karsilik alinan
alacak senedi tutarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

30. iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

b) iliskili taraflara borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Diger Ticari Diger

Boyner Holding A.S. 840.157  15.341.388**** - 165.522
BBA Beymen Bogazici Alboy

Magazacilik Teks.San. ve Tic. A.S 705.862 - 621.188 -
Beymen Magazacilik A.S. 193.325 - 105.074 96.852
Boyner Blyilk Magazacilik A.S. - - - -
Altin Petrol Uriinleri San.ve Tic.AS. - - 13.982 65.988.564***
Bofis Turizm ve Ticaret A.S. 93.869 - 51.233 -
Merkiir insaat Turizm Miih.

Dan.ve Tic.Ltd.Sti - - 353.715
Alsis Sigorta Acentaligi A.S. 478.387 482.118
Benetton Giyim San. Ticaret A.S. - - 1.052 -
Temetti borclan - 431.252 - 164
H.F. Boyner Biraderler Eksport A.S. - - -
BR Magazacilik 113.272
Boyner Bireysel Uriinler

Satis Ve Paz. A.S. 1.379
BNR Teknoloji A.S. 110.088.705**
Bogazici Yatcilik ve Turizm
Yatinmlan ve Ticaret A.S. 10.620
Boyner San. ve Mensuca Fab. A.S. - - - -
Diger - - - 179
Toplam 112.525.576  15.772.640 1.628.362 66.251.281

***  Finansal amacli olarak iliskili taraflardan alinan senetlere karsibk olusan borcu
gostermektedir.

==+ Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon A.S. Aralik 2011 tarihinde Boyner Holding A.S.’nin
portfoyiinde bulunan Boyner Biiylik Magazacilik A.S. hisselerinden,bu sirketin toplam
nominal sermayesinin % 21,83’ne tekabul eden 20.096.712 TL’lik kisminm,yetkili yasal
mercilerin belirledigi degerler esas alinarak toplam 65.490.000 TL’dan,Beymen
Magazacilik A.S. hisselerinden,bu sirketin toplam nominal sermayesinin %49,99’una
tekebilil eden 43.112.500 TL’lik kismini,yetkili yasal mercilerin belirledigi esaslar
alinarak 215.000.000 TL’dan devralmistir.Hesabin bakiyesi hisse aimindan kaynaklanan
borclanmadir.
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30. iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

c) lliskili taraflar ile yapilan islemlerin 6zeti asagidaki gibidir (TL) :

Gelirler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Mal satislan 68.241.353 22.700.601
Hizmet satislan 2.118.022 997.666
Diger satislar 1.214.094 1.382.627
Kur farki gelirleri 13.374.339 13.353.124
Faiz gelirleri 30.167.299 23.842.952
Toplam 115.115.107 62.276.970
Giderler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Mal alimlan 2.258.411 15.743.606
Hizmet alimlan 4.398.615 4.902.563
Holding damismanlik pay1 8.406.452 2.303.944
Diger alimlar 284.480.823 22.146.247
Kur farki giderleri 4.711.144 13.353.124
Faiz giderleri 3.580.986
Toplam 304.255.445 62.030.470
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

30. iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

d) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflara yapilan satislarin ve
iliskili taraflardan yapilan alimlarin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir (TL) :

*

Alimlar

Boyner Holding A.S.

Boyner Biiyiik Magazacilik
A.S.

Bogazici Yatcilik ve
Turizm Yatirimlan ve
Ticaret A.S.

Altin Petrol Uriinleri
San.ve Tic.A.S.

BBA Beymen Bogazici
Alboy Magazacilik
Teks.San. ve Tic. A.S.

Bofis Turizm ve Ticaret
A.S.

Alsis Sigorta Acentalig
A.S.

Benetton Giyim San.Tic.
A.S.

Beymen Magazacilik A.S.
Boyner Bireysel Uriinler
Satis Ve Paz. A.S.

BNR Teknoloji A.S.
H.F. Boyner Biraderler
Eksport A.S.

BR MAGAZACILIK
Boyner San. ve Mensuca
Fab. A.S.

Toplam

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger
- 9.348.545 285.378.212* - 4.620.773 27.238.308
- 15.750 3.374.631 185.208 117.297  1.402.595
- 71.800 - -
- - - - 9.331 31.689
142.005 26.543 - 14.923.618 178.343 10.331.623
- 1.099.376 - - 541.577
- 1.788.982 - - 1.735.459
561 - 171.768 43.617 76.142
1.156.497 - 10.743 591.163 3.727
- 1.169 - -
- 229.414 256.613 -
959.348 214.157 - -
9.331 - -
2.258.411 12.805.067 289.191.967 15.743.606 7.206.507 39.080.357

Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon A.S. Aralik 2011 tarihinde Boyner Holding A.S.’nin
portfoyiinde bulunan Boyner Biiylik Magazacilik A.S. hisselerinden,bu sirketin toplam nominal
sermayesinin %21,83’ne tekabll eden 20.096.712 TL’lik kisminmi,yetkili yasal mercilerin
belirledigi degerler esas alinarak toplam 65.490.000 TL’dan,Beymen Magazacilik A.S.
hisselerinden,bu sirketin toplam nominal sermayesinin %49,99’una tekebul eden 43.112.500
TL’lik kismin,yetkili yasal mercilerin belirledigi esaslar alinarak 215.000.000 TL’dan
devralmistir.Hesabin 280.490.000 TL’lik bakiyesi hisse alimdan kaynaklanmaktadir.
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30. iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

d) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflara yapilan satislarin ve
iliskili taraflardan yapilan alimlarin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir (TL) (devam):

Satislar

Boyner Holding A.S.
BBA Beymen Bogazici
Alboy Magazacilik
Teks.San. ve Tic. A.S

Beymen Magazacilik A.S.

Boyner Bilylik Magazacilik
A.S.

Bogazici Yatcilik ve Turizm
Yatirnimlarn ve Ticaret A.S.

Altin Petrol Uriinleri
San.Tic.A.S.

Benetton Giyim San.Tic.
A.S.

Boyner Bireysel Uriinler
Sat.ve Paz.A.S.

Bofis Turizm ve Ticaret A.S.

H.F. Boyner Biraderler
Export A.S

BR MAGAZACILIK

Alsis Sigorta Acentaligi A.S.
Boyner San. ve Mensuca
Fab. A.S

Firsat Teknoloji A.S.
BNR Teknoloji A.S.

Toplam

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger

- 1.904.735  44.320.336 997.666 30.729.186

279.640 - 435.396 254.969 - 7.776.060
5.229.928 - 3.089.875 -
29.183.054 90.961 18.250.878 -

. - - 20.267
405.174 28.253 1.103.600 -
- - 897 -
- - 382 -
31.570.525 86.599 -

- - - 53.190
1.573.032 7.474 -

68.241.353 2.118.022  44.755.732  22.700.601 997.666 38.578.703

e) Sirket, Ust diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu uyeleri, genel mudir ve genel mudir
yardimcilan olarak belirlemistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yonetim kurulu bagimsiz
uyelerine 20.000 TL, Ust yonetim kadrosuna 8.953.429 TL olmak iizere toplam 8.973.429 TL
tutarinda licret ve menfaat saglanmistir (31 Aralik 2010 yonetim kurulu bagimsiz lyeler
20.000 TL, ust yonetim 4.905.717 TL, toplam 4.925.617 TL).

f) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Ana Ortaklik, Boyner Holding A.S.’ye acilan murabaha
sendikasyonu kredilerinde musterek borclu sifatiyla yer almistir. Soz konusu kredilerin 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam bakiyesi 8.750.000 ABD Dolari’dir. 31 Aralik 2011 tarihi

itibariyle muharaba kredisi bulunmamaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi

Grup’un finansal araclardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve
uygulamalarina iliskin detaylar asagida sunulmaktadir :

i.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yikumluliklerinin fonlama riski, fonlama imkani yiksek borc
verenlerden yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

i. Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yukimliligini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide
bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Ticari alacaklarin onemli bir kismi bayilerden ve iliskili sirketlerdendir. Grup, bayileri
tzerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce
takip edilmektedir. Grup’un kredi riski cok sayida misteriyle calistigi icin dagilmis
durumdadir. iliskili olmayan sirketlerden olan riskin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan
en ylksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlan, kredi sigortalar,
gayrimenkul ipotegi ve cek-senet teminatlan alinmaktadir.

Yapilan yurtdisi satislarin tahsilati ise akreditif, teminat mektubu ya da pesin 6deme
yontemleri ile teminat altina alinmaktadir.

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
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31. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

ii. Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, finansal arac tirleri itibariyle Grup’un maruz
kaldig1 kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski

(1)(Dipnot 6,10,11)
- Azami riskin teminat ile

glivence altina alinmis kismi
(Dipnot 16)

A. Vadesi gecmemis ya da deger

dusiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri (2)

B. Kosullar yeniden goriisulmus
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger
dusiikliigiine ugramis sayilacak

- Teminat ile glivence altina
alinmis kismi(3)

C. Vadesi gecmis ancak deger
dusiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi4)

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brut defter
degeri)

- Deger diisiiklugi (-)
- Teminat ile glivence altina
alinmis kismi

31 Aralik 2011

Ticari alacaklar

iliskili taraf ~ Diger taraf

Diger alacaklar Bankalardaki

iliskili taraf  Diger taraf  mevduat

Diger

33.606.629 273.205.793

71.669.136

33.606.629 241.177.672

21.390.155

37.523.000

10.637.966

1.126.950

5.711.052

(5.711.052)

1.824.400 675.350 14.641.106

1.824.400 675.350 14.641.106

6.166.622

6.166.622

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate

alinmaksizin, raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

(2) Daha oOnce tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis musterilerden

olusmaktadir.

(3) Grup’un, kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak alacaklarina karsilik temin etmis oldugu, 29.800.000 TL tutarinda teminat senedi
ve 7.723.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

(4) Grup’un, vadesi gecmis ancak deger disiikligiine ugramamis alacaklarina karsiik temin etmis
oldugu, 801.950 TL tutarinda teminat senedi, 100.000 TL tutarinda teminat c¢eki ve 225.000 TL
tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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31. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki

iliskili taraf ~ Diger taraf iliskili taraf ~Diger taraf ~ mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (1)
(Dipnot 6,10,11) 6.558.144 170.137.796 216.703.357 972.064 8.147.459  2.986.616
Azami riskin teminat ile
giivence altina alinmis kismi
(Dipnot 16) - 65.419.666

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri (2) 6.558.144 139.617.054 216.703.357 972.064 8.147.459  2.986.616

B. Kosullar yeniden gorisulmus
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger

diistikligiine ugramis sayilacak - 21.398.502
Teminat ile glivence altina
alinms kismm - 38.893.000

C. Vadesi gecmis ancak deger
disiikligiine ugramams

varliklarin net defter degeri - 9.122.240
Teminat ile glivence altina
alinmis kismi (3) - 2.422.373

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (brut defter

degeri) - 6.125.310
Deger disukliigii (-) - (6.125.310)
Teminat ile glivence altina

alinmis kisrm

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate
alinmaksizin, raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

(2) Daha oOnce tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis musterilerden
olusmaktadir.

(3) Grup’un, kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak alacaklarina karsiik temin etmis oldugu,9.093.000 TL tutarinda ipotek ve
29.800.000 TL tutanda teminat senedi bulunmaktadir.

(4) Grup’un, vadesi gecmis ancak deger diisiikligline ugramamis alacaklarina karsilik temin etmis
oldugu, 2.322.373 TL tutarinda teminat senedi, 100.000 TL tutarinda teminat ¢eki bulunmaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Kredi Riski (devam)

Grup’un vadesi gecmis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir (TL):

Ticari alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesi Uzerinden 1 - 30 glin gecmis 3.630.282 3.580.971
Vadesi uzerinden 1 - 3 ay gecmis 844.031 312.769
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gecmis 5.599.975 336.749
Vadesi Uzerinden 12 ay uzeri gecmis 563.678 4.891.751
Toplam 10.637.966 9.122.240
Teminat ile guvence altina alinmis kismi 1.126.950 2.422.373

iii. Likidite Riski

Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarin1 ve hissedarlarin1 kullanma hakki vardir.
Grup, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama
sartlarindaki  degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak
degerlendirmektedir.

Grup, tahmini ve fiili nakit akislarin1 diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve
yukumluluklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve bor¢clanma rezervinin
siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un, likit varliklarin (donen varliklar - stoklar), kisa vadeli borclan uzerinde olan
kisimlari,31 Aralik 2011 tarihi itibariyle (360.461.258) TL,31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
56.745.195 TL’dir.

Oniimiizdeki dénemlerde borclanma vadelerini uzatmak icin calismalar yapilmaktadir.
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iii. Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal yukumluliiklerinden kaynaklanan
likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5-10 yil
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter degeri cikislar toplam1 3 aydan kisa arasi arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yukdmliiliikler
Banka Kredileri (Dipnot 8) 444.732.140 484.858.870  201.408.119 88.929.131 193.314.620 1.207.000
Finansal Kiralama
Yukumlilukleri (Dipnot 8) 15.106.742 16.774.619 1.748.497 5.080.241 9.945.881
Diger Finansal
Yukumlilukler
(Dipnot 9) 99.314.672 99.314.673 31.541.254  67.773.419
iliskili Taraflara Ticari
Borglar (Dipnot 10, 30) 112.525.576 115.782.910 26.882.353 88.699.690 200.867
Diger Ticari Borclar (Dipnot
10) 143.407.321 144.796.186 89.503.437 55.292.749
iliskili Taraflara Diger
Borglar (Dipnot 11) 15.772.640 15.772.640 15.772.640
Diger Borclar (Dipnot 11) 9.991.095 9.991.095 9.991.095
Toplam 840.850.186 887.290.993 376.847.395 305.775.230 203.461.368 1.207.000
31 Aralik 2010
Sozlesme
Sozlesme uyarinca uyarinca nakit 3-12ay 1-5wyl 5-10 yil
Vadeler Defter degeri cikislar toplam1 3 aydan kisa arasi arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yukimliiliikler
Banka Kredileri(Dipnot 8) 324.544.462 358.948.102 95.731.946  42.360.034 213.290.518 7.565.604
Finansal Kiralama
Yikiimliiliikleri (Dipnot 8) 3.484.013 3.774.651 1.084.380 1.388.290  1.301.981
Diger Finansal
Yikiimliiliikler (Dipnot 10) 67.463.901 67.463.901 28.784.883  38.679.018
iliskili Taraflara Ticari
Borclar(Dipnot 10) 1.628.362 1.643.889 1.278.623 365.266
Diger Ticari Borglar
(Dipnot 10) 77.042.017 77.562.500 13.936.553  63.625.947
iliskili Taraflara Diger
Borclar(Dipnot 11) 66.251.281 67.465.626 165.520  67.300.106
Diger Borclar(Dipnot 11) 9.439.538 9.439.538 9.439.538
Toplam 549.853.574 586.298.207 150.421.443 213.718.661 214.592.499 7.565.604

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 3 aydan kisa vadeli sozlesmeli nakit cikislan icinde
simflandinlmis olan acik kredilerin toplam tutar1i 69.500.688 TL'dir(31 Aralik 2010 -

59.031.209 TL).
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31. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

iv. Fiyat Riski

Grup fiyat riskine maruz kalmamak icin, satis, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen
piyasa sartlarim da goz onunde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadir.

v. Yabanci Para Riski

Grup, dovizli kredilerinden ve yurtdisi borclarindan dolayr kur riski tasimaktadir. Yurtdisi
satislardan ve ic piyasadan dovizli alacaklari nedeniyle kur riski belli oranda azalmaktadir.

Net doviz pozisyonunun 6z kaynaklara olan orani1 yonetim tarafindan diizenli olarak kontrol
altinda tutulmaktadir.

Yurtdisindan yapilan alimlarin bir kisminin yurt ici kaynaklardan karsilanarak, kur riskinin bir
Olcude azaltilmasi hedeflenmektedir.
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31. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

v. Yabanci Para Riski (devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TL Karsiigr TL Karsiigi
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel
birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF IRR para birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF IRR
1. Ticari Alacaklar 27.063.859 9.280.827 3.580.925 268.166 - - 10.050.552 3.207.919 1.772.115 611.181 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 8.303.216 1.000.486 2.545.767 64.992 42 14.213.904 3.989.904 723.896 1.361.022 34.255 42
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 23.417.381 9.263.242 2.389.458 3.939 34.491 - 9.277.208 4.804.915 902.254 - -
3. Diger 16.703 - 6.835 - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 58.801.159 19.544.555 8.522.985 337.097 34.533 14.213.904 23.317.664 8.736.730 4.035.391 645.436 42
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - 38.680.340 25.019.625
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 445.901 105.363 15.860 - 1.240.300.000 - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 445.901 105.363 15.860 - - 1.240.300.000 38.680.340 25.019.625 - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 59.247.060 19.649.918 8.538.845 337.097 34.533 1.254.513.904 61.998.004 33.756.355 4.035.392 645.436 42 -
10. Ticari Borclar 116.036.786 | 41.672.582 | 15.161.668 5.274 3.059 | 1.477.000.000 33.421.340 | 11.800.402 7.369.293 15.311 12.363 | 139.144.439
11. Finansal Yikimlilikler 102.910.260 29.724.769 19.135.422 - - - 24.759.192 12.316.520 3.054.166 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlilikler 89.279 - 36.533 - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 665.917 217.922 104.035 15 - - - - - - - )
13. Kisa Vadeli Yikiimlilikler (10+11+12) 219.702.242 71.615.273 34.437.658 5.289 3.059 | 1.477.000.000 58.180.532 24.116.922 10.423.459 15.311 12.363 | 139.144.439
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - - - -
15. Finansal Yukimliiliikler 170.126.076 3.172.781 67.163.029 - 177.491.448 25.106.262 67.413.366
16a. Parasal Olan Diger Yukimliliikler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukiimliiliikler 13.140 - 5.377 - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16) 170.139.216 3.172.781 67.168.406 - - - 177.491.448 25.106.262 67.413.366 - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 389.841.458 | 74.788.054 | 101.606.064 5.289 3.059 | 1.477.000.000 | 235.671.979 | 49.223.183 | 77.836.824 15.311 12.363 | 139.144.439
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varlik /
(Yukumliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev
Uriinlerin tutan - - -
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev
Uriinlerin tutan - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliliik) Pozisyonu
(9-18+19) (330.594.398) | (55.138.136) | (93.067.219) | 331.808 | 31.474 | (222.486.096) | (173.673.975) | (15.466.828) | (73.801.433) 630.126 (12.322) | (139.144.439)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukiimliliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (353.795.326) | (64.288.819) | (95.369.960) | 327.884 | (3.017) | (1.462.786.096) | (182.951.184) | (20.271.744) | (85.127.147) 630.126
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gercege Uygun Degeri - - -
23. Doviz Varliklarinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
24. Doviz Yukumliiliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan - - - - - - - -
25. ihracat 73.235.143 19.760.310 16.051.738 | 692.368 - 43.929.550 10.335.088 12.954.582 987.512 -
26. Ithalat 145.258.212 60.999.559 18.526.353 13.231 | 141.266 85.046.832 31.985.365 12.466.677 282.263 115.839
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31. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

v. Yabanci Para Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle asagida detay1 verilen doviz tiirleri karsisinda Tiirk
Lirasinda olast % 10’luk bir deger degisimi Grup’un kanni asagida verilen tutarlarda
azaltacaktir. Bu analiz ozellikle faiz oranlar gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina

dayanmaktadir.

31 Aralik 2011

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi (10.415.042) 10.415.042 -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (10.415.042) 10.415.042 -

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikiimliiliigi (22.743.767) 22.743.767 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (22.743.767) 22.743.767 -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukimlilugii 99.369 (99.369) -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) 99.369 (99.369) -
TOPLAM (3+6+9) (33.059.440) 33.059.440 -

31 Aralik 2010

Kar/Zarar

Ozka

naklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikimliligi (2.391.172) 2.391.172
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.391.172) 2.391.172

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimliliigi (15.122.652) 15.122.652
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (15.122.652) 15.122.652

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikiumliligi 146.426 (146.426)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) 146.426 (146.426)
TOPLAM (3+6+9) (17.367.398) 17. 367.398
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31.
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devam)

vi. Faiz Haddi Riski

Vi

=

Grup, faiz doguran varlik ve borclar sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un
faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve bor¢lan farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklarn ya
da yeniden fiyatlandirldiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu faiz oram riski, faiz oram duyarliigi olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek
yonetilmektedir.

Finansal borclarin piyasadaki faiz oran1 dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi icin,
bu borclarin “sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem
de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandinlmaktadir.

Faiz Riski Duyarlilik Analizi

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarin1 gosteren tablo asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar 420.000 2.750.000
-Vadeli Mevduatlar (Dipnot 6) 420.000 2.750.000
Finansal yukumlilikler 261.321.909 217.199.579
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yuikumlilukler 198.516.973 110.828.896

31 Aralik 2011 tarihindeki TL, ABD Dolar ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli
kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/dusiik olup diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/duisiik faiz gideri sonucu
vergi oncesi donem kar1 1.332.881 TL (31 Aralik 2010 - 1.363.381 TL) daha dusuk/yuksek
olacakti.

.Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek
icin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden duzenlemek icin Grup ortaklara odenen temettu
tutarim degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve
borclanmay1 azaltmak icin varliklarin satabilir.

Grup sermayeyi finansal borc/toplam 6zkaynaklar oranim kullanarak izler. Bu oran net bor¢
toplaminin toplam Ozkaynaga bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam finansal bor¢ (uzun ve kisa vadeli) tutarindan disiilmesiyle hesaplanir.

(TL)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Finansal borg 459.838.882 328.028.475
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (20.807.728) ((11.134.075)
Net finansal bor¢ 439.031.154 316.894.400
Toplam 6zkaynak 307.194.708 307.133.816
Net finansal bor¢/toplam ozkaynak orani 143% 103%
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32. Finansal Araclarin Gercege Uygun Deger Aciklamalan

33.
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Finansal varlik ve yukiimliliiklerin piyasa degerleri ve kayitli degerleri asagidaki tabloda

gosterilmistir (TL) :

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Diger ticari alacaklar
iliskili taraflardan ticari
alacaklar

Diger alacaklar
Iliskili taraflardan diger
alacaklar

Diger donen varliklar *

Uzun vadeli ticari alacaklar
Uzun vadeli diger alacaklar
Uzun vadeli finansal yatinmlar

Finansal yukumlulukler
Finansal borclar-kisa vadeli
Diger finansal yukimliliikler
Ticari borglar

iliskili taraflara ticari borglar
iliskili taraflara diger borclar

Finansal bor¢lar-uzun vadeli
Iliskili taraflara uzun vadeli
ticari borglar

Net

*

ve fonlar gibi
edilmemistir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kayitli deger

Piyasa degeri

Kayitli deger

Piyasa degeri

finansal olmayan araclar,

20.807.728
273.122.492

33.606.629
126.140

1.824.400
40.998
83.301

549.210
288.831.924

(268.917.957
(99.314.672
(143.407.321
(112.324.709
(15.772.640
(190.920.925

~— = = = ~—

(___200.867)

20.807.728
273.122.492

33.606.629
126.140

1.824.400
40.998
83.301

549.210
279.221.209

(268.917.957
(99.314.672
(143.407.321
(112.324.709
(15.772.640
(190.920.925

~— N ' =

(__200.867)

11.134.075
169.996.659

6.558.144
584.972

216.703.357
417.843
141.137
387.092

31.254.921

(134.515.458)
(67.463.901)
(77.042.017)
( 1.628.362)
(66.251.281)
(193.513.017)

11.134.075
169.996.659

6.558.144
584.972

216.703.357
417.843
141.137
387.092

31.254.921

(134.515.458)
(67.463.901)
(77.042.017)
( 1.628.362)
(66.251.281)
(193.513.017)

(211.866.269)

(221.476.984)

(103.235.836)

(103.235.836)

Verilen avanslar, devreden KDV, diger KDV, gelecek aylara ait giderler ve pesin 6denen vergi
diger cari/donen varliklar icerisine dahil

Grubun finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari

bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

a) 31 Aralik 2011 tarihinde 2.731,85 TL olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere 2.805,04 TL’na yukseltilmistir (31 Aralik 2010 - 2.517,01 TL).

b) Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil edilen Boyner Biyiik Magazacilik A.S.’nin 24
Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu Karar’na gore; Boyner Bilyiik Magazacilik A.S. ile Yeni
Karamiirsel Giyim ve ihtiyac Maddeleri Pazarlama A.S. (YKM Pazarlama A.S.) arasinda, YKM
A.S.’nin hisselerinin %63’Unilin ve YKM A.S.’nin %56,25 oranindaki istiraki konumunda olan
YKM Pazarlama A.S.’nin hisselerinin dogrudan %20,62’sinin satin alinmasi amaciyla Hisse
Satin Alma Sozlesmesi imzalanmistir.
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33. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar (devam)

c) Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil edilen Beymen Magazaciik A.S. 29 Ocak 2012
tarihinde Erbil’de parekende magaza satis magazasi isletmek amaciyla 100 milyon Irak
Dinarn (83.683 ABD Dolar) odeyerek bir baska sirketle 50-50% ortaklik girisiminde
bulunmustur.

d) Mart 2012 tarihi itibariyle Ana Ortaklik, Standard Bank PLC ile 30.000.000 ABD Dolan

tutarinda kredi sozlesmesi imzalamis olup Boyner Holding A.S. garantor sifatiyla
sozlesmeye katilmistir.
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