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BU IZAHNAME AKBANK T.A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI IHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZUGU ILE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENi BiR IHRACA KADAR GECERLI OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SIiCiLi GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN TUZERINDEKi GETIRI KESIN BiR TAAHHUT NITELIiGINDE
DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME
RiSKi BULUNMAKTADIR.

' YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU IZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIiGER OZELLIKLERINI GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

AKBANK T.A.S.’NiN KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi % 100 ANAPARA KORUMA AMACLI
OTUZYEDINCi ALT FONU’NUN
1. ITHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKIN
IZAHNAMEDIR.

~

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38. maddelerine
dayamlarak, 26/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 90418-35272 sicil numarast
altinda kaydedilen (02/06/2009 tarih ve 7323 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen) semsiye
fon ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma paylan kargihifinda
toplanacak paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglar, ters repo ve Kurulca uygun gériilen diger finansal varliklardan olusan portféyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21/05/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-412 sayili izni ile
kurulmus Akbank T.A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na (Semsiye Fon) bagli B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amagh Otuzyedinci Alt Fonu’nun (Alt Fon) katima paylariun 1. ihrag halka arzina iliskin
izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligima katihim oranmi gdsteren, semsiye fonun 1.tertip
120.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 05/06/2009 tarih ve KB.513/359 say1
ile kayda almmgtir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarmm, Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylannin halka arz talebi Sermaye Piyasast Kurulo’nun ..{1.../.{ 0../2011 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15.00-. 82.5...... ... sayili yazis1 ile olumlu karsilanmstir.

Bu alt fon ve semsiye fon ictiziigii kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarmin toplam semsiye fonun toplam pay sayisin gecemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiilkiimliitiikleri birbirinden ayridur,
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I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiirt

2. Semsiye Fon Tutan

3. Semsiye Fonun Pay
Sayis1

4. Alt Fonun Tipi

: Yatrimemn baglangic yatinmumn belirli bir boliimiiniin,tamaminin ya da

baglangi¢ yatirtminin fizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatinmeiya geri
6denmesinin, uygun bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cergevesinde amaclandifi ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

1.200.000.000.-TL

120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiziigl
kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayismi gegemez.)

: B Tipi

5. Alt Fonun Siiresi
6. Alt Fonun Talep
Toplama Dénemi

7. Alt Fonun Yatirm
Dénemi

8. Alt Fon Portfoy
Yoneticisinin Unvani

: 378 giindir.
: 19/10/2011- 26/10/2011 tarihleri arasidir.

27/10/2011 -07/11/2012 tarihleri arasidir. (378 giin)
Ak Portfoy Yonetimi A.S.

IL. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:
Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
1gtiiziigline ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyii ybnetici
tarafindan i¢tiiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu® nun Seri:VII, No:10 sayili
Tebligi’ nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci; bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda, yatirnmcinin
anaparasimn %100°lntin geti édenmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon
sozlesmesi aracilifiyla bir ons Altm’m ABD Dolan cinsi seviyesinin opsiyon
sozlegsmesinde belirtilecek olan bariyer seviyesini agsmas: halinde sabit bir kupon oranina,
bariyer seviyesini agmamasi halinde ise Altin’in baglangig ve bitis seviyeleri arasindaki
pozitif ylizdesel degisime istirak orani 6l¢iisiinde faydalanmasinmi saglamakitir.

Opsiyon sézlesmesine gore;

Talep toplama dénemi son giindi, Altin’in kapams fiyat: baslangi¢ seviyesi olarak belirlenir.
Yatirim doneminin son giinii dahil olmak tizere 5 is giinii 6nceki kapang fiyati son seviye
olarak belirlenir. Fiyat igin Bloomberg GOLDLNPM <Index> sayfasinda ilan edilen
kapanig seviyeleri kullanilacaktir.

Yatinmailar, Altm fiyatinin opsiyon sézlesmesinde belirtilecek olan bariyer seviyesini
agmasi halinde sabit bir kupon oranina, bariyer seviyesini agmamasi halinde ise Altin’mn
baslangi¢ ve bitis seviyeleri arasindaki pozitif yiizdesel degisime istirak oram &lgiisiinde
istirak ederler.
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Istirak oranmmn % 75 ile %115 arahgmda gergeklesmesi beklenmekiedir, Fakat ilgili oran,
portféyiin olusmast sicasmdaki piyasa kosullarmn farklilagabilmesi nedeniyle bu aralign
disinda da gergeklegebilecektir,

Altm’m ginliik g8zlemler halinde bag;lang;g, gunune gore hesaplanan ddnemsel getirisi,
opsiyon vadesinin son glinii de dahil olmak {izere opsiyon vadesi boyunca herhangi bir gun
talep toplama sonrasinda ilan edilecek belirli bir bariyet seviyesine ulagir veya geger ise
fon, vade somumnda sadece belitli bir kupon getirisini istirak oraninda elde etmeye hak
kazanacaktir.

Altm’m giinliik gdzlemler halinde baglangie glinune glre besaplanan dOnemsel getirisi,
opstyon vadesinin son gunu de dahil olmak tizere OpSIyOIl vadesi boyunca herhangi birgiin
belirli bir bariyer seviyesine ulagmaz yani altinda kalr ise vade sonunda Altm’m opsiyon
vadesi siirecinde gosterdigi yiikseligten igtirak oramnda getiri elde edilecektir. Altin’m
fiyati opsiyon vadesi sonunda gétilemis ise herhangi bir getiri elde edilineyecektit.

Bariyer seviyesinin %20-%50 arasinda, kupon geviyesinin ise %8-%15 arasinda olusmast
bekienmektedir, Fakat ilgili oraniar, portfdyiin olusmas: strasmdaki piyasa kosullannm
farklilagabilmesi nedeniyle bu araliin disinda da gergeklegebilecektir.

%100. anapara koruma amacina yonelik olarak, alt fon portfdyiiniin yaklagik % 93*4 ife
IMKEB ters repo sozlesmesine ya da fonun yatmm dénemi siiresine uygun olmasi halinde
devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna yatirmm yapilacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak
ise; portfoyiin yaklasik % 7’si ile, Altin’in ABD Dolan cinsi yitkseligine TL cinsinden
katilim saflayan opsiyon sézlegmesine yatinm yapllacakur

Alt fon pottfSyiine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aymt
olmayabilir. Bunun temel nedeni’ yatiimm dogrudan dayanak varhiga degﬁ, sozlesmede
belirlenen esaslar ¢eigevesinde sz konusu varlig dayanak alan bir-opsiyon. sozlesmesme_
yatinm yapiimasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamzyla opsiyon
s6zlesmesinin sartlarina gdre olusacaktir,

Yukanida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlegen
portfoy dagilimi, istirak oram, bariyer seviyesi, bariyer sevxyesimn ag:ﬂmasn halinde elde
edilecek kupon orany, alt fon yonetim ficreti , Altw’1n baglangig seviyesi ve gerekli goriilen
diger bilgiler en gec yatinm dbnemi basia.ngm: tarthini takip eden 2 isgiinii icerisinde

-+ sirkiilerin ilan edildigi Tirkiye capinda yaym yapan en az iki giinlik gazetenin Tiirkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gorillen difer yontemlerle (internet,
elektronik posta vb.) kamuya duyurulacakiir.

Ornek Hesaplama: _ ) _ .
{(Varsaym olarak igtirak oran: %90, bariyer orant %40 ve kupori orant %10 olarak kullandimgtir)

A. Kotii Senaryo;

Altwy Baglangic Seviyesi . : 1500
Altm’m Dénem Iginde Gordiigh En Yiiksek Seviye: 1650 _
Altn Son Seviyesi 4 12.00.

:Borsa {1151 opsiyon sbzlesmesinden sagilanacak ekstra getiri %0 olacaktir (Altn’in getirisi %-20" oldugu ve bariyer
sev:yesz kmlmad1g1 igin). Dolaysiyla sadece %100° lik anapars korama hedefi sagianacaknr Yatmmet, yatirim
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B. Orta Senaryo

Alun Baglangic Seviyesi 1 1500
Altin’m Dénem Iginde Gordigii En Yiiksek Seviye: 2500
Altin Son Seviyesi 11800

Borsa dis1 opsiyon stzlegsmesinden saglanacak ekstra getiri 10% x 90% = 9%. Dolayisiyla bu getiri %100’ lik anapara
koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimes, yatirim donemi sonunda anaparasmm %100 + %9 = %109 unu
alacaktir. Bu dmekte Altin"in vade sonundaki getirisi %20 oldugu halde dénem iginde %40 seviyesindeki bariyer oram
agitmug ve bu yiizden baz varligin getirisi %10 olarak kabul edilmistir.

C. Iyi Senaryo

Alun Baslangig Seviyesi : 1500
Altin’m Dénem Iginde Goérdisgi En Yiiksek Seviye: 2000
Altin Son Seviyesi 11950

Altim’in getirisinin opsiyonun vadesi boyunca herhangi bir giin %40 seviyesindeki bariyer oramm agmamas: halinde
opsiyondan saglanacak getirinin hesaplanmasinda opsiyon vadesi boyunca Altn fiyatinda gdzlecenek yiikselig
kullamlacaktir. Ornegin Altin fiyati, opsiyon vadesi boyunca %40 olarak belirlenen getiri bariyerini kiracak sekilde
yiikselmez ise ve opsiyonun vadesi sonunda Altin fiyatindaki yitkselis %30 olursa, opsivon sézlesmesinden saglanacak
ekstra getiri %30°luk yikselisin istirak oram ile carpilmasiyla bulunur (%630 x %90 = %27. Dolayisiyla bu getiri
%100’ Iik anapara koruma hedefinin izerine ilave edilecektir, Yatirime, yatirim ddnemi sonunda anaparasiin %100
+ %27 = %127 sini alacaktir.

Net Getiri hesabinda ise deger artis1 iizerinden 8denecek olan %10 oramndaki stopaj diigiiiecektir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN iYI GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

IT. TEMEL YATIRIM RiISKLERI

Yatinmcilar alt fona yatiim yapmadan Once alt fonla ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatinmcilann alt fonun maruz kaldif temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olasi diiglisiere bagh olarak yatirmmlariin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini gbz 6niinde bulundurmalan gerekmektedir.

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen
hareketlere bagh olarak fon portfoy degerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi y6nde hareket ediyorsa
yatirimei, yatirim dénemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasim geri almakla
yetinebilir. Ayrica, yatinm dénemi sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara dénemde fona geri
satan yatirimcilar, bozum taleplerinin fon portfGyiinde yer alan ters repo/hazine bonosu ve opsiyon
sozlesmelerinin o glinkii degerleri tizerinden kismi geri satimlarindan elde edilecek nakit ile
karsilanacak olmast nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve anaparalarinin tamamim
geri alamayabilirler.




Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, Fon portfoylinde yer alan Tirk Lirasi ve Yabanci Para cinsi tanimli faize duyarh
finansal varhklann ilgili faiz oranlanndaki olast hareketler nedeniyle fonun net varlik deBerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon portfoyiiniin
yaklasik %90’ ile fonun yatiim donemine uygun olarak hazine bonosu ve/veya devlet tahvili
sdzlesmesine yapacagl yatinm nedeni ile faiz oram riskine agiktir. Fon bu yapisi nedeni ile piyasa
riski bilesenlerine sahiptir.

Kur Riski

Fon’un yonetimi altinda tuttufu portfoylerdeki yabanci para cinsinden finansal enstriimaniann
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirierine ve/veya
Tirk Lirasina karsi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan degisiklikler sonucu
olas1 deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Korelasyon Riski

Farklt finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda
deger kazandiklar1 ya da deger kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkl finansal varligin (Yapilandinlms finansal enstrimanlar, doviz ve dévize dayali finansal
iglemler ile faiz ve faize dayal: finansal iglemler, tiirev islemler ve diger yerli/yabanci piyasa ve
piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Kars1 Taraf Riski

Kars1 taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirimiarda, yatirim yapilan tilke hazineleri de dahil
olmak {iizere, kars1t tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Kars tarafin ylkiimliliklerini yerine
getirememesinin sebeplert ise genelde iflas etmesi veya Gdeme aczi igine girmesidir. Bu gibi
durumlarda fonun islem yaptifn tiizel kisilik temerriide diismektedir. Islemleri kamtlayan ve
destekleyen bir islem belgesi meveut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmig olsa dahi
temerriide diigiildiigiinde kars: taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayr operasyonlar sonucunda zarar
olugmast ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da-hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum
dist etkenler olabilir.

Yogunlasma riski

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergl mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.
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Likidite Riski

Yatirrm Fonlarimin portfiylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikaglarini tam
olarak ve zamamnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit gitisine veya hazir degere sahip
bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir,

Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarinin Risk Yénetim Sistemlerine iligkin ikeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayih karar,
Seri: VII, No: 10 Sayili “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “ve difer Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk ydnetimi esaslart olusturulmustur.

IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARILANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay: satin alan yatirimecilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirmm dénemi
sonuna kadar kalirlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.
Daha once paylarim iade eden yatinmeilar ise paylarim o giinkii net aktif deger lizerinden nakde
doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir. Ayrica, alt
fonun yatinm doneminden Once katiima paylarim iade etmek isteyen yatirimcilardan bu
izahnamenin (XV) nolu béliimiinde agiklanan oranlarda gikig komisyonu tahsil edilir.

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMi SONUNDA” KORUNMASI AMACLANAN
IVATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ,

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI
ARACLARININ SECiMi VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

1.Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci
yatirtm ortakliklarinin paylarini ve yatinm fonlarmin katilma paylarim satin alamaz. Alt fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdindeki borsa para piyasast islemlerinden olugur. Alt fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

2.Tiirk Devleti, il 8zel idareleri, Kamu Ortaklifi Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasast
araglan ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasas1 araclarimn toplam degeri alt
fon portféy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100%ini olusturur.

Mevzuat uyannca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayal: olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’tnii olusturur.

3.Alt fon portfSyiine yatirim amach olarak alman opsiyon sézlesmeleri ve Kurulca uygun

goriilen diger sermaye piyasasi araglant nedeniyle maruz kahinan toplam risk tutan alt fon toplam
degerini agamaz. Alt fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca soz
koniis “vagliklann portfoye dahil edilmelert asamasinda saglanmasi yeterlidir. Alt fon portfoyiine
“f bQ@a -ch@m‘iiﬁn alinan tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi diizenlemeleri




sahip teminat alinmasi halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat soz konusu tiirev aracin karst
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinr.

4.Alt fon portfoyiine borsa disindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa dis
opsiyon sdzlesmelerinin dayanak varligi Altin olacaktir.

5.Borsa dis1 s6zlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

6. Borsa dis1 sozlesmelere, sozlesmenin lIehdarimin alt fon olduguna, dolayisiyla
- sdzlegmeden dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagina dair agik bir hitkiim eklenmesi
zorunludur.

7. Alt fonun borsa diginda taraf olacag sézlesmelerin kars: taraflarmin, yatirom yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: gereklidir. Bu kapsamda;

- Tiirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlarimin asgari olarak yatim
yapilabilir seviyede olmasi gereklidir.

- Yurt disinda yerlesik kuruluglar igin ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch
tarafindan verilen ihragg1 notlarinin (issuer rating), Ulkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarinin buna denk notlarinin asgari olarak yatirnm yapilabilir seviyede olmas
zorunludur.

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gbre yatinim yapilabilir seviyenin en alt simrinda olan mali kuruluslar i¢in notun
gorunimiiniin (Outlook) en az duragan olmasi zorunludur.

8. Sozlesmelerin  herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yaptlmasi, adil bir fiyat icermesi ve alt fon fiyatimn agiklandifn doénemlerde makul degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast gerekmektedir.

9. Borsa diginda taraf olunacak opsiyon sdzlesmeleri, International Swaps and Derivatives
Association kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VL. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagl oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Akbank T.A.S.
riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarin
koruyacak sekilde ybnetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfoyit Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portféy ybnetim sdzlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye fon
i¢tliziigi hikkiimlerine uygun olarak yonetilir.

- 3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varhgimin korunmasi ve saklanmasina iligkin
sorumlulugu devam etmek Uzere, alt fon portfdyiindeki varliklar ve ters repo islemine konu
menkul kiymetler LM.K.B Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

VIL ALT FON YONETIMI HAKKINDA BiLGIiLER:
Alt fonda gdrev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyad: Gorev Son 5 Yilda Yapug Isler (Yll-Sirket—Mevki) Tecriibesi | Atanmasmna Iliskin
(Y1) Yénetim Kurulu Karan
Tarihi ve Sayis:

JRE AMACLI
AGL B TIPI




$.ALP KELER

Semsiye Fon
Kurulu Bagkam

1996-1999 Inter Portféy Yonetimi A.S Yetkili
Portfoy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankasi A.S Hisse
Senedi Yonetmeni

2000-2002 D1g Yatinm Menkul Dederler A.S
Portioy Yonetimi Direktrii

2002-2005 Kog Portféy Yonetimi A.S Sabit
Getirili Fonlar MidGri

2005-2006 Koc Portfdy Yonetimi A.S Genel
MUdir Yardimaisi

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S
Genel Mldir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel
Madir

i5

05.04.2011/11/9767-6

ML.ALI ERSAR]

yemsiye Fon
Kurul Uyesi

1997-1999 Interbank A.$. Hazine
1999-2001 Osmanh Bankasi Hazine -
yonetici :

2001-2004 Garanti Bankasi Hazine -
Yonetici

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine -
Direktér

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yénetimi — Genel Midiir Yardimaisi

14

05.04.2011/119767-6

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1997-1999  Istanbul  Yatinm  Menkul
Defderler ~ Yatirim Danismant

1999-2003 Fortis Menkul Dederler — Hisse
Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatinm - Hisse Senetleri -
Genel MidUr Yardimais

2011- Ak Portfdy Y&netimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel Miidir Yardimcis]

i4

05.04.2011/11/9767-6

ENDER
YILMAZ

semsiye Fon
Kurul Uyesi

1993-1996 Akbank T.A.S. Miifettis
1996-2006 Akbank T.A.S. Hazine ve
Sermaye Piyasalan Oprerasyon Bolimi
Mudir Yrd.
2006-2008 - Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Denetim Midiiri

2008- Akbank T.A.S. Hazine ve
Sermaye Piyasalan Operasyon B3limi
Madar

18

05.04.2011/11/9767-6

CEM MARTI

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1997-2003-2007 Ata Yatinm A.S. Fon

Portféy Yoneticisi

2009-2007 ~At Portfdy Yonetimi A.S. - Fon

Portfdy Yoneticisi

2007 -~ 2010 Akbank BBP BolGmU Yoénetici
2010 - BBP Balimi Muddr

14

05.04.2011/11/9767-6

AYHAN
GUNEY

Semsiy_e Fon
Kurul Uyesi

1993-1997 Yap! Kredi Bankas| A.S. Sef,
1997-1999 Yapr Kredi Yatirim Menkui
Degerler A.S. Sef.

2000-2002 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Fon Muhasebecisi

2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon
Muhasebe, Kd. Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel MudUurliga
Hazine ve Sermaye Pivasalart BolUm
Yénetici

18

05.04.2011/11/9767-6

TOLON
CANPOLAT
AYDOS

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1998-2000 Inter Portfdy Yonetimi, Fon
Yoneticisi .
2000-2001 Iktisat Portfdy Ydnetimi, Fon
Yoneticisi
2001-2002 DVM Capital A.G., Midlr
2002-2006 Finansbank Suisse S.A.,
Hazine, Varlk Yonetimi, Midir

2006- Ak Portfdy Yonetimi A.S.,
Strateji ve Uriin Geligtirmeile Risk Yonetimi
Midr

=T3

05.04.2011/11/9767-6

ERSAN AKPINAR.

2000 - 2002 Osmanl Bankasi Yatinm
Uriinkeri Boliimi - Uzman

11

05.04.2011/11/9767-6

2002- Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik

NI TAS. KorliMa AMAGLI

LAl 8 TPl

FONU




! Mevduat ve Yatinm Uriinleri B&limii -

Yonetici
OSMAN Semsiye Fon 1996 - 2001 Akbank T.A.S. Miifettis, 2001 15 | 05.04.2011/11/9767-6
SEZGINER Denetgisi - 2003 Akbank T.A.$. Genel Muhasebe

Midir Yardimcisi, 2003 - 2007 Akbank
T.A.S. Mali Koordinasyon & Uluslararasi
Raporlama Midur Yardimcis) 2007 - Akbank
T.A.S. Finansal Muhasebe Midiri

TOLON Alt Fon Portfoy | 1998-2000 Inter Portfdy Yonetimi, Fon 13
CANPOLAT Yéneticisi Yéneticisi .
AYDOS 2000-2001 Iktisat Portféy Ydnetimi, Fon

Yéneticisi

2001-2002 DVM Capital A.G., Midir
2002-2006 Finansbank Suisse S.A.,
Hazine, Varlik Yonetimi, Middr

2006- Ak Portfy Yonetimi A.S.,
Strateji ve Uriin Gelistirmeile Risk Yonetimi

Midiir
ERALP DENKTAS | Alt Fon Portfdy | 2005-2006 HSBC Portfdy Ydnetimi, Fon 6
Yéneticisi Yoneticisi

2006-2007 Is Portféy Yonetimi, Kidemli
Portféy Yoneticisi

2007- Ak Poriféy  YOnetimi, Mdodiar
Yardimaisi

GONUL MUTLU | Alt Fon Miidiiri | 1997 — 2002 Ak Yatirum Menkul Degerler 14
A8 Kud.Sef :
2002-2003 Ak Portféy Yonetimi AS
Operasyon Sorumlusu

2003- 2005 Fon Operasyon Kid.Uzman
2005- 2009 Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Fon
Operasyon Miidir Yrd.

2009 Akbank HSPB Fon Hizmet Birimi
Y8netici

AYHAN GUNEY Fon 1997 — 1999 Yap: Kredi Yatrim Menkul 14
Muhasebecisi Degerler A.S. Sef

2000 — 2002 Ak Yatiim Menkul Degerler
A.S. MuhasebeYardimcis:

2002-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S
Operasyon Sorumlu

Yardimeist

2003-2009 Fon Operasyon Kid. Uzman
2009_ Hazine ve Sermaye Piyasast Bolimi

Fon Muhasebe, Raporlama ve Kontrol Yéneticisi

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarinin degeri, semsiye fon ictliziigii ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Seri:VII, No:10 sayih Tebligi’'nin 45. maddesi cergevesinde hesaplamr. Alt fon katilma
paylarinin satis ve geri satin alims fiyatlarninin tespiti usulii ve portfoy degerinin
belirlenmesine iliskin esaslara asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme, her ayin 1.ve 10. iggiinii olmak iizere ayda 2 kere yapilacak ve aym giinlerde
fon fiyat: ilan edilecektir. Alt fonun yatirim dénemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizin
degerleme yapllacak ve ﬁyat ilan edilecektir Alt fon ﬁyat1 Akbank Internet Subesi, tim




2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamdar.
3. Portfoydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlar ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 d6viz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci {iriinlerin fiyatlamas:
TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2. Borsada islem goren varhiklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhkh fiyat ve
oranlarla degerlenir. Tki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agarlikl fiyat:
ve oranidir.

3.3. IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem girmekle birlikte degerleme giintiinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar
son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikiglarna esitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

3.5. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatim en iyl
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

3.6. Portféydeki yabanci para birimi {izerinden c¢ikarilan menkul kiymetler satin
alimdiklan borsada degerleme glinii itibariyle olusan fiyatlanmn ilgili olduklar yabanci paranin
T.C.Merkez Bankasi1 déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortakligr senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklify senetleri ve ddvize
endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa digindan alinan tiirev araglarin degerlemesine iliskin olarak
oncelikle opsiyonu satan karg1 tarafin verecegi alis fiyat: kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir
fiyat olmasim teminen yonetici nezdindeki bagimsiz risk birimi tarafindan da genel kabul
gormis Black&Scholes yontemi ile, veya bu yintem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simiilasyonu ile bir teorik fiyat hesaplamir. 86z konusu tiirev araglarin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde dngoriilen kriterlere uyulur.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfdy deferine varsa difer varhklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarn dilgiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklan giin alt fon portfoyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir,

6. “Bir payin degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigt
pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarmin tiimii satilincaya kadar,




7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, her aymn 1.ve 10. isgliinlerinde
olmak tiizere katilma paylarmmn alim-satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarnin alim ve satim
kurucunun yam sira, Citibank A.S.'nin araciliiyla da yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Soézlesmelerinin Herhangi Bir iliskiden
Etkilenmeyecek $Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasmm ve Adil Bir Fiyat Icermesinin
Saglanmasi I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler:

Alt fon portfoyiine borsa digindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varhklarin
piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri
kullanilir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyli olusturulurken opsiyon stzlesmesi alimi esnasinda bu izahnamenin V.
bdltimiiniin 7. maddesinde yer alan kosulu saglayan, kurucunun da teklif verdigi durumlarda en
az ii¢, diger durumlarda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri aluur ve bu tekliflere iliskin
gerekli belgelerin asillart Ak Portfoy Yonetimi  A.S. nezdinde saklamr. Bu teklifler bu
izahnamenin V. boliimiinde belirienen 6zellikler ile kars: tarafla iletigim, ¢aligma kolayhig ve
opsiyon sozlesmesinin diger maddelerini ilgilendiren diger hususlar (ikincil piyasa
fiyatlamasi vb.) gibi hususlar da g6z Oniine almarak Portfoy Yoneticisi tarafindan
degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasinm teminen ydnetici nezdindeki bagimsiz
risk yOnetimi birimi tarafindan da genel kabul gormils Black&Scholes yontemi ile, veya bu
yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile bir teorik fiyat hesaplanir.

Fona . alinacak opsiyon sozlesmesinin fiyati ile risk yOnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatlar arasindaki nominal farkin teorik fiyatin %20°sinden daha fazla
olmas1 durumunda, bu durum fon kuruluna raporlanir, fiyat iyilestirmesi igin yeniden karst
tarafa bagvurulur ve Portfoy Yonetimi Boliimii opsiyon saglayicilardan kullanmis oldugu ana
parametreleri agiklamasim talep eder.

Opsiyon saglayici(lar) dan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda, Fon Kurulunun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat lizerinden islem
gergeklestirilir.

Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen téim bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarina iliskin ayrintila bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir,

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. . Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfdy Yéneticisine Odenecek Yometim Ucretinin
Tespit Esasi ve Oranx: Alt fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan
f f”é‘rak (Kavramsal Deger : ilkgiin fiyat1 *pay adedi) bulunan topl
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biiylikliigii (Kavramsal Deger) izerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve alt fonlarm
ozelligi geregi ilk fiyat agiklama giinii net olarak belirlenebilecek olan alt fon ydnetim {icreti
yillik azami % 2 ile asgari % 1 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kogulda belirlenen bu
azami ve asgari oranlaninin digina ¢ikmayacaktir, Yillik sabitlenen yonetim ficreti orani, her
pay fiyati agiklanan gin igin sabit bir yonetim ficreti oram olarak (ilk giin fiyat: *pay fiyat
agiklama giinii olusan pay adedi))*sabit ydnetim ticreti oram)) pay fiyat1 agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya 6denir. S6z
konusu tcret kurucu ve yonetici arasinda paylagtirilabilir,

Yonetim licretinin hesaplanmasinda kullamlacak “fon toplam degeri”, fiyat agiklama tarihinde
hesaplanan “fon toplam degeri”dir ve bir sonraki fiyat acgiklama tarihine kadar, yonetim
iicretinin hesaplanmasinda bu deger esas alinir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
Kesin Alim Satim Kurtaji: : % 0.0015 (yiizbindebirvirgiilelli)
Borsa I¢i Ters Repo Kurtaji: % 0.00075 (yiizbindesifirvirgiilyetmisbes)

3. Karsilik Ayrilacak Giderler ve Tutarlart: :
Saklama komisyonu olarak Takasbank tarifesi uygulanmaktadir. Bagimsiz denetim iicretinin
villik yaklagik 7.500 TL olmas1 beklenmektedir. Denetim {icreti giinliik olarak fon portfoyiine

yansitilacaktir. Saklama {icreti Takasbank tarafindan tahakkuk ettirilmesini takiben
ddenecektir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger ayhk dénemlerin son is giiniinde alt
fonun net varlik degeri iizerinden % 0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak Kurul
kayit iicreti alt fon varliklarindan karsilanir.

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon igin yapilmas: gereken tiim giderler alt
fonlarin portfoy biiyiikligi dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin portféyiinden
karsilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GiDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri 5.000.-TL (Tahmini)
Gazete Ilan Giderleri 10.000.-TL(Tahmini)
Diger Giderler 1.000.-TL({Tahmini)
TOPLAM 16.000.TL(Tahmini)




XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlanmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrimi olmaksizin % 0> oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

1 Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi:

I. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katiima paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce elde edilenler ile anonim,
eshamli komandit ve limited sirket nitelifindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu gore
kurulan yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenen
yabanci kurumiarca elde edilenler % 0 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir.[1]

2. Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglern géren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
gikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

3. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadir.

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

4. Alt fonda olusan kar, katilma paylarimn semsiye fon ictiiziiglinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in alt
fonda olugan kardan paylarim almis olurlar.

5. Semsiye fonun hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir Onceki yilla karsilastirmal olarak bagimsiz denetimden gegmis fon
bilango ve gelir tablolart ile fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolari her bir alt fonu
icerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikie Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gonderilir. Bunlarn bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara gére ilan edilir,

Alt fonlarin kendi hesap dénemlerinin bitiminden itibaren 1 ay icinde bir &nceki hesap
donemi ile kargilagtirmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan ile fon

R

B Bkz. 2006/1¢ ?L};Jj‘f§a%3;ﬁf3%pkanlar Kurulu Karar.
W Aymntih bil;iﬂigin bkz. Wivw.gib.gov.tr
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s
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portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolan hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte
Sermaye Piyasast Kuruluma gonderir. Bunlann bir Ozeti de Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatinm dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarinin yatirim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmesi gsemsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi
hiikmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirim doénemi baslangic
tarihinden itibaren bir yil olan hesap dénemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve
gelir tablolan, fon portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolar: ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden gegmis yillik hesap donemine iliskin finansal
tablolan ve alt fonlarin &zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan, bagimsiz denetim
raporlar ile birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay icerisinde Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilam takip eden 5

igglinil icerisinde de Kurula gdnderilir ve katilma payr alinip satilan yerlerde yatinmcilarin
incelemesine agik tutulur.

6. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatmmeinm yatirim
kararlanim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmayi gercktirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Turkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 igglin{i sonra ylirlirliige girer.

7. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir.

[zahname ve semsiye fon igtiiziigii katiima pay1 alim satirm yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin
edilir.

8. Katilma paylann miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

9. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay: birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XITII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:
1. Semsiye fon igtiiziiglinde belirtilen siirenin sona ermesi,
iZaghnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,
niktitma kosullarim kaybetmesi,

)
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4, Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle alt fonun devamimin yatinmcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfdyiindeki varhklar Kurucu veya ydnetici
tarafindan borsada satilir, Alt fonun taraf oldugu borsada iglem gérmeyen sdzlegmeler ise tasfiye
edilir. Bu gekilde satigt miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik artirma veya pazarhk veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen alt fon varhg,
katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi bagka bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayict kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varligim: Kurulca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILi BiLGILER:

1. Alt fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
doénemine 1ligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir :

2.1. Talep Toplama Dénemi

2.1.1 Alim Talimatlar:

Yatirimeilarin alt fon payr aliminda asgari pay alim limiti 50.000 pay (500.-TL) olup, bir
payin satis fiyatt 1’ Kr’dur. Talepler tutar tizerinden kabul edilecektir. Yatirimet talepleri likit fonda
nemalandirilacagindan dolay, islemlerinin 50.000 pay ve katlar seklinde gerceklesmesi igin talep
sirasinda tahsil edilecek tutara % 3 marj uygulanacaktir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitig tarihleri
arasinda her giin saat 09:00 ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama glinlinde ise
12:30’a kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

Bunun disinda kurucunun telefon bankacih@ araciifiyla da katilma payr alim telebi
verilebilir.

2.1.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarinin 4.050.000.- TL’nin altinda olmas: durumunda kurucu
fonu kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapmlan taleplerden dolay1
olusmus nemalar, yatirmeilarin Akbank T.A.S nezdindeki mevduat hesaplarina, elde
ettikleri nema tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum
ortaya ¢iktifi giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme
formu aracihigiyla yatirrmetara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.




b) Toplam talep tutarinin 4.050.000.- TL olmas1 ve toplam talep tutarmna karsilik
gelen pay sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayillarmn
toplaminin gemsiye fonun toplam pay sayisini gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri
%100 oraninda karsilanacaktir, Bu limitin astlmasi halinde ise agagidaki yOntem takip
edilecektir:

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin; semsiye fonun toplam satilabilir tutarim
asmas1 durumunda; talepler emir 6nceligine gore, semsiye Fonun satilabilir fon tutari
kadarhk kismi gergeklestirilecektir.

2.1.3 Alim Talimat: iptal Esaslan

Alim talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirunci
hesabinda yatinmer adina Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fonda nemalandirilir. Katilma pay1
alimma nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 13:30 dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk ig
giinil yatinmeimn hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler ,
talep toplama siiresinin son giinii saat 12:30’a kadar yatinmai tarafindan iptal edilebilecektir.
Talebin iptal edilmesi durumunda talep tutar1 ve nemasi yatinmciya likit fon tizerindeki
blokaj kaldinlarak iade edilir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

XV. YATIRIM DONEMi ICERISINDEKiI KATILMA PAY1 ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER:

Yatirim doénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki
gibidir:

1. Alt Fonun Yatirnm Dinemi
1.1 Alim Talimatlar
Fonun yatirim déneminde yeni alim talimatlan kabul edilmez.

1.2 Satim Talimatlar:

Alt fon pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isglinlerinde hesaplamr ve aym giinlerde alt fon fiyati ilan
edilir. Alt fonun satim talimatlart alt fonun yatinm dénemi baslangicindan itibaren her isgiini
iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati lizerinden
gergeklestirilir, Alt Fon pay fiyatimin hesaplanacag: giin saat 10.30’a kadar girilen emirler,
agiklanacak fiyat tizerinden yatirimet hesaplarina pay fiyatimn hesaplandigi giinden (T), 3 isgiini
(T+3) sonra aktarilir. Yatirimer hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikig komisyonu diisiilerek

hesaplamr. Fiyat hesaplama giinii saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sopkaki fiyat
aciklama tarihine kadar bekletilir.




Yatirime tarafindan verilecek satim talimatlarimin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 50.000 pay seklinde verilmesi gerekir, 50.000 pay {izeri i¢in 1000 pay ve katlan
seklinde islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Bu alt fonun yatinm doénemi sonunda fon portfdyiinii olugturan kiymetler nakde
doniistiriiliir ve alt fonun yatimm ddneminin son giinii bu alt fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklanan Odemelerin yapilmasi amaciyla tim katlma payr sahipleri igin otomatik satim
talimat1 yaratilir. Fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlan aym is giinii nakit olarak yatirtmeilarin
Kurucu nezdindeki hesaplarina aktanlir.

2. Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi i¢inde sattm durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanmir, S6z konusu komisyoniar tahsil edildikleri giin Alt Fona gelir
olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati1 izerinden hesaplanacak komisyon orant % 1’°dir. Komisyonun
tamami alt fona gelir yazilacaktir. Paylarini  yatirrm ddnemi sonuna kadar elde tutanlardan
komisyon alinmaz.

XVI. ALT FONA ILiSKIN DiGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda katilma paylarimin yeniden halka
arz edilmek istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili ihrag
icin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula basvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatirim
doneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirmm
doéneminin bitimini takip eden en geg bir ay icerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur. Bir aylik siire igerisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun
resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satimu esastir. Kurucu ve/veya
yonetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylan alt fonun toplam pay sayisinin
%20’sini agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE
ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon Igtiiziigii ile Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin llan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 3855555
Genel Miidiirliigi ve tiim | 4.Levent/Istanbul
subeleri :
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yiimaz Plaza O.Faik | 216 524 50 00
Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

AKBANK'T.A.S. KORUMA GL
SEMBIYE FONU'NA BAG TiPi
Y ANAPARA KORU Li
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2. Katilma Payt Alim Sattminin Yapilacag Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 3855555
Genel Miidirliigih ve tim | 4.Levent/Istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza O.Faik | 216 524 50 00
Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

3. Kurucunun ve Yéneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanct Center 4.Levent/Istanbul 02123855555
YONETICININ UNVANI | ADRES , TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanct Center 4.Levent/Istanbul 0212 38527 OO

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylanz. 26/09/2011

AZ AYHAN GUNEY
Esi FON KURULU UYESI

RUMA AMACLI AKBANK T.A.S.KORUMAIAMACLI
SEMSIYE FO GLI B TiPi % 100 SEMSIYE FONU’NA BAGLI B %.100
KORUMA AMACLI ANAPARA KORUMA AMAC

OTUZYEDINCI ALT FONU OTUZYEDINCI ALT FO

AKBANK T.A.5. KORUMA MAGL!
niNA BAGLAE TIF
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