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BU ALT FONUN PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAME 09492011
TARIHINDE_iSTANBUL TICARET SiCiLi MEMURLUGU’NA TESCIL ETTIRILMIS
OLUP, @11 TARIHINDE TURKIYE TiCARET SiCiLi GAZETESI’NE ILAN ICIN
BASVUR USTUR. HALKA ARZA iLisKiN IZAHNAME KATILMA PAYLARININ
SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZUGU ILE BIRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULMAKTADIR. _

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI KESIN
BiR TAAHHUT NIiTELiGINDE DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ
SONUNDA GERCEKLESMEME RiSKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN
IZAHNAMESINDE ACIKLANAN RISKLERINI VE DIGER OZELLIKLERINI GOZ
ONUNDE BULUNDURULMALIDIRLAR.

. AKBANKT.AS.NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi % 100 ANAPARA KORUMA
AMACLI OTUZYEDINCI ALT FONU’NUN

1. IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN TASARRUF SAHIPLERINE

DUYURUDUR

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 26/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 90418-35272 sicil numarasi
alinda kaydedilen (02/06/2009 tarih ve 7323 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen)
semsiye fon ictiiziigli ve alt fon izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma
paylan karsihiginda toplanacak paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun gériilen diger finansal
varliklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'mun 21/05/2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-412 sayili izni ile kurulmus Akbank T.A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na
(Semsiye Fon) bagh B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagl Otuzyedinci Alt Fonu’nun (Alt Fon)
katilma paylanimn 1. ihrag halka arzina iligkin tasarruf sahiplerine duyurudur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varlifina katilim oranim gésteren, semsive fonun 1.
tertip 120.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulunmca 05/06/2009 tarih ve
KB.513/359 say1 ile kayda alinmigtir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarinin,
Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez,

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurula'nun ...1\.../.L.0..../2011
tarih ve B.02.1.SPK.0.00- .Q.2.5.......sayih yazis1 ile olumlu karsilanmistir.

Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigii kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarn tedaviilde
bulunan paylarinin toplam semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varhk ve yikimliilikleri birbirinden
ayridur. ‘
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I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun

Tiiri

2. Semsiye Fon Tutan
3. Semsiye Fonun Pay
Sayisi

4. Alt Fonun Tipi

5. Alt Fonun Stresi
6. Alt Fonun Talep
Toplama Dénemi

7. Alt Fonun Yatirim
Ddnemi

8. Alt Fon Portfdy
Y éneticisinin Unvan

Yatirimcimin ~ baglangle  yatirimunmn  belirli  bir
bilimiiniin,tamammn ya da baglangig yatiriminin
izerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatinmciya geri Odenmesinin, uygun bir yatirim
stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi gergevesinde
amaglandift ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.
1.200.000.000.-TL

120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon
ictiiziigii kapsaminda ihrag¢ edilen diger alt fonlann
tedaviilde bulunan paylanmn toplanm: semsiye fonun
toplam pay sayisini gegemez. )

B Tipi

378 giindiir.

19/10/2011- 26/10/2011 tarihleri arassdur,

27/10/2011 -07/11/2012 2tarihleri arasidir. (378 giin)
Ak Portfoy Y Onetimi A.S.

II. ALT FON PORTFOY STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictiiziigline ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portféyii yonetici tarafindan
ictiiziiglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’ nun Seri:VIL, No:10 sayil Tebligi’ nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

Alt fonun yatirim amac; izahnamede belirtilen yatirim ddéneminin sonunda, yatirimcimn
anaparastn %100’inlic geri 0denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon
stzlesmesi aracihifnyla bir ons Altin’in ABD Dolari cinsi seviyesinin opsiyon sozlesmesinde
belirtilecek olan bariyer seviyesini agmasi halinde sabit bir kupon oranina, bariyer seviyesini
agmaras1 halinde ise Altin’in baglangic ve bitis seviyeleri arasindaki pozitif yiizdesel
degisime igtirak oram Slglisiinde faydalanmasim saglamaktir,

Opsiyon sdzlesmesine gore;

Talep toplama dénemi son giinii, Altn’in kapamg fiyat1 baslangic seviyesi olarak
belirlenir. Yatirim doneminin son giinii dahil olmak iizere 5 is giinii 6nceki kapams fiyat1 son
seviye olarak belirlenir. Fiyat i¢in Bloomberg GOLDLNPM <Index> sayfasinda ilan edilen
kapamg seviyeleri kullanilacaktir,

Yatirimeilar, Altin fiyatinin opsiyon sdzlesmesinde belirtilecek olan bariyer seviyesini
agmas1 halinde sabit bir kupon oramina, bariyer seviyesini agmamas: halinde ise Altm’m
baslangi¢ ve bitls seviyeleri arasindaki pozitif yiizdesel degisime istirak oram olgiistinde
istirak ederl
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Stirak oramaun %75 ile %115 aralignda. gergeklepuesi bekdenmekiedis, Falat lgili omm,
gortfylin ohigmast swremdalt piyass kosmilanmm farkhlagabilmesi nedeniyle by axaliim
diginda da gergeklesebilecektit, '

) ; T B ) ; e
Altm’sn glnlik adzlemlor halinde baglingie pinfine gre hesalarion donemsel gofirisi,
opsiyol vadesinin son glintl de-dabil olmak lizere opsiyon vadesi boyunca beshangl bir giin
talep toplama sonrasnda flan edilecek belirli bir bariyer sevivesiue ulast veya gever ise
You, vad somumda gadede belidli bir Kuipon getivisind ftiftak eraninda eide -etmeye fak
Iy R

- Altin'm giinlilk ghalemler halinde baglanpte slniine §6ve lieseplarinn doniemsel. gotirisi,
opsiyon vadesinin son glinf de-dabil olmak Gizers opsiyon vadisi boyunua herhangi bir'glin
belirli bir bariyer sévivesine vilagmaz yani aléinda keh ise-vade sonunda. Alim’in opsiyon
vadesi silocinde: gosterdigi yikselisten igtink oranmda getiri elde -edilecekiiz. Altn'm
flyat opsiyon vedesisontiads garilemiise hethenpi bir zetiri elde edilineyeoektt

Bariyer seviyesinin %20-%50 arasids; knpon seviyesinin ise. %8-%15 apismda: olingtnast

beldenmekiedir, Fakat: ilgili oranlar, portfoyiin. olugmast sirasmdaki piyasa kogullanmmn

farkilagabilinesi sedeniyle bu atshBurdisiods da gergeklogebileosktin, .

76100 anapara korit ameing yonelk ofarak, alt fon portfoyinin yaklagk % 93°% ile

IMKB fers repo sizlegmesine ya da Fonun yatmud dénénd stresine: uygun obmasy halinde

deviet tahvili ve/veya hazine bonosuna yatwrim yapilacakiur. Getiri hedefine ydnelik olarak

ise; portiylin yaklagik 9% 7'si fle, Altn'in ABD Dolari cinsi yiikseligine TL-cinsindén,
katilitn saglayan opsiyon sGzleginesinie yatmn yapilacaktr.

Alt fonpoitfbyine alman opsiyon, shelegmesisin goficis dayanak yargn getiris ile'aym
olmayabilir, Burmity temel nédeni yatwimun dofrudan. dayanak. varliga degil, sbzlegmeds

belirlenon esaslar geroevesinde sbz kotwsn varlgsi daganek alan bir-opsiyon. sizleimesine.

yahnm yaplmasidyr. Dolaysiyla; alt fon pottfiyine yansitiacak getirf tamamryla opsiyon
sbzlesmesinin sartlarma gdreolngacalktr, a :

Yukanda yer verilen oranlar piyasa kogullarima biagh olarak degigebilecestiden, kesinlegen
portoy dagilum, igfirak oramy, batlyer seiiyesi, bariver, seviyesinin astimas hatinde clde
- edilocek kopon orany, et fon yBnetim ficreif , A’ baslangig seviyesi ve gerekli girtilen
diger bilgiler ¢n geg. yatirmn ddpemi beslengic tarihini takip eden 2 iggfint igerisinide

 sirkiiledin ilan efildigi Tirdye capinda yayw yapan en az ki gilrittk gazetenin Tiirkiyo
baskestrida yaprlacak: ilan ve Kurou tarafindan uygun ghelilen difer yontemlarle (intemsf;
elekironik postavh.) kamuyadeyerlacekir.

Varsaynn olacal istivsk orans %90, bariyer oramy %40 ve Kupoti oran: %10 olaralc ol lanilmigtsr)

A, it Senaryo: :
Alen Baglangip Seviyesi . _ + 4500
Altm®m Dinem lcinde GBrdifsh En Vitksek Sevive: 1656

Altm Son Seviyest £ 1500




Borsa dig1 opsiyon sdzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacaktir (Altin’m getirisi %-20 oldugu
ve bariyer seviyesi kirilmadif igin). Dolayistyla sadece %100’ lik anapara koruma hedefi
saglanacaktir. Yatinme, yatirim dénemi sonunda anaparasimn %100 {inii alacaktir.

B. Orta Senaryo

Altin Baglangi¢ Seviyesi : 1500
Altn’m Donem Iginde Gordiigii En Yiiksek Seviye: 2500
Altin Son Seviyesi : 1800

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri 10% x 90% = 9%. Dolayisiyla bu getiri
%100° lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirnmci, yatirim donemi sonunda
anaparasinin %100 + %9 = %109’unu alacaktir. Bu ornekte Altin’in vade sonundaki getirisi %20
oldugu halde dénem i¢inde %40 seviyesindeki bariyer orani asilnmg ve bu yiizden baz varhifm getirisi
%10 olarak kabul edilmistir,

C. Iyi Senaryo

Altin Baglangig Seviyesi : 1500
Altin’m Dénem Iginde Gordiigii En Yiiksek Seviye: 2000
Altin Son Seviyesi 1 1950

Altin’in getirisinin opsiyonun vadesi boyunca herhangi bir giin %40 seviyesindeki bariyer oramm
agmamas1 halinde opsiyondan saglanacak getirinin hesaplanmasinda opsiyon vadesi boyunca Altin
fiyatinda gdzlecenek vyiikselis kullanilacaktir. Omegin Altin fivati, opsivon vadesi boyunca %40
olarak belirlenen getiri bariyerini kiracak gekilde yiikselmez ise ve opsiyonun vadesi sonunda Altiin
fiyatindaki yiikselig %30 olursa, opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %30’ luk yiikseligin
igtirak orani ile ¢arpilmasiyla bulunur (%30 x %90 = %27. Dolayisiyla bu getiri %100’ lik anapara
koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirime:, yatinm dénemi sonunda anaparasmin %100 +
%27 = %127 sini alacaktir.

Net Getiri hesabinda ise deger artis1 iizerinden §denecek olan %10 oranindaki stopaj diigiilecektir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN IYI GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

| III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatrimeilar alt fona yatinm yapmadan o6nce alt fonla ilgili temel yatirmm risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirtmeilarm alt fonun maruz kaldifi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olasi diigiiglere bagl olarak yatirimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini gz dninde bulundurmalan gerekmektedir. Temel yatinm riskleriyle
ilgili bilgilere, katilma pay1 alim satimn yapilan yerlerden temin edilebilecek alt fon izahnamesinde
aynntili olarak ver verilmektedir.




1V. ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmig sinirlamalar (varsa), portfoyiin en az ve en
cok yiizdesi olarak agagndaki tabloda gdsterilmigtir. Bu konu ile ilgili detayh bilgiler katilma payr alim
satiminin yapilacag adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir.

VARLIK TORU EN AZ % EN COK %
Kamu Borglanma Araglar 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

V. HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katilma pay satin alan yatinmeilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna
kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Daha 6nce
paylarimi jade eden yatinmcilar ise paylanm o ginkii net aktif defer {izerinden nakde
doniistireceklerdir. Bu tutar anaparanin {izerinde ofabilecegi gibi altinda da olabilir. Ayrica, alt fonun
yatirim déneminden dnce katilma paylarini iade etmek isteven yatirimeilardan izahnamenin (XV) nolu
béliimiinde agiklanan oranlarda ¢ikig komisyonu tahsil edilir.

VL. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER;

Alt fon katilma paylari talep toplama ydntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar: agagidaki gibidir :

Talep Toplama Dinemi

Alm Talimatlan

Yatinmeilarin alt fon payt aliminda asgari pay alim limiti 50.000 pay (500.-TL) olup, bir
paymn satis fiyati 1 Kr’dur. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatmnme: talepleri likit fonda
nemalandirilacagindan dolays, islemlerinin 50.000 pay ve katlan seklinde gergeklesmesi igin talep
sirasinda tahsil edilecek tutara % 3 marj uygulanacaktir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri arasinda
her giin saat 09:00 ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama gliniinde ise 12:30’a kadar pay alim
talepleri kabul edilecektir.

Bunun diginda kurucunun telefon bankacilifn aracilifiyla da katilma payr alim telebi
verilebilir.

TEDINGT ALY




Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ablm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil ediimesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarimin  4.050.000.- TL’nin altinda olmasi durumunda kutucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dbnemi iginde yapilan taleplerden dolay: olugmug
nemalar, yatirimecilarm Akbank T.A.S nezdindeki mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla
birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigr giin Kurucunun
internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciliftyla yatirimeilara duyuruiur
ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

Toplam talep tutartmin 4.050.000.- TL olmas: ve toplam talep tutarma karsilik gelen pay sayisi
ile gemsiye fonun diZer alt fonlannin tedaviilde bulunan pay sayilarinmn toplamimnin semsiye fonun
toplam pay sayisim gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100 oraninda karsilanacaktir. Bu
limitin agilmasi halinde ise agagidaki yontem takip edilecektir:

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarimn; semsiye fonun toplam satilabilir tutarim
agmasi durumunda; talepler emir énceliine gore, semsiye Fonun satilabilir fon tutan kadarhik kism
gerceklestirilecektir,

Alim Talimat: iptal Esaslar

Alim talimatinin kargihifinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimer hesabinda
yatirimel adina Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fonda nemalandmlir. Katilma pay: alimina nema tutari
dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30 dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk ig giinii yatirimeinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama ddneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler , talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30%a kadar yatinmci tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutan ve nemas:1 yatirimciya likit fon tUzerindeki blokaj kaldinlarak iade
edilit.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM
SATIM ISLEMLERINE ILiSKIN BILGILER:

Yatinim ddnemine iliskin bilgiler ve bu dnemde uygulanacak alim satim esaslart agagidaki gibidir:
1. Alt Fonun Yatirom Dénemi

1.1 Allm Talimatlan

Fonun yatinm déneminde yeni alum talimatlan kabul edilmez.

1.2 Satim Talimatlar

Alt fon pay flyatl her aym 1. ve 10. 1§gunler1nde hesaplamr ve aym gunlerde alt fon ﬁyatl ilan




yatirmmer hesaplarina pay fiyatinin hesaplandifi giinden (1), 3 isgiinii (T+3) sonra aktanlr. Yatirimet
hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diigiilerek hesaplamr. Fiyat hesaplama giinii saat
10:30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimet tarafindan verilecek satim talimatlanmn gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 50.000 pay seklinde verilmesi gerekir. 50.000 pay tzeri igin 1000 pay ve katlan
scklinde iglemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar: yerine getirilmez.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde ddntgtiriilir
ve alt fonun yatirrm déneminin son giinii bu alt fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan
Gdemelerin yapilmast amaciyla tiim katiima payi sahipleri icin otomatik satim talimati yaratilir. Fon

katilma pay1 bedellerinin TL tutarlarn aym is giinii nakit olarak yatirimcilarin Kurucu nezdindeki
hesaplarina aktarilir,

2. Katilma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi iginde satimt durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulamr. 86z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin Alt Fona gelir olarak
kaydedilir, Alf fon pay fiyati lizerinden hesaplanacak komisyon oram % 1’dir. Komisyonun tamami
alt fona gelir yazilacaktir. Paylarim yatinm dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

2. Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin fHlan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center (02123855555
Genel Midiirliigi ve tiim 4.Levent/Istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza 216 524 50 00
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

3. Katilma Pay: Ahm Satimimin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 02123855555
Genel Midiirligi ve tiim 4 Levent/istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri i_pkﬂap Mah. Yilmaz Plaza 216 524 50 00
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralan:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. - Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123855555




YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700

Bu sirkiilerde yer alan bilgilerin dogrulupunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylanz.26.09.2011

ENDER YILMAZ AYHAN GUNEY
FON KURULU UYES] FON KURULU UYESI
AKBANK T.A.$ KORUMA AMACLI AKBANK T.A.$.KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi % 100 SEMSIYE FONU’NA BAGLIB TiPi % 100
ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZYEDINCI ~ ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZYEDINCI
ALT FONU ALT FONU -
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