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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA SINIRLI iNCELEME RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu Kurulu'na,

Giris

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan
30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte
sona eren alt1 aylik doneme ait gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara déonem finansal tablolarin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Sonuc

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda Seri
X. No 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirhkh
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: cercevesinde yapilan bagimsiz
denetim calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi
gereken tiim 6nemli hususlar: ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii aciklanmamastir.

Incelememiz sonucunda fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerine
ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu'nun ic tiiziik
hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarin Fon’un
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde (bakiniz 3 no’lu dipnot) dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.



Diger Husus

4. Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2011
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarinin incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 29 Mart 2012
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 12 Agustos 2011 tarihli inceleme
raporunda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun
olmayan herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 13 Agustos 2012
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TEB YATIRIM MENKUL DE(‘}]}RLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Varhklar
I-  Hazir degerler 1.117 899
A. Kasa - -
B. Bankalar 1.014 899
C. Diger hazir degerler 103 -
II- Menkul kiymetler 105.175 97.397
A. Hisse senetleri 59.139 52.388
B. Ozel kesim bor¢lanma senetleri - -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 46.036 45.009
D. Diger menkul kiymetler - -
I11- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varhiklar toplamm 106.292 98.296
Borclar
V- Borglar 2.775 2.161
A. Banka avanslari - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar1 - -
D. Fon yonetim iicreti 43 41
E. Diger 2.732 2.120
Borclar toplami 2.775 2.161
Net varliklar toplami 103.517 96.135
VI1- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 240.630 246.369
B. Katilma belgeleri deger artig/azalisi 4.213 (168)
C. Fon gelir gider farki (141.326) (150.066)
- Cari y1l fon gelir gider fark1 12.977 2.280
- Gegmis yillar fon gelir gider farki (154.303) (152.346)
Fon toplam degeri 103.517 96.135

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGIiSKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
I-  Fon gelirleri 15.925 10.294
A. Menkul kiymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylan 1.852 868
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 1.852 868
- Hisse senetleri kar paylari 1.852 868
- Borglanma senetleri faizleri - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylart - -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari - -
B. Menkul kiymet satis karlari 2.391 1.640
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 2.391 1.640
- Hisse senetleri satis karlar 2.391 1.640
- Borglanma senetleri satis karlari - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart - -
3. Diger menkul kiymet satis karlar1 - -
C. Gergeklesen deger artislari 11.682 7.786
D. Diger gelirler - -
II- Fon giderleri 2.948 8.014
A. Menkul kiymet satis zararlari 331 946
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar 331 946
- Hisse senetleri satis zararlari 331 946
- Bor¢lanma senetleri satig zararlart - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari - -
3. Diger menkul kiymet satis zararlar - -
B. Gerceklesen deger azalislar: 244 4.612
C. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
D. Diger giderler 2.373 2.456
1. lhrag izni iicreti - -
2. llan giderleri - 356
3. Sigorta licretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 82 98
5. Noter har¢ ve tasdik ticretleri - 356
6. Fon yOnetim iicreti 239 245
7. Denetim ticreti 1.762 890
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, har¢ vb. giderler - 356
10. Tahvil borsa pay1 giderleri 100 103
11. Saklama giderleri 49 41
12. Kurul kayit iicreti 10 10
13. Diger 131 1
I11- Fon gelir gider farka 12.977 2.280

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger % Deger Deger %
Hisse senetleri 15.151 59.13956,25 9.850 52.388
53,79
T. Garanti Bankas1 A.S. 1.000 7.060 6,71 750 5.550
5,70
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 3.750 6.863 6,53 3.000 7.830
8,04
T. Is Bankas1 A.S. 1.250 5.950 5,66 1.000 4.950
5,08
Koza Anadolu Metal
Madencilik Isletmeleri A.S. 1.500 5.685 5,41 - - -
Aselsan Elektronik
Sanayi ve Ticaret A.S. 500 5.520 5,25 - - -
Trakya Cam Sanayii A.S. 2.250 5.490 5,22 - - -
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 750 5.400 5,13 - - -
Kog Holding A.S. 751 5.111 4,86 - - -
Anel Elektrik Proje
Taahhiit ve Ticaret A.S. 2.250 4,928 4,69 - - -
Enka Ingsaat ve Sanayi A.S. 1.000 4.770 4,54 - - -
Celebi Hava Servisi A.S. 150 2.362 2,25 - - -
Cimsa Cimento
Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 750 6.510
6,68
Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. - - - 250 6.455
6,63
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - - - 1.500 6.135
6,30
Tekfen Holding A.S. - - - 1.000 5.600
5,75
Bim Birlesik Magazalar A.S. - - - 100 5.248
5,39
Emlak Konut Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S. - - - 1.500 4110
4,22
Ters repo 46.525 46.03643,75 50.000 45.009
46,21
Fon portfoy degeri 105.175100,00 97.397

100,00




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TEB YATIRIM MENKUL DE(‘}]}RLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Tutar Grup Toplam

Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 105.175 - 101,60 97.397 - 101,31
Hazir degerler 1.117 - 1,08 899 - 0,94
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.014 90,70 - 899 100,00 -
Diger hazir degerler 103 9,30 - - - -
Alacaklar - - - - - -
Diger varhklar - - - - - -
Borglar (2.775) - (2,68) (2.161) - (2,25)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglari - - - - - -
Fon yonetim {icreti (43) 1,59 - (41) 1,90 -
Diger (2.732)98,41 - (2.120)98,10 -
Fon toplam degeri 103.517 100,00 96.135 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu (“Fon™) A tipi yatirim
fondur.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi ictiiziik hiikiimlerine goére yonetilmek {izere, halktan
katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi
ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile kiymetli madenler ile
bunlara dayali araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla SPK’nin 8 Mayis 2007 tarihli ve
B.02.1.SPK.0.15-301/11927 sayili iznine dayanarak 21 Mayis 2007 tarihinde 6812 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde 358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S. TEB Grubu Ozel Degisken Fonu” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yonetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

[stanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No.231 Karakdy/Istanbul

2. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoytindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tlizigline uygun olarak segcilir ve fon
portfoyili, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Ictiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere Fon portfoyiinii olusturan varliklarin segiminde, nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon paylarin igerdigi riskin yaninda yiiksek getiri
imkanlarindan faydalanmak amaciyla, agirlikli olarak pay senetlerine yatirim yapacak ve pay senedi
yatinminin sagladig1 yiiksek getiri potansiyelini profesyonel bir yonetim anlayisi ile birlestirerek ve
pay senedi piyasasmin tasidigr riski belli bir seviyenin altinda tutarak, diizenli ve yiiksek getiri
saglamaya calisilacaktir. Pay senetlerinin se¢iminde, esas olarak temel analiz yonetimi kullanilacak ve
ekonomi, endiistri analizlerinden sonra, boyut, risk, sirket degeri ve biiyiime analizleri gibi makro
analizlere dayali se¢im yapilacaktir. Portfoylin geriye kalani ise piyasa kosullarina gore degisen
oranlarda devlet i¢c borglanma senetleri, repo ve yabanci sermaye piyasasi araglarindan
olusturulacaktir. Portfoyiin dagilimin belirlenmesinde ekonomi ve piyasa kosullar1 dikkate alinarak
aktif bir yonetim stratejisi izlenecektir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.1

3.2.

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatirnm Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlar1 i¢cin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlar1 i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
acisindan gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolar1 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli
gortldigiinde yeniden siniflandirihir ve 6nemli farkliliklar agiklanr.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon ig¢ tiiziigii hiikiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanmimlanmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azalislar toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” veya “Menkul
kiymet satis zararlar’” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislart” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik g¢ergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
cercevede bu finansallarda vergi karsiligi bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme flkeleri
- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi1 déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

I Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

II.  IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

I1l.  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

IV. Portféye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarimin ilgili olduklari yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

V.  Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgliniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani
tizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’nin VII/22 numarali Teblig’i ile
yiirtirlikten kaldirilmistir  ve  Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cercevesinde piyasa fiyatini en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullanilmasi
kabul edilmistir.

VI.  Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numarali tebligin 45. Maddesi ¢ergevesinde yapilir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi TEB GRUBU OZEL DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, BILANCO DIiPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Fon toplam degeri (TL) 103.517 96.135
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 6.835.898  7.220.476
Birim pay degeri (TL) 0,015143 0,013314

b. Katilma belgeleri hareketleri:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak (adet) 6.909.310  7.454.829

Satislar (adet) 256.632 622.808

Geri alislar (adet) (330.044) (857.161)
6.835.898 7.220.476

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 5.000.000.000 (30 Haziran
2011: 5.000.000.000 ) adettir.

C. Fon siiresiz olup, 21 Mayis 2007 tarihinde kurulmustur. Fon 5. yilindadir.

d. Menkul kiymetler sigortast: Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayr gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

f. Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfoylinde doévizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

g. Degerlemede esas alinan gelir ortaklig senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortaklig:
senetleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

h. Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:
Bilangoda gosterilen diger bor¢lar kaleminin detaylar1 asagida agiklanmustir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Denetim {icreti karsilig 1.856 762
Takas saklama komisyonu 20 14
Kurul kayit iicreti 5 5
Diger 851 1.339
2.732 2.120
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5.

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem ic¢inde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamistir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir onceki yila gore ortaya g¢ikan artisin nedeni Fon portfoyiiniin
biiylimesi ile beraber “Menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve kar paylar’” ve
“Gergeklesen deger artislar” hesaplarinda olusan bityiimedir.

Gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya g¢ikan azalisin nedeni Fon portfoyiiniin
biiylimesine ragmen “Gergeklesen deger azaliglar1” hesabinda olan azalmadir.

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirim™) tarafindan kurulmus olup,
TEB Yatirim Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK
mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yapilmaktadir. Yil i¢inde Fon'un menkul kiymet alim satimlarmmin bir kismi Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. (“Banka”) ile diger bir bolimii ise TEB Yatirim aracilifiyla
gergeklestirilmigtir. Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka’nin subeleri,
bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar araciligi ile yapilmaktadir.

Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligt olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00137
(ylizbindebirnoktaotuzyedi)’sinden olusan yonetim Tlicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portféy yonetim sézlesmeleri ve
katilma belgesi alim satimina aracilik sdzlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Ydnetici’ye
ve katilma belgesi alim satimini yapan kuruluslara 6denir (30 Haziran 2011: %0,00137
(ylizbindebirnoktaotuzyedi)).
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6. FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Nominal Nominal

T.Smai Kalkinma Bankas1 A.S. 1.031 357
Kog¢ Holding A.S. 38 -
1.069 357

fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihrac¢inin para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilmis fon varliklarinin %10’undan
fazlasini agsan kismi bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Krymet
Borsasi’'na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

Aciklanmas1 gerekli goriillen diger hususlar: Bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

7. FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik

bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Aciklanmasi1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).
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