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BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN 97102 ANAPARA
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YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT
FONUN iZAHNAMESINDE ACIKLANAN RISKLERINi VE DIiGER
OZELLIKLERINI GOZ ONUNDE BULUNDURULMALIDIRLAR.

HSBC BANK A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %102 ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZDORDUNCU ALT
FONU’NUN
1. IHRAC KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZINA iLiSKiN TASARRUF SAHIPLERINE DUYURUDUR

HSBC Bank A.S. tarafindan 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak, 06/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
268376 sicil numarasi altinda kaydedilen (11/05/2009 tarih ve 7308 sayil1 Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon ictiizligli ve alt fon izahnamesi hiikiimlerine
gore yonetilmek tlizere, halktan katilma paylar karsiliginda toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inang¢li miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan
portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30/04/2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-349 sayili izni ile kurulmus HSBC Bank A.S. Koruma Amagli Semsiye
Fonu’na (Semsiye Fon) bagli B Tipi %102 Anapara Koruma Amacglhi Otuzdordiincii Alt
Fon’un katilma paylarinin 1. ihrag halka arzina iliskin tasarruf sahiplerine duyurudur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranin1 gosteren, semsiye
fonun 1. tertip 200.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
22/05/2009 tarih ve K.B. 509/262 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma,
semsiye fonun ve katilma paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05/10/2012
tarih ve 15-884 sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmustir.




Bu alt fon ve semsiye fon igtiiztigii kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin
tedaviilde bulunan paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yikiimliiliikleri
birbirinden ayridir.

| I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1. Semsiye Fonun : Yatirnmcinin baglangi¢ yatirnminin belirli bir

Tiird bolimiiniin,tamaminin ya da baslangi¢ yatiriminin tizerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde
belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin,
uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cergevesinde amaglandigi ve semsiye fon seklinde kurulan
fonlar “KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutar1 : 2.000.000.000-TL
3. Semsiye Fonun Pay : 200.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon ictiiziigii

Sayisi kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplam1 semsiye fonun toplam pay sayisini
gecemez.)

4. Alt Fonun Tipi . B Tipi

5. Alt Fonun Siiresi : Yaklasik 11 Ay

6. Alt Fonun Talep : 15/10/2012 —19/10/2012 tarihleri arasidir.
Toplama Donemi

7. Alt Fonun Yatinm : 22/10/2012 — 11/09/2013 tarihleri arasidir. (324 giin)
Donemi

8. Alt Fon Portfoy : HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yodneticisinin Unvant

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM
STRATEJISI:

Alt fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine,
semsiye fon ictliziigline ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyti
yonetici tarafindan ictiiziiglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 sayil1 Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirim amaci; “yatirim déneminin sonunda yatirimcinin anaparasinin
%100’lnilin korunmas1 ve ek olarak %2’lik sabit bir getiri saglanmas1 ve ayrica borsa
disindan alinacak bir opsiyon sozlesmesi araciligiyla, spot piyasada islem goren Tirk
Lirasi’'nin ABD Dolar1 karsisinda (sonraki boliimlerde “USDTRY kuru” olarak ifade
edilecektir) deger kazanmasina paralel olarak gerceklesecek getiriye dnceden belirlenmis
bir katilm orani dogrultusunda ve fon portfdyiinde yer alan opsiyonun kullanim
seviyesine bagli olarak belirlenecek bir st limit dahilinde istirak edilmesi” olarak
belirlenmistir.



Fonun portfoy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama
donemini takip eden donemde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama donemi
sonrasinda fona girig kabul edilmeyeceginden fonun portfoy yonetim stratejisi, portfoy
yapisi ve tiirlinde yatirim donemi siiresince degisiklik yapilmayacaktir

Anaparanin korunmasi ve %2’lik getirinin saglanmasi1 amacina yonelik olarak, alt
fon portfoyiinlin yaklagik olarak %96’s1 ile Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan
ihra¢ edilmis Devlet i¢ Borglanma Senetlerine ve borsada ters repo’ya yatirim
yapilacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoylin yaklasik %4’t ile, ”ABD
Dolary/Turk Liras1 kuruna dayali Amerikan Tipi Satim Opsiyonu” sozlesmesi borsa
disindan satin alinacaktir.

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi
ile ayn1 olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varhiga degil,
sozlesmede belirlenen esaslar ¢ergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon
sOzlesmesine yatirim yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri
tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gore olusacaktir.

Opsiyon sozlesmesine gore; Fonun yatirim donemi boyunca herhangi bir zaman
olusacak getirisi, USDTRY kurunun “yatirnm donemi baslangicindaki degeri” ile
“opsiyonun kullanildigi tarihteki USDTRY kuru Gozlem Degeri ” arasindaki farkin
“baslangic degerine” bdliinmesi suretiyle hesaplanacaktir. Kullanim Seviyesi yatirim
donemi baslangicinda belirlenecektir ve yatirim dénemi boyunca USDTRY kuru bu
belirlenen seviyenin altina ilk geldiginde opsiyon kullanilacaktir. Kullanim seviyesi
fonun getirisinin {ist smirin1 da belirleyecektir. Kurun hedeflenen kullanim seviyesine
gelmemesi ancak yatirimcilar i¢in pozitif bir getiri olusmasi durumunda herhangi bir
donemde fon yoneticisi opsiyonu kullanarak vade sonu i¢in getiriyi sabitleyebilecektir.
Opsiyonun vade sonundan o©nce kullanilmast durumunda zaman degerinden Otiirii
getiriden kayip soz konusu olabilecektir. S6z konusu getiri belirli bir katilim orani
dogrultusunda yatirimcilara ddenecektir. Hesaplanan degerin negatif olmasi1 durumunda
fon getirisi vade sonunda %2 olarak gerceklesecektir. Bu durumda yatirimci anaparasina
ek olarak %?2’lik getiri elde edecektir.

USDTRY kuru Baslangic Degeri: Spot piyasadaki USDTRY kurunun, yatirim
donemi baslangi¢ tarihindeki gozlem degeridir. Gozlem degeri olarak, Reuters ECB37
sayfasinda Tirkiye saatiyle 14:45’te yayinlanan sayfasindaki deger baz alinacaktir.

USDTRY Kkuru Donem Arasi _Degeri: Spot piyasadaki USDTRY kurunun, yatirim
donemi i¢indeki (Yatirim doneminin bitig tarihi de dahil) herhangi bir giindeki giinliik gzlem degeridir,
Giinliik gozlem degerleri i¢in Reuters ECB37 sayfasinda Tiirkiye saatiyle 14:45°te yaymnlanan sayfasindaki
degerler baz alinacaktir.

Katihm Orani: %80-100 araliginda olmas1 beklenmekle beraber kesin deger fon
portfoyiiniin olusturuldugu tarihte belli olacak ve yatirirm doneminin baslangicinda
yatirimeilara duyurulacaktir.

Hedef Kullammm Seviyesi: 1.6200 — 1.7000 araliginda olmasi beklenmekle
beraber kesin deger fon portfoyliniin olusturuldugu tarihte belli olacak ve yatirim
doneminin baglangicinda yatirimcilara duyurulacaktir. Hedef seviyeye ulasilamamasi




durumunda fon yoneticisi makul bir seviyeden opsiyonu kullanacak ve vade sonundaki
getiriyi belirleyecektir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagilimi, USDTRY kuru baslangic degeri, hedef kullanim seviyesi,
katilim orani, opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafi ve gerekli goriilen diger bilgiler en geg
yatinm donemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii icerisinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) ilan edilecek ve http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/ adresinde yer
alan siirekli bilgilendirme formu araciligiyla kamuya duyurulacaktir. Ayrica opsiyonun
vade sonundan Once kullanilmasi halinde, yatirnmcilar konuya iliskin olarak siirekli
bilgilendirme formu ve KAP araciligiyla bilgilendirilecektir.

Hesaplama Yontemi ve Ornek Hesaplama:

Dayanak Varlik Getirisi' = Max (0% ; (USDTRYii - USDTRY gsziem) / USDTRY i) ) ‘

Buna gore vade sonunda gerceklesecek briit fon getirisi,

Briit Fon Getirisi = %2 + Max ( 0% ; Dayanak Varlik Getirisi X K.O.) ‘

seklinde hesaplanacaktir.

Senaryo Analizleri

Yukarida agiklanan stratejinin, farkli senaryolar altinda ger¢eklesmesi muhtemel
getirilerini asagida incelemekteyiz. Asagidaki senaryolarin timii icin hedef kullanim
seviyesi 1.6200, katilim orani ise %100 olarak varsayilmistir.

iyimser Senaryo I:

USDTRY Kuru Getiri Hesaplamasi
Baslangi¢ Degeri 1.8000
Dénem Arasi veya Vade Sonu Degeri 1.6200 (1.8000 - 1.6200)/1.8000 = %10
Dayanak Varlik Getirisi Max (0%; %10) = %10
Katilim Orani 100.00%
Briit Fon Getirisi %2 +Max(0%; %10 X %100) = %12

! USDTRY kurunun Hedef Kullanim Seviyesine ulasmasi veya opsiyonun kullamlmasi durumunda
olusacak getiriyi gostermektedir. Yatinm Ddnemi boyunca Kullanim Seviyesinin altina gelmemesi
durumunda da hesaplama yontemi degismeyecektir.
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http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/

iyimser senaryo-I'de Tiirk Lirasi ABD Dolari kargisinda %10 deger kazanmistir. Buna gére katilim
orani dikkate alinarak hesaplanan brit fon getirisi %12 oraninda gerceklesmistir. Bu senaryoda
Hedef Kullanim Seviyesi’ne ulagiimig ve olasi en yuksek getiri senaryosu gergeklesmistir.

iyimser Senaryo lI:

USDTRY Kuru Getiri Hesaplamasi
Baglangi¢ Degeri 1.8000
Doénem Arasi veya Vade Sonu Degeri 1.7100 (1.8000 - 1.7100)/1.8000 = %5
Dayanak Varlik Getirisi Max (0%; %5) = %5
Katilim Orani 100.00%
Briit Fon Getirisi %2 +Max(0%; %5 X %100) = %7

lyimser senaryo-Il'de Tirk Lirasi ABD Dolari karsisinda %5 deger kazanmistir. Buna gore katilim
orani ve anapara koruma seviyesi dikkate alinarak hesaplanan brit fon getirisi %7 oraninda
gerceklesmistir.

Orta Senaryo:

USDTRY Kuru Getiri Hesaplamasi
Baglangi¢ Degeri 1.8000
Dénem Arasi veya Vade Sonu Degeri 1.7820 (1.8000 - 1.7820)/1.8000 = %1
Dayanak Varlik Getirisi Max (0%; %1) = %1
Katilim Orani 100.00%
Briit Fon Getirisi %2 +Max(0%; %1 X %100) = %3

iyimser senaryo-lIl'de Tiirk Lirasi ABD Dolari kargisinda %1 deger kazanmistir. Buna gére katilim
orani ve anapara koruma seviyesi dikkate alinarak hesaplanan brit fon getirisi %3 oraninda
gerceklesmigtir.




Kotiimser Senaryo I:

USDTRY Kuru Getiri Hesaplamasi
Baslangi¢ Degeri 1.8000
Dénem Arasi veya Vade Sonu Degeri | 1.8000 (1.8000 - 1.8000)/1.8000 = %0
Dayanak Varlik Getirisi Max (0%; %0) = %0
Katihm Orani 100.00%
Briit Fon Getirisi %2 +Max(0%; %0 X %100) = %2

Kétimser senaryo-I'de Turk Lirasi ABD Dolari kargisinda deger kazanmamistir. Buna goére
katihm orani ve anapara koruma seviyesi dikkate alinarak hesaplanan brit fon getirisi %2
oraninda gerceklesmistir.

Kotiimser Senaryo ll:

USDTRY Kuru Getiri Hesaplamasi
Baglangi¢ Degeri 1.8000
Dénem Arasi veya Vade Sonu Degeri 1.8900 (1.8000 - 1.8900)/1.8000 = -%5
Dayanak Varlik Getirisi Max (0%; -%5) = %0
Katihm Orani 100.00%
Briit Fon Getirisi Max(2%; %0 X %100) = %2

Kétimser senaryo-1I'de Tirk Lirasi ABD Dolari karsisinda %5 deger kaybetmistir. Buna gore
katihm orani ve anapara koruma seviyesi dikkate alinarak hesaplanan brut fon getirisi %2
oraninda gergeklesmistir.

Hesaplamalardaki degerler ornek amaghdir ve vergi oncesi rakamlar
yvansitmaktadir.Net fon getirisi hesaplanirken vergi kesintileri dikkate alinmalidir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM
AMACININ GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN iYI GAYRETI
GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU YATIRIM HEDEFININ
GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirimcilar alt fona yatirirm yapmadan once fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olast diisiislere bagl olarak
yatirimlarinin  degerinin  baslangic degerinin altina diisebilecegini g6z Oniinde
bulundurmalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda, muhtemel yatirnm riskleri asagida
siralanmustir:

Piyasa Riski: Piyasa riski, hisse senedi fiyatlar1 dahil finansal varlik
fiyatlarindaki hareketlerden kaynaklanan fon portfdy degerinin azalmasi riskidir. Yeni bir
fonun baslangicinda opsiyonlar i¢in belirli bir strateji segilir. Piyasalar, fonun getiri
saglayabilmesini engelleyecek tarzda aksi yonde hareket ediyorlarsa yatirimci, yatirim
doneminde herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasini geri almakla yetinebilir.
Ayrica, yatinm donemi sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara donemde fona geri
satan yatirimcilar, bozum taleplerinin fon portfdyiinde yer alan ters repo/hazine bonosu
ve opsiyon sozlesmelerinin o giinkii degerleri lizerinden kismi geri satimlarindan elde
edilecek nakit ile karsilanacak olmasi nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir
ve anaparalarinin tamamini geri alamayabilirler .

Kars1 Taraf Riski: Fon’un yatirim yaptig1 finansal varlig1 (opsiyon sdzlesmesini)
thrag eden/edenlerin finansal yiikiimliliglinii {izerinde mutabik kalinan sodzlesme
vadesinde yerine getirememesi durumunda, Fon, katilimcilarma karsi olan &deme
yikiimliiliiglinii yerine getiremeyebilir. Bu riskler nedeniyle ana paranin geri alinacagina
yonelik garanti ya da garanti anlamina gelecek bir taahhiitte bulunulamaz.

Operasyonel Risk: Diger riskler ile ilgili olmayan nedenlerden dolayr sadece
operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk: Talep toplama doneminden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritenin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden fonun olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler fon
fiyatin1 etkileyebilecektir.

Faiz oram riski: Piyasa faizleri degistik¢e fon portfoyinde bulunan finansal
varliklarin piyasa degerinde gozlenen dalgalanma riskidir. Anapara korumast saglamak
amactyla sabit getirili devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirrm yapan Fon, Faiz orani
riskine maruz kalacaktir. Fonun yatirim donemi sonuna yaklastik¢a faiz orani riskinin
thmal edilebilir diizeye diismesi beklenir.

Likidite riski: Fon’un sahip oldugu varliklarin nakit talebini karsilayamamasi
riskidir. Bu risk 0zellikle nakde ihtiya¢ duyuldugu zaman varliklarin satilamamasi ve
makul fiyattan hizla paraya ¢evrilememesinden kaynaklanmaktadir. Piyasa derinliginin
azalmasi ve ¢esitli nedenlerle piyasa fiyatinin makul degerden uzaklasmasi Fon’u likidite
riskine maruz birakabilir.



Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Menkul Kiymet
Yatirim Fonlarmnin Risk Yonetim Sistemlerine fliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve
35 sayili karar1, Seri:VII, No:10 Sayili “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi” ve
diger Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsamindaki risk yonetim esaslari
olusturulmustur.

IV. ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis sinirlamalar (varsa), portfoyilin en az ve
en cok ylizdesi olarak agagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden
saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Bor¢lanma Araclari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

Alt fon portfoyiine borsa disindan alinan opsiyon sdzlesmesi nedeniyle maruz kalinan
karsi taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

V. HEDEFLENEN %102 ORANINDAKI KORUMADAN
YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma payr satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim donemi sonuna
kadar kalirlarsa dénem sonundaki %102 oramindaki korunmadan yararlanabileceklerdir. Daha
once paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarini o giinkii birim pay degeri tizerinden nakde
doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanmin iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir

[zahnamenin (II) nolu boliimiinde hesaplanma sekline yer verilen olasi getiri de yatirim
donemi sonu i¢in gegerlidir.

Yatirim donemi bitiminden 6nce alt fondan ayrilmak isteyen yatirimcilar ilgili
giindeki piyasa kosullarina bagl olarak, anaparalarinin tamamini geri alamayabilirler.
Ayrica, alt fonun yatirnrm doneminden Once katilma paylarmi iade etmek isteyen
yatirimcilardan bu sirkiilerin (V1) nolu boliimiinde agiklanan oranlarda ¢ikis komisyonu
tahsil edilir

Fonun talep toplama doneminden daha sonra herhangi bir is giinii katilma pay1 almak
miimkiin degildir.

VI. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER;

1. Alt fon katilma paylari talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki
gibidir
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Talep Toplama Donemi
1.1 Alim Talimatlar

Alt fona iligkin alim talimatlar1 yalnizca HSBC Bank A.S. subelerinden
aliabilecektir.

Yatirimcilarin alt fon payr aliminda asgari pay alim limiti 300.000 pay ve
iizerine 100 pay katlar1 seklinde olup, bir payin satis fiyat1 1 Kr’dur.

Bu sirkiilerde ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda
her giin i¢in 08:30 — 17:00 saatleri arasinda, son talep toplama giinlinde ise 08:30-
13:30 saatleri aras1 pay alim talepleri kabul edilecektir.

1.2 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilecektir. Belirtilen bu tutar vade
sonunda en iyi gayret esasina gore anapara korumasi ve %?2’lik getiri saglanacak olan
tutardir. izahnamenin IX. Maddesinde belirtilen komisyonlar vade sonunda o6denmesi
hedeflenen miktar etkilemez.

a) Toplam Talep tutarmin 5.000.000 TL’nin altinda olmasi durumunda
kurucu fonu kurmayabilir. Bu durumda talep toplama dénemi i¢inde yapilan
taleplerden dolay1 yatirimcilarin kurucu nezdindeki vadesiz hesaplarina satilan
HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fonu iizerindeki blokaj kaldirilir ve elde ettikleri
nema tutariyla birlikte yatirimcilarin hesabina gegilir. Talep toplamanin iptal
edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin Kurucunun internet sitesinde ve alt
fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatirimcilara duyurulur ve
konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarmin 5.000.000 TL olmasi ve toplam talep tutarina
karsilik gelen pay sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan
paylariin sayisinin toplaminin semsiye fonun toplam pay sayisini gegmemesi
halinde verilen biitiin alim emirleri %100 oraninda karsilanacaktir.

c) Talep toplama siireci igerisinde fona gelecek toplam talebin bu
maddenin (b) bendinde belirtilen limiti gegmesi halinde asagidaki yontem takip
edilecektir;

Oransal Dagitim Yontemi:

Sabit bir fiyatla talep toplanacak olan bu fonda, herhangi bir yatirimci grubuna
oncelik verilmeksizin toplam kalan semsiye fon tutarinin, bu fona gelen toplam
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talep miktarina boliinmesi ile arzin talebi karsilama orani bulunur. S6z konusu oran
yatirimcilarin talep ettikleri tutar ile ¢arpilarak, her bir yatirimcinin talebi, arzin
talebi karsilama oranina gore belirlenir. Bu oran sisteme girilerek, yatirimcilara
buna gore otomatik olarak dagilim yapilmasi saglanir.

1.3 Alim Talimati iptal Esaslari

Yatirimer talep toplama doneminde satis yapamaz. Sadece daha 6nce almak igin
basvuruda bulundugu paylarin bir kismin1 veya tamamini talep toplamanin son giinii saat
13.30‘a kadar iptal bagvurusunda bulunabilir.

1.4. Yatirnm donemi icerisindeki katilma payr alim satim islemlerine iliskin
bilgiler

Yatirim donemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari
asagidaki gibidir:

1.4.1. Alt Fonun Yatirim Donemi

1.4.1.1. Alim Talimatlar
Fonun yatirim déneminde yeni alim talimatlar1 kabul edilmez.
1.4.1.2. Satim Talimatlar:

Alt fon pay fiyati, her ayin 1’1 ve 15’inde (aymn 1’inin ve 15’inin isgiinii olmamasi
halinde takip eden ilk isgiinii) saat 18:00°da olmak iizere ayda iki kere agiklanir. Alt
fonun satim talimatlar1 fonun yatirrm donemi baslangic tarihinden itibaren her isgiinii
icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati iizerinden
gergeklestirilecektir.

Yatirimcilarin alt fon pay: iadesinde satiminda satim talimati verebilecekleri
asgari miktar 300.000 pay ve iizerine 100 pay katlar1 seklinde olup, satim talimatlari
HSBC Bank A.S. subelerinin yanisira telefon, internet ve ATM bankacilig gibi alternatif
dagitim kanallar1 aracili8i ile de verilebilir

Pay fiyatinin aciklanacag giin saat 13:30’a kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat
tizerinden yatirimci hesaplarina pay fiyatinin agiklandigr giinden 3 isgiinii (T+3) sonra
aktarilir. Yatirnmci hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek
hesaplanir. Pay fiyatinin agiklanacagi giin saat 13:30’dan sonra girilen satim emirleri ise
bir sonraki fiyat aciklama tarihine kadar bekletilir.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde
doniistiiriiliir. Alt fonun yatirnm doéneminin sonunu takip eden 3 is giinii sonra bu alt
fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan 6demelerin yapilmasi amaciyla yatirim
déneminin son giinii tlim katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir. Fon
katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 3 is giinli sonra nakit olarak yatirimcilarin Kurucu
nezdindeki hesaplarina aktarilir.
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1. Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirinm donemi iginde fona geri
sattm1 durumunda erken c¢ikis komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar
tahsil edildikleri giin fon’a gelir olarak kaydedilir.

Yatirimcinin erken ¢ikis tutart lizerinden hesaplanacak komisyon orani, yatirim
donemi siiresince %01 olacaktir.

Paylarini yatirnm dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

2. Semsiye Fon i(;?iiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler:

ADRES: TELEFON NO:
HSBC Bank A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 (212) 376 40 00

34394 Sisli — IST.

3. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

ADRES TELEFON NO
HSBC Bank A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 (212) 376 40 00

34394 Sisli — IST.

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO
HSBC Bank A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 (212) 376 40 00
34394 Sisli — IST.
YONETICININ ADRESI TELEFON NO
HSBC Portféy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 (212) 376 46 00

34394 Sisli — IST.

Bu sirkiilerde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz. 28/09/2012

FON KURULU BASKANI FON KURULU UYESI
NAMIK AKSEL OMER GENCAL
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