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SANKO PAZARLAMA iTHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 271.127.203 253.121.650
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 54.848.098 65.481.056
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar 10 214.434.542 182.884.707
Diger Alacaklar 11 7.287 2.804.877
Stoklar 13 1.748.210 1.634.329
Diger Dénen Varliklar 26 58.614 213.229
271.096.751 253.018.198
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran 34
Varliklar 30.452 103.452
Duran Varhklar 46.445.450 55.231.088
Ticari Alacaklar 10 6.211.228 14.211.054
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 40.154.754 40.889.464
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 79.468 130.570
TOPLAM VARLIKLAR 317.572.653 308.352.738

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SANKO PAZARLAMA ITHALAT iHRACAT A.S.
30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 160.183.631 149.841.933
Finansal Borglar 8 5.348.820 5.683.605
Ticari Borglar 10 153.191.251 140.447.131
Diger Borglar 11 763.120 2.529.241
Donem Kar1 Vergi Yikimliiligii 35 337.092 420.813
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 543.348 761.143
160.183.631 149.841.933
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.168.003 9.690.692
Finansal Borglar 8 -- 5.648.170
Kidem Tazminat1 Karsiligi 24 1.266.582 1.130.729
Ertelenen Vergi Yikiimliiliigi 35 2.901.421 2.911.793
OZKAYNAKLAR 27 153.221.019 148.820.113
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 153.221.019 148.820.113
Odenmis Sermaye 36.225.000 36.225.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 123.907.468 123.907.468
Deger Artis Fonlar1 17.728.413 18.073.000
Yasal Yedekler 268.591 268.591
Gecmis Yillar Kar/Zararlar (29.223.212) (43.452.326)
Net Donem Kar1 4.314.759 13.798.380
Azinlik Paylari -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 317.572.653 308.352.738

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SANKO PAZARLAMA iTHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis Gecmemis Gec¢memis
Dipnot 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Ocak - 01 Temmuz -
Referanslar1 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 475.203.405 151.721.954 332.285.859 97.570.892
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (462.968.461) (148.140.724) (322.950.943) (95.847.240)
BRUT KAR/ZARAR 12.234.944 3.581.230 9.334.916 1.723.652
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (5.801.719) (2.050.325) (5.644.011) (2.277.627)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (3.246.318) (1.136.541) (2.338.356) (579.043)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 2.459.042 783.994 2.168.257 909.601
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (54.748) (44.723) (277.723) (1.247)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.591.201 1.133.635 3.243.083 (224.664)
Finansal Gelirler 32 18.854.774 1.466.751 22.149.521 9.482.608
Finansal Giderler (-) 33 (18.929.470) (254.562) (10.091.360) (2.718.953)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI 5.516.505 2.345.824 15.301.244 6.538.991
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (1.201.746) (502.745) (3.154.863) (1.340.610)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (1.125.971) (429.287) (3.426.083) (1.406.059)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (75.775) (73.458) 271.220 65.449
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 4.314.759 1.843.079 12.146.381 5.198.381
Diger kapsamh gelir:
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine {liskin Vergi
Gelir/Giderleri 35 86.147 28.716 86.147 28.716
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 86.147 28.716 86.147 28.716
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.400.906 1.871.795 12.232.528 5.227.097
Doénem Kary/Zararmin Dagilhm
Azinlik Paylari - - - -
Ana Ortaklik Paylar 4.314.759 1.843.079 12.146.381 5.198.381
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylar1 - - - -
Ana Ortaklik Paylar 4.400.906 1.871.795 12.232.528 5.227.097
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina 36
Kazang 0,12 0,05 0,34 0,14
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse 36
Basmma Kazang 0,12 0,05 0,34 0,14

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SANKO PAZARLAMA ITHALAT iHRACAT A.S. ) )
30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Ozsermaye
Enflasyon Gecmis .
Diizeltmesi Deger Artis Yasal Olaganiistii  Yillar Kar/ Net Donem  Ozkaynak
Sermaye Farklan Fonlari Yedekler Yedekler (Zararlar) Karni Toplanm
1 Ocak 2012 bakiye 36.225.000 123.907.468  18.073.000 268.591 3.196.963 (46.649.289) 13.798.380 148.820.113
Transfer - - - -- -- 13.798.380  (13.798.380) -
Yeniden Degerlenmis binalar tizerinden hesaplanan
amortisman gideri -- -- (430.734) - - 430.734 - --
Yeniden Degerlenmis binalar tizerinden hesaplanan
amortisman giderine iliskin ertelenmis vergi etkisi -- -- 86.147 -- -- -- -- 86.147
Net Donem Kari -- -- -- -- -- -- 4.314.759 4.314.759
30 Eyliil 2012 bakiye 36.225.000 123.907.468 17.728.413 268.591 3.196.963 (32.420.175) 4.314.759 153.221.019
Ozsermaye
Enflasyon Gecmis .
Diizeltmesi Deger Artis Yasal Olaganiistii.  Yillar Kar/ Net Donem  Ozkaynak
Sermaye Farklari Fonlari Yedekler Yedekler (Zararlar) Kari Toplamm
1 Ocak 2011 bakiye 36.225.000 123.907.468  18.532.450 268.591 3.196.963 (55.875.738) 8.652.137 134.906.871
Transfer - - - -- -- 8.652.137 (8.652.137) -
Yeniden Degerlenmis binalar lizerinden hesaplanan
amortisman gideri -- -- (430.734) - - 430.734 - --
Yeniden Degerlenmis binalar tizerinden hesaplanan
amortisman giderine iligkin ertelenmis vergi etkisi -- -- 86.147 -- -- -- -- 86.147
Net Donem Kari -- -- -- -- -- -- 12.146.381 12.146.381
30 Eyliil 2011 bakiye 36.225.000 123.907.468  18.187.863 268.591 3.196.963 (46.792.867) 12.146.381 147.139.399

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SANKO PAZARLAMA iTHALAT iHRACAT A.S.
30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Referanslari Denetimden Denetimden
Gec¢memis Gec¢memis
01 Ocak - 01 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
A.FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT
AKIMLARI
Vergi oncesi kar/(zarar) 5.516.505 15.301.244
Diizeltmeler
Amortisman 18,30 865.838 860.717
Kidem tazminati karsiligi 24,30 260.765 220.675
Stok deger diisiikliigi karsilig 13,30 (44.671) 27.431
Stipheli alacaklar karsiligi 10,30 39.000 1.115.132
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10 2.139.652 1.696.046
Tahakkuk etmemis finansman gideri 10 (1.578.893) (1.172.159)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 7.198.196 18.049.086
Ticari alacaklardaki degisim 10 (33.320.955) 5.055.103
Iligkili taraflar bakiyesindeki degisim 10 7.592.294 (14.636.093)
Stoklardaki degisim 13 (69.209) 1.496.102
Diger alacaklardaki degisim 11 2.797.590 (489.812)
Diger donen varliklardaki degisim 26 154.615 37.694
Ticari bor¢lardaki degisim 10 (172.859) 123.397
Borg karsiliklarindaki degisim (1.334.604) (2.519.506)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim 26 (217.795) 51.651
Alinan avanslardaki degisim 11 (1.766.121) (2.801.732)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (19.138.848) 4.365.890
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEKI NAKIT
AKIMLARI
Maddi duran varlik alimlari/satimlari, net 18 (7.027) 60.870
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit
girisleri/(cikislar) (7.027) 60.870
C.FINANSAL FAALIYETLERDEKI NAKIT
AKIMLARI
Banka kredilerindeki degisim - net 8 (5.982.955) 11.051.667
Iligkili taraflardan saglanan fonlardaki degisim 10 14.495.872 15.186.437
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit
akimlari 8.512.917 26.238.104
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (10.632.958) 30.664.864
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 65.481.056 34.022.996
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 54.848.098 64.687.860

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SANKO PAZARLAMA ITHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIiHiINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sanko Pazarlama Ithalat fhracat Anonim Sirketi (Sirket) 1992 yilinda Temko Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi tinvaniyla Gaziantep’te kurulmustur. 24 Mart 1998 tarihli genel kurul karartyla Sirket’ in tinvam
Sanko Pazarlama Ithalat Thracat Anonim Sirketi olarak degistirilmis ve s6z konusu degisiklik 30 Mart 1998 tarihi
itibariyle tescil edilerek Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in esas faaliyet konusu, her tiirlii suni ve sentetik elyaftan boyali ve boyasiz iplik ile hidrofil pamuk
dokuma, 6rme ve giyim sanayi mallart ile her tiirlii tekstil Uiriinlerinin yurt i¢inde ve yurt disinda ihracatini,
ithalatini, pazarlamasini, alimim ve satiminmi gergeklestirmektir. Bunun yaninda turistik tesis kurmak, her tiirlii
otomotiv sanayisine ait her nevi motorlu ve motorsuz ara¢larin bayilik ve distribiitorliigiinii yapmak ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Sirket, faaliyetlerini Burak Mahallesi Sani Konukoglu Bulvar1 No:223 Sehitkamil/Gaziantep adresinde bulunan
merkezi vasitasiyla stirdiirmektedir. Ayrica, [zmir, Istanbul, Inegél, Bursa, Corlu ve Denizli’de bulunan irtibat
biirolariyla faaliyet gostermektedir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istthdam edilen personel sayis1 88 kisidir
(31 Aralik 2011: 90).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plami, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Vergi Kanunlar1 ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (SPK) yayimladig1 ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin gegerli olan
Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk
Lirasi (TL) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan Seri
XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’n1 (UMS/UFRS) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan
Gecici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayinlananlardan farklar
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu
kapsamda Sirket 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin finansal sonuclarim1 UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlamigtir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 17 Nisan
2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile a¢iklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da
belirtilen esaslar kullanilmaistir.

2.2 Finansal Tablolarimm Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 01.11.2012 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat g¢ercevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3) islevsel ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL’dir. Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083
sayili kanunun 1. maddesi ile 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gecerli olmak {lizere Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) ve Yeni Kurus’ta (“YKr”) yer alan
“Yeni” ibareleri kaldirilmistir. Bir dnceki para birimi olan YTL degerleri Tiirk Lirasi’na (“TL”) doniistiiriiliirken
1 YTL, I TL’ye ve 1 YKrise 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.



SANKO PAZARLAMA ITHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIiHiINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii
belgenin yani sira 6deme ve degisim araclarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida belirtilen doniisiim orani
ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Bu kapsamda 30 Haziran 2012 tarihi itibartyla hazirlanan kamuya
aciklanacak mali tablo ve dipnotlari, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan 6nceki doneme ait tutarlar da dahil
olmak iizere para birimi olarak “TL” iizerinden sunulmustur.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin ger¢eklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biiyiik 6l¢iide ortadan kalktigin1 ongdrmesi sebebiyle,
mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) 29 uyarinca
(Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, denetim tarihi itibariyle bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil
ozkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi,
bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi
ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ayni1 zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar ve finansal tablolara iliskin dipnotlar ile 30 Eyliil 2012
ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin kapsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynak degisim tablolar1 ve
ilgili dipnotlar karsilagtirilmali olarak sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamast acisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

2.4) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamistir.

a) Standartlardaki degisiklikler ve yorumlar

Sirket, 1 Ocak 2012 tarihinde baglayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve diizeltilmis UFRS ve UFRYK
yorumlarint degerlendirmistir. S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket finansal tablolarina ya da faaliyetlerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

e UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

e UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar — Gelistirilmis Bilangco Dig1 Birakma Agiklama
Yiikiimliilikleri (Degisiklik),

Sirket, degisikliklerin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.



SANKO PAZARLAMA ITHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIiHiINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat erken

uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirket, bu degisikligin finansal durumu
veya performansi lizerinde bir etkisi olmasim beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik) Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik

hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar diginda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya agiklik
getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en onemlileri tazminat
yiikiimliiliigti araligt mekanizmast uygulamasinin kaldirilmas: ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal
haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme
tarihine gore belirlenmesidir. Sirket diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik) UFRS 10°’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu
olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27

sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aymidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, bu degisikligin finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik) UFRS 11’in ve UFRS 12’nin
yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin
yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin
gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, bu degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit
O0deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina aciklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Sirket, bu degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi icin
faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap
donemlerindeki ara donemler icin gecerlidir. Sirket, bu degisikligin finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

UERS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart,
1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap
donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir.
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart: ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide
ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi
sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmigtir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket’in mali tablolarinin konsolide mali tablo olmamasi
nedeniyle bu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UEFRS 11 Miisterek Diizenlemeler Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri
icin gecerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Ac¢iklamalari standartlarinin
da ayni anda uygulanmasi sartt ile erken uygulamaya izin verilmistir. Standart miigterek yonetilen is
ortakliklariin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart
kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, bu standardin finansal durumu veya
performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalari Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart: ile erken uygulamaya izin verilmistir. UFRS 12 daha 6nce
UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara
iliskin tim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi
gereken tiim dipnot agiklamalarimi igermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Sirket, bu standardin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
oOl¢iilecegini aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olctimleri icin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger olctimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir —
bir baska deyisle onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, bu standardin finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 Degisiklik) Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini
ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmustir. {1k uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk
defa uygulandigi yillik hesap doneminin baglangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi
degerlendirmesi karsilastirmali sunulan donemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger
UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayn1 ise geriye doniik diizeltme gerekmez.
Eger birden fazla karsilastirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin
verilmistir. UMSK, ayn1 sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmus
ve gecis hiikiimlerini kolaylagtirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, bu degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislar tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasimi etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongoriilmemektedir.

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha Onceki donemlere iliskin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alimr. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve onceki donemlere iligkin
diizeltme tutar1, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadig kamuya aciklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere iligkin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan once hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:

2.5.1) Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmas1 ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina
iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili onemli risk ve getirilerin alictya transfer
edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satig karsilifinda nakit veya nakit benzerlerinin alindifi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satiglar1 biiylik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz oram kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili dénemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olusmaktadir.

2.5.2) iligkili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi ortaklar, bagh
ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu Sirket’in
istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in ana ortakliginin
yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan
veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5.3) Maddi duran varliklar

Binalar hari¢ maddi varliklar, kayithh degerleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii
diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Sirket 31 Aralik 2008 itibariyle binalarini yeniden degerleme
modeli esasindan muhasebelestirmeyi secmis ve binalarin birikmis amortismanin1 briit defter degeri ile
netlestirerek net tutar1 yeniden degerleme sonrasindaki degerine getirmistir. Amortisman, maddi varliklarin
diizeltilmis degerleri iizerinden faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agsagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 25-50
Makine ve cihazlar 2-10
Motorlu araglar 5
Demirbaglar 2-10

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satig1 gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin
diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullamimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarimin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle i yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alig fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaclar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve igler duruma getirmek icin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.5.4) Finansal araclar

Sirket yatirim amach kiymetlerini su kategorilerde simiflandirmmgtir: alim-satim amach finansal varliklar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan
kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amagch finansal varliklar olarak siniflandirilmms ve
cari varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu
belirli veya sabit ddemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak siniflandirilmigtir. Donem icinde Sirket, bu kategorilerde herhangi bir finansal arag
bulundurmamustir.

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan
ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
stniflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci
elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢c duyulmayacaksa, ki
bu durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal
araclarin siiflandirmasini satin  alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
stniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak
iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Mali tablolara yansitilmasinda sonra satilmaya hazir finansal
varliklar olarak simflandirilan finansal araglar, makul degerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu
stirece makul degeri lizerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in % 20’nin altnda sermaye payma sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir makul
degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi
nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde dl¢lilemedigi durumlarda
finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
diistiklugii diigiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.5) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve
varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali tablolarinda karsilik olarak mali
tablolara alinir.

2.5.6) Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri istiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde simiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin
basindaki rayi¢c degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden
kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve
finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali dmrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir. Faaliyet kiralamas: (kiralayandan alinan tesvikler diistildiikten sonra) altinda yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.5.7) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in ana faaliyet konusu her tiirlii suni ve sentetik elyaftan boyal1 ve boyasiz iplik ile idrofil pamuk dokuma,
Orme ve giyim sanayi mallar ile her tiirlii tekstil irtinlerinin yurt icinde ve yurt disinda ihracatini, ithalatini,
pazarlamasini, alimimi ve satimini gergeklestirmek olup, Sirket’in satigini yaptigi iiriinler iplik, kumag ve bopp
film seklindeki bir gruplamaya tabi tutulmustur. Sirket satiglarimin tamamina yakini yurtigine yapilmakta
oldugundan cografi boliimleme yapilmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.5.8) Yatirim amach gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal is akis1 gercevesinde
satisa konu edilen gayrimenkuller yatinm amacli gayrimenkuller olarak degerlendirilmez. Kira elde etmek
ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar yatirrm amach
gayrimenkuller olarak simiflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi harig)
degerleri ile gosterilir. Insas1, Sirket tarafindan yapilan yatirim amach gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya
1slah caligmalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti {izerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirirm amach
gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirnm amacl gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

2.5.9) Ticari alacaklar / bor¢lar

Dogrudan bir borg¢luya/aliciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmigtir. Belirtilmig bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsihigin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari
donemde diger gelirlere yansitilir.

2.5.10) Finansal bor¢lar

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 c¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden belirtilir.
Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

2.5.11) Kur degisiminin etkileri

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

¢ Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere kars1 finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

* Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da olasilif1 olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.5.12) ilgkili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borg¢larin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yam sira,
iligkili taraflarla donem i¢inde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri
itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

2.5.13) Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigi donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah
izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukiimliiliigii veya aktifi varliklarin ve bor¢larm mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya aktifi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

2.5.14) Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satis sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plam1 onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya aciklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger duisiikliigii, karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur.

2.5.15) Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat edilebilir
borg¢lar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugmasi durumunda
devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yararlandigi
herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.
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(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.5.16) Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranmislar
disindaki sebeplerle istthdami sona eren c¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolara yansitilmistir.

2.5.17) EmeKlilik Planlar1
Sirket’in emeklilik planlari baslikli kistm kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
2.5.18) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduat1 ile vadesi 3 ay veya daha kisa
olan menkul kiymetleri icermektedir.

2.5.19) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5.20) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6) Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis sonuglar tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte, diizeltme
ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminler,
baslica varliklarin deger diisiikliigii, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri ve karsiliklar ile
ilgilidir.

3. iSLETME BIRLESMELERi

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir islemi
bulunmamaktadir.

4. iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 kapsaminda herhangi bir ortaklig:
bulunmamaktadir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket boliimlere gore raporlamay1 satisini gergeklestirmis oldugu islem tiirleri itibariyle gruplamaya tabi tutmustur:

01 Ocak - 30 Eyliil 2012:

Uriin Cinsi Birim  Satilan Miktar Net Satis Tutar1  Satiy Maliyeti Briit Kar
Iplik Kg 22.751.233 153.928.583 150.223.172 3.705.411
Kumas Kg 4.213.022 38.760.101 37.686.333 1.073.768
Kumas Mt 35.875.366 273.371.032 266.180.157 7.190.875
Diger 9.825.833 9.143.689 8.878.799 264.890
475.203.405 462.968.461 12.234.944
Dagitilmanus faaliyet giderleri (9.048.037)
Diger faaliyet gelirleri 2.404.294
Finansal gelirler 18.854.774
Finansal giderler (18.929.470)
Vergi karsilig (1.201.746)
Net Donem Kari 4.314.759
01 Ocak - 30 Eyliil 2011:
Uriin Cinsi Birim Satilan Miktar Net Satis Tutar1 Satis Maliyeti Briit Kar
Iplik Kg 11.158.536 100.482.541 98.517.640 1.964.901
Kumas Kg 2.812.731 29.995.095 29.491.410 503.685
Kumas Mt 20.308.005 184.082.887 179.607.071 4.475.816
Diger 8.711.608 17.725.336 15.334.822 2.390.514
332.285.859 322.950.943 9.334.916
Dagitilmamus faaliyet giderleri (7.982.367)
Diger faaliyet gelirleri 1.890.534
Finansal gelirler 22.149.521
Finansal giderler (10.091.360)
Vergi karsiligt (3.154.863)
Net Donem Kari 12.146.381
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Nakit 14.077 11.904
Bankalar

- Vadesiz Mevduat — TL 12.623.800 2.557.179

- Vadesiz Mevduat — AVRO 4.938 3.171.964

- Vadesiz Mevduat — ABD Dolar1 238 22.796.827

- Vadeli Mevduat — TL 28.619.426 2.985.717

- Vadeli Mevduat — AVRO 389.883 10.203.138

- Vadeli Mevduat — ABD Dolar1 13.195.736 23.754.327

Toplam 54.848.098 65.481.056

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL cinsinden vadeli mevduatlar i¢in faiz aralifi %8,25 — %8,50°dir (31 Aralik
2011 — %10,50).ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduatlar i¢in faiz oran1 %2,75-%2,90 (31 Aralik 2011- %4,00 -
9%5,15) ve AVRO cinsinden vadeli mevduatin faiz oran1 %2,90 ‘dir (31 Aralik 2011 — %4,25 - %5,15).

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirnmlarinin detay1
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Alm-Satim Amach Finansal Varhklar:
Hisse Senetleri 2.548 2.548
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii Karsilig: (-) (2.548) (2.548)
Toplam -- --
Uzun Vadeli:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Oram % TL Oram % TL
EGS Holding A.S. 0,27 2.267.502 0,27 2.267.502
Deger diisiikliigii karsilig (-) (2.267.502) (2.267.502)
Toplam -- --
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8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle finansal bor¢ detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Orjinal para Yillik faiz Kisa Vadeli  Uzun Vadeli
Banka Adi birimi oran1 % TL karsilign ~ TL karsiligi
TEB Giineydogu Kurumsal Sube ABD Dolar1 Libor + 0,25 5.348.820 --
Toplam 5.348.820 --

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in kullanmig oldugu banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

Anapara ABD Dolar1  Anapara TL Karsiligi

Birinci yilda 6denecekler 2.990.190 5.336.592

Toplam 2.990.190 5.336.592

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal bor¢ detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011
Orijinal para Yillik faiz Kisavadeli ~ Uzun vadeli
Banka ad1 birimi oran1 % TL karsilign ~ TL karsiligt
TEB Giineydogu Kurumsal Sube ABD Dolari Libor + 0,25 5.683.605 5.648.170
Toplam 5.683.605 5.648.170

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

Anapara ABD Dolar1 Anapara TL Karsilig1

Birinci yilda 6denecekler 2.990.190 5.648.170
Ikinci y1lda 6denecekler 2.990.190 5.648.170
Toplam 5.980.380 11.296.340

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Alicilar
-Uciincii sahislar 167.842.743 156.564.567
- Tligkili taraflar (Not 37) 7.393.693 15.045.507
Alacak senetleri
-Ugiincii sahislar 75.934.002 48.544.398
- Tliskili taraflar (Not 37) - -
Verilen depozito ve teminatlar 4 4
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (2.106.480) (1.959.045)
Stipheli alacak karsiligi (-) (34.629.420) (35.310.724)
Toplam 214.434.542 182.884.707
Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Alman ipotekler 36.703.500 36.703.500
Teminat mektuplari - 310.000
Teminata alinan hisse senetleri 91.586 91.586
Teminat ¢ekleri ve senetleri 98.158 103.890
Direkt Bor¢lanma Sistemi (DBS) 57.154.278 47.665.627
Toplam 94.047.522 84.874.603
Ticari alacaklarin vadesel dokiimii asagidadir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Vadesi gelen alacaklar 65.244.669 54.775.467
1 - 3 ay aras1 vadeli alacaklar 155.181.735 131.781.064
3 - 6 ay aras1 vadeli alacaklar 26.258.554 20.781.910
6 -12 ay vadeli alacaklar 4.485.480 12.816.031
1 yildan uzun vadeli alacaklar 6.241.265 14.468.869
Toplam 257.411.703 234.623.341

Yukarida vadesi gelen ve teminat altina alinmamis 34.629.420 TL ic¢in karsihik ayrilmistir (31 Aralik 2011:
35.310.724 TL). Sirket geriye kalan 30.615.249 TL (31 Aralik 2011: 19.464.743 TL) i¢in sektor kosullar1 ve

alinan teminatlar1 goz oniinde tutarak herhangi bir tahsilat riski 6ngdrmemistir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Cari Olmayan Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.135 3.135
Alacak senetleri 6.241.265 14.468.869
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (33.172) (260.950)
Toplam 6.211.228 14.211.054

Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklar1 icin miisteri bazinda zarar karsilif1 ayirmaktadir. Karsilik tutarlari, ilgili
miisterilerin geri 6deme yapamayacagl veya s6z konusu alacaklar i¢cin alinmis olan teminatlarin degerinin
gerceklestirilemeyecegi diistiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak itibariyle bakiye 35.310.724 35.703.065
Y1l igindeki artis (Not 29) 39.000 1.343.452
Y1l icinde yapilan tahsilatlar (-) (Not 30) (435.827) (378.279)
Tahsili imkansiz olup mali tablolardan ¢ikarilan (284.477) (1.357.514)
Donem sonu bakiye 34.629.420 35.310.724

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borg¢lar1 detay: asagidaki gibidir:

Ticari Borglar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Saticilar
-Uciincii sahislar 458.743 605.035
- Tliskili taraflar (Not 37) 154.283.443 141.219.122
Diger ticari borclar 27.958 57.898
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (1.578.893) (1.434.924)
Toplam 153.191.251 140.447.131
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Alacaklar:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Personelden alacaklar 7.287 4.877
Diger cesitli alacaklar (¥) -- 2.800.000
Toplam 7.287 2.804.877
Kisa Vadeli Borglar:
Alnan siparis avanslari 763.120 2.529.241
Toplam 763.120 2.529.241

(*) Gayrimenkul alimina iligkin olarak verilen ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan bu avans

tutart acilan ihalenin feshi davasi nedeniyle iade alinmustir.
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in faaliyet konusuna finans sektorii faaliyetleri girmemektedir.

13. STOKLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Emtia 1.192.953 1.591.427
Yoldaki mallar 560.359 91.468
Ik madde ve malzeme - 1.208
Deger diisiikliii karsihg (-) (Not 30) (5.102) (49.774)
Toplam 1.748.210 1.634.329

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar lizerindeki toplam sigorta tutar: sirastyla 3.728.569

TL ve 3.923.624 TL dir.
14. CANLI VARLIKLAR
Sirket’in faaliyet konusuna canli varliklar girmemektedir.

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Sirket’in faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek

herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen herhangi bir yatirimi bulunmamaktadir.
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in yatirirm amaclh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet degeri
Arazi ve arsalar - - - - - - -
Binalar 43.752.805 - - 43.752.805 - - 43.752.805
Tesis, makina ve cihazlar 2.155.307 32.188 - 2.187.495 - - 2.187.495
Tasitlar 805.434 - (14.779) 790.655 - (16.352) 774.303
Demirbasglar 5.329.417 97.448 (60.672) 5.366.193 80.026 - 5.446.219
52.042.963 129.636 (75.451) 52.097.148 80.026 (16.352) 52.160.822
Birikmis amortisman
Binalar 2.038.533 1.019.267 - 3.057.800 764.450 - 3.822.250
Tesis, makina ve cihazlar 2.138.749 5.497 - 2.144.246 5.329 - 2.149.575
Tasitlar 795.249 2.383 (6.978) 790.654 - (16.352) 774.302
Demirbasglar 5.227.009 46.876 (58.901) 5.214.984 44.957 - 5.259.941
10.199.540 1.074.023 (65.879) 11.207.684 814.736 (16.352) 12.006.068
Net defter degeri 41.843.423 40.889.464 40.154.754
Maddi Duran Varhklar Toplanm 41.843.423 40.889.464 40.154.754

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar: sirastyla 37.635.048 TL ve 45.689.821 TL dir.
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19. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donem i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet degeri

Haklar 204.370 - - 204.370 - - 204.370
204.370 - - 204.370 - - 204.370

Birikmis amortisman
Haklar 5.677 68.123 - 73.800 51.102 - 124.902
5.677 - - 73.800 - 124.902
Net Defter Degeri 198.693 130.570 79.468
Maddi Olmayan Duran Varhklar Toplam 198.693 130.570 79.468
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20. SEREFiYE

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle serefiyesi bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlar1 bulunmamaktadir.
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Eyliill 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda ag¢iklama
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012:

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle tahsil kabiliyeti siipheli toplam 38.401.788 TL alacagi bulunmakta olup,
s0z konusu alacaklar i¢cin 233 adet icra takip davasi mevcuttur. S6z konusu alacaklarin teminat altina alinmayan
34.629.420 TL’lik kismu i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmigtir.

Sehitkamil Vergi Dairesi Miidiirliigii’nce diizenlenen vergi inceleme raporunda Sirket aleyhine yer alan re’sen tarh
edilen vergi ve bu vergiye iliskin hesaplanan vergi cezasina Sirket tarafindan 2007 yilinda 3 adet dava acilmistir.
Bu davalarin tamam Sirket lehine sonuglanmis olup toplam 390.760 TL tutarinda matrah farki ve 1.172.280 TL
tutarindaki vergi cezasina iligkin Sirket lehine verilen karar, Sehitkamil Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan temyiz
edilmistir. Temyiz incelemesi halen devam etmekte olup, Sirket yonetimi ve davayi takip eden Sirket avukati gerek
Vergi Mahkemesi’nin kararim1 dayandirdigi gerekceler gerekse Danistay’in aym1 konudaki emsal kararlari nazara
alindiginda her ii¢ davanin Sirket lehine sonug¢landirilacagi ve onanacagi, davali Sehitkamil Vergi Dairesi’nin ise
temyiz isteminin red edilecegi kanaatinde olduklarindan bu tutarlar icin karsilik ayirmamay1 uygun gérmiistiir.

31 Aralik 2011:

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tahsil kabiliyeti siipheli toplam 38.821.016 TL alacagi bulunmakta olup,
s0z konusu alacaklar i¢in 235 adet icra takip davasi mevcuttur. S6z konusu alacaklarin teminat altina alinmayan
35.310.724 TL’lik kismu i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmigtir.

Sehitkamil Vergi Dairesi Miidiirliigii’nce diizenlenen vergi inceleme raporunda Sirket aleyhine yer alan re’sen tarh
edilen vergi ve bu vergiye iliskin hesaplanan vergi cezasina Sirket tarafindan 2007 yilinda 3 adet dava acilmigtir.
Bu davalarin tamam Sirket lehine sonuglanmis olup toplam 390.760 TL tutarinda matrah farki ve 1.172.280 TL
tutarindaki vergi cezasina iligkin Sirket lehine verilen karar, Sehitkamil Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan temyiz
edilmistir. Temyiz incelemesi halen devam etmekte olup, Sirket yonetimi ve davayi takip eden Sirket avukati gerek
Vergi Mahkemesi’nin kararim1 dayandirdigi gerekceler gerekse Danistay’in aym1 konudaki emsal kararlari nazara
alindiginda her ii¢ davanin Sirket lehine sonug¢landirilacagi ve onanacagi, davali Sehitkamil Vergi Dairesi’nin ise
temyiz isteminin red edilecegi kanaatinde olduklarindan bu tutarlar icin karsilik ayirmamay1 uygun gérmiistiir.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devanm)

b) 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yiikiimliiliiklerde yer almayan taahhiitlerin toplami:

Verilen Teminat Mektuplari: Verilis Nedenleri 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
- Sehit Kamil Vergi Dairesi Dava Karsiligi 2.660.000 2.660.000
- Bogazici Elektrik Dagitim A.S. Depozito 92.367 62.367
- Denizli Asliye Ticaret Mahk. Dava Karsiligi 30.000 30.000
- Istanbul 10. Asliye Ticaret Mahk. Dava Karsiligi 13.000 13.000
- Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahk. Dava Karsilig1 7.065 7.065
- Denizli 3. Asliye Ticaret Mahk. Dava Karsiligi 1.940 1.940
- Menderes Elektrik Dagitim A.S. Depozito 1.000 1.000
Toplam 2.805.372 2.775.372

c) Sirket tarafindan kullanilan yatirim tesvik belgelerine iligkin agiklama:

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirim tesvik belgesi bulunmamaktadir.
d) Verilen Ipotekler:

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle verilen ipotegi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin tablolar:
asagidaki gibidir (TL):

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 2.805.372 2.775.372

B. Diger Verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari - --

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin - --
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar

D. Diger Verilen TRi'lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine - --
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis - --
olduguTRI’lerin toplam tutar

Toplam 2.805.372 2.775.372

Sirket’in vermis oldugu tiim teminat, rehin ve ipoteklerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle % 2’dir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 2).

23. TAAHHUTLER

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliliigi vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir.ilgili bilanco
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 3.034 TL/y1l tavanina tabidir (31 Aralik
2011: 2.732 TL/y1l). Sirket’in bagka bir iilkede faaliyet gosteren banka bagl ortakliginin personeline iliskin kidem
tazminat1 6demeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan karsilanmakta olup ilgili ortakligin kidem tazminat1 6deme
veya fonlama yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikimliiligii, Sirketin ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigtin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Seri XI No:29 sayili Teblig, (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin ylikiimliiliiklerini tanimlannmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal
varsayimlar kullanilmistir:

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Enflasyon oram %4,95 %5,1
Iskonto oram %10 %10
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran %100 %100

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigtiniin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.

Y1l i¢indeki kidem tazminati ylikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyesi 1.130.729 997.496
Faiz maliyeti (Not 30) 15.856 26.674
Hizmet maliyeti (Not 30) 179.865 198.334
Donem i¢i 6demeler (124.911) (139.026)
Aktiieryal fark (Not 30) 65.043 47.251
Toplam 1.266.582 1.130.729
25. EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlar1 kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklari detay: asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pesin 6denen giderler 45.887 62.436
Verilen avanslar 80 4.489
Is avanslari 12.647 7.647
Devreden KDV -- 138.657
Toplam 58.614 213.229
Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri detay1 asagidaki
gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Sosyal giivenlik ve vergi bor¢lari 331.546 463.134
Personele borglar 94.204 201.166
Diger borglar 117.598 71.671
Mliskili taraflara diger borglar (Not 37) -- 25.172
Toplam 543.348 761.143
27. 0ZKAYNAKLAR

27.1) Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in ddenmis sermayesi 36.225.000 TL (31 Aralik 2011: 36.225.000 TL) olup

beheri 1 TL olan 36.225.000 adet (31 Aralik 2011: 36.225.000 adet) paydan olusmaktadir.

Sirket’in ortaklari ve 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sermayeye katilim oranlar1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Adi1 Soyady/Ticaret Unvant Pay Tutan % Pay Tutan %
Sanko Holding A.S. 22.050.000 61,00% 22.050.000 61,00%
Halka Arz Edilen 9.056.250 25,00% 9.056.250 25,00%
Sanko Tekstil isl. San. Ve Tic. A.S. 5.011.000 14,00% 5.011.000 14,00%
Diger 107.750 0,00% 107.750 0,00%
36.225.000 100,00% 36.225.000 100,00%
Enflasyona Goére Sermaye Diizeltmesi (*) 123.907.468 123.907.468
Enflasyona Gore Diizeltilmig Sermaye 160.132.468 160.132.468

(*) Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon

diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki ifade eder.
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27. OZKAYNAKLAR (devanu)
Sermayeyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Tamman imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi, 3.150.000 adedi A grubu nama ve 33.075.000 adedi B grubu hamiline yazili toplam
36.225.000 adet hisseye boliinmiistiir.

3,15 TL nominal degerli, nama yazilt A grubu hisse senetleri yonetim kurulu iiye se¢imi, denetci secimi ve oy
hakkinda imtiyaza sahiptir. 33.075 TL nominal degerli, hamiline yazili B grubu hisse senetleri imtiyazli degildir.
Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A grubu hissedarlarin 1 hisse karsilig1 10, A grubu hissedarlar

dis1 hissedarlarin 1 hisse karsilig1 1 oy hakki vardir.

Genel Kurul (A) grubu hissedarlarin gosterecekleri adaylar arasindan en ¢ok ii¢ yil i¢in bir veya birden fazla
murakip secer. Bunlarin sayisi iigii gecemez.

Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

Hisse Senetlerinin

Pay Sahibi Grubu Hisse Senedi Adedi Nominal Tutar1
Abdulkadir Konukoglu A 21.000 0.001
Zekeriya Konukoglu A 21.000 0.001
Adil Sani Konukoglu A 21.000 0.001
Fatih Konukoglu A 21.000 0.001
Hakan Konukoglu A 21.000 0.001
Sanko Holding A.S. A 3.045.000 0.001
Toplam 3.150.000

Abdulkadir Konukoglu B 2.750 0.001
Sanko Tekstil Isletmeleri San. Ve Tic. A.S. B 5.011.000 0.001
Sanko Holding A.S. B 19.005.000 0.001
Toplam 24.018.750

Halka Acik 9.056.250 0.001
Genel Toplam 36.225.000

27.2) Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece

zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:
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27. OZKAYNAKLAR (devam)

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yihi faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslar ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda kar dagitiminin Kurul’'un Seri:IV, No:27 sayil1 ‘Sermaye
Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar
Hakkinda Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve Sirketler tarafindan
kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cer¢evesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

SPK’nin 2008/18 sayil1 haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466°nc1 maddesi gercevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nin, yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS cercevesinde yapilan
degerlemelerde farkliliklar ortaya cikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi); soz
konusu farkliliklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “6denmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acgilacak “sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle; “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi hra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye
artirrmma konu olmamigsa, gecmis yillar kar/zararlariyla iliskilendirilecektir. Diger 6zkaynak kalemleri ise
UMS/UFRS cercevesinde degerlenen tutarlari ilizerinden gosterilecektir. Bu kapsamda, daha once yasal
kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iligkin, ana hesaptan ayr1 bir kalemde
gosterilen (0zsermaye enflasyon diizeltme farklar1 gibi) diizeltme farklari, ilgili olduklar1 6zkaynak kalemlerine
dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha 6nce olugmus diizeltme farklari,

-6denmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, acilacak “sermaye diizeltme farklar1” kalemine,

-kardan ayrilan kisitlanmamis yedeklerden veya ihra¢ primlerinden kaynaklanmaktaysa gecmis yillar kar/zararina,
-diger ozkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklar1 6zkaynak kalemine
dagitilir.

Diger taraftan, daha Once olusmus diizeltme farklar1 sermaye artirnmu, kar dagitimi veya zarar mahsubunda

kullanilmig ise; kullanilan miktar ilgili olduklar1 6zkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye gore tespit edilmis tutarindan
diisiiliir.” denilmektedir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kardan kisitlanmig yedekler 268.591 268.591

Toplam 268.591 268.591

27.3) Ge¢mis Yillar Zararlar:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Olaganiistii Yedek Akce 3.196.963 3.196.963
Gecmis Y1l Zararlar (32.420.175) (46.649.289)
Toplam (29.223.212) (43.452.326)
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30

Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Yurtici satiglar 480.300.830 153.345.982 334.728.359 98.404.918
Diger gelirler 104.504 12.865 102.278 44.019
Satiglardan iadeler ve iskontolar (5.201.929) (1.636.893) (2.544.778) (878.045)
Satis gelirleri (net) 475.203.405 151.721.954 332.285.859 97.570.892
Satiglarin maliyeti (462.968.461, (148.140.724) (322.950.943)  (95.847.240)
Briit Kar 12.234.944 3.581.230 9.334.916 1.723.652

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (5.801.719) (2.050.325) (5.644.011) (2.277.627)
Genel Yonetim Giderleri (3.246.318) (1.136.541) (2.338.356) (579.043)
Toplam (9.048.037) (3.186.866) (7.982.367) (2.856.670)
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Faaliyet giderlerinin fonksiyonel bazda dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak -30 1 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Personel giderleri 2.192.971 822.032 1.897.911 672.854
Amortisman gideri 834.037 278.570 834.439 280.186
Stipheli ticari alacak karsilig1 39.000 39.000 1.115.132 731.990
Holding giderlerine katilim pay1 490.239 123.305 417.726 113.184
Disardan alinan dogalgaz, su ve enerji 322.191 120.357 211.009 22.072
Gida ve giyecek giderleri 161.089 51.019 117.727 20.217
Satis ve nakliye gideri 1.111.149 377914 407.361 315.256
Bakim ve tamir giderleri 65.669 19.955 100.111 20.366
Vergi, resim ve harglar 75.569 59.630 83.075 17.178
Sigorta giderleri 30.793 15.280 47.643 7.521
Tasit araclari kira giderleri 124.815 38.912 72.476 33.521
Haberlesme giderleri 82.397 24.074 50.126 23.263
Diger 271.800 80.277 289.275 20.019
Toplam 5.801.719 2.050.325 5.644.011 2.277.627
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 783.848 316.126 746.069 269.785
Yonetim iicreti 53.355 53.355 - --
Nakliye giderleri 592.142 147.814 355.121 104.904
Bilgisayar ve programlar1 hizmet giderleri 267.834 90.113 354.368 113.152
Kidem tazminati karsilig1 260.765 68.613 220.675 92.686
Holding giderlerine katilim pay1 919.989 364.018 272.267 85.460
Reklam ve ilan giderleri 60.185 - 44.926 --
Haberlesme gideri 71.123 19.156 57.895 25.271
Kira giderleri 40.103 12.095 56.767 15.206
Akaryakit giderleri 13.740 4.182 12.622 5.196
Bakim giderleri 5.710 2919 4.531 1.185
Vergi, resim ve harglar 17.790 7.118 9.805 32
Stok deger diistikliigii (44.671) (4.438) 27.431 (194.005)
Amortisman giderleri 31.801 10.318 26.278 8.429
Diger 172.604 45.152 149.601 51.742
Toplam 3.246.318 1.136.541 2.338.356 579.043
Genel toplam 9.048.037 3.186.866 7.982.367 2.856.670
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1Ocak -30 1 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Diger faaliyet gelirleri:
Kira gelirleri 1.980.747 668.522 1.618.050 602.328
Konusu kalmayan karsiliklar 435.827 92.221 310.095 87.391
Sabit kiymet satis gelirleri 5.941 - 4.181 -
Satig amaciyla elde tutulan duran varlik satig
geliri* - - 209.919 209.919
Diger gelirler 36.527 23.251 26.012 9.963
Toplam 2.459.042 783.994 2.168.257 909.601

*Nobel Tekstil San.ve Tic.A.S. ye ait olan ve Denizli 4.Icra Miidiirliigii’'nden 180.081 TL karsilig1 alinan Denizli

ili, Hacieyiiplii Koyii, 134 ada,7 parsel ve 6.287 m2’lik arsa 390.000 TL.na satilnustir.

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1Ocak -30 1 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Diger faaliyet giderleri:
Onceki donem gider ve zararlart 34.595 31.673 144 --
Satig amaciyla elde tutulan duran varlik satis
gideri* 13.000 13.000 -- -
Diger giderler 7.153 50 277.579 1.247
Toplam 54.748 44.723 277.723 1.247

* Televi Manifatura Ins.Turz.San.ve Tic.Ltd.Sti.ne ait olan Adana 3 Icra Miidiirliigii’'nden 73.000 TL karsiligt
alinan Adana ili, Seyhan ilgesi, Karasoku mahallesi, 56 pafta no’da ii¢ adet diikkan 60.000 TL.na satilmistir.

32. FINANSAL GELIRLER

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak -30 1 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Faiz ve vadeli satis gelirleri 5.568.592 1.245.339 6.551.074 1.908.149
Satislara iligkin kur farki gelirleri 8.159.348 (109.871) 11.800.947 6.056.166
Kambiyo gelirleri 5.126.834 331.283 3.797.500 1.518.293
Toplam 18.854.774 1.466.751 22.149.521 9.482.608

33



SANKO PAZARLAMA iTHALAT IHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

33. FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30

Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Kredili satislardaki vade farki giderleri 60.527 - 61.066 26.084
Stoklar tizerindeki vade farki giderleri 16.283 (16.625) 30.885 7.828
Faiz giderleri 1.402.335 (206.862) 1.411.078 (4.309)
Kambiyo giderleri 17.450.325 478.049 8.588.331 2.689.350
Toplam 18.929.470 254.562 10.091.360 2.718.953

34.SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, satis amaciyla elde tutulan varliklar, aslen Motif Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
ait olan ve Corlu 2. fcra Miidiirliigii’'nden 30.452 TL karsilig1 alinan Tekirdag ili, Corlu ilgesi Misinli koyii, 10
pafta ve 15.400 m?’ lik arsadan olusmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu arsanin satisi ile ilgili pazar arastirmast
yapmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, satis amaciyla elde tutulan varliklar, aslen Motif Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
ait olan ve Corlu 2. Icra Miidiirliigii’'nden 30.452 TL karsilig1 alinan Tekirdag ili, Corlu ilgesi Misinli koyii, 10
pafta ve 15400 m? lik arsa, Televi Manifatura Ins.Turz.San.ve Tic.Ltd.Sti.ne ait olan Adana 3 icra
Midiirligii’'nden 73.000 TL karsilig1 alinan Adana ili, Seyhan il¢esi, Karasoku mahallesi, 56 pafta no’da ii¢ adet
diikkandan olugmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu arsalarin ve diikkanlarin satist ile ilgili pazar arastirmasi
yapmaktadir.

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
bagska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

e  Gergek kigilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
e  Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji1 hesaplanir. Donem kariin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar ticer aylik mali karlar1 iizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn
10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde d6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75°i, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sart1 ile vergiden istisnadir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden evvel yatirim tesvik belgelerine istinaden yaptiklari yatirim
harcamalarinin %100’#i, bu tarihten sonra mal ve hizmet iiretimi faaliyetlerinde kullanmak iizere yaptiklari
amortismana tabi iktisadi kiymetlerle ilgili harcamalarin1 %40’lik boliimiinii vergi matrahlarinin tespitinde ilgili
kazanglarindan yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapmalar1 miimkiindiir. Kurum vergi matrahindan
24.04.2003 tarihinden Onceki yatirim harcamalarin indirilmesi durumunda sdz konusu tutar iizerinden % 19,8
oraninda gelir vergisi stopaji yapilmakta, 24 Nisan 2003 tarihinden sonraki yatirnm harcamalarmn indirilmesi
durumunda s6z konusu tutar iizerinden gelir vergisi stopaji yapilmamaktadir.

Ancak yatirim indirimi istisnast 5479 sayili kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlikten kaldirilmistir.
Gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazan¢ (matrah) olusmamasi nedeniyle
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki donemlere devreden yatirnm indirimi tutarlari ile
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalari
tizerinden hak kazanilacak yatirim indirimi istisna tutarlarin1 yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina
iligkin hiikiimler dahil) ¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden dordiincii ayin
25’inci giinti aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar degisebilir. Vergiler i¢in ayrilan karsiliklar asagidadir:

Bilanco 30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Cari donem vergi gideri 1.125.971 3.979.502
Pesin 6denen vergiler (788.879) (3.558.689)
Toplam 337.092 420.813
1Ocak-30 1 Temmuz - 30 10Ocak-30 1 Temmuz - 30
Gelir tablosu Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Cari donem vergi gideri 1.125.971 429.287 3.426.083 1.406.059
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 75.775 73.458 (271.220) (65.449)
Toplam vergi gideri / (geliri) 1.201.746 502.745 3.154.863 1.340.610
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen vergi varlik ve ylikiimliilikklerini bilango kalemlerinin SPK Seri XI, No:29 sayili Teblig ve yasal
mali tablolar arasindaki farki degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak

hesaplamaktadir.

Gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliliigt igin

uygulanacak oran %20°dir (2011: %?20).

Kiimiilatif gecici farklar ve 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle hesaplanan gelecek donemlerde beklenen
vergi oranlarini esas alarak bunlara iligkin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidadir:

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi
varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Stipheli ticari alacak ve siipheli avans karsilig 7.393.936 7.749.248 1.478.788 1.549.849
Kidem tazminati karsilig1 1.266.582 1.130.729 253.316 226.146
Tahakkuk etmemis finansman geliri 2.139.652 2.219.995 427.930 443.999
Finansal varlik deger diisiikliigii karsiligt 583.767 583.767 116.753 116.753
Stoklarda aktiflestirilen vade farklarinin iptali 16.283 29.458 3.257 5.892
Stok deger diisiikliigii karsilig 5.102 49.774 1.020 9.955
Tahakkuk etmemis finansman gideri (1.578.893) (1.434.924) (315.779) (286.985)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (1.041.577)  (1.657.717) (208.315) (331.543)
Binalarin kayith degerleri ile (*)
yeniden degerlenmis degerleri arasindaki net fark (23.310.005) (23.166.427) (4.662.001) (4.633.286)
Diger 18.049 (62.864) 3.610 (12.573)
Ertelenen vergi varliklar 11.423.371 11.762.971 2.284.674 2.352.594
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (25.930.475) (26.321.932) (5.186.095)  (5.264.387)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (14.507.104) (14.558.961) (2.901.421)  (2.911.793)

(*) Binalarin yeniden degerlemesi ve kayitli degerleri sonucu olugsan zamanlama farkindan hesaplanan ertelenmis

vergi ozkaynaklar hesap kaleminde Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu hesab ile iliskilendirilmistir.

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (2.911.793) (3.386.994)
Ertelenen vergi karsiligt (75.775) 360.339
Yeniden degerleme artis fonu 86.147 114.862
(2.901.421) (2.911.793)
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36. HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig hisselerin agirlikli ortalama

adedine boliinmesi ile

hesaplanir.
10Ocak-30 1 Temmuz - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Hissedarlara ait net (zarar)/kar 4.314.759 1.843.079 12.146.381 5.198.381
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 36.225.000 36.225.000 36.225.000 36.225.000
Tam TL cinsinden bin hisse basina (zarar)/kar 0,12 0,05 0,34 0,14
37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
37.1) iliskili taraflarla bakiyeler:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacak 7.393.693 15.045.507
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (10.135) (59.519)
Toplam 7.383.558 14.985.988
Ticari borglar 154.283.443 141.219.122
Ticari olmayan borglar -- 25.172
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (1.576.762) (1.431.551)
Toplam 152.706.681 139.812.743

37



SANKO PAZARLAMA iTHALAT IHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

a) iliskili taraflardan alacaklar:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
1) ORTAKLAR
Sanko Holding A.S. 13.080 - 14.034 --
Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 7.320.336 - 15.017.712 --
Toplam 7.333.416 -- 15.031.746 --
2) iSTIRAKLER
3) GRUP iCi SIRKETLER
Bartin Cimento San.ve Tic.A.S. 29.930 -- -- --
Siiper Film Ambalaj San. Tic. A.S. 9.619 -- 1.024 --
Sanko Menkul Degerler A.S. 6.103 - 5.531 --
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.§S. 2.806 -- 2.187 --
Sanko Makina Pazarlama ve Ticaret A.S. 1.696 -- 1.737 --
Martelli Tekstil San. Ve Tic. A.S. 883 -- --
Vicem Yat San. ve Tic. A.S. 836 -- 836 --
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. 328 -- 319 --
Sanko Enerji Tic. A.S. - - 218 --
Siiper Air Hava Tasimaciligi A.S. 374 - 130 --
Eke Yatcilik ve Turizm Isletmeciligi Ltd. Sti 136 -- 124 --
Zeugma Yatgilik ve Turizm Isl. Ltd. Sti. 136 -- 124 --
Sanko Dis Ticaret A.S. 68 -- 86 --
Temko Ithalat Thracat ve Pazarlama A.S. 40 -- 29 --
Ajk Yatirnm Danigmanlik San. Tic. A.S. -- -- 1.416 --
Cimko Cimento Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 7.170 -- -- --
Enko Enerji San.ve Tic.A.S. 152 - -- --
Toplam 60.277 -- 13.761 --
Genel Toplam 7.393.693 --  15.045.507 --
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili taraflardan alacak senetleri:

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ilskili taraflardan alacak senetleri bulunmamaktadir.

¢) iligkili taraflara borclar:

30 Evyliil 2012

31 Arahk 2011

Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
1) ORTAKLAR
Sanko Holding A.S. 119.798 -- 18.216 -
Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 153.604.568 -- 140.454.166 --
Diger 6 -- 6 -
Toplam 153.724.372 --  140.472.388 --
2) ISTIRAKLER
3) GRUP iCi SIRKETLER
Siiper Film Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 460.348 -- 534.568 -
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.S. 34.810 -- 51.783 -
Sanko Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. 56.652 -- 120.802 --
Sanko Enerji Tic. A.S. 2.360 -- - 25.172
Siiper Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 4.425 -- 39.281 --
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. 476 -- 300 --
Toplam 559.071 -- 746.734 25.172
Genel Toplam 154.283.443 --  141.219.122 25.172
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d) iliskili taraflara ait vadeli ticari alacaklar:

Grup sirketlerinden alinan vadeli ¢eklerin ve vadeli ticari alacaklarin reeskont hesaplamasi dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Reeskonta Reeskonta

Tabi Reeskont Tabi Reeskont

Olan Tutar Tutar1 Olan Tutar Tutar1

Sanko Tekstil Isletmeleri ve San. Tic. A.S. 7.320.336 9.969 15.017.711 59.416
Bartin Cimento San.ve Tic.A.S. 29.930 26 - -
Sanko Holding A.S. 13.080 47 14.034 52
Siiper Film Ambalaj San. ve Tic.A.S. 9.619 31 - -
Sanko Menkul Degerler A.S. 6.103 22 5.531 21
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.§S. 2.806 10 2.187 8
Sanko Makina Pazarlama Ve Ticaret A.S. 1.696 5 1.737 7
Martelli Tekstil San.ve Tic.A.S. 883 3 -- --
Vicem Yat San.ve Tic.A.S. 836 3 836 3
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. 328 1 319 1
Sanko Enerji Tic. A.S. - -- 218 1
Eke Yatgilik ve Turizm Isletmeciligi Ltd. Sti 136 1 124 1
Zeugma Yatcilik ve Turizm Isl. Ltd. Sti. 136 1 124 1
Siiper Air Hava Tasimaciligi A.S. 374 1 130 1
Sanko Dis Ticaret A.S. 68 1 86 1
Temko Ithalat Thracat ve Pazarlama A.S. 40 1 29 1
Ajk Yatirnm Danigmanlik San. Tic. A.S. -- -- 1.416 5
Cimko Cimento Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 7.170 12 -- --
Enko Enerji San.ve Tic.A.S. 152 1 - -
Toplam 7.393.693 10.135 15.044.482 59.519
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

e) Reeskonta tabi olan alacak senetleri ve vadeli cekler:

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ilskili taraflardan reeskonta tabi olan alacak senetleri

ve vadeli ¢ekleri bulunmamaktadir.

f) fligkili taraflara ait vadeli ticari borclar:

Grup sirketlerinden olan vadeli ticari bor¢larin reeskont hesaplamasi dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Reeskonta Tabi ~ Reeskont Reeskonta Tabi Reeskont

Olan Tutar Tutar1 Olan Tutar Tutar1

Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 153.604.568 1.576.212 140.411.220 1.430.440
Siiper Film Ambalaj San ve Tic.A.S. 12.145 37 150.873 545
Sanko Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. 56.652 92 120.802 337
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.§S. 34.810 35 51.783 51
Stiper Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 765 13 29.201 45
Sanko Holding A.S. 119.798 365 18.216 131
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. 476 1 300 2
Sanko Enerji Tic. A.S. 2.360 7 -- --
Toplam 153.831.574 1.576.762 140.782.395 1.431.551
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
37.2) iliskili taraflarla yapilan ahs-satis islemleri:

a) iliskili taraflara yapilan satislar:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Mal Hizmet  Sabit Kiymet Diger
1) ORTAKLAR
Sanko Holding A.S. - - -~ 843.982
Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1.764.246 -- -- 4.352.580
Toplam 1.764.246 -- -- 5.196.562
2) iISTIRAKLER
3) GRUP iCi SIRKETLER
Cimko Cimento Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 696.450 - -- --
Gaziantep Ytong Sanayi A.S. 556.868 - -- --
Bartin Cimento San. ve Tic. A.S. 201.062 -- -- --
Stiper Film Ambalaj San. Tic. A.S. 110.025 - - 167.747
Maisonette Pazarlama Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 35 -- -- --
Sanko Menkul Degerler A.S. - - --  244.240
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.§S. - - -~ 119.835
Sanko Makina Pazarlama ve Ticaret A.S. -- -- -- 12.835
Martelli Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 12.420
Sanko Dis Ticaret A.S. -- -- -- 6.611
Vicem Yat San. ve Tic. A.S. -- -- -- 6.376
Stiper Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - -- 1.082
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. -- -- -- 4.286
Sanko Enerji San.ve Tic.A.S. - - -- 1.296
Siiper Air Hava Tasimaciligi A.S. -- -- -- 1.776
Eke Yatcilik ve Turizm Isletmeciligi Ltd. Sti. -- -- -- 1.035
Zeugma Yatcilik ve Turizm Isl. Ltd. Sti. - - -- 1.035
Ajk Yatirnm Danigmanlik San. Tic. A.S. -- -- -- 800
Temko Ithalat Thracat ve Pazarlama A.S. -- -- -- 361
Sanko Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. -- -- -- 310
Enko Toptan Elektrik Enerjisi Tic. A.S. -- -- -- 129
Toplam 1.564.440 -- --  582.174
Genel Toplam 3.328.686 -- -- 5.778.736
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Mal Hizmet Sabit Kiymet Diger
1) ORTAKLAR
Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 13.614.423 -- -- 466.810
Sanko Holding A.S. -- -- -- 778.694
Toplam 13.614.423 -- -- 1.245.504
2) iISTIRAKLER
3) GRUP iCi SIRKETLER
Airfel Isitma Sog. Sist. San. ve Tic. A.S. -- -- -- 1.421
Bartin Cimento San. ve Tic. A.S. 70.746 -- -- --
Cimko Cimento Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 907.754 -- -- --
Eke Yatcilik ve Turizm Isletmeciligi Ltd. Sti -- -- -- 945
Enko Toptan Elektrik Enerjisi Tic. A.S. -- -- -- 23.147
Gaziantep Ytong Sanayi A.S. 340.475 - -- --
Maisonette Pazarlama Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 1.575.505 -- -- 1.906
Maisonette Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - - -- 105
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.§S. -- -- -- 114.292
Sanko Dis Ticaret A.S. -- -- -- 6.317
Sanko Iplik ve Tekstil San. Tic. A.S. -- -- -- 4.902
Sanko Makina Pazarlama ve Ticaret A.S. -- -- -- 18.580
Sanko Menkul Degerler A.S. -- -- -- 225.202
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. -- -- -- 5.099
Siiper Air Hava Tasimaciligi A.S. -- -- -- 2.168
Siiper Film Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 18.077 - -- 159.309
Siiper Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. -- -- -- 1.204
Temko Ithalat Thracat ve Pazarlama A.S. - - - 475
Vicem Yat. San. ve Tic. A.S. -- -- -- 6.505
Zeugma Yatcilik ve Turizm - - -- 945
Martelli Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - - -- 1.695
Sanko Enerji San.ve Tic.A.S. - - -- 134
Toplam 2.912.557 -- -- 574.351
Toplam 16.526.980 1.819.855

43



SANKO PAZARLAMA iTHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili taraflardan ahslar:

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

Mal Hizmet Sabit Kiymet Diger
1) ORTAKLAR
Sanko Holding A.S. -- - - 814.366
Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 459.681.791 -- -- 432.633
2) iISTIRAKLER
3) GRUP iCi SIRKETLER
Sanko Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. -- -- -- 583.241
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.§S. -- - - 386.132
Sanko Enerji Tic. A.S. -- - - 133.206
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. -- -- -- 174.444
Siiper Film Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 113.195
Gaziantep Ytong San. A.S. -- - - 5.900
Sanko Ozel Egitim Hizmetleri A.S. -- -- -- 12.240
Ajk Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S. -- - - 3.530
Temko Ithalat Thracat ve Pazarlama A.S. -- -- -- 1.355
Siiper Sigorta Ara. Hiz. A.S. 2.595
Maisonette Pazarlama ithalat Thracat ve Ticaret A.S -- -- -- 915
Sanko Dig Ticaret A.S. -- -- -- 48
Toplam 459.681.791 -- -- 2.663.800

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Mal Hizmet Sabit Kiymet Diger
1) ORTAKLAR
Sanko Holding A.S. -- -- -- 130.909
Sanko Tekstil Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 309.923.182 -- -- 1.729.837
2) iISTIRAKLER
3) GRUP iCi SIRKETLER
AJK Yatirim Dans. San. ve Tic. A.S. -- -- -- 2.774
Pure Cotton Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 14.910
San-Dora Bilgisayar Yazilim Donanim A.S. -- -- -- 406.626
Sanko Oto Kiralama Hizmetleri A.S. -- -- -- 95.961
Sanko Ozel Egitim Hizmetleri A.S. - - - 117.200
Sanko Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. -- -- -- 552.648
Sanko Riizgar Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 193.582
Siiper Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. -- -- -- 64.919
Siiper Film Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 85.613
Temko Ithalat Thracat ve Pazarlama A.S. -- -- -- 4.339
Toplam 309.923.182 -- -- 3.399.318

44



SANKO PAZARLAMA iTHALAT IHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)
¢) Finansman gelirleri

Sirket’in 1 Ocak-30 Eyliil 2012 ve 2011 donemi i¢inde ilgkili taraflarla yapilan iglemlerden saglanan finansman
geliri bulunmamaktadir.

d) Finansman giderleri

Sirket’in 1 Ocak-30 Eyliil 2012 ve 2011 donemi i¢inde ilgkili taraflarla yapilan islemlerden saglanan finansman
gideri bulunmamaktadir.

37.3) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamm

1 Ocak -30 Eyliil 2012 donemi i¢inde yonetim kurulu ve iist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 408.193 TL’dir (30 Eyliil 2011 — 353.551 TL).

38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi1 Not 10’da agiklanan ticari borglar, Not 11°de aciklanan diger borglar, Not 6’da agiklanan
nakit ve nakit benzerleri ve Not 27°de ¢ikarilmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil
zararlarindan olusan 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranimmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diistilmesiyle hesaplanr.

Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Toplam borglar 159.303.191 154.308.147
Hazir degerler (54.848.098) (65.481.056)
Net borg 104.455.093 88.827.091
Toplam 6z sermaye 153.221.019 148.820.113
Toplam sermaye 257.676.112 237.647.204
Net Bor¢/Toplam Sermaye orant 0,41 0,37

Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 Not 2 (Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin
Esaslar)’de aciklanmustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal ara¢ kategorileri:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Finansal Varhklar

Hazir Degerler 54.848.098 65.481.056
Ticari Alacaklar 220.645.770 197.095.761
Diger Alacaklar 7.287 2.804.877
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 153.191.251 140.447.131
Finansal Borglar 5.348.820 11.331.775
Diger Borglar 763.120 2.529.241

Kredi riski yonetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, kredili miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte
ve miisterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler gbz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli  degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir
(Not 10).
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30 Eyliil 2012

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
dusiikliigtine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger dusiikliigine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
dusiikliigtine ugramamus varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusiikliig (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger duisiikliig (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger  iligkili Diger Bankalardaki = Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar  Diger
7.383.558 213.262.212 - 7.287  54.834.021 - -
-- 94.047.522 - - - - -
7.383.558 188.888.228 - 7.287  54.834.021 - -
- 24.373.984 - - - - -
-- 34.629.420 -- -- -- -- --
- (34.629.420) - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Arahk 2011

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
dusiikliigtine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger dusiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
dusiikliigtine ugramamus varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger duisiikliig (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger duisiikliig (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki  Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Araglar  Diger
14.985.988 182.109.773 - 2.804.877  65.469.152 -- -
-- 84.874.603 -- - -- -- -
14.984.963 177.114.924 - 2.804.877  65.469.152 -- -
1.025 4.994.849 -- - -- -- -
1.025 35.310.724 -- -- -- - -

(35.310.724)
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade

dagilimim gostermektedir:

30 Eyliil 2012

Sozlesme uyarmca

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri nakit cikislar toplamn  1-3 ay vadeli 3-6 ay vadeli 6-12 ay vadeli
Ticari bor¢lar -- -- -- -- --
Beklenen
Beklenen vadeler Defter degeri nakit cikislar toplamn  1-3 ay vadeli 3-6 ay vadeli 6-12 ay vadeli
Ticari borglar 154.770.144 154.770.144 140.190.521 14.579.623 --
Toplam 154.770.144 154.770.144  140.190.521 14.579.623 --

31 Aralik 2011

Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri nakit cikislar toplamm  1-3 ay vadeli 3-6 ay vadeli 6-12 ay vadeli
Ticari borglar - - - - -
Beklenen

Beklenen vadeler Defter degeri nakit cikislar toplamm  1-3 ay vadeli 3-6 ay vadeli 6-12 ay vadeli
Ticari borglar 141.882.055 141.882.055 126.968.875 14.913.180 --
Toplam 141.882.055 141.882.055 126.968.875 14.913.180 -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde

tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi asagida
gosterilmistir. Bu tabloda yer alan gercege uygun degeri farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 30 Eyliil
2012 tarihi itibariyle 28.619.426 TL, 7.393.812 ABD Dolar1 ve 168.890 AVRO toplamda 42.205.045 TL tutarindaki
vadeli mevduattan (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.985.717 TL, 12.575.747 ABD Dolar1 ve 4.175.112 AVRO

toplamda 36.943.182 TL tutarindaki vadeli mevduattan) olugmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Onceki
Cari Dénem Doénem
Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar yansitilan varliklar 42.205.045 36.943.182
Satilmaya hazir finansal varliklar -- --
Finansal yiikiimliiliikler -- --

Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara -- --
Finansal varliklar yansitilan varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar -- --
Finansal yiikiimliiliikkler 5.348.820 11.331.775

30 Eyliil 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %1 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 225 TL (30 Eyliil 2011: 395 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilangco disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur

hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Varliklar 54.293.530 154.012.259
Yiikiimliiliikler (14.540.392) (58.156.034)
Net yabanci para pozisyonu 39.753.138 95.856.225
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

30 Eyliil 2012
ABD Dolari Avro Sterlin Toplam TL
Hazir degerler 7.393.945 171.029 -- 13.590.794
Ticari alacaklar 5.330.636 2.700.408 8.933 15.773.326
Tliskili kuruluslardan alacaklar 4.093.958 -- -- 7.306.487
Alacak senetleri 6.168.779 2.864.849 -- 17.622.924
Toplam yabanci para cinsinden
varhklar 22.987.318 5.736.286 8.933 54.293.530
ABD Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
Mliskili kuruluslar 1.349.936 2.813.664 -- 8.904.575
Almnan avanslar 8.991 117.198 138 286.997
Finansal Borg¢lar 2.997.042 -- -- 5.348.820
Toplam yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikler 4.355.969 2.930.862 138 14.540.392
31 Arahk 2011
ABD Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
Hazir degerler 24.623.640 5.463.164 - 59.862.474
Ticari alacaklar 4.616.353 17.237.592 70.159 51.049.710
Alacak senetleri 10.410.538 3.449.392 -- 28.094.089
Mliskili kuruluslar 7.944.299 - - 15.005.986
Toplam yabanci para cinsinden
varliklar 47.594.830 26.150.148 70.159 154.012.259
ABD Dolari Avro Sterlin Toplam TL
Mliskili kuruluslar 2.623.326 16.668.521 40.826 45.808.822
Alinan avanslar 214.484 249.733 -- 1.015.436
Finansal Borg¢lar 5.999.140 -- -- 11.331.776
Toplam yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikler 8.836.950 16.918.254 40.826 58.156.034
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin Yabanci Yabanci
deger deger paranindeger  paranin deger
kazanmasi1  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliliigii 3.325.137 (3.325.137) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki 3.325.137 (3.325.137) -- --
Toplam 3.325.137 (3.325.137) -- --

AVRO'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- Avro net varlik/ylikiimliiliigii 647.632  (647.632) -- --
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki 647.632  (647.632) -- --
Toplam 647.632  (647.632) -- --

STERLIN'in TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- Sterlin net varlik/ylikiimliliigii 2.544 (2.544) - -
2- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Sterlin net etki 2.544 (2.544) - -
Toplam 2.544 (2.544) - -
Genel Toplam 3.975.313 (3.975.313) -- --

52



SANKO PAZARLAMA iTHALAT iHRACAT A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden gosterilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle doviz kuru duyarhilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 7.320.976 (7.320.976) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar1 net etki 7.320.976 (7.320.976) -- --
Toplam 7.320.976 (7.320.976) -- --

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- Avro net varlik/yiiktimliliigi 2.256.090 (2.256.090) -- --
2- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
3- Avro net etki 2.256.090 (2.256.090) -- --
Toplam 2.256.090 (2.256.090) -- --

STERLIN'in TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- Sterlin net varlik/ytikiimliliigii 8.557 (8.557) -- --
2- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Sterlin net etki 8.557 (8.557) - -
Toplam 8.557 (8.557) - --
Genel Toplam 9.585.623 (9.585.623) -- --
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket’in finansal araclarinin kayithi degerleri makul degerlerini yansitmaktadir. Sirket’in spekiilatif amagh finansal
araci (tiirev uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin alim-satim ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.
Finansal risk yonetimindeki hedefler
Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bilyiikliigline gore analizini gosteren sirket ici hazirlanan risk
raporlar: vasitastyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz oram riskini
kapsar.
40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle:

=  Yoktur.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle:

= Kidem tazminati tavanm 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren 2.805 TL olmustur.
41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

= Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle finansal tablolar1 dnemli 6l¢iide etkileten yada finansal tablolarin

acik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken herhangi bir hususu
bulunmamaktadir.
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