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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA SINIRLI iNCELEME RAPORU
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu Kurulu'na,
Giris

1. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olcekli isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu'nun
(“Fon”) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilancosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolari, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait gelir tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu
ara donem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan
sonucun ac¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda Seri
X. No 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan bagimsiz
denetim calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi
gereken tiim 6nemli hususlar: ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii aciklanmamastir.

Sonuc

3. Incelememiz sonucunda fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerine
ve Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu'nun
i¢ tiizlik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara donem finansal tablolarin
Fon’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik
doneme iligkin finansal performansin1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ercevesinde (bakiniz 3 no’lu dipnot) dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.



Diger Husus

4. Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2011
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarinin incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 29 Mart 2012
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 12 Agustos 2011 tarihli inceleme
raporunda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun
olmayan herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 13 Agustos 2012
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Varhklar
I-  Hazir degerler 3.797 12.358
A. Kasa - -
B. Bankalar 3.705 -
C. Diger hazir degerler 92 12.358
II- Menkul kiymetler 2.354.315 3.971.285
A. Hisse senetleri 2.131.663 3.491.188
B. Ozel kesim borglanma senetleri - -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 190.148 480.097
D. Diger menkul kiymetler 32.504 -
I11- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varhiklar toplamm 2.358.112 3.983.643
Borclar
V- Borglar 10.000 15.342
A. Banka avanslari - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglari - -
D. Fon yonetim iicreti 7.337 11.986
E. Diger 2.663 3.356
Borclar toplami 10.000 15.342
Net varliklar toplami 2.348.112 3.968.301
VI1- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri (12.020.583) (10.785.269)
B. Katilma belgeleri deger artis/azalisi (154.995) (252.002)
C. Fon gelir gider fark: 14.523.690 15.005.572
- Cari yil fon gelir gider farki (116.390) 347.438
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 14.640.080 14.658.134
Fon toplam degeri 2.348.112 3.968.301

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TURK EKONOMi BANKASI AS. o .
A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
I-  Fon gelirleri 114.311 560.360
A. Menkul kiymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylan 63.408 72.359
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 62.005 71.943
- Hisse senetleri kar paylari 62.005 71.943
- Borglanma senetleri faizleri - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar - -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 1.403 416
B. Menkul kiymet satis karlari 22.542 92.469
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 22.542 92.469
- Hisse senetleri satis karlar 22.542 92.469
- Borglanma senetleri satis karlari - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar - -
3. Diger menkul kiymet satis karlari - -
C. Gergeklesen deger artislar: 28.361 369.679
D. Diger gelirler - 25.853
II- Fon giderleri 230.701 212.922
A. Menkul kiymet satis zararlari 2.721 23.974
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar 2.721 23.974
- Hisse senetleri satis zararlari 2.721 23.974
- Borglanma senetleri satis zararlari - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlart - -
3. Diger menkul kiymet satis zararlar - -
B. Gerg¢eklesen deger azahislar: 179.990 110.220
C. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
D. Diger glderler 47.990 78.728
1. Ihrag izni ticreti - -
2. llan giderleri - 265
3. Sigorta licretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 961 8.796
5. Noter har¢ ve tasdik ticretleri - 139
6. Fon yOnetim iicreti 44.104 65.879
7. Denetim ticreti 1.739 1.697
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 230
10. Tahvil borsa pay1 giderleri 471 1.194
11. Kurul kayit iicreti 107 143
12. Saklama giderleri - 380
13. Diger 608 5
I11- Fon gelir gider farka (116.390) 347.438

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Nominal HRayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger % Deger Deger %
Hisse senetleri 516.192 2.131.66390,54 1.039.853  3.491.188
87,91

Do&Co Restaurants And

Catering Aktiengesellschaft 2.800 189.757 8,06 2.000 161.160 4,06
Tekfen Holding A.S. 28.000 181.720 7,72 28.000 156.800 3,95
Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S. 11.100 168.609 7,16 11.100 178.710 4,50
Park Elektrik Uretim

Madencilik Tekstil San. ve Tic. A.S. 33.000 164.670 6,99 33.000 127.380 3,21
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 5.500 137.610 5,85 5.500 142.010 3,58
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 32.500 135.200 5,74 - - -
Vestel Beyaz Egya

Sanayi ve Ticaret A.S. 50.000 126.000 5,35 50.000 137.500 3,46
Celebi Hava Servisi A.S. 7.000 110.250 4,68 7.000 186.410 4,69
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 12.500 104.125 4,42 12.500 108.500 2,73
Akfen Holding A.S. 10.000 92.000 3,91 - - -
Is Gayrimenkul

Yatirim Ortakligi A.S. 79.999 91.999 3,91 80.000 98.400 2,48
Akgansa Cimento

Sanayi ve Ticaret A.S. 12.500 90.375 3,84 30.000 215.400 5,42
Anel Elektrik Proje

Taahhiit ve Ticaret A.S. 38.000 83.220 3,53 38.000 75.240 1,89
Tat Konserve Sanayii A.S. 33.000 69.630 2,96 33.000 121.770 3,07
Soda Sanayii A.S. 21.543 66.568 2,83 42.000 118.860 2,99
Boyner Biiyiik Magazacilik A.S. 20.000 65.600 2,79 30.000 110.100 2,77
Alkim Alkali Kimya A.S. 10.100 64.034 2,72 - - -
Is Finansal Kiralama A.S. 68.850 59.899 2,54 - - -
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 12.500 53.250 2,26 - - -
Pmar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. 7.300 39.347 1,67 - - -
EIS Eczacibasi

Ilag Sanayi ve Tic. A.S. 20.000 37.800 1,61 50.000 111.000 2,80
Tekstil Bankas1 A.S. - - - 180.000 163.800 4,12
Yazicilar Holding A.S. - - - 12.200 142.740 3,59
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. - - - 24.000 135.360 3,41
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. - - - 55.000 120.450 3,03
Aksa Enerji Uretim A.S. - - - 25.000 106.000 2,67
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 48.500 105.245 2,65
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - - - 23.000 105.110 2,65
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 82.501 91.576 2,31
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - 40.000 88.400 2,23
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. - - - 6.000 87.600 2,21
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. - - - 550 85.305 2,15
Seker Pili¢ ve Yem Sanayii ve Ticaret A.S. - - - 24.000 79.680 2,01
Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 34.000 78.200 1,97
Reysas Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. - - - 33.000 52.470 1,32
Koza Altin Isletmeleri A.S. - - - - 7 -
Turcas Petrol A.S. - - - 1 3 -
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - - - 1 2 -
Ters repo 206.460 190.148 8,08 556.390 480.097 12,09
VOB nakit teminati 32.504 32.504 1,38 - - -
Fon portfoy degeri 2.354.315100,00 3.971.285

100,00




TURK EKONOMi BANKASI AS.
A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



TURK EKONOMi BANKASI AS. o .
A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 2.354.315 - 100,26 3.971.285 - 100,08
Hazir degerler 3.797 - 0,16 12.358 - 0,31
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.705 97,58 - - - -
Diger hazir degerler 92 2,42 - 12.358100,00 -
Alacaklar - - - - - -
Diger varhklar - - - - - -
Borg¢lar (10.000) - (0,42) (15.342) - (0,39)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglari - - - - - -
Fon yonetim {icreti (7.337)73,37 - (11.986)78,13 -
Diger (2.663)26,63 - (3.356)21,87 -
Fon toplam degeri 2.348.112 100,00 3.968.301 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TURK EKONOMi BANKASI AS. o .
A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.A Tipi Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse senedi Fonu (“Fon”)
A tipi yatirim fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
ictiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet esaslarina gére sermaye
piyasasi araglarindan ve altin ile kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla 2 Mayis
1990 tarihinde “Tiirk Dis Ticaret Bankasi A.S. Ugiincii Yatirrm Fonu” unvam altinda kurulmustur.
Fon’un unvan1 SPK’nin 25 Eyliil 1997 tarih ve KYD/27-1503 sayili izni ile “Tiirk Dig Ticaret Bankasi
A.S. A Tipi Degisken Fonu” olarak degistirilmistir.

Tirk Dis Ticaret Bankasi A.S.’nin hisselerinin %93,26’{intin Fortis Bank NV-SA’e devri sonucunda
Fon’un unvani “Fortis Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu” olarak degistirilmistir. Fonun unvani
SPK’nin 25 Haziran 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 say1ili izni ile de "Fortis Bank A.S. A Tipi
Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.

Tirk Ekonomi Bankast A.S.’nin Fortis Bank A.S.’yi tiim aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde
devralmak suretiyle birlesmesi nedeniyle Fon’un unvani “Tirk Ekonomi Bankast A.§. A Tipi Kiiciik
ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonuna doniistiirilmiistiir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsas1
Rihtim Cad. No.231 Karakdy/Istanbul



TURK EKONOMi BANKASI AS. o .
A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyilindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigline uygun olarak secilir ve fon
portfoyll, YoOnetici tarafindan i¢ tiiziiglin 5. maddesi ve SPK’nmin VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

[¢tiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon, portfoyiiniin en az %51’ini devamli olarak
ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatiracak
olan Hisse Senedi Fonu’dur. Fon, 1,5 milyar ABD dolarinin altinda piyasa degerine sahip ve halka
acik kismin piyasa degeri 10 milyon ABD dolarmin iizerinde olan sirketlere yatirim yapar. Fon’un
yatirim stratejisi, aktif yonetim tarzi benimseyip, kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin hisse senetlerine
yatinm yaparak, yiiksek getiri saglamaktir. Yatirim yapilacak hisse senetleri, 3 aylik donemler
itibariyle, 1,5 milyar ABD dolarimin altinda piyasa degerine sahip ve halka agik kismin piyasa
degerinin 10 milyon ABD dolarinin iizerinde oldugu belirlenen sirketler arasindan gesitli yatirim
analizleri kullanilarak belirlenir.

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
3.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlarn1 i¢cin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gdérmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadur.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlar1 i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
acisindan gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

3.2. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolari 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gortildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

3.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.



TURK EKONOMi BANKASI AS. o .
A TiPI KUCUK VE ORTA OLCEKLIi iISLETMELER MAVI HISSE SENEDi FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Gergeklesen deger artislari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon ig¢ tiiziigii hiikiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak ger¢eklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanimlanmasi

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, fon paylarinin ahm ve satimu,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinti degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinti degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis kKarlar’” veya “Menkul
kiymet satis zararlari” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislart” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayimlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
cergevede bu finansallarda vergi karsiligi bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her iggiinil itibartyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:
a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.
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3.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

I Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

II.  IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

I1l.  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oranm (giinliikk nakit giriglerini
nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

IV. Portféye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarimin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

V.  Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgliniindeki portfdy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’nin VII/22 numarali Teblig’i ile
yirtirlikten kaldirilmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cergevesinde piyasa fiyatini en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullanilmasi
kabul edilmigtir.

VI.  Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numaral tebligin 45. Maddesi ¢ercevesinde yapilir.

4.  BILANCO DiPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Fon toplam degeri (TL) 2.348.112 3.968.301
Dolagimdaki pay sayis1 (adet) 38.889 61.333
Birim pay degeri (TL) 60,379856 64,700911

b. Katilma belgeleri hareketleri:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak (adet) 46.757 52.675

Satislar (adet) - 28.479

Geri alislar (adet) (7.868) (19.821)
38.889 61.333

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 12.000.000 (30 Haziran
2011: 12.000.000 ) adettir.
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4.  BILANCO DiPNOTLARI (Devami)

C.

d.

Fon siiresiz olup, 2 Mayis 1990 tarihinde kurulmustur. Fon 22. yilindadir.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlar:

Fon “Hisse senedi yogun fon”a donistiiriilmiis olup ilgili degisiklik 3 Temmuz 2012 tarih
ve 8103 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortakligi
senetleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

Bilangoda gosterilen diger borclar kaleminin detaylar1 asagida agiklanmustir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Denetim iicreti karsiligi 1.834 1471
Takas saklama komisyonu 543 918
Kurul kayit iicreti 117 620
Diger 169 347
2.663 3.356

5. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettli bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Donem i¢inde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamistir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir dnceki yila gore ortaya g¢ikan azalisin nedeni Fon portfoyiiniin
kiiclilmesi ile beraber “Menkul kiymetler portfdylinden alman faiz ve kar paylan”,
“Menkul kiymet satis karlar1” ve “Gergeklesen deger artiglar’” hesaplarmmda olusan
kiictilmedir.

Gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan artisin nedeni “Menkul kiymet satis
10
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zararlar1” ve “Gerceklesen deger azaliglar1” hesabinin bitytimesidir.

11
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5.  GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (Devami)

d.

Aciklanmasi gereken diger hususlar:

Fon’un kurucusu, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. (“Banka”, “Kurucu”) olup, Banka
Yonetim Kurulu’'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmaktadir. Yil
icinde Fon’un menkul kiymet alim satimlarinin bir boliimii Banka ile bir boliimii de TEB
Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirnm”) araciligi ile yapilan islemlerden
olugmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka’nin subeleri, bankamatik,
interaktif telefon ve interaktif bilgisayar araciligi ile yapilmaktadir.

Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,010 (yiizbindeon)’undan
olusan yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
imzalanan portf0y yonetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim satimima aracilik
sozlesmeleri cercevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimini yapan
kuruluslara 6denir (30 Haziran 2011: %0,010 (ylizbindeon)).

6. FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Nominal Nominal

Is Finansal Kiralama A.S. 8.850 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - 19.999
T.Smai Kalkinma Bankas1 A.S. - 1
8.850 20.000

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmn %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihragcinin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varliklarinin %10’undan
fazlasini asan kismu bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

VOB islemleri i¢in teminat olarak verilen ve 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla agik
bulunan islemlerin degerlenmesi sonucu hesaplanan 32.504 TL (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir) tutarinda teminat “Diger menkul kiymetler” kaleminde
gosterilmektedir. Fon’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla VOB’da agik olan so6zlesmeleri
bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).
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7. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).

b. Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik

bulunmamaktadir (30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir).

C. Aciklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (30 Haziran 2011:
Bulunmamaktadir).
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