BU IZAHNAME AKBANK T.A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI IHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZUGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ iINCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ,
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLi SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENIi BiR IHRACA KADAR GECERLI OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiI DEGISIKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI'NDE ILANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKiI GETIiRi KESIN BiR TAAHHUT NIiTELIGINDE
DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME
RiSKi BULUNMAKTADIR. ANA PARA KORUMASI FONUN YATIRIM DONEMINE
UYGUN OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI iLE SAGLANACAKTIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU iZAHNAMEDE ACIKLANAN RIiSKLERINi VE DICER OZELLIKLERINI GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

AKBANK T.A.$.’NiN KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA
YATIRIM YAPAN B TiPi % 100 ANAPARA KORUMA AMACLI ELLiU/CUNCU ALT
FONU’NUN
1. THRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKiN
IZAHNAMEDIR.

Akbank T.AS. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’'nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 26/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 90418-35272 sicil numarast
altinda kaydedilen (02/06/2009 tarih ve 7323 say1li Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen) semsiye
fon igtiiziifih ve bu izahname hikiimlerine goére yonetilmek iizere, halktan katima paylar karsihgmda
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araclari, ters repo ve Kurulca uygun gorillen diger finansal varliklardan olugan porifoyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21/05/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-412 sayil izni ile
kurulmug Akbank T.A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na (Semsiye Fon) bagli Ozel Sekior Borglanma
Araglarma Yatumm Yapan B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh ElliiginciiAlt Fonu’nun (Alt Fon)
katilma paylarinin 1. ihrag halka arzina iligkin izahnamedir.

_ Bu alt fona igtirak saglayan ve alt fon varhifina katilim oramm gosteren, semsiye fonun 1.tertip

120.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca 05/06/2009 tarih ve KB.513/359 say1
ile kayda abnmugtir. Ancak bu kayda almma, semsiye fonun ve katilma paylarmm, Kurul veya kamuca
tekeffuli anlamina gelmez.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varhina katihim oranmm gosteren, semsiye fonun 2 tertip
180.000.060.000 adet katilma paylar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea 10/02/2012 tarih ve KB.513-2/89 say1
ile kayda alinmmgtir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylanmin , Kurul veya kamuca
tekeffili anfamina gelmez.

Bu alt fonun paylarlmn halka arz talebi Sermaye Pivasas1 Kurulu’nun .9.%../.!3.3.../2012 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15.00-. A%........ . sayih yazisi ile olumlu karstlanmustr.

Bualt fon ve semsiye fon igtiiziigi kapsaminda ihrag edilen diger alt foniarin kedaviilde bulunan



Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliilikleri birbirinden ayridir.

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BIiLGIiLER:

1. Semsiye Fonun
Tiiri

2. Semsiye Fon Tutan

3. Semsiye Fonun Pay
Sayis1

4. Alt Fonun Tipi

5. Alt Fonun Siiresi
6. Alt Fonun Talep
Toplama Donemi

7. Alt Fonun Yatirim
Dénemi

8. Alt Fon Portfoy
Yineticisinin Unvani

1. ALT FONUN
STRATEJISI:

: Yatmmceinin baglangig yatiminin belirli bir boliimiiniin,tamamimin ya da

baglangic yatriminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatinmeiya geri
ddenmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
gergevesinde amaclandifi ve semsiye fon sekiinde kurulan fonlar
“*KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

: 3.000.000.000.-TL
: 300.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve gsemsiye fon ictliziigii

kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlann tedaviilde bulunan
paylarmin toplanm semsiye fonun toplam pay sayismi gecemez.)

: B Tipi
: 369 gindiir.

05/09/2012-12/09/2012 tarihleri arasidir.

13/09/2012-16/09/2013 tarihleri arastdir.(369 giin)

: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM

Alt fon portféyiindeki varhklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
igtiiziifline ve alt fon jzahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyii yonetici tarafindan
igtiiziiglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’ nin 41,
maddesine uygun olarak yénetilir.

Alt fonun yatinim amaci; bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda, yatirimeinin
anaparasinin %100°{inlin geri ddenmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon
sozlegmesi aracilifryla iShares Asia Trust - iShares FTSE AS0 China Index borsa yatirim
fonunun borsa degerinin opsiyon sézlesmesinde belirtilecek olan bariyer seviyesini agmas:
halinde sabit bir kupon oramindan, bariyer seviyesini asmamasi halinde ise iShares Asia
Trust - iShares FTSE A50 China Index borsa yatirim fonunun borsa degerinin baglangic ve
bitis seviyeleri arasindaki pozitif ylizdesel degisimden istirak oram 6lgiisiinde
faydalanmasim saglamaktir. (iShares Asia Trust - iShares FTSE A50 China Index borsa
yatirim fonu buradan sonra China ETF olarak ifade edilecektir)

%100 anapara koruma amacma ydnelik olarak, alt fon portfoyiiniin yaklasik % 92°si ile IMKB ters
repo sozlesmesine yada Akbank T.A.S. tarafindan ihrag edilen Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarna

yatirim yapilacaktir.

Borglanma aracinin asagida belirtilen esaslar seklinde ¢ikartiimasi planlanmaktadar:
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nm 25.05.2012 tarih ve 17/583 sayih karar ile kayda almoms olan Akbank T.A.$."nin toplam
"Ti‘/.g;ilyon TL’na kadar nominal degerli borglanma aracimn tahsisli olarak satisindan



- Vade baslangic tarihi : 14/09/2012
- Vade sonu :16/09/2013diir.

Referans Faiz Oramina cklenecek Akbank Ek Getiri Oran1 % 0,80 (80 baz puan) olacaktr.
Bor¢lanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satigma Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de
belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz
uygulanmayacaktir. Thra¢ edilecek 367 giin vadeli tahvilin bilesik faiz oranmun belirlenmesinde
ihale tarihi 14.08.2012 olan 11.09.2013 itfa tarihli Devlet I¢ Borclanma Senedi bilesik faizi baz
alinacaktir. Anapara Korumali fonun talep toplama déneminin son gimiinde séz konusu DiBS’in
son iki iy giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazarn’da olusan agirlikli ortalama
bilesik faizlerinin ortalamas: banka tahvilinin faizi igin baz teskil edecektir. Belirlenen bilesik
faizin basit faize ¢evrilmesi sonrasi Akbank tarafindan 80 baz puan Ek Faiz eklenecektir.

(“Gozlem Periyodu™) Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine .
Miistesarh: tarafindan ihra¢ edilmis DIBS’lerin ge¢mis piyasa performanslar, IMKB’ye ait
http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx internet sitesinden takip edilebilmektedir.
Ozel Sektor Borglanma Araglari tahsisli olarak satin almacaktir.

Ozel sekidr borglanma aracinmn alt fon portfSyiine dahil edilmesine kadar gecen stirede alt
fon portfdyii ters repo’da degerlendirilecektir.

Getirt hedefine yonelik olarak ise; portfoyiin yaklastk % 8si ile, China ETF’nin borsa degerinin
lokal para cinsi ytkselisine TL cinsinden katilim saglayan opsiyon sozlesmesine yatirim
yapilacaktir.

Opsiyon s6zlesmesine gore;

- Talep toplama d6nemi son giinii, China ETF’nin borsa degerinin lokal para cinsi kapams

fiyat: baglangig seviyesi olarak belirlenir. Yatirim déneminin son giinii dahil olmak tizere 5 is giinii

onceki kapams fiyati son seviyeler olarak belirlenir. China ETF borsa degerinin ginliik fiyat

sabitlemest i¢in Bloomberg 2823 HK <Equity>sayfasinda ilan edilen kapanis kullanilacaktir.
Yatinnmeilar, bu borsa yatirim fonunun fiyatimn opsiyon s6zlesmesinde belirtilecek olan
bariyer seviyesine ulasmast halinde sabit bir kupon oramna, bariyer seviyesine ulagmamast
halinde ise baslangi¢ ve bitis seviyeleri arasindaki pozitif yiizdesel degisime istirak oram
6lciisiinde istirak ederler.

- Istirak orammn % 75 ile %115 araligmmda gerceklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili

oranlar, portfSyiin olusmasi sirasindaki piyasa kogullarimn farklilasabilmesi nedeniyle bu araligm

disinda da gergeklesebilecektir.

- China ETF borsa fiyati opsiyon vadesinin son giinii de dahil olmak iizere opsiyon vadesi

boyunca herhangi bir giin talep toplama sonrasinda ilan edilecek belirli bir bariyer seviyesine

ulagir veya geger ise fon, vade sonunda sadece belirli bir kupon getirisini istirak oraninda elde
etmeye hak kazanacaktir.

‘ - China ETF borsa fiyat1 opsiyon vadesinin son giinil de dahil olmak iizere opsiyon vadesi
boyunca herhangi bir giin belirli bir bariyer seviyesine ulasmaz yani altinda kalir ise China
ETF nin borsa degerinin vade sonunda gosterdigi yiikselisten istirak oranmnda getiri elde
edilecektir. China ETF fiyat: opsiyon vadesi sonunda gerilemis ise herhangi bir getiri elde
edilmeyecektir.

- Bariyer seviyesinin China ETF’inin baglangi¢ seviyesinin %120si ile %150°si arasinda,
kupon oranimi ise %8-%15 arasinda belirlenmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oranlar,

ortfSyiin olugmas: sirasindaki piyasa kogullarinin farklilasabilmesi nedeniyle bu araligin

i ~d‘rslnda da gerceklesebilecektir. :




China ETF bir borsa yatinm fonudur. Hong Kong borsasinda Cin Yuan para birimi ile islem
gormektedir. Takip ettigi endeks FTSE / Xinhua 50 Total Return Indextir. Benchmark endeks olan
bu endeks Cin borsasmdaki piyasa degeri olarak en biiyiik 50 Cinli sirketin hisse senetlerinden
chusmaktadzr. Daha detaylt bilgi ilgili internet sayfasinda bulunabilir:
hitp://hk.ishares.com/product_info/fund/overview/SEHK/2823 him

Yatim yapilacak borsa yatuim fonu ile takip ettifi endeks gegmis fiyatlarmmn 2007 yil sonu
fiyatlar ile normalize edilmis degerlerinin grafigi (Grafik 1-2) ve iki varhigm gimliikfiyatlarimn
korelasyonlarmin 1 aylik periodla ilerleyen korelasyonlar1 ( Grafik 3) alltaki grafiklerde
gosterilmigtir.

Endeksin ve borsa yatiim fonunun normalize edilmis degerleri 2008 yilinda en diisiik 24, en
ylksek 108 gibi genis bir aralikta dagilmaktadir. 2008 yili sonrasinda ise minimum fiyat ve
maksimum fiyat arasindaki aralik daralmaktadir. Bu nedenle 2008-2012 yilinn verilerinin tiimit ile
¢izilen grafiklerde fiyatlarin degigimi yeterli detaylandinlamamaktadir. Bunu asmak i¢in 2009-
2012 y1l1 degerleri ilk grafikte, 2008 yili degerleri ise ikinci grafikte gosterilmistir.

2007 - Q4 Baz Alinarak Endeks ve Benchmark'in 2009-2012 Performanstari
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Gunluk Kapanislarla Aylik Periodda Korelasyon
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China ETF ile FTSE/Xinhua 50 TR CNY korelasyonu Agustos ay1 basinda 0,9066 dir. Yukaridaki
tabloda yer verilen korelasyon degerleri dikkate alindiginda borsa yatirim fonunun fiyatindaki
hareket ile borsa yatmim fonunun takip etmekte oldugu FTSE/Xinhua 50 TR CNY Endeksinin
hareketi arasinda fark olabilecektir. Dolayisiyla borsa yatirim fonunu dayanak varhik olarak alan
opsiyonun getirisi takip etmekte oldugu endeksin getirisini tam olarak yansitmayabilecektir. Bu alt
fona yatinm yapilirken bu hususun dikkate alinmasi énem arz etmektedir.

Alt fon portfSyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varhgm getirisi jle aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede belirlenen
esaslar gergevesinde soz konusu varlifi dayanak olan bir opsiyon sozlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sozlesmesinin
sartlanna gore olusacaktir,

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kogullarina bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen portfdy
dagilim, igtirak orani, maksimum getiri seviyesi, borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinin kars: tarafi, alt
fon ydnetim ticreti, China ETF borsa degerinin baslangig kapanis fiyati, fon portfoyiine almacak
Ozel Sektor Borglanma Araci’min kargt tarafi, faiz oram ve faiz oranimn hesaplanma sekli, getiri
hesaplamasinda kullanilacak olan China ETF bariyer seviyesi ve bariyer seviyesine ulasilmast
halinde elde edilecek kupon oram ve gerekli goriilen diger bilgiler en ge¢ yatinm donemi
baglangig tarihini takip eden 2 iggiinil igerisinde KAP*ta ilan edilir.

Ornek Hesaplama:

(Varsayim olarak istirak oran %100, bariyer seviyesi %25, kupon oran1 %11 olarak kullanilmistir)

- A. Kotii Senarvo:

Dayanak Varlik Ba§-l angie Son Seviyest | Performans
Seviyelesi
China ETF 10 8 -20%

orsg digi opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacaktir (endeksin getirisi %-20
dagu’ Vg bariyer seviyesine ulagilmadi: icin). Dolayisiyla sadece %100 lik anapara koruma
| qﬁé‘ﬁ%’agli‘qsnacaktlr. Yatirimes, yatirim donemi sonunda anaparasinin %100 tinii alacaktir.
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B. Orta Senarvo I :

Dayanak Varhk Bag;.l angle Son Seviyesi | Performans
Seviyelesi
China ETF 10 10,4 4%

Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri 4% x 100% = 4%. Dolayisiyla bu getiri
%100’ lik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirimcea, yatirim dénemi sonunda
anaparasinin %100 + %4 = %104’linii alacaktir. Bu 6rnekte endeksin getirisi bariyer seviyesi olan
%25¢ gelmedigi igin yatirnmeilar istirak orani 6igiisiinde getiriye katilim saglamslardir.

C. Orta Senarvo II :
Dayanak Varlik Bagl angle Son Seviyesi | Performans
Sevivelesi
China ETF 10 13,5 35%

Borsa digt opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri 11% x 100% = 11%. Donem iginde
12,5 bariyer seviyesinde ve lizerinde iglem oldugundan baz varligin getirisi %11 olarak kabul
edilmigtir. Dolayisiyla bu getiri %100’ liikk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.
Yatirime:, yatinm dénemi sonunda anaparasinin %100 + %11 = %111°ini alacaktir.

D. yi Senarvo :

Dayanak Varlik Ba§.l angie Son Seviyesi | Performans
Seviyelesi
China ETF 10 12 20%

Endeksin opsiyonun vadesi boyunca herhangi bir giin 12,5 dolar seviyesini asmamas1 nedeniyle
opsiyonun getirisi vade sonunda petrol fiyatindaki %20’lik yikselisin istirak oram ile
carptimasiyla hesaplamir (%20 x %100 = %20). Yatirimei, yatirim dénemi sonunda anaparasimn
%100 -+ %20 = %120’sini alacaktir.

Hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi 6ncesi rakamlar yansitmaktadir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN 1Yl GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirimeilar ait fona yatiim yapmadan énce alt fonla ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Yatinmeilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimier sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diigiislere bagl olarak yatirimlarmin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini gbz dniinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

,?_a;:'Gt;hqef Piyasa Riski
" Piyasa, ﬁy}\tlarmdakl (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen
,ha,rekeﬂere bagh olarak fon portféy degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde hareket ediyorsa
yatirimel, yatirim ddnemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasim geri
almakla yetinebilir. Ayrica, yatirim dénemi sonuna kadar beklemeksizin paylarmt ara dénemde
fona geri satan yatimcilar, bozum taleplerinin fon portfoyiinde yer alan ters repo/dzel sektor
bor¢lanma araglari ve opsiyon sozlesmelerinin o giinkii degerleri iizerinden kismi geri
satimlarindan elde edilecek nakit ile karsilanacak olmasi1 nedeniyle, piyasa hareketlerinden
ctkileneceklerdir ve anaparalarimin tamarmini

geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Fon portféyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve Yabanci Para cinsi tanmmh faize duyarl:
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varhik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon portfoyiiniin
yaklagik %92’si ile fonun yatirim dénemine uygun olarak IMKB ters repo sézlesmesine ve Ozel
Sektdr Borglanma Aracina yapacag yatirim nedeni ile faiz oram riskine agiktir. Fon bu yapisi
nedeni ile piyasa riski bilesenlerine sahiptir.

Kur Riski

Fon™un yonetimi altinda tuttugu portfylerdeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarim
varliklar (alacak haklarr) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanc: para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tiirk Lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan degisiklikler sonucu
olas1 deZer kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon portfoyiine alinacak olan
opsiyon sozlesmeleri ve bu sézlesmelere iligkin kars1 tarafin yiikiimliiliikleri Tiirk Liras: cinsinden
olup, tiirii ve yapisi itibariyla herhangi bir kur riski tastmamaktadar.

Korelasyon Riski

Farkli finansal varliklanin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazandiklan ya da deger kaybettigi gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkl finansal varligin (Yapilandirilous finansal enstriimanlar, déviz ve dévize dayali finansal
iglemler ile faiz ve faize dayal finansal islemler, tirev iglemler ve difer yerli/yabanc: piyasa ve
piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Kars1 Taraf Riski

Karg1 taraf riski, alt fonun portfdyiinde yer alan borsa dis1 opsiyon sbzlesmeleri ya da 6zel sektor
borglanma araglart (OSBA) dolayistyla ortaya cikan , kars: tarafin yiikiimligiinii kismen/tamamen
yerine getirememe riskidir. Karg: tarafin yiikiimliilikklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya 6deme aczi i¢ine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun islem yaptig:
tiizel kisilik temerriide diigmektedir. Islemleri kamtlayan ve destekleyen bir islem belgesi meveut
olsa ve bu belge her iki tarafga imzalanmig olsa dahi temerriide diisiildiigiinde kars: taraf, kabul
edilen getiriyi saglayamayabilir. Alt fon portfSyiinde yer alan Ozel Sektor Borglanma Araclar, tek
bir ihragg1 tarafindan ihrac edilen enstriimaniar olup sz konusu tahvil ihraggisinin yonetim veya mali
blinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle yikiimliltiginii kismen/tamamen yerine
getirememesi durumunda yatirimcinin kargilagabilecegi zarar olasiigi bulunmaktadir. Kars1 tarafin
ylkiimlitliklerini yerine getirememesinin baglica nedenleri ise iflas etmesi ya da ddeme aczi icine
girmesidir. Banka tahvil ihragcisinin anapara ve faiz yikiimliiliiklerini ddeyememesi durumunda
yatrmeilar alacaklarimi hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankanm tasfiyesi halinde,
Oncelikle banka borglarmin &denmesi zoruniu oldugundan, Banka bono ve/veya tahvil sahipleri

_Alagaklarmin tahsilinde, hisse senedi sahiplerine kiyasla daha onceliklidir. Banka bono ve/veya tahvil

g’éad"ﬁ@cr& ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tiim alacaklarla aym kategoride
buluﬁmaktat:hr Yiirtirliikteki icra ve iflas mevznatina gire, Banka aleyhine yiiriitilen takiplerde Banka
f']aan\vs/veya tahvil alacaklari imtiyazli olmayan diger bitin alacaklar ile birlikte Icra Iflas



Kanunumuzun 206.maddesinde dérdiinci sirada sayilan alacaklar kategorisine girmekte olup 1, 2 ve
3.swadaki alacaklar odendikten sonra 4.siradaki alacaklarla birlikte GdenirKargi tarafin
yikiimliiliklerini yerine getirememesi durumunda, Fon portfSyiinde bulunan varliklar, tim yasal islem
kayrtlarma ve stzlegmelere karsin, kabul edilen getiriyi sagiayamayabilir. Fon’un yatrim yapmasi
dngoriilen, tahvil, ters repo ve opsiyon araglar: degisen diizeylerde kars: taraf riski tasrmaktadir

Operasyonel Risk ,

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay1 operasyonlar sonucunda zarar
olugmas: ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler olabilir.

Yogunlasma riski

Yogunlagma riski, belli bir varhiga ve/veya vadede yogun yatimm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve fiyatim etkileyebilecektir.

Likidite Riski

Yatirim Fonlarinin portfSylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarm: tam
olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigsine veya hazir degere sahip
bulunmamas, hazir degerlerinin nakde déniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama jhtimalidir.

Yukandaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulw'nun “Menkul Kiymet Yatinm
Fonlarinin Risk Yonetim Sistemlerine iligkin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili karar,
Seri: VII, No: 10 Sayih “Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi “ve diger Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yonetimi esaslan olugturutmustur.

IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay: satin alan yatirnmcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasmdan yararlanabileceklerdir.
Daha 6nce paylarim iade eden yatirimeilar ise paylarim o giinkd net aktif deger {izerinden nakde
dontistiireceklerdir. Bu tutar anaparamn tizerinde olabilecei gibi altinda da olabilir.

ALT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN, VERGI HARIC
OLMAK UZERE, DOGRUDAN KATLANILAN MALIYETLER KORUNAN YATIRIM
TUTARINI AZALTAMAZI

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RiSKIiN DAGITILMASI ESASLARI:

.«:._z* Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas1 ile yabanci

M_e'-\‘_ e o

,ff:" : ,yg_t;ﬂm “&rsg\akhklarmm paylarim ve yatirim fonlarimin katilma paylarm: satin alamaz. Alt fon

;

74 poz:tfoy deg‘cnmn en fazla %20’si nakit degerlendirmek tizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
{ {If r \,». 3 o ‘q“é
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Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi iglemlierinden olusur. Alt fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig: Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglan ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasasi araglan ile 6zel sektor
bor¢lanma araglarnm toplam degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100"inii
olugturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasast araglarma dayal olarak yapilabilecek
ters repolann degeri alt fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’ini olusturur.

3. Alt fon portfoytine yatirim amagh olarak aliman opsiyon sozlesmeleri ve Kurulea uygun
gortilen difer sermaye piyasas: araglari nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutan alt fon toplam
degerini agamaz. Alt fon portfyiine borsa digindan alman tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca séz
konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir. Alt fon portfoyiine
borsa digindan alnan tiirev araglar icin sermaye piyasast diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat almmas: halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat séz konusu tiirev aracin karst
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinur.

4. Alt fon portfSyiine borsa disindan opsiyon sdzlesmeleri dahil edilecektir. Borsa disi
opsiyon sdzlesmelerinin dayanak varligi China ETF olacaktir.

5. Borsa dig1 s6zlesmeler alf fonun yatirim amacina uygun olacaktir,

6. Borsa disi sozlesmelere, sozlesmenin lehdarmm alt fon olduguna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagma dair agik bir hikiim eklenmesi
zorunludur.

7. Alt fonun borsa diginda taraf olacafy sozlesmelerin karsi taraflarinin, yatiim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: gereklidir. Bu kapsamda;

—5411 sayih Bankacilik Kanunu'nda tanimlanan bankalarin ve Tirkiye'de yerlesik sigorta
sirketlerinin garant6r olabilmeleri ve Tiirkiye'de yerlesik mali kuruluglarin borsa dis1 sézlesmelerin
kars1 tarafi olabilmeleri i¢in ulusal notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi,

-Yurtdiginda yerlesik kuruluglar igin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch tarafindan
verilen ihragg: notlarimin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme kuruluglarinin ise buna
denk notlarmn, garantdrii olunan fonun ya da taraf olunan stzlesmenin vadesine uygun olarak
uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasina, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama
sisteminde bu not bazinda vade ayrim yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun
esas alinmasi,

-Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatinm yapilabilir seviyenin en alt sinmrmda olan mali kuruluglar igin notun gdriiniimiiniin
(Outlook) en az duragan olmas,

-Derecelendirme  kosulunun  saglanip  saglanmadigimin ~ degerlendirilmesinde  ilgili
kurulugun aldig en son tarihli derecelendirme notunun esas alinmasi gereklidir.

8. Sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve alt fon fiyahmn agiklandifi dénemlerde makul degeri
"L%: nden nakde doénistiiriilebilir olmasi gerekmektedir.
‘*” \t~9 Borsa disinda taraf olunacak opsiyon stzlesmeleri, International Swaps and Derivatives
g !*‘“A\SSOCIatl‘On kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.
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VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagli oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Akbank T.A.S.
riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére, alt fomun pay sahiplerinin haklarm:
koruyacak gekilde yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmas: ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve
izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfoyii Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
port{Sy yonetim sbzlesmesi gercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye
fon igtliztigii hilkiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulugu: Kurucunun alt fon varhimn korunmas: ve saklanmasina iliskin
sorumlutugu devam etmek tizere, alt fon portfSyiindeki varliklar ve ters repo islemine konu
menkul kiymetier IM.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

VIL. ALT FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:

Alt fonda gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Ad1 Soyadi

Girev

Son 5 Yikda Yaptig1 Isler (Y1l-Sirket-
Mevki)

Tecriibesi
(Y1)

Atanmasma [liskin
Y onetim Kurulu Karar)
Tarthi ve Sayis1

S.ALP KELER

Semsiye Fon
Kurulu Bagkam

1996-1999 Inter Portfdy Yonetimi
Yetkili Portfdy Yoneticisi
2000-2000 Garanti Bankasi
Sened] Yénetmeni

2000-2002 Dig Yatirim Menkul Dederler
A.S Portfdy Yonetimi Direktorii

2002-2005 Kog Portfoy Yonetimi A.S Sabit
Getirili Fonlar MGdari

2005-2006 Kog Portféy Yénetimi A.S Genel
Midir Yardimcisi

2006-2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S
Genel Midir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel
Midar

AS

A.S Hisse

17

035.04.2011/11/9767-6

M.ALI ERSARI

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine
1999-2001 Osmanh Bankast Hazine -
ydnetici

2001-2004 Garanti
Yonetici

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine -
Direktdr

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yonetimi — Genel Midlr Yardimeis

Bankasi Hazine -~

15

05.04.2011/11/9767-6

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Semsiye Fon
Kurnl Uyesi

1997-1999 stanbul Yatinm  Menkul
Degerler - Yatiim Darnismaru

1999-2003 Fortis Menkul Degderler ~ Hisse
Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim - Hisse Senetleri
- Genel Mildir Yardimcisi

2011~ Ak Portfdy Yénetimi A.S. -
Yonetimi - Genel Midir YardimcisI

Fon

15

05.04.2011/11/9767-6

ENDER
YILMAZ

Semsiye Fon

Kurul Uyesi

1993-1996 Akbank T.A.S. Miifettis
1996-2006 Akbank T.A.S. Hazine ve

Sermaye Piyasalarr Oprerasyon Bolimi
Madir Yrd.

2006-2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Denetim Midird

2008- Akbank T.A.S. Hazine ve Sermaye
Piyasalan Operasyon BolUmi Miadir

19

05.04.2011/11/9767-6

CEM MARTI

ST,
e,
FEY

Semsiye Fon
Kurui Uyesi

1997-2003-2007 Ata Yatinm A.S. Fon

Portfdy Yoneticisi

2009-2007 —At Portféy Yonetimi A.S. - Fon

Portfoy Yoneticisi

2007 - 2010 Akbank BBP B&HIimO Yonetici
2010 - BBP B&lOmiU Midiir

14

(15.04.2011/11/9767-6

AYHAN

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1993-1997 Yapi Kredi Bankasi A.S. Sef,
1997-1999 Yapr Kredi Yatimm Menkul

19

05.04.2011/11/9767-6
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Dederler A.S. Sef.

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Dederfer
A.S. Fon Muhasebecisi

2002-2008 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Fon
Muhasebe, Kd. Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Madurlugi
Hazine ve Sermaye Piyasalari BoIGm{
Yénetic

TOLON
CANPOLAT
AYDOS

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1998-2000
Y&neticisi
2000-2001
Ydneticisi
2001-2002 DVM Capital A.G., MUdar
2002-2006 Finansbank Suisse S.A.,
Hazine, Varhk Yénetimi, Madiir

2006- 2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S.,
Strateji ve Uriin Gelistirmeile Risk Y&netimi
Miadir-Béliim Bagkani

2011~ Akbank T.A.S.0zel Bankacilik
Strateji ve Yatinm Ydnetimi B&Itmi Bélim
Baskani

Inter Portfoy Yonetimi, Fon

Iktisat Portféy Yonetimi, Fon

14

05.04,2011/11/9767-6

ERSAN AKPINAR

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

2000 - 2002 Osmanh Bankasl Yatirim
Uriinlert Bakimit - Uzman

2002- Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik
Mevduat ve Yatinm Urlinleri B&IHimf -

Madur

12

05.04.2011/11/9767-6

OSMAN
SEZGINER

Semsiye Fon
Denetgisi

1996 - 2001 Akbank T.A.S. Mifettis, 2001
- 2003 Akbank T.A.S. Genel Muhasebe
Mudir Yardimaisi, 2003 - 2007 Akbank
T.A.S. Mali Koordinasyon & Uluslararasi
Raportama Midiir Yardimeist 2007 -
Akbank T.A.S. Finansal Muhasebe Madiri

16

05.04.2011/11/9767-6

ERALP DENKTAS

Alt Fon Portféy
Yoneticisi

2005-2006 HSBC Portfoy Yonetimi, Fon
Yoneticisi

2006-2007 Is Portféy Yonetimi, Kidemli
Portfoy Ydneticisi

2007- Ak Portfdy Yonetimi,
Yardimcist

Middr

IDIL .
HACIHANIFIOGLU

Alt Fon Portfoy
Y bneticisi

2007-2010 Denizbank, Hazine - Tiirev
Urtinler, Uzman '

2010-2012 I Portféy Ydénetimi Alternatif
Yatirimlar, Portfoy Yoneticisi

2012- Ak Portfoy YGnetimi, Anapara
Korumah Fonlar, Kidemlii Portfoy Yoneticisi

GONUL MUTLU

Alt Fon Miidiirii

1997 - 2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A8 Kid.Sef

2002-2003 Ak Portfsy Yonetimi A.S
Operasyon Sorumlusu

2003- 2005 Fon Operasyon Kid.Uzman
2005- 2009 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Operasyon Miidiir Yrd.

2009_2011 Akbank HSPB Fon Hizmet
Birimi Yonetici

2009_ Akbank HSPB Fon Operasyon -
Miidiir

15

AYHAN GUNEY

Fon
Muhasebecisi

1997 — 1999 Yap: Kredi Yatimm Menkul
Degerler A.S. Sef

2000 — 2002 Ak Yatirrm Menkul Degerler
A.S. MuhasebeYardimcis:

2002-2003 Ak Portity Yonetimi A.S
Operasyon Sorumlu

Yardimeist

2003-2009 Fon Operasyon Kid. Uzman
2009 _ Hazine ve Sermaye Piyasasi: Bsliimit
Fon Muhasebe, Raporlama ve Kentrol
Ydneticisi

19
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VHI. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:
Katilma paylarmin degeri, semsiye fon i¢tiiziigii ve Sermaye Pivasasi Kurulu’nun Seri:VIJ,
No:10 sayil Tebligi’nin 45. maddesi ¢ercevesinde hesaplamir. Alt fon katilma paylarinin satig ve geri
satin almig fiyatlarmm tespiti usulii ve portfy degerinin belirlenmesine iliskin esaslara asagida yer
verilmektedir:

1. Degerleme, her aym 1.ve 10. isgiinii (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine denk gelmesi
halinde takip eden ilk is giinii ) olmak iizere ayda 2 kere yapilacak ve aym giinlerde fon fiyat1 ilan
edilecektir. Alt fonun yatirmm dénemi sonunda bu giinlere bagl olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat
ilan edilecektir. Alt fon fiyati, Akbank Internet Subesi, tim Akbank subeleri ve fonun siirekli
bilgilendirme formu araciligiyta duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplarmdir.

3. Portfoydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar: ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim
fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas: déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci iiriinierin fiyatlamas: TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki
hesaplamaya gerek yoktur. 7

3.2. Portfoye alman Ozel Sektor Tahvilinin degerinin tespitinde fonun yatirim stratejisinde belirtilen
TC Hazinesi Borglanma Senedinin son iki is giintinde IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim-
Satim Pazari’nda olugan aym giin valorlii agirhklr ortalama bilesik faizlerinin ortalamasi dikkate alinip
bilegik faizin basit faize gevrilmesi sonras: belirlenecek faiz orani + ek getiri oram belirleyici olacaktr.
Ozel Sektsr Tahvilinin vadeye kadar elde tutulmas: durumunda vade basinda Ozel Sektdr borglanma
aracma yatirilan anapara ve faiz vade sonunda tahsil edilmektedir. Ancak Ozel Sektdr Tahvilinin
vadesinden Once satimasi durumlarmda (Erken ¢ikis taleplerine bagli olarak) referans alinan TC
Hazinesi borg¢lanma senedinin faizi pivasa kosullar1 gerefince deisim gosterece@inden Szel sektor
tahvilinin de faizi piyasa faizlerinin degisiminden etkilenecektir. Fon’un vadesi yaklastikea referans TC
Hazinesi borglanma senedinin iizerine saglanan bu ek getiri oraminda da yatirme: lehine asagy yonde
degisim olmasi ve vadeye yaklastikga 6zel sektor tehvilinin fiyatimm artmas: beklenmektedir.

3.3. Borsada iglem goren varhiklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhkh fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirhkl fiyat: ve oramdir.
3.4. IMKB kiigiik islemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.5. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢c verim orami (giinliik nakit giriglerini nakit ¢ikiglarmna esitleven iskonto oram) ile
degerlenir.

3.6. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatim en iyi yansitacak
gekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

3.7. PortfSydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikaritan menkul kiymetler satm
alindiklar: borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmm ilgili olduklar1 yabanci paranin
T.C.Merkez Bankas: doviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

3.8. Gelir ortakligs senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklign senetleri ve dévize
endcksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

J;/f:,';,;ﬁ 3.9. PortfGye borsa digindan alman tiirev araglarin degerlemesine iliskin olarak
&7 Hohce ilgl_éz“f@psiyonu satan kars: tarafin verecegi ahg fiyatt kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir
olmasini teminen yonetici nezdindeki bagimsiz risk birimi -tarafindan da genel kabul

l?lé, Biack&Scholes yontemi ile, veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
&g ¥
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stmiilasyonu ile bir teorik fiyat hesaplamir. S6z konusu tiirev araglarn degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde 6ngdriilen kriterlere uyulur.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfdy degerine varsa diger varbiklarm ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devamu siiresince alian bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar
v.b. alindiklar: giin alt fon portfoyiine dahil edilir, bu Sdemeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir paym degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarnin kapsadig
pay sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thra¢ edilen katilma paylannin tiimil satilincaya kadar,
her paym degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisma bolinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gére hesaplanan pay degeri, her aym I.ve 10. isglinlerinde
(Istanbul veya Londra’mn tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinG ) olmak
Gzere katilma paylarmin alim-satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlaria

duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarmin alim ve satimi
kurucunun yam sira, Citibank A.§.'nin araciligiyla da yapilir.

9. Borsa Disiada Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bir iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasmm ve Adil Bir Fiyat Icermesinin
Saglanmasi I¢in Uygulanacak ilke ve Yontemler:

Alt fon portﬁiyﬁne borsa disindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varliklarmn
piyasa fiyatmi en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yéntemleri
kullamlir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olusturulurken opsiyon sézlesmesi alimi esnasmda bu izahnamenin V.
boliimiiniin 7. maddesinde yer alan kosulu saflayan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri
alimir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillari Ak Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde
saklamr. Bu teklifler bu izahnamenin V. bgliimiinde belirlenen o6zellikler ile karsi tarafla
iletigim, ¢alisma kolaylign ve opsiyon s6zlesmesinin diger maddelerini ilgilendiren diger
hususlar (ikincil piyasa fiyatlamasi vb.) gibi hususlar da gz éniine alinarak Portfoy Yoneticisi
tarafindan degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasim teminen yGnetici
nezdindeki bagmmsiz risk yonetimi birimi tarafindan da genel kabul gérmiis Black&Scholes
yOntemi ile, veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile bir teorik fiyat
hesaplanir.

Fona almacak opsiyon sozlesmesinin fiyati ile risk ydnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatlar arasindaki nominal farkin teorik fiyatin %20°sinden daha fazla olmasi
durumunda, bu durum fon kuruluna raporlamr, fiyat iyilestirmest icin yeniden karsi tarafa
bagvurulur ve Portfoy Yonetimi Béliimii opsiyon saglayicilardan kullanmis oldugu ana
parametreleri agiklamasmu talep eder.

- Opsuyon saglayml(iar)dan alinan son ﬁyatm da belirlenen limitin dlsmda olma51




Degerleme esaslarma iligkin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Korucuya ve/veya Alt Fon Portféy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit
Esas1 ve Orani: Alt fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay
adedi garpilarak (Kavramsal Deger : ilkgiin fiyati *pay adedi) bulunan toplam alt fon
buytikltigli (Kavramsal Deger) iizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve alt
fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agiklama giinii net olarak belirlenebilecek olan alt fon
yonetim {icreti yillik azami % 2 ile asgari % 1 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu hicbir
kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin digina gikmayacaktir. Yillik sabitlenen
yonetim ticreti oram, yil igerisindeki giin sayisina boliinerek fonun giinliik yonetim ticreti
orani hesaplanir. Her pay fiyat1 agiklanan giin igin y6netim ticreti olarak [ilk giin fiyati x
pay fiyat1 agiklama giinii olugan pay adedi x bir dnceki pay agiklama tarihinden itibaren
gegen giin sayis1 x giinlik yénetim ticreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyaty
a¢iklama giinlerinde tahakkuk ettirilir ve karsihigi ayrilmus alt fon ydnetim {icreti her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya Gdenir. S6z konusu ticret kurucu ve yénetici
arasinda paylastiriiabilir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaju:
Kesin Ahm Satim Kurtaji: : % 0.0015 (yiizbindebirvirgiilelli)
Borsa ici Ters Repo Kurtaji: % 0.00075 (yuzbindestfirvirgiilyetmigbes)

3. Karsilik Aynilacak Giderler ve Tutarlar: Saklama komisyonu olarak Takasbank
tarifesi uygulanmaktadir. Bagimsiz denetim iicretinin yilhk yaklasik 7.500 TL olmasi
beklenmektedir. Denetim iicreti giinliik olarak fon portfoyiine yansitilacaktir. Saklama
ticreti Takasbank tarafindan tahakkuk ettirilmesini takiben &denecektir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ficer aylik ddnemlerin son is giiniinde
alt fonun net varlik degeri iizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul
kayit iicreti alt fon varliklarindan karsilanir.

5. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler
alt fonlarm portfoy blyiikliigii dikkate ahinarak oransal olarak alt fonlann portfdyiinden
kargilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIiDERLER:
Agagida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)

i »Leseil ve Tlan Giderleri 5.000.-TL (Tahmini)
Diser. Giderler 1.000.-TL(Tahmini)
TQPI}AM 6.000.TL(Tahmini)

p g_;‘@ﬁ
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XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portféy Isletmecilizi Kazanc¢larinm Vergilendirilmesi

a. Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢ismdan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul
kiymet yatirrm fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar
vergisinden istisnadir,

b. Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarn portfdy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrimi olmaksizin % 0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2.Katilma Payl Satin Alanlarm Vergilendirilmesi:

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesindeki esaslar ¢ergevesinde Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili
oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamh komandit
ve limited sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki
yabanct kurumlar ile Sermaye Piyasast Kanunu gére kurulan yatinm fonu ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Malive Bakanhginca belitlenen yabanci kurumlarca elde
edilenler % 0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.[1]

Stirekli olarak portfoyliniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmnda islem
goren hisse senetlerinden olugan yatim fonlannin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katiima
belgelerinin elden g¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsamimda
tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyariea fon katilma
paylarinin fona jadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilipi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglant ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menku! Kiymetler Borsasinda iglem géren ve
bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinm semsiye fon ictiiztigiinde ve bu izahnamede
belirtilen csaslara ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin alt
fonda olusan kardan paylarini almms olurlar.

v 3. Semsiye fonun hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Teblig’in 46/A
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bilango ve gelir tablolan ile fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolar: her bir alt fonu
icerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP ta ilan edilir.

Alt fonlarm kendi hesap d6nemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir dnceki hesap
dénemi ile kargilagtirmal olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon
portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolari hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte
KAP’ta ilan edilir.

Alt fonlar yatinm dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde ©zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarmin yatinm dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gegirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi
hiitkmiindedir.

Yatirnm ddnemi siiresi bir yildan wzun olan alt fonlar igin yatiim d6nemi baslangic
tarihinden itibaren bir y1l olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve
gelir tablolan, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarm bagimsiz denetimden gecmis yillik hesap donemine iliskin finansal
tablolart ve alt fonlarm &zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar;, bagimsiz denetim
raporlar: ile birlikte dénemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay igerisinde Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlara iliskin TTSG
ilanlan ilam takip eden 5 isgiing icerisinde de Kurula gonderilir ve katilma pay: alimp satilan
yerlerde yatinmeilarin incelemesine agik tutulur KAPta ilan edilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG ve KAPta ilan olunan hususlardan yatirimeinin
yatirim kararlanim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar igin
hazirlanan duyurular kurucu tarafindan KAP’ta ilan edilir. S6z konusu hususlar ilandan en az 10
isglinii sonra yiirtirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir.
Izahname ve semsiye fon igtiiziiii katilma pay1 alim satum yapilan yerlerden ticretsiz olarak temin
edilir.

5. Katilma paylan mugteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlarn
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savasg, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
pivasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri gercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XTII. TASFIYE SONUCUNA iSTIRAK:

Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:

Lo Serp&ye fon ictliziigiinde belirtilen stirenin sona ermesi,

G720 Ba h‘l:a fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,
, 3 f(uftlcu;i;un fon kurma kosullarmi kaybetmesi,
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4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz durumda
olmas1 ve benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatlrlmcﬂarm yararina olmayacagimn Kurulca
tespit edilmis olmas:.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfdyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici
tarafindan borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sdzlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan alt fon meveudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde déniisen alt fon varlig,
katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrac
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi bagka bir kurulusa tasfiye
‘amactyla devreder. Saklayici kurumun iflasi balinde kurucu, alt fon varhgim Kurulca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILI BiLGILER:

1.Alt fon katilma paylarn talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari asagidaki gibidir :

2. Katilma pay1 satin almak isteyen yatirimeilar tarafindan katilma payr alim satiminin
yapilacag yerler baglikli boliimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu” doldurulur.
Alt Fon pay ahmu swasmmda yatinmelardan fon izahnamesi ve sirkiilerinin okunup
anlasildipy ve risklerin algilandigy bilgisini igeren yazili pay alim talimatlar alinacaktir.
Ozel sektdr borglanma araglarina yatiim yapan Fonun pay satis1 bu konuda yeterli bilgi ve
deneyime sahip satis personeli tarafindan yapilacaktir.

2.1. Talep Toplama Dénemi

2.1.1 Alim Talimatlan

Yatinmeilarin alt fon pay1 altminda asgari pay alim limiti 50.000 pay (500.-TL) olup, bir
paymn satig fiyati 1’ Kr’dur. Talepler tutar tizerinden kabul edilecektir. Yatuimc: talepleri likit
fonda nemalandirilacagindan dolay, islemlerinin 50.000 pay ve katlari seklinde gergeklesmesi igin
talep sirasinda tahsil edilecek tutara % 3 marj uygulanacaktir.

. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis tarihleri
arasinda her giin saat 09:00 ile 20:00-saatleri arasinda, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a
kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

2.1.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir.

a)Toplam Talep tutarmun 4.807.000.- TL’nin altinda olmast durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolayr olusmus

..,nemala;, yatirimetlann Akbank T.A.S$ nezdindeki mevduat hesaplanina, elde ettikleri nema
Tk

uga;mylfa "b;rhkte gecilir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigi giin
- Kul:ucﬂnun‘*‘\mtemet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracﬂlglyla

fh‘ A e,

T yﬁ?’"‘nmc;lara& duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.
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b) Toplam talep tutarimin 4.807.000.- TL olmas1 ve toplam talep tutarina karstlik
gelen pay sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarmin tedaviilde bulunan pay sayilarmin
toplamimin semsiye fonun toplam pay sayisimt gegmemesi halinde verilen biitiin alm emirleri
%100 oraninda kargilanacaktir. Bu limitin agitmas: halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir:

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin; semsiye fonun toplam satilabilir tutarm
asmas1 durumunda; talepler emir oncelifine gore, semsiye Fonun satilabilir fon tutan kadarlik
kismu gerceklestiritecektir.

2.1.3 Ahm Talimat: Iptal Esaslan

Alim talimatinmn karsihginda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatinme hesabinda
yatirime1 adma Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fonda nemalandinlir. Katilma payr alimma nema
tutar: dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat
13:30 dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandinlacaktir. Nema tutari, talep toplama donemini takip eden ilk is giinii yatmmeinm
hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir anmda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler , talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30°a kadar yatirme: tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin
iptal edilmesi durumunda talep tutar1 ve nemasi yatirimerya likit fon tizerindeki blokaj kaldirilarak
iade edilir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER:

Yatirim donemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar: asagidaki
gibidir:

1. Alt Fonun Yatirim Dénemi
1.1 Alim Talimatlar

Fonun yatirum déneminde yeni alim talimatlan kabul edilmez.

1.2 Satim Talimatlan

Alt fon pay fiyati, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’nn tatil giinlerine denk
gelmest halinde takip eden ilk ig giinii ) hesaplanir ve ayn: giinlerde alt fon fiyati ilan editir. Alt fonun
satim talimatlan alt fonun yatinm dénemi baglangicindan itibaren her isgiind i¢inde verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir. Alt Fon
pay fiyatimin hesaplanacagi giin saat 10.30’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden

syatamer hesaplarina pay fiyatimn hesaplandign giinden (T), 3 iggtinit (T+3) sonra aktanlir.. Fiyat
“sa lam::l giinii saat 10:30’dan sonra girilen satun emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine
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Yatirimei tarafindan verilecek satim talimatlarmin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 50.000 pay seklinde verilmesi gerekir. 50.000 pay lizeri icin 1000 pay ve katlar:
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Bu alt fonun yatinm donemi sonunda fon portfdyiinii olusturan kiymetler nakde
dontgtiirtilir ve alt fonun yatirim déneminin son giinti bu alt fonun katilma payr bedellerinden
kaynaklanan &demelerin yapilmas1 amaciyla tiim katilma payr sahipleri icin otomatik satim
talimat: yaratilir. Fon katitma pay: bedellerinin TL tutarlan ayn: is giinii nakit olarak yatimeilarm
Kurucu nezdindeki hesaplarina aktarilir.

2, Katilma paylarinn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi icinde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulanmaz.

XVI. ALT FONA ILiSKiN DiGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda katilma paylarimin yeniden halka
arz edilmek istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay icerisinde ilgili ihrac
igin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatirim

dtneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim - -

déneminin bitimini takip eden en ge¢ bir ay icerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur, Bir aylik siire igerisinde Kurula bagvurulmamas: halinde, Kurul bu alt fonun
resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylariin alt fon adina ahm satim esastir. Kurucu ve/veya
ybnetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylan alt fonun toplam pay sayisimin
%20’sini agmayacak gekilde kendi portfoylerine dhil edilebilir.

XVIL. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE
ALIM SATIM YERLERI:

1. Semsiye Fon Igtiiziigii ile Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin [lan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 385 55 55
Genel Midarliigi ve tim | 4.Levent/Istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza O.Faik | 216 524 50 00
o, Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul
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2. Katilma Payr Alim Satimimin Yapilacag Yerler :

UNVAN ' ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 385 55 55,
Genel Mudiurligi ve tum | 4.Levent/istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza O.Faik | 216 524 50 00
Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

3. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanci Center 4. Levent/Istanbul 02123855555

;%6NETiCiNiN UNVANI | ADRES TELEFON NO

34 t‘{%k‘gl:()rtfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/istanbul 021238527 00
"y ) k2
%
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o

&

‘*»\ ff&;z’"‘it-@zm% %:,_,gﬁzahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz
S ¥ ere $esinde onaylariz. 23/08/2012

AZ AYHAN GUNEY
UYESI FON KURULU UYESi

KORUMA AMACLI AKBANK T.A.S.KOR
J"K& BAGLI OZEL SEKTOR SEMSIYE FONU’NA BAG
BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM SEKTOR BORCLANMA ARAC
YAPAN B TIPI % 100 ANAPARA KORUMA  YATIRIM YAPAN B TiPi % 100
AMACLI ELLIUCUNCU ALT FONU
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