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Bagimsiz Denetim Raporu
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi (“Kurucu™) A Tipi Degisken Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri tablolarin,
aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarin
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan énemli
yanhslhiklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptizimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimni ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasmi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikkten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhshk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol
sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim  kamitlarinmn,  gdriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlk A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG netwaork of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



Goris

Goriisiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yatirim fonlarina iligskin diizenlemeleri ve Fon’un
i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan yatirnm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ercevesinde
(Not 3) dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul,
12 Mart 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

(Ltha A~

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla
Ayrintili Bilango

(Para Birimi - Tiirk Liras1)

Cari Donem

Onceki Dénem

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

VARLIKLAR

- Hazir Degerler 4,565
A- Kasa -
B- Bankalar 4,565
C- Diger Hazir Degerler -

- Menkul Kiymetler 7,458,864
A- Hisse Senetleri 2,906,927
B- Ozel Kesim Borglanma Senetleri -
C- Kamu Kesimi Borg¢lanma Senetleri -
D- Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 4,371,767
E- Vadeli Opsiyon Borsasi'na Verilen Teminatlar 180,170
F- Diger Menkul Kiymetler -

- Alacaklar -
A- Menkul Krymet Satim Alacaklar: -

- Diger Varhklar -
VARLIKLAR TOPLAMI 7,463,429
BORCLAR

- Borg¢lar (50,630)

A- Banka Avanslari -
B- Banka Kredileri -
C- Menkul Krymet Alim Borglari -
D- Fon Yénetim Ucreti (21,803)
E- Denetim Ucreti (3,676)
F- Pay Cekme Borglart (23,951)
G- Diger Borglar (1,200)
BORCLAR TOPLAMI (50,630)
NET VARLIKLAR TOPLAMI 7,412,799

- Fon Toplam Degeri 7,412,799

- Katilma Belgeleri (27,622,367)

- Katilma Belgeleri Net Deger Artisi/(Azalist) 246,053

- Fon Gelir-Gider Farki 34,789,113

1- Cari Donem Fon Gelir-Gider Farki 359,421
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farki 34,429,692

6,090

6,364,072

5,492,153
554,555

712,010

(41,428)
(3,676)
(11,195)
(523)

(767,502)
35,197,194

6,090

12,410,780

712,010

13,128,880

(56,822)

(56,822)

13,072,058

13,072,058

(20,328,632)

(1,029,002)

34,429,692

FON TOPLAM DEGERI 7,412,799

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
1

13,072,058
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Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ayrintili Gelir Tablosu

(Para Birimi - Tiirk Lirast)

Cari Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

FON GELIRLERI 2,448,595

Menkul Kiymetler Portféyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylar 151,855
Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar 151,855
Hisse Senetleri Kar Paylar 151,855
Borglanma Senetleri Faizleri -
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar1 -
Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar -

Menkul Kiymet Satis Karlar: 356,513
Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlart 356,513
Hisse Senetleri Satis Karlar 356,513
Borglanma Senetleri Satis Karlar -
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlari -
Diger Menkul Kiymetler Satig Karlar1 -

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri 141,491
Gergeklesen Deger Artislar: 1,778,075
Diger Gelirler 20,661
FON GIDERLERI (2,089,174)

Menkul Kiymet Satis Zararlar: (90,014)
Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlart (90,014)
Hisse Senetleri Satig Zararlart (90,014)
Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlar -
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlar: -
Diger Menkul Kiymetler Satig Zararlari -

Vadeli islem Sézlesme Giderleri (180,414)
Gergceklesen Deger Azalislar (1,340,147)
Faiz Giderleri -

Diger Giderler (478,599)
Ihrag izni Ucretleri (2,037)
ilan Giderleri (3,484)
Sigorta Ucretleri -
Aracilik Komisyonu Giderleri (125,653)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (258)
Fon Yénetim Ucretleri (338,960)
Denetim Ucretleri (6,125)
Katilma Belgesi Basim Giderleri -
Vergi, Resim Harg vb. Giderleri (526)
Kirtasiye Giderleri -
Saklama Giderleri (1,497)
Avans Faizi -
Tahvil Borsa Pay1 -
Vadeli Islem Komisyonu -
Diger (59)

260,103
260,103

475,840
475,840

1,923

(399,735)
(399,735)

(3,258)
(1,556)
(97,009)
(374)
(573,069)
(6,125)
(458)
(2,352)

(52)

260,103

477,763

58,464

2,284,050

23,795

(399,735)

(150,414)

(2,637,275)

(684,253)

3,104,175

(3,871,677)

FON GELIR-GIDER FARKI 359,421

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
2
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- HISSE SENETLERi
A. Kurucu Istirak ve Hissedarlar1

1- Anadolu Cam Sanayii AS

2- Tiirkiye Is Bankasi AS

3- Trakya Cam Sanayi AS

4- Anadolu Hayat Sigorta AS

5- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS
6- Is Finansal Kiralama AS

7- Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

B. Diger Ortakhklar

1- Turkcell iletisim Hizmetleri AS

2- Tirkiye Garanti Bankas1 AS

3- Akbank TAS

4- Migros Ticaret AS

5- Tirkiye Halk Bankas1 AS

6- Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi AS
7- Tirk Telekomiinikasyon AS

8- Tiirkiye Petrol Rafinerileri AS

9- Anel Elektrik AS

10- Akfen Holding AS

11- Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS
12- Boyner Magazacilik AS

13- Yap1 ve Kredi Bankas1 AS

14- Petkim Petrokimya Holding AS

15- Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 Ticaret AS
16- H.Omer Sabanci Holding AS

17- Ak Enerji Elektrik Uretim AS

18- Celebi Hava Servisi AS

19- Aygaz AS
20- Koza Maden Isletmeleri AS
21- Vakifbank TAO
Kog¢ Holding AS
23- Argelik AS
24- Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS
25- Tirk Havayollart AO
26- Enka insaat AS
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS
28- Dogan Sirketler Grubu Holding AS
29- Akgansa Cimento Sanayi Ve Ticaret AS
30- Tav Havalimanlar1 Holding AS
31- Aksa Enerji Uretim AS
32- Giines Sigorta AS

o
»

2
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- DEVLET TAHVILi VE HAZINE BONOLARI
A. Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolari

B. Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolar:

- TERS REPO

- VOB TEMINATLARI

FON PORTFOY DEGERI

Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu

(Para Birimi - Ttirk Lirast)

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayic
Degeri Degeri % Degeri Degeri %
448,437 2,906,927 38.95 1,206,599 6,364,072 51.25
84,551 275,372 3.69 306,067 897,057 7.22
39,469 110,118 1.48 30,625 81,156 0.65
10,005 61,831 0.83 125,005 415,017 3.34
25,000 61,250 0.82 50,000 121,500 0.98
10,000 42,000 0.56 99,580 277,828 2.24
74 170 - 854 1,554 0.01
2 2 - 2 2 -
1 1 - 1 - -
363,886 2,631,555 35.26 900,532 5,467,015 44.03
30,000 345,600 4.63 55,000 490,050 3.95
35,000 324,800 4.35 150,030 894,179 7.20
25,000 220,003 2.95 117,165 707,679 5.70
10,000 214,900 2.88 10,000 126,700 1.02
10,201 179,232 2.40 93,000 924,420 7.45
4,200 177,576 2.38 8,181 201,334 1.62
25,000 172,750 2.32 25,953 182,190 1.47
3,000 151,740 2.03 12,500 498,000 4.01
70,000 149,800 2.01 90,000 172,800 1.39
10,000 93,300 1.25 - - -
10,996 92,146 1.24 38,000 311,600 2.51
20,000 86,600 1.16 - - -
15,000 77,850 1.04 91,013 245,735 1.98
25,000 69,500 0.93 - - -
25,005 61,263 0.82 4 13 -
5,201 50,812 0.68 19,639 107,424 0.87
25,000 41,250 0.55 70,000 128,100 1.03
2,000 40,340 0.54 - - -
3,000 28,500 0.38 - - -
5,000 28,000 0.38 - - -
5,000 23,050 0.31 - - -
266 2,469 0.03 6 34 -
3 35 - 3 19 -
10 31 - 25,010 49,020 0.39
1 4 - 30,001 63,902 0.51
1 2 - 1 2 -
1 1 - 1 1 -
1 1 - 1 1 -
- - - 20,024 136,362 1.10
- - - 15,000 120,750 0.97
- - - 20,000 88,600 0.71
- - - 10,000 18,100 0.15
4,371,000 4,371,767 58.63 5,489,000 5,492,153 44.27
180,170 180,170 2.42 554,555 554,555 4.48
4,999,607 7,458,864 100.00 7,250,154 12,410,780 100.00

ilisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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- Fon Portfoy Degeri

- Hazir Degerler

1- Kasa

2- Bankalar

3- Diger Hazir Degerler

- Alacaklar
- Diger Varhklar

- Borg¢lar

1- Banka Avanslar1

2- Banka Kredileri

3- Menkul Kiymet Alim Borglari
4- Fon Yonetim Ucreti

5- Denetim Ucreti

6- Pay Cekme Borglart

7- Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi (Adet)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet)
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri
(Tiirk Lirasn)

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla
Fon Toplam Degeri Tablosu

(Para Birimi - Tiirk Lirast)

Cari Donem Onceki Donem
31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
Grup Toplam Grup Toplam
Tutar1 Y% Y% Tutar Y% Y%
7,458,864 100.00 100.62 12,410,780 100.00 94.94
4,565 100.00 0.06 6,090 100.00 0.05
4,565 100.00 0.06 6,090 100.00 0.05
- - 712,010 100.00 5.45
(50,630) 100.00 (0.68), (56,822) 100.00 (0.44)
(21,803) 43.06 (0.29), (41,428) 7291 (0.32),
(3,676) 7.26 (0.05)) (3,676) 6.47 (0.03))
(23,951) 47.31 (0.32), (11,195) 19.70 (0.09),
(1,200) 2.37 (0.02), (523) 0.92 -
7,412,799 100.00 13,072,058 100.00
150,000,000 150,000,000
1,622,079 3,397,702
4.569937 3.847324
. Ir
Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu (“Fon”), Tiirkiye Is Bankas) Anonim
Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak,
ictiiziik hiikiimlerine goére yonetilmek iizere halktan katilma belgeleri kargiligi toplanan paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla 1993 yilinda “Tiirkiye Is Bankas1 AS Yedinci
Yatirim Fonu” unvani ile kurulmus ve Fon katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2 Nisan
1993 tarih ve KB.83/200 sayili izni ile halka arz edilmistir. Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri:V1I, No:10 Tebligi’nin geg¢ici 1’inci maddesi geregince Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 9 Temmuz
1997 tarih ve KTD-366 sayili izni ile A Tipi Degisken Fonu’na doniigtiiriiimiistiir.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is PortfSy Y&énetimi Anonim Sirketi “Y&netici”; IMKB
Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsasi, Clearstream
Banking AG ve Deutsche Bank ise “Saklayici kuruluglar” olarak Fon’un ig tiiziigiinde yer almaktadr.

Fon’un Y6netim Stratejisi

Fon y&netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglariin se¢iminde nakde doniisiimil kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili tebliginin
(“Teblig”) 5’inci maddesinde belirtilen smirlamalarin herhangi birine girmeyen degisken fon
niteligindedir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri

Genel:

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X1, No:
6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlart Finansal Tablolar1 ve Raporlarina Iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: VI, No: 10 say1h “Yatirtm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatirim fonlari tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarm hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar1 (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina
iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarin1 SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarmna iliskin genel kabul gdrmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislar::

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azalisi) hesabina kaydedilir. Dolayistyla, degerleme farklar,
ancak ilgili menkul krymetin elden ¢ikartilarak, ger¢eklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir.

AKIS
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

Katilma belgeleri:

Katilma paylarinin ahm satiminda, beher pay i¢in, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Satilan kattlma belgeleri satis tutarlariyla ve geri satin alinan katilma belgeleri alis tutarlarryla
katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un igtiiziigii menkul kiymetlerin degerlemesine iligkin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir.

“Fon portfdy degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans agirlikli fiyat: ve
oramidir. Borsada islem gérmeyen anonim sirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portfoye dahil edilmeleri agamasinda ve s6z konusu hisse senetlerinin fon portfdyiinden
cikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yil esas alinarak en az alti ayda bir defa olmak
lizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate almmaz.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinlik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatini
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar cergevesinde degerlenir.

Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklan yabanci paranm T.C.
Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

Gelir ortakhigi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapulir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
bor¢larin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylar1 vb. alindiklars giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.
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4.2

4.3

4.4

4.5

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Arahk 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devam)

"Bir paym degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payn degeri,
Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin
alma yoluyla fona geri dénmiis katilma paylarindan halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan diigiiliir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB™) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve vadesi gelen
veya elden ¢ikarilan sozlesmelerden dogan ilgili tutarlar gelir tablosunda “Vadeli Islem Sézlesme
Gelirleri” ve “Vadeli Islem Sozlesme Giderleri” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Fon Bilancosu Dipnotlan

Katilma belgesi, 31 Aralik 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayisi:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fon toplam degeri : 7,412,799 13,072,058 TL
Ihrag edilen pay sayisi : 150,000,000 150,000,000  Pay
Dolagimdaki pay sayis! : 1,622,079 3,397,702 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 4.569937 3.847324 TL

Cikarinus katilma belgesi sayist ve donem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Dénem basindaki dolasimdaki pay sayisi : 3,397,702 3,449,507  Pay
Doénem iginde;
Satilan pay sayisi : 1,009,569 3,261,616  Pay
Geri dénen pay sayist : (2,785,192) (3,313,421) Pay
Doénem sonundaki dolasimdaki pay sayisi : 1,622,079 3,397,702  Pay

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon igtiiziigiine gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 14 Nisan 1993 tarihinde
halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarima gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yoénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portfoyii, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim sézlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve Fon igtiiztigii hitkiimlerine uygun olarak yonetilir.

Menkul kyymetlerin sigorta tutari:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarin1 temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sézlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portfdyiine ait yabanci menkul kiymetler Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank nezdinde
saklanir.
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4.7

4.8

4.9

5.1

5.2

5.3

Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Bilan¢osu Dipnotlar: (devami)

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Bilango tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dovizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortaklif1 senetleri
bulunmamaktadir.

Actklanmast gerekli goriinen diger hususlar:

a) Bilangoda “Pay Cekme Borglari” kalemi altinda gosterilen 23,951 TL (31 Aralik 2011: 11,195 TL)
fon sisteminden ¢ikan iiyelerden geri alinan paylar karsiliginda olusan borglardir.

b) Bilangoda “Diger Borglar” kalemi altinda gosterilen 1,200 TL (31 Aralik 2011: Yoktur) 6denecek
ilan ve tescil iicret giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2011: 523 TL 6denecek diger ilan ve tescil
iicretleri)

Fon Gelir Tablosu Dipnotlan

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil
yoktur.,

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibarryla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki doneme giore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

2011 senesinde global piyasalara, kiiresel bityiime ve enflasyon endiseleri ve sorunlu Euro Bolgesi
iitkelerine iliskin kaygilar yon vermis ve piyasalari olumsuz yonde etkileyerek hisse senedi
piyasalarinda deger kayiplarina neden olmustur. 2012 yilmin birinci ¢eyreginden itibaren Tiirkiye
ekonomisindeki olumlu gelismeler ile beraber yiikselise gegen IMKB &zellikle 2012 yilsonuna dogru
yiikselisini hizlandirmugtir. Bu gelismelerin sonucu olarak IMKB 100 endeksi 2012 yilin1 2011 yilina
kiyasla %53 oraninda artisla kapamstir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda fon portfyiinde bulunan hisselerin temettii verimliligin
azalmasindan dolay1 hisse senetlerinden alinan kar paylar1 cari dénemde bir &nceki donem ile
karstlastinldiginda %42 oraninda azalmis ve 151,855 TL (31 Arahk 2011: 260,103 TL) olarak

gergeklesmistir.

Dénem icerisinde hisse senedi satig karlar1 2011 yili ile karsilastirildiginda %25 oraninda azalarak
356,513 TL (31 Arahk 2011: 475,840 TL) olarak ger¢eklemistir.

Fon toplam degerinin 2011 yilina kiyasla %43 oraninda azalmasinin da etkisiyle, 31 Arahk 2012
tarihinde sona eren yilda gerceklesen deger azalislart %49 oraninda azalarak 1,340,147 TL (31
Aralik 2011: 2,637,275 TL), gerceklesen deger artislan ise yaklasik %22 azalarak 1,778,075 TL (31
Aralik 2011: 2,284,050 TL) olarak gergeklesmistir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénemde 767,502 TL zarar eden fon, 31 Aralik 2012 donemi
sonunda 359,421 TL tutarinda kar elde etmistir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolarn Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

5 Fon Gelir Tablosu Dipnotlan (devami)

5.4 Almman temettiiler:
Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri agagidaki gibidir:

Hisse Senedi 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Tiirkiye Petrol Rafinerileri AS 41,291 20,542
Tiirk Telekomiinikasyon AS 16,772 35,873
Tiirkiye Garanti Bankast AS 16,395 22,274
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi AS 16,362 -
Tiirkiye Is Bankast AS 12,662 15,353
Anadolu Hayat Emeklilik AS 10,611 13,068
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret AS 7,240 4,235
Tiirkiye Halk Bankasi AS 6,185 7,910
Kog Holding AS 5,702 11,455
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret 5,690 -
Tav Havalimanlar1t Holding AS 3,750 -
H.Omer Sabanct Holding AS 3,004 12,000
BIM Birlesik Magazalar AS 2,600 -
Ford Otomotiv Sanayi AS 2,000 7,525
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS 1,022 3,475
Tiirkiye Vakiflar Bankasit TAO 518 .
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A$ 48 3,007
Argelik AS 1 11,099
Eregli Demir Celik Fabrikalar1 TAS 1 19,772
Emlak Konut Gayrimenkul ve Yatirim Ortaklig: 1 3,159
Akbank TAS - 22,800
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 1,407
Aygaz AS - 84
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS - 17,620
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS - 2,500
Koza Altin Isletmeleri AS - 295
Tekfen Holding AS - 2,860
Trakya Cam Sanayii AS - 4,926
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri AS - 16,864

151,855 260,103

5.5 Aciklanmas: gerekli giriilen diger hususlar:

Dénem icerisinde gergeklestirilen VOB islemleri neticesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gelir
tablosunda 141,491 TL tutarindaki gelir ve 180,414 TL tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla
“Vadeli islem So6zlesme Gelirleri” ve “Vadeli Islem Sozlesme Giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2011: 58,464 TL tutarmda Vadeli Islem Sozlesme Gelirleri ve
150,414 TL tutarinda Vadeli Islem Sézlesme Giderleri bulunmaktadir).

Yonetim ticretleri:

Kurucu’nun Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihg olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.0010°undan (yiizbinde on) olusan bir
yonetim {icreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandig1 giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde portfoy yonetim sézlesmesindeki paylasim
oram ¢er¢evesinde Kurucu ve Yonetici’ye ddenmektedir.
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Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar: Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Livasi (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar (devam)

Vergi:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatirmm fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatinm fonlari
hari¢) portfy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
dngoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin
8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatinm fonlar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oranminda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanclar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’{incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayilhh Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatinm fonlan, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 harig) portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak iizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi tizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar sz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katilimeir bazinda vergilendirmeye
baslamlmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orami ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler i¢in %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirnmeilarin bu tarihten 6nce
iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri i¢in; Eyliil 2006’ nin son islem giiniinde ilgili yatirim
fonu katilma belgesinin kapanis fiyat: alis maliyeti olarak dikkate alinacaktir.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlan

Imtiyazh hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri:

Donem i¢inde alinan bedelsiz hisse senedi sayisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Hisse Senedi Nominal Nominal
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS 5,823 -
Anadolu Cam Sanayi AS 3,844 -
Ko¢ Holding AS 1,500 -
Tiurkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 320 5,732
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar Ticaret AS 2 10,314
Tiurk Havayollar1 AO - 12,074
Is Finansal Kiralama AS - 2,557
Anadolu Hayat Emeklilik AS - 16,335
11,489 47,012

Ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarimin yiizde 10’unu agan kismu: Bilango tarihi itibariyla
portfoyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10’unu asan kisim bulunmamaktadir

(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul

kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31

Bulunmamaktadir).

Yatirim politikas::

Aralik 2011:

Fon igtiiziigiinde, Fon'un yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarinin se¢imi ve riskin dagitilmasina

iliskin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

e Fon portf6y degerinin %10’ undan fazlas1 bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip

olamaz.

e Fon portféyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve y6neticinin borsa digindaki halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarmm azami %10’u ve fon

portfdyiiniin azami %5’i oranmnda yatirim yapilabilir.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligy tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihra¢ fiyatlariyla fon
portfdyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler % 10’luk sinirlamaya tabi degildir.

e Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetler i¢ tiiziikte

belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.
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Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Arahik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devam)
6.5  Yatirum politikas: (devami) :

e Kurucw’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarin, yonetim kurulu bagkan ve iiyelerinin, genel midiir ve genel
miidiir yardimcilarimin ayr1 ayri yada birlikte sermayenin %20’sinden fazlasma sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portfoyiiniin %20°sini gegcemez.

e Kurucu’nun ve Ydnetici’nin dogrudan ve dolayh istiraklerince ¢ikariimis menkul kiymetlerin
toplamu, fon portfoyiiniin %20’sini gecemez.

e Kurucu’nun, yoénetici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayl: istiraklerinin ortagi olduklar
yatirim ortaklhiklarmimn hisse senetleri hari¢ olmak ve ig¢ tiiziiklerinde belirtilmek kosuluyla;
farkli tiirlerdeki yatirim fonlarinin katilma belgeleri, borsa yatirim fonu katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklarinin hisse senetleri fon portfdyiiniin %10’una kadar portfye alnabilir.
Portfoye alinan yatinm fonu katilma belgelerinin veya borsa yatinm fonu katilma
belgelerinin toplam tutari, bu belgeleri ¢ikaran fonun toplam pay sayismin %20’sini agsamaz.
Bir kurucuya ait olan ve/veya aym yoneticinin yonetimindeki yatinm fonlar toplu olarak,
higbir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin %30’undan fazlasia
sahip olamazlar.

e Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas1 ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasast islemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamast amaciyla nakit
tutulabilir.

e Yatirnm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdyiindeki
menkul kiymetler, Teblig’in 42. Maddesinin (j) bendi kapsaminda &diing alinip verilebilir.

e Tiirk Devleti, il Ozel Idareleri, Kamu Ortakhigi Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasast
araglar1 ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasas! araglarinin toplam
degeri fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %75’ini olusturur.

e Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarma dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az %0, en gok %75’ olabilir.

e Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en ¢gok % 10’u olabilir.

e Fon portfdyiine ahnan Tiirk 6zel sektér sermaye piyasas: araglarindan tahvillerin toplam
degeri, Fon portfdy degerinin en az %0’1 en ¢ok %75’1, finansman bonolarmin toplam degeri
Fon portféy degerinin en az %0°1 en ¢ok %75°1, hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfoy
degerinin en az %25 en ¢ok %901 olabilir.

e Fon portfoy degerinin ayhk ortalama bazda en az %25’i devamh olarak mevzuata goére
ozellestirme kapsamima alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tirkiye’de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

e Portfoye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin islem gormiis hisse senetleri
alimir. Ozellestirme kapsamindaki ortakltklarda bu kosul aranmaz. ik ihraglardan alinan
menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.
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Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devami)
6.5 Yatirim politikas: (devami) :

e Fon portfdyiiniin en az %0 en ¢ok %10u Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayil
karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bu
kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarma fon
portfoyiiniin azami %10’u, hisse senetlerine fon portfoyiiniin azami %10°u, 6zel sektor
bor¢lanma senetlerine fon portfoyiiniin azami %10°u yatinlabilir.

e Fon portfdyiiniin en az %0 en ¢ok %5'i altin ve diger kiymetli madenlerine yatirtlir. Fon
portfdyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas: tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi
zorunludur.

e Fon portféyiine ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, irlanda, Israil, Kuveyt, Liikksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar,Tayvan ve
Tunus borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

e Fon’a yabanci devlet kamu sermaye piyasast araglarindan yalmzca ABD, Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika, Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt,
Lilksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve Tunus iilkelerine ait olanlar
alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilamaz. Fon portfoy degerinin en az %0, en gok
%10’u yabanci bir devlet tarafindan ¢ikarilmisg sermaye piyasasi araglarma yatinhr. Fon’a
yabanci yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglar1 alinamaz.

e Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. lgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas:
bulunmayan iilkelerde ihrag¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine alinamaz.

e Fon ancak T.C. Merkez Bankasy’nca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilabilir.

e Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasast araglari satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin altnamaz.

e Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarmi g¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigm arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglari
portfoye alinamaz.

e Fon’un yabanci iilkelerde yatinnm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o
iilke diizenlemelerine gére faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci
kuruluslardan ahnmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlart fon adina muhafaza edilir.

AKIS
BRAGIMSIZ DENETIM VE
serpESf) NIHASEBEC
MALI MU AV IRLIK ALS.
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7.1

7.2

7.3

Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

31 Arahk 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devam)
Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

Bulunmamaktadir

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlan

Siipheli alacaklanin tutari: Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Haziran

2011: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varhiklarin detayi: Bilango tarihi itibarryla
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varliklar bulunmamaktadir (31 Haziran 2011:

Bulunmamaktadir).

Actklanmast gerekli gériinen diger hususlar: Bulunmamaktadir.
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