ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1. Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklari’nin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik

2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni1 tarihte sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli
yanligliklar igermeyecek bi¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin seg¢ilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin1 ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢cermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



4. Grubun, Katar’da 2011 yili sonunda baglayan CP 77 kodlu elektrik ve mekanik isleri projesi, ana
igverenin ana isi iptal etmis olmasi nedeniyle durdurulmus bulunmaktadir. Grubun bu projeye iliskin
olarak katlandig1 ve ilisik finansal tablolarda Devam Eden Insaat Sézlesmeleri® ne iliskin Varliklar
kaleminde raporladigi faturalandirilmamis 2.787.061 USD tutarindaki maliyet ile ilisik finansal
tablolarda Ticari Alacaklar iginde raporladigi 694.000 USD tutarindaki alacaginin tahsil edilmesine
yonelik olarak dogrulama elde edilememistir. Sirket yonetimi, ilisik finansal tablolarda gider olarak
muhasebelestirilmeyen ve karsilik ayrilmayan sézkonusu tutarlarin tahsil edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugunu diisiinmektedir.

Goriis

5. Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, 4. maddenin etkisi hari¢ olmak tizere, Anel
Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklari’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gercevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir:

Grup’un bagl ortakliklarindan Anel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. A.S., DAG-08 OOD, Golden Sun
OOD, Anel Emirates, Anel KSA ve Energy Company Bonev OOD firmalarinin 31.12.2012 tarihi
itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
diizenlenen konsolide finansal tablolari, bagka bir denetim kurulusu tarafindan denetlenmis olup, bu
denetim sonucunda diizenlenen sirasiyla 29.03.2013, 28.02.2013, 28.02.2013, 01.04.2013 ve
27.02.2013 tarihli denetim raporunda olumlu goriis sunulmustur.

Istanbul, 12 Nisan 2013

AC iSTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE WORLDWIDE

Atilla ZAIMOGLU
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETiIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2012 TARIHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Gecmis Dénem
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 355.172.803 396.961.412
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 16.334.806 87.175.966
Finansal Yatirimlar 7 - 152.740
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 11.189.115 12.048.851
- Diger Ticari Alacaklar 10 102.809.154 114.433.876
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Alacaklar 15 134.334.347 116.828.926
Diger Alacaklar
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 15.837.392 5.462.034
- Diger Alacaklar 11 5.882.763 5.877.160
Stoklar 13 33.039.123 27.840.816
Diger Donen Varliklar 26 35.746.103 27.141.043
Duran Varhklar 235.720.686 240.190.880
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 - -
- Diger Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 400.000 400.000
- Diger Alacaklar 11 52.860 117.493
Finansal Yatirimlar 7 46.296 222.022
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 23.268.430 16.303.979
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 120.630.071 117.239.553
Maddi Duran Varliklar 18 28.085.377 13.921.895
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 2.214.457 234.183
Serefiye 20 173.385 173.385
Ertelenmis Vergi Varliklar 35 57.353.288 83.843.277
Diger Duran Varliklar 26 3.496.522 7.735.093
TOPLAM VARLIKLAR 590.893.489 637.152.292

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararas

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRiK PROJE TAAHHUT VE TiICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$
31 ARALIK 2012 TARIHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 199.479.707 224.132.289
Finansal Borglar 8 34.735.936 50.150.235
Ticari Borglar
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 37 7.790.981 12.290.890
- Diger Ticari Borglar 10 53.711.673 40.802.394
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Yiikiimliiliikler 15 7.291.942 11.002.960
Diger Borglar
- iliskili Taraflara Diger Borglar 37 5.685.541 2.809.459
- Diger Borglar 11 20.190.750 6.503.157
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 409.995 574.868
Dénem Karr Vergi Yikiimlaligii 35 4.224.065 3.963.733
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 65.438.824 96.034.593
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 144.871.326 164.562.088
Finansal Borglar 8 86.364.285 80.242.098
Ticari Borglar
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 37 160.052 -
- Diger Ticari Borglar 10 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 834.435 686.475
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 35 55.832.357 81.043.143
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler 26 1.680.197 2.590.372
OZKAYNAKLAR 246.542.456 248.457.915
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 217.418.729 223.061.920
Odenmis Sermaye 27 110.000.000 110.000.000
Hisse Senetleri ihrag Primleri 27 1.384.433 1.339.604
Deger Artis Fonlari 27 866.692 1.190.779
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 12.839.177 18.161.347
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu 24,27 (89.612) (32.384)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 2.955.734 1.357.003
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 27 89.446.841 65.780.075
Net Dénem Kari / (Zararr) 36 15.464 25.265.496
Azinlik Paylar 27 29.123.727 25.395.995
TOPLAM KAYNAKLAR 590.893.489 637.152.292

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELiR TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 306.981.384 357.044.134
Satiglari Maliyeti (-) 28 (260.380.672) (304.787.410)
BRUT KAR/(ZARAR) 46.600.712 52.256.724
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (-) 29 (1.000.957) (1.170.856)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (34.065.986) (18.712.652)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 5.680.527 10.048.053
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (773.860) (1.184.324)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 16.440.436 41.236.945
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar 16 (940.548) (5.148.462)
Finansal Gelirler 32 34.092.381 48.767.565
Finansal Giderler (-) 33 (39.955.417) (61.460.646)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 9.636.852 23.395.401
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (4.296.413) (3.753.448)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (1.549.827) 3.283.214
NET DONEM KARI/(ZARARI) 3.790.612 22.925.167
Net Donem Kar/(Zararinin) Dagilim
Azmlik Paylart 27 3.775.148 (2.340.329)
Ana Ortaklik Paylari 15.464 25.265.496
Hisse Basina Kazang 36 0,00 0,23
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang¢ 36 0,00 0,23
ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 "TL" olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 3.790.612 22.925.167
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 30.500 35.480
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degigim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim (5.322.170) 18.218.007
Aktiieryal Kazang ve Kayiplar (72.085) (40.528)
Aktiieryal Kazang ve Kayiplarlara {liskin Vergi Gelir/(Giderleri) 14.857 8.144
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamhi Gelirlerinden Paylar (348.487) -
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) (6.100) 8.106
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (5.703.485) 18.229.209
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.912.873) 41.154.376
Kapsamh Gelirin Dagilim
Aznlik Paylart 3.775.148 (2.339.377)
Ana Ortaklik Paylar (5.688.021) 43.493.753

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

AC ISTANBUL Uluslararast

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Hisse Senetleri Deger Artig Aktiieryal (Kazang) Yabanci Para Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Déonem Ana Ortakhga Ait Azmhik Toplam
Dipnot Sermaye ihrag Primleri Fonu Kayip Fonu Cevrim Farklart Ki Yedekler Kar/(Zarar) Kar/(Zarari) __ Ozkay) Toplami Paylan Ozk

01 Ocak 2011 Aqihs 27 110.000.000 1.339.604 1.155.299 - (56.660) 1.219.058 45.466.356 20.767.148 179.890.805 26.771.071 206.661.876
Sermaye artirimu, nakit - - - - - - - - - - -
Kar dagitimi - - - - - - - - - (660.688) (660.688)
Deger artis fonu 27 - - 35.480 - - - - - 35.480 - 35.480
Kardan aynilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - - 137.945 (137.945) - - - -
Transferler - - - - - - 20.767.148 (20.767.148) - - -
Aktiieryal (kazang) / kayip fonu 27 (32.384) (32.384) (952) (33.336)
Diizeltme - (604.990) (604.990) - (604.990)
Konsolidasyona dahil olan bagl ortakliklarin etkisi - - - - - - 289.506 289.506 - 289.506
Ana ortaklik paylarmdaki degisim - 1.626.893 1.626.893
Yabanci para gevrim farklart 27 - - - - 18.218.007 - - - 18.218.007 - 18.218.007
Net dénem kar/(zarar1) 36 - - - - - - - 25.265.496 25.265.496 (2.340.329) 22.925.167
31 Aralik 2011 Bakiye 27 110.000.000 1.339.604 1.190.779 (32.384) 18.161.347 1.357.003 65.780.075 25.265.496 223.061.920 25.395.995 248.457.915
01 Ocak 2012 Aqihs 27 110.000.000 1.339.604 1.190.779 (32.384) 18.161.347 1.357.003 65.780.075 25.265.496 223.061.920 25.395.995 248.457.915
Sermaye arttirimi, nakit 27 B - - - - - - - - - -
Kar dagitim - R - R - - - - R R -
Deger artis fonu - - 24.400 - - - - - 24.400 - 24.400
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - - - - - - - -
Transferler - 44.829 - - - 1.598.731 23.666.766 (25.265.496) 44.830 - 44.830
Aktiieryal (kazang) / kayip fonu 27 - - - (57.228) - - - - (57.228) - (57.228)
Konsolidasyona dahil olan bagli ortakliklarin etkisi - - - - - - - - - - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin kapsaml 27 - - (348.487) - - - - - (348.487) - (348.487)
Yabanci para gevrim farklart 27 - - - - (5.322.170) - - - (5.322.170) (47.415) (5.369.585)
Net donem kari/(zarari) 36 - - - - - - - 15.464 15.464 3.775.148 3.790.612
31 Aralik 2012 Bakiye 27 110.000.000 1.384.433 866.692 (89.612) 12.839.177 2.955.734 89.446.841 15.464 217.418.729 29.123.728 246.542.456

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
AC ISTANBUL Uluslararast
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIiK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$
31 ARALIK 2012 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem

Onceki Donem

Dipnot 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem net kari/(zarar) 36 3.790.612 22.925.167
Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18,19 1.829.398 2.175.309
Stipheli alacak karsilig gideri (+) 10 4.218.999 9.935
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 24 268.722 202.209
Kullamlmanus izin Karsiliklar1 (+) 24 - 59.567
Gergeklesmemis faiz (gelir)/gideri, net 10 - 96.142
Projelerde tamamlanma derecesi yontemi ile ilgili diizeltmeler,net 15 17.720.804 2.872.253
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (388.579) (774.157)
Vergi tahakkuku 35 5.846.240 470.234
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar (-) / zararlari (+) 16 940.548 5.148.462
Ana ortaklik dis1 zarar/(kar) 27 (3.775.148) 2.341.281
Finansal varlik deger azalisi/(artis1), net 7 - -
Yabanci para ¢evrim farki, net 27 (5.564.741)
Istirak Yatirimi Deger Diisiikliigii Gideri (+) - -
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 24.886.855 35.526.402
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 10, 11, 37 (2.050.869) 2.147.841
Devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin alacaklardaki artis (-) / azals, net 15 (35.226.225) (28.309.961)
Stoklardaki artis (-) / azahs (+) 13 (5.198.307) 785.569
Diger donen varliklardaki artis (-) / azalis (+) 26 (8.605.060) 3.672.129
Ticari ve diger borglardaki artis (+) / azals (-) 10, 11, 37 24.973.045 (14.744.000)
Diger yiikiimliliiklerdeki artis (+) / azalis (-) 26 (31.860.024) 37.576.302
Devam eden insaat sdzlesmelerine iligkin yiikimliliiklerdeki artig (+) / azalis (-) 15 (3.711.018) (20.783.888)
Vergi édemeleri (-) 35 (3.963.733) (2.989.932)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (40.755.337) 12.880.462
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Finansal yatirimlar nedeniyle nakit gikis/(girisleri), net 7 328.466 1.110.223
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardaki degisim 16 (6.964.451) 5.055.673
Yatirim amagl gayrimenkullerdeki degigim (-) 17 - (516.575)
Maddi duran varlik alimi (-) 18 (19.014.436) (2.339.680)
Maddi olmayan duran varlik alimi (-) 19 (2.199.418) (66.694)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - 30.100
Diger cari olmayan duran varliklardaki degigim 26 4.238.571 (4.204.647)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (23.611.268) (931.600)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Diger uzun vadeli yiikimliiliiklerdeki degisim 26 (910.175) (304.383)
Finansal borglari ile ilgili nakit giris ve ¢ikislart 8 (9.292.112) (6.586.607)
Sermaye artis1 nedeniyle nakit girisleri (+) 27 - -
Hisse senedi ihraglar1 nedeniyle nakit girisleri, net - -
Ana ortaklik dist paylardaki artis (+) / azalis (-) 27 3.727.732 (1.375.076)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (6.474.555) (8.266.066)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis (70.841.160) 3.682.796
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 6 87.175.966 83.493.170
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 16.334.806 87.175.966

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1986 yilinda “Anel Elektrik Proje Taahhiit ve
Ticaret Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 26.12.2006 tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e
doniismiistiir. Tlrkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5/4 34768
Anel Is Merkezi, Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadur.

Sube Adresleri:

Tiflis Subesi: Tiflis Sehri, Paliagvili Sokak No:17 Tiflis — Giircistan

Doha Subesi: P.O. Box: 21346 Doha— Katar

Azerbaycan Subesi: C. Cabbarl 44, Caspian Plaza Kat:2 D:4 Bakii - Azerbaycan

Grup’un Ana Faaliyet Konusu;

Sirket ve bagh ortakliklart (“Grup”) proje taahhiit, gayrimenkul kiralama, gemi elektrik elektronik ve enerji
olmak tizere dort boliimde faaliyet gostermektedir. Asagida ayrintilar1 verilen faaliyet alanlar1 ayn1 zamanda
Grup’un faaliyet alanlarina gore raporlamasinin temelini olusturmaktadir.

Proje Taahhiit - S6zlesmeye dayali projelerin elektrik ve mekanik islerinin yapilmasi
Gayrimenkul Kiralama — Grup’un sahip oldugu gayrimenkullerin kiraya verilmesi
Gemi Elektrik Elektronik - Gemi elektrik elektronik sistemleri tasarimi

Enerji — Elektrik enerjisi iiretilmesi

Grup’un devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanlar1 ve cografi boliimlere gore raporlamanin ayrintilarina
5. notta yer verilmektedir.

Sirket hisse senetleri 2010 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.
Grup biinyesinde, yurti¢i ve yurtdisi olmak tizere ortalama 1.719 kisi ¢aligmaktadir. (31.12.2011: 1.845)
Grup’un ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Celikel ailesidir (Not 27).

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar;

Sirketin fsmi Faaliyet Alani Kuruldugu Ulke

Anel Yapi Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul alim satim1 Tiirkiye

Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. Mekanik tesisat projeleri Tiirkiye

Anel Enerji Elek. Uretim San. ve Tic. A.S. Gilnes Enerjisi Projeleri Tiirkiye

Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve Sanayi Gemi Elektrik, Elektronik

AS. Sistemleri Tiirkiye

Anel Ukrayna Ltd. Proje Taahhiit Ukrayna

Anel Dar Libya Constructing & Services LLC Proje Taahhiit Libya

Anel Engineering-Technological Company Ltd.Rusya Proje Taahhiit Rusya

DAG-08 OOD Gines Enerjisi Projeleri Bulgaristan

Golden Sun OOD Giines Enerjisi Projeleri Bulgaristan
Birlesik  Arap

Anel Emirates General Contracting LLC Proje Taahhiit Emirlikleri

Anel BG Ltd. Enerji Bulgaristan

Sirket’in herhangi bir borsada islem goren bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Odenecek temettii

Yonetim, cari yil ile ilgili olarak hissedarlara temettii dagitilip dagitilmamasi konusunda raporlama tarihi
itibariyle teklifte bulunmamustir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yaymnlanmak iizere 12.04.2013 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi vardir.

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlan

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri:XI, No:29
sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine (bundan sonra “SPK
Muhasebe Standartlar1” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmistir ve SPK karar organi tarafindan

belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK Muhasebe Standartlari’nin 5. maddesine gore isletmelerin, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UFRS uygulamalan gerekmektedir. Ancak yine SPK Muhasebe Standartlari’nda yer alan gegici madde 2’ye
gore 5. maddenin uygulamasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) (Kasim 2011°de TMSK
kapatilmis ve gorevleri Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’na devredilmistir)
tarafindan Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UFRS ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yayinlanan UFRS arasindaki farklar ilan edilinceye kadar ertelenmistir. Bu sebeple Sirket,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iliskin finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UFRS
standartlari ile uyumlu olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamigtir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglar, yatirim amagli gayrimenkuller ve binalarin yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar

icin 0denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli dlctide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket’in yliksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Katar’da faaliyet gdsteren subesinin fonksiyonel para birimi
Katar Riyali; Giircistan’da faaliyet gosteren subesinin para birimi Lari; Azerbaycan’da faaliyet gdsteren
subesinin para birimi Yeni Manat (AZN); Ukrayna’da faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi
Ukrayna Grivnasi, Rusya’da faaliyet gosteren bagli ortakligimin fonksiyonel para birimi Rus Rublesi,
Bulgaristan’da faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin fonksiyonel para birimi ise Bulgar Levasi, Suudi Arabistan’da
faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi Suudi Arabistan Riyali ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde
faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Birlesik Arap Emirlikleri Dinar1’dir. Bu sirketler ABD
Dolar1 cinsinden Sirket’e raporlama yapmakta olup bilango kalemleri bilango tarihindeki sirasiyla ABD
Dolari/Riyal, ABD Dolari/Lari, ABD Dolari/AZN, ABD Dolari/Grivna, ABD Dolari/RUB, ABD Dolari/BGN
ABD dolari/SAR ve ABD Dolar1 AED kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise donem ortalama sirasiyla
ABD Dolari/Riyal, ABD Dolari/Lari, ABD Dolari/AZN, ABD Dolari/Grivha, ABD Dolari/RUB, ABD
Dolar/BGN ABD dolari/SAR ve ABD Dolar1 AED kuruyla g¢evrilmektedir. Bu ¢evrimden dogan g¢evirim
kari/zarari, 6zkaynagin altinda olusan “Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinda yer almaktadir. Sirket’in
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin fonksiyonel para birimi ise TL’dir.

UMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki sube
ve igtiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Gelir ve gider kalemleri ise
donemde gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na cevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
cikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Déviz Cinsi Do6nem Sonu Do6nem Ortalamasi Doénem Sonu Doénem Ortalamasi
Katar Riyali 0,4897 0,4924 0,5189 0,4588
Lari 1,0749 1,0809 1,1312 1,0001
Ukrayna Grivnasi 0,2230 0,2243 0,2364 0,2090
Rus Rublesi 0,0586 0,0589 0,0586 0,0518
Bulgaristan Levast 1,1924 1,1685 1,2495 1,1047
Yeni Manat 2,2708 2,2834 - -
Suudi Arabistan
Riyali 0,4753 0,4780 - -
Birlesik Arap
Emirlikleri
Dirhemi 0,4877 0,4904 - -

3
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Enflasvon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

Cari yilda Grup Yonetimi, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
onceki donem konsolide finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve
tutarlar1 asagida agiklanmusgtir:

-Cari yilda, Sirket yonetimi, aktiieryal kar/zararin, ertelenmis vergi etkisini de dikkate alarak 6zkaynaklarda ve
diger kapsamli gelir altinda gosterilmesi konusunda erken uygulamayi tercih etmis ve bu kapsamda onceki
donemini de karsilastirma saglanmasi agisindan yeniden diizenlemistir. Bunun sonucunda 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle gelir tablosunda “Genel Yo6netim Giderleri” 41.671 TL tutarinda, “Ertelenmis Vergi Geliri” 8.335 TL
tutarinda azalmis ve “Net Donem Kar1” 33. 336 TL tutarinda artmistir. Artisin 952 TL’si azinlik paylarindan,
32.384 TL’si ise ana ortaklik payindan gelmektedir.

isletmenin Siireklilidi Varsayimm

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Konsolidasyon Esaslari

Bagh Ortakhikiar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger baglh ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cer¢evesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasvon Esaslar: (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayli istirak oranlari
asagidaki gibidir.
Sermayedeki Pay Orani

%

Kurulus ve

Bagli Ortakliklar Faaliyet Yeri 31.12.2012 31.12.2011 Ana Faaliyeti
. Gayrimenkul

Anel Yap1 Gayrimenkul A.S. Tiirkiye 55,07 55,07 Kiralama
Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.§. Tiirkiye 57,00 57,00 Proje Taahhiit
j:nsel Enerji Elek. Uretim San. Ve Tic. Tiirkiye 71.87 71.87 Enerji
Anel Marin Gemi Elektrik Elektronik. ... .. Gemi Elektirk-
Sist. Ticaret ve Sanayi A.S. Tiirkiye 93,00 93,00 Elektronik
Anel Ukrayna Ltd. Ukrayna 100,00 100,00 Proje Taahhiit
,E\Et(e:l Dar Libya Constructing & Services Libya 65,00 65.00 Proje Taahhiit
Anel Engineering-Technological . .
Company Ltd.Rusya Rusya 90,00 90,00 Proje Taahhiit
DAG-08 OOD Bulgaristan 100,00 100,00 Enerji
GOLDEN SUN OOD Bulgaristan 100,00 100,00 Enerji

Birlesik Arap . .
Anel Emirates Emirlikleri 100,00 100,00 Proje Taahhiit

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslart
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmustir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lar1 karsiliklt indirilmistir.

- Konsolide bilanconun 6denmis sermayesi Sirket’in O6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin édenmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklart donen ve duran varliklar ilke
olarak, bu wvarliklarin konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi oncesinde bulunan tutarlari {izerinden
konsolide bilangoda yer almusgtir.

- Sirket’ in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama igleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmig olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malmm maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
diistiriilmistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus gelir
ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra “Azinlik Paylar1” hesap
grubu adiyla gosterilmistir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarin1 diger grup i¢i sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmustir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istirakler

Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin disinda kalan
isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligkin kararlarina
miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihleri itibariyle Grup’un istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki Pay Orani

%
Kurulus ve Oy Kullanim
Istirakin Unvani Faaliyet Yeri 31.12.2011 31.12.2010 Giicii Ana Faaliyeti
Anel Telekomiinikasyon
Elektronik Sistemleri San. ve Tiirkiye 27,41 27,41 27,41 Telekomiinikasyon
Tic. A.S

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliliikleri, UFRS 5
standardi uyarinca satilmak tizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonras1 donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigliniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar
iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir
pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimm da iceren) asan zararlari kayitlara alinmaz. Ilave zarar
ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da istirak
adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir varliklarinm, yiikiimliiliiklerinin ve
sarta bagli bor¢larin ger¢ege uygun degerinin iizerindeki kismu serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirimn bir parcasi olarak deger diisiikliigii acisindan incelenir. Istirakin satin
alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinmin, yiikiimliiliklerinin ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun
degerinin satim alim bedelini asan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

UMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimi ile ilgili bir deger diistikligii karsiligiin
muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigi belirlemek amaciyla uygulanir. Deger disiikligli gostergesi
olmasi1 durumunda, istirak yatirnminin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile ger¢ege uygun degerinden
satig maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirimin
tiim defter degeri TMS 36’ya gére deger diisiikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirrmin
geri kazanilabilir tutariin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger diisiikliigii zarar1 TMS 36 uyarinca
iptal edilir.

Grup, bir istirakine ait hisselerin bir boliimiinii satarak istirak iizerindeki 6nemli etkiyi kaybettiginde, kalan payini,
gercege uygun degeriyle hesaplar. Kalan payin gergcege uygun degeri, TMS 39 uyarinca bir finansal varlik olarak
baslangigta muhasebelestirilen gercege uygun deger olarak kabul edilir. Ger¢ege uygun deger ile kayith deger
arasindaki fark kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Grup, istirakteki yatirima iliskin daha once diger kapsamli
gelirde muhasebelestirdigi tiim tutarlari yatinm yapilan isletmenin varlik ya da borglarimi dogrudan elden
cikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir. Bu kapsamda istirake iligkin diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen tiim tutarlar, Grup’un istiraki tizerindeki énemli etkiyi kaybetmesi durumunda 6zkaynaklardan
kar/zarara aktarilir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’un ilgili istirakteki pay1 oraninda elimine edilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerdeki Paylar

Miisterek yoOnetime tabi tesebbiisler, stratejik finansman ve isletme politikasi kararlarinin Grup’un ve diger
taraflarin oybirligi ile karar gerektiren miisterek kontrole tabi ekonomik faaliyetlerdir. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihleri itibariyle Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin detay1 asagidaki gibidir.

Sermayedeki Pay Orani

%

Kurulus ve
Istirakin Unvani Faaliyet Yeri 31.12.2012 31.12.2011 Ana Faaliyeti
Anel — Sera Adi Ortakligi Tiirkiye 70,20 27,41 Proje Taahhiit
Anelmep Maintenance an'q Operations LLC.  Katar 30,00 30,00
zuékges Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. Tiirkiye 49,50 49,50 Eneriji
EKB Bulgaristan 50,00 50,00 Enerji

Suudi
KSA Arabistan 35,00 35,00 Proje Taahhiit

Bir grup isletmesi, faaliyetlerini miisterek yonetime tabi tesebbiis diizenlemeleri altinda gerceklestirdiginde,
Grup’un miisterek kontrol edilen isletmedeki varlik ve yiikiimliiliklerindeki payi, ilgili Grup isletmesinin
finansal tablolarinda kayda alinir ve igerigine gore smiflandirilir. Miisterek kontrol edilen varliklardan
kaynaklanan yiikiimlillik ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Miisterek kontrole tabi
tesebbiislerin varliklarinin kullanilmasindan ya da s6z konusu varliklarin satisindan elde edilen gelirden Grup’a
diisen pay ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akiginin muhtemel olmasi ve tutarlarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi halinde kayda alinir.

Ayri bir igletmenin kurulusunu i¢eren miisterek yonetime tabi tesebbiis diizenlemeleri, miisterek olarak kontrol
edilen isletmeler olarak ifade edilirler. Grup, ekteki finansal tablolarda miisterek kontrol edilen isletmelerdeki
paylarini, UFRS 5 standardi uyarinca satilmak iizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler haricinde,
oransal konsolidasyon yontemi kullanarak muhasebelestirmistir. Grup’un miisterek olarak kontrol edilen
isletmelerindeki varlik, yiikiimliilik ve gelir ve giderlerindeki payr konsolide finansal tablolarda esdeger
kalemler ile bire bir birlestirilir.

Misterek kontrol edilen bir isletmedeki Grup paymin satin alimindan kaynaklanan serefiyenin
muhasebelestirilmesinde, bagli ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye i¢in uygulanan muhasebe politikasi
uygulanir (bkz. Not 2.5).

Grup ile Grup’un miisterek olarak kontrol ettigi isletmeleri arasindaki islemler neticesinde olusan
gerceklesmemis kar ve zararlar, Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiisteki pay1 oraninda elimine edilir.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve vorumlar asagidaki gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger
modeliyle Olglilen yatinrm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16°daki yeniden degerleme
modeliyle Olciilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina
gore hesaplanmasi gerektigine iliskin gilincellenmistir. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi
gerekmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamuistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar — Gelistirilmis Bilango Dis1 Birakma Ac¢iklama Yiikiimliiliikleri
(Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) -
finansal varligi transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi
anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin
sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Karsilagtirmali agiklamalar
verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarii etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu
veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. leriki
bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna
smiflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik
sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

UMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bir¢ok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligt mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi tamimlanmis
aktlieryal kar/zararimin diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar
ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gore
belirlenmesidir. Sirket aktiieryal kazang / kayiplarin diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmesi konusunda
erken uygulamayi tercih etmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar (devami)

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi tizerinde
herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yan1 sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standardin yiiriirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit
O0deme yapilan hesaplagsma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in
ve

ii)) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin
karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap
donemlerindeki ara donemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un
finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safthasi finansal varliklarin ve
yiikiimliliiklerin Olgiilmesi ve siiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliilikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar (devami)

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler baz1 farkl
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirnmlarin Ag¢iklamalari standartlarmin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmisgtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almstir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi1 yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine 6nemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalari standartlarmin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik ig ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standardin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal
tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalar:

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatirnmlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iligskin verilmesi gereken
tim dipnot agiklamalarimi igermektedir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirimlarina
iligkin daha fazla dipnot aciklamasi verecektir.

UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gergege uygun deger Olclimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger
Olciimleri ile ilgili ek agiklama ylkiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yeni acgiklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandigi donemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmasini1 beklememektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler igin yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan dénemin bagindan itibaren iiretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar gerekecektir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen
varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6l¢iilecegine agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (devami)
Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler geriye
doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmustir. ik
uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap doneminin baslangic1” olarak tanimlanmistir.
Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilagtirmali sunulan dénemin bas1 yerine ilk uygulama tarihinde
yapilacaktir. Eger UFRS 10°a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise
geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik
diizeltilmesine izin verilmigtir. UMSK, ayni sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de
degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerinde Onemli bir etkisinin olmasini
beklememektedir.

UFRS’deki ivilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 doénemi Yillilk UFRS lyilestirmelerini
yaymlamistir.  Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal1 bilgiler arasindaki farka aciklik
getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik
getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut yikiimliiliikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her tiirli gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri
cer¢evesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

UMS 34°te her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam bdliim varliklar1 ve borglari ile ilgili istenen agiklamalara
aciklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklar1 ve borglart sadece bu bilgiler isletmenin
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve ag¢iklanan toplam tutarlarda
bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa ac¢iklanmalidir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirnm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iligkin bir istisna getirmek ic¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri ¢er¢evesinde gergege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akiglart {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasin etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik ongorilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalari isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir.
Soézlesmenin tamamlanma asamasi agagidaki sekilde belirlenir:

- Kurulum iicretleri, kurulumun tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Tamamlanma agsamasi, bilango
tarihi itibariyla gegen siirenin, kurulumun tamamlanmasi ig¢in tahmin edilen toplam siireye orani olarak belirlenir,

- Satilan mallarin fiyatlarma dahil edilen hizmet iicretleri, onceki mal satislarinda saglanan hizmetlerin sayis1 g6z
oniinde bulundurularak, satilan mallara iliskin sunulan hizmetin toplam maliyetine gére muhasebelestirilir, ve

- Harcanan siireye baglh olan sézlesmelerden elde edilen gelir, calisma saatleri ve dogrudan giderler olustukca
sozlesme ticretleri lizerinden muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orani metoduna goére finansal
tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle ger¢eklesmis olan toplam sézlesme giderlerinin s6zlesmenin toplam
tahmini maliyetine orani sozlesmenin tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sozlesmenin toplam
gelirinin cari doneme isabet eden kisminin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet {izerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir.

Insaat sdzlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme performansiyla
ilgili olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sézlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve
sozlesme ceza karsiliklar ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet
ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir.
Kar tesvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura
tutarinin ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura
tutariin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.

Kira Gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinr.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢cimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi bolimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip bdliimlerdir. Cografi
boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska
bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Grup agirlikli olarak yurtdisinda ve Tiirkiye’de elektrik-mekanik proje taahhiit, Tiirkiye’de gayrimenkul
kiralama, gemi elektrik elektronigi ve giines enerjisi alanlarinda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerin
boliimlere gore raporlanmast bu operasyonlart gergeklestiren sirketlerin yapilanmasina gore elektrik-mekanik
proje taahhiit, gayrimenkul kiralama, gemi elektrik elektronik ve enerji basliklar1 altinda raporlanmustir.

Grup yo6netim amaglar1 dogrultusunda cografi olarak Tiirkiye, Katar, Giircistan, Ukrayna, Rusya, Bulgaristan,
Suudi Arabistan, Azerbaycan ve Birlesik Arap Emirlikleri olmak tizere 9 boliime ayrilmistir (Not 5).

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve ‘“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacima ve Ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikliar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutari
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdéren borsaya kote Ozkaynak araglari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki,
gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
diigiikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergcege uygun degeri ifade edildigi para
birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlar, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistiklagi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diigiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disiikligi
hi¢cbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiamliilikler

Grup’un finansal ylkiimliliikleri ve Ozkaynak aracglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikkler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak i¢in elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak simiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, {iretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig:
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii
tutari ile sinirlidir (Not 13).

Grup, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda “agirlikli ortalama maliyet yontemi” ni kullanmaktadir.

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Déonen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran
Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg ve
yiikiimliliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlciiliirler. Baslangi¢
muhasebelestirmesi sonrasinda yatinm amaglt gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarm
yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi
bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirnrm amach
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde
gelir tablosuna dahil edilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
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Yatirim Amach Gayrimenkuller (devami)

Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, ger¢cege uygun deger yontemini se¢mis ve tiim yatirim amacl
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lgmiistiir (Not 17).

Yatirim amach gayrimenkuliin gergege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu
donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirrm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amaglh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasmna gore gosterilecek yatirim amacl bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali omriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri
iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarn atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve

amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Yeniden Degerleme Modeli

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullammda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit
edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dusiikligii
diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden onemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

Maddi duran varliklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden gosterilmektedir.
Binalarin gercege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki ger¢cege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.
Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artislar 6zkaynaklar icinde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda toplanir.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayn1 varlifin daha dnce kar ya da zarar ile iligkilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger alisini tersine ¢evirdigi 6l¢iide gelir olarak muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin kapsami oOl¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden degerleme fazlasi basligl altinda 6zkaynaklarda birikmis olan
tutar1 azaltir (Not 18).

Yeniden degerlenen binalarn amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
satildiginda veya hizmetten c¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamis
karlara transfer edilir. Varlik bilango dis1 birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara
transfer yapilmaz.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amacglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri disiildiikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal har¢lar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yoOntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.
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Kiralama islemleri

Kiralama — Kiraya Veren Durumunda Grup

Faaliyet kiralamasi gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem kullanilarak esit tutarlarda gelir tablosuna
kaydedilir. Kiraya verme isleminin miizakere edilmesi ve gergeklesmesi i¢in baslangi¢c asamasinda katlanilan
dogrudan maliyetler de kiraya verilen varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca
itfa edilir.

Kiralama - Kiraci Durumunda Grup

Miilkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin kiraciya devredildigi kiralama islemi,
finansal kiralama olarak smiflandirilir. Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir.  Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin ger¢ege uygun degeri ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiikk olani1 iizerinden aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi
ylikiimliilik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigli olarak gosterilir. Finansal kiralama &6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal
giderler, Grup’un genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali dmri
lizerinden amortismana tabi tutulur (Not 8, 18).

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklart donemde gider olarak
kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
distikliikleri disiildiikten sonraki tutarryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satmn alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gére (5-10 y1l) itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco digi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilan¢o) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

isletme Birlesmeleri ve Serefive

Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin
onceki sahiplerine kars1 iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarimin toplami
olarak hesaplanir. Satin alima iligskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliilikler, satin alim tarihinde gergege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

- Ertelenmis vergi varliklar1 ya da ylikiimlilikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da
yikiimlilikler, sirasiyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

- Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli
O0deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalari ile iligkili
yiikiimliiliikler ya da dzkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar standardi
uyarinca muhasebelestirilir; ve

- UFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis
amacli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar1) UFRS 5°de belirtilen kurallara
gbre muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha Onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarimin gercege uygun degeri toplaminin, satin alian
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net
tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen
satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma oncesinde
satin alinan isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger ilizerinden Olgiiliir ve igletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun
degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme
donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari
diizeltebildigi donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki degisiklikler
icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma sekline gére degisir.
Ozkaynak olarak simiflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin sonradan yapilan ddeme,
0zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da bor¢ olarak simiflandirilan kosullu bedelin Finansal arag
niteliginde olmas1 ve UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsanminda bulunmasi
durumunda, s6z konusu kosullu bedel ger¢ege uygun degerinden oSlgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang
ya da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar
ise, UMS 37 Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

isletme Birlesmeleri ve Serefive (devami)

Isletme Birlesmeleri (devami)

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu
0zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig tarihte)
yeniden Olgiiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar,
s0z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler i¢in gecici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’{in 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe
kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikligii karsiliklar diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlegsmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit
iireten birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir. Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi,
her yil deger diistikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diisiikliigline ugradigini gosteren belirtilerin olmast
durumunda ise deger diisiikliigli testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter
degerinden diisiik ise, deger diisiikliigli karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan
birim igindeki varliklarin defter degeri disiiriiliir. Serefiye igin ayrilan deger disiikligii karsiligi, dogrudan
konsolide gelir tablosundaki kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger disiikligii karsiligi sonraki
donemlerde iptal edilmez.

[lgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii testi
uygulanir. {tfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarim1 agmas1 durumunda deger dusiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiikk olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede
gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger disiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢glanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 8).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecgerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla ingsa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklar,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden

kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; silirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandigi
tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylarn ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonras1 diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlart gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
almmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yilikiimliilik tutarmin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyle ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gére hesaplanmakta ve etkisinin dnemli
oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yikimlilikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip
gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikimliliikler kosullu yiikiimliliikler olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik
tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliliiklerini konsolide finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Grup’ta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarimin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin  giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.
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D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede -etkileyebilen kuruluglart
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklart bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmigtir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak iizere);

- Grup iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup iizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: tizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda
ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismm iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli Olgiide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagsmis veya énemli 6l¢iide yasallasmis vergi
oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
strasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larimin gergege
uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde
bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigl, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugilinkii degerine gbre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir (Not 24).
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yoOnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Grup 'un muhasebe politikalarim uygularken aldigi kritik kararlar

2/D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti notunda belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmas: siirecinde
yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler
disindaki) asagidaki yorumlari yapmustir:

Tamamlanma Yiizdesi

Grup, insaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma orani metodunu kullanmaktadir. Bu
metoda gore, belirli bir tarihe kadar gergeklesen sozlesme giderinin sdzlesmenin tahmini toplam maliyetine orani
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergisi

Grup cesitli vergi yetki alanlarmda faaliyet gostermektedir ve bu iilkelerde gegerli olan vergi mevzuati ve vergi
kanunlarina tabidir. Grup’un gelir vergisi karsiligini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir.
Grup vergi yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan vergi karsiligimi ve devreden mali zararlarinin kullanimini tahmin
etmektedir. Nihai vergi sonuglari ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkl: olabilir ve bilango tarihi
itibariyle kayitlarda olan gelir vergisi karsiligima bir diizeltme getirebilir.

Serefiyenin tahmini deger diisiikliigii

Grup, 2/D. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti notunda belirtilen muhasebe politikas uyarinca, her yil serefiye
tutarii deger diigiikliigii testine tabi tutar. Nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir tutarlari, kullanimdaki deger
hesaplamalarma gore belirlenmistir. Bu hesaplamalar tahmin kullammimn gerektirir (20. Not). 2012 yili igerisinde
Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’deki toptan nakit iireten birimde olusan deger
diistikligii bulunmamaktadir.

3. iISLETME BiRLESMELERI

Donem iginde isletme birlesmesi ger¢eklesmemistir. (2011: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. 1S ORTAKLIKLARI

Oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak muhasebelestirilen miisterek yonetime tabi igletmelerin faaliyet
konulari, pay oranlar1 ve 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Sermayedeki Pay Orani (%)

Kurulus ve
Sirketin Unvani Faaliyet Yeri 31.12.2012 31.12.2011 Ana Faaliyeti
Anel-Sera Adi Ortakligi Tiirkiye 70,20 70,20 Proje Taahhiit
Anelmep Maintenance and
Operati(?ns LLC. ) Katar 30,00 30,00 Dizayn, Taahhiit ve Bakim
Turkges Enerji Elektrik Uretim ... . .
San.ve Tic AS, Tarkiye 49,50 4950 Eperi
Avek — Solar Tirkiye 49,98 - Enerji
Suudi 35,00 35,00
Anel Kingdom of Saudi Arabia  Arabistan ’ ’ Proje Taahhiit
g'ggg'y”a Kompania  Bonev  p aristan 50,00 5000 g
Ozet Finansal Bilgileri
Anelmep  Turkges Enerji
Anel - Sera  Maintenance and  Elektrik Uretim
31.12.2012 Adi Ortakligi  Operations LLC. San. ve Tic. A.S. Avek-Solar Anel Ksa EKB
Donen Varliklar 2.997.880 139.922 80.547 1.587.955 32.162.066 1.087.470
Duran Varliklar 103.665 59.102 2.893 2.925.402 2.436.597  7.103.126
Kisa Vadeli Yikiimlillikler ~ (3.088.464) (6.024.850) (642) (4.324.263) (49.477.940) (8.239.486)
Uzun Vadeli Yikiimliilikler - - - - (140.357) -
Net Varliklar 13.081 (5.825.826) 82.799  189.094 (15.019.634)  (48.890)
01.01.-31.12.2012
Gelir 31.488 670.675 - 3.332.236  38.581.109 673.056
Gider (-) (882.708) (902.298) (4.739) (4.234.800) (54.077.463)  (782.898)
Anel - Sera Adi  Anelmep Maintenance Turkges Enerji Elektrik
31.12.2011 Ortaklig1 and Operations LLC. Uretim San. ve Tic. A.S.
Doénen Varliklar 84.910.194 367.666 109.555
Duran Varliklar 1.514.140 119.704 4.340
Kisa Vadeli Yiikimliliikler (83.619.125) (6.414.783) (8.706)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -
Net Varliklar 2.805.209 (5.927.413) 105.189
01.01.-31.12.2011
Gelirler 3.064.685 2.214.999 4578
Giderler (-) (33.741) (3.336.994) (18.063)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegcirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi genel miidiir ile yonetim
kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansimin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri {irlin ¢esitleri bazinda ve cografi
dagilimlart bazinda incelemektedir. Grup’un {irlin gruplar1 bazinda dagilimi su sekildedir: Elektrik ve mekanik
proje taahhiit, gayrimenkul kiralama, gemi elektrik elektronik ve enerji. Grup’un raporlanabilir faaliyet
boliimlerinin hasilati biiylik oranda Katar’da yapilan proje taahhiit islerinden gelmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Gemi
Gayrimenkul Elektrik Konsolidasyon
31.12.2012 Proje Taahhiit Kiralama Elektronik Enerji Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Satislar 275.730.533  11.339.292 1.688.382 18.223.177 - 306.981.384
Grup I¢i Satiglar 14.255.134 719.841 124.095 7.509.651 (22.608.721) -
Net Satislar Toplami 289.985.667  12.059.133 1.812.477 25.732.828 (22.608.721)  306.981.384
Satiglarin Maliyeti (-) (255.666.026)  (3.151.626) (1.535.482) (17.937.325) 17.909.787 (260.380.672)
Briit Kar 34.319.641 8.907.507 276.995 7.795.503 (4.698.934) 46.600.712
Faaliyet Giderleri (-) (30.230.425) (1.897.535) (270.709) (3.431.870) 763.596 (35.066.943)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.610.678 3.649.210 49.776 616.404 (245.541) 5.680.527
Diger Faaliyet Giderleri (-) (447.418) (12.027) (10.827) (289.881) (13.707) (773.860)
Faaliyet Kar1 5.252.476  10.647.155 45.235 4.690.156 (4.194.586) 16.440.436
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (940.548) i i i i (940.548)
Finansal Gelirler 22.366.519 9.680.076 473.453 1.864.131 (291.798) 34.092.381
Finansal Giderler (-) (23.182.201) (12.155.757) (494.927) (4.405.701) 283.169  (39.955.417)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 3.496.246  8.171.474 23.761  2.148.586 (4.203.215) 9.636.852
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (3.880.106) - (839) (415.468) - (4.296.413)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 532.877 (2.723.512) (7.739) 158.707 489.840  (1.549.827)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 149.017 5.447.962 15.183 1.891.825 (3.713.375) 3.790.612
Yatirnm Harcamalari
Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller - - - - - -
Maddi Duran Varliklar 1.353.853 133.616 - 20.477.010 (3.022.565) 19.014.436
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.776.699 16.100 - 356.040 - 2.199.418
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 483.294.831 147.309.628 2.058.600  38.037.253 (79.806.823)  590.893.489
- Kaynaklar Toplami 483.294.831 147.309.628 2.058.600  38.037.253 (79.806.823)  590.893.489
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIiDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Gemi
Gayrimenkul Elektrik Konsolidasyon

31.12.2011 Proje Taahhiit Kiralama Elektronik Enerji Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Satislar 354.493.024 45.678 4.236.772 (1.731.340) 357.044.134
Grup I¢i Satiglar 12.006.216 8.877.473 - 9.770.233 (30.653.922) -
Net Satislar Toplami 366.499.240 8.923.151 4.236.772 8.038.893 (30.653.922)  357.044.134
Satiglarin Maliyeti (-) (321.847.823)  (2.375.018) (3.687.196) (6.837.715) 29.960.342 (304.787.410)
Briit Kar 44.651.417 6.548.133 549.576 1.201.178 (693.580) 52.256.724
Faaliyet Giderleri (-) (16.879.333)  (2.016.782)  (281.479) (2.128.544) 1.422.630 (19.883.508)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.341.004 8.422.987 23.584 2.212 (741.734) 10.048.053
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.119.523) (23.332) (13.043) (28.426) - (1.184.324)
Faaliyet Kar1 28.993.565  12.931.006 278.638 (953.580) (12.684) 41.236.945
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar/ (Zarar)'larindaki Paylar (5.148.462) ) ) ) ) (5.148.462)
Finansal Gelirler 26.474.980  21.692.599 883.904 1.083.785 (1.367.703) 48.767.565
Finansal Giderler (-) (19.766.997) (41.089.276) (543.820) (1.428.256) 1.367.703  (61.460.646)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 30.553.086  (6.465.671) 618.722 (1.298.051) (12.684) 23.395.402
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (3.503.181) - (127.391) (122.876) - (3.753.448)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 4.256.202  (1.162.033) 2.337 202.066 (7.023) 3.291.549
NET DONEM KARI/(ZARARI) 31.306.107 (7.627.704) 493.668 (1.218.861) (19.707) 22.933.503
Yatirnm Harcamalari

Yatirim Amagli Gayrimenkuller - 516.575 - - - 516.575
Maddi Duran Varliklar 2.261.767 59.609 - 18.304 - 2.339.680
Maddi Olmayan Duran Varliklar 66.694 - - - - 66.694
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplamu 512.612.449 179.925.744 2.309.824  40.812.492 (98.508.217)  637.152.292
- Kaynaklar Toplami 512.612.449 179.925.744 2.309.824 40.812.492 (98.508.217)  637.152.292
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Cografi Boliimler

31 Aralik 2012
Gelirler

Devam Eden Insaat
Sézlesmelerine Iliskin
Varliklar

Boliimlere Gore
Varliklar

Yatirim Harcamalari

31 Arahk 2011

Gelirler

Devam Eden Insaat
Sézlesmelerine Iliskin
Varliklar

Boliimlere Gore Varliklar
Yatirim Harcamalari

Suudi Birlesik Arap

Eliminasyon Toplam

Tiirkiye Katar ~ Giircistan Ukrayna Rusya Bulgaristan  Azerbaycan  Arabistan Emirlikleri
155.508.466 137.814.737 1.459.903 - 5.169.052 1.991.125 14.393.010 13.503.388 -
33.961.081 92.603.902 - - - - 1.501.980 6.267.384
471.916.137 210.364.757 202.974  872.679 4.216.407 25.460.720 8.675.356  12.109.532 606.423
3.629.860 515.096 - - 531.274 19.560.189 - - -

Tiirkive Katar Giircistan Ukrayna Rusya Bulgaristan Eliminasyon Toplam
174.348.971 212.343.894 - 2 1.003.623 - (29.683.712) 358.014.344
15.297.499 101.531.427 - - - - 116.828.926
549.786.080 216.612.150 205 1.157.483 1.051.350 16.659.857 (148.319.289) 637.152.292

867 2.056.410 - - - - 2.922.949
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup’un 01.01.-31.12.2012 ve 01.01.-31.12.2011 doénemlerinde elde ettigi hasilatin faaliyet béliimlerine gore
%10’u veya daha fazlasini olugturan miisterilerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Faaliyet Boliimii
Proje Taahhiit

Enerji

Gayrimenkul Kiralama
Gayrimenkul Kiralama
Gemi Elektrik Elektronik
Gemi Elektrik Elektronik
Gemi Elektrik Elektronik

Faaliyet Boliimii
Proje Taahhiit

Enerji

Gayrimenkul Kiralama
Gayrimenkul Kiralama
Gemi Elektrik Elektronik
Gemi Elektrik Elektronik
Gemi Elektrik Elektronik

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Kasa
Bankalar
-Vadesiz mevduatlar

-Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar

Vadesiz ¢ekler

Diger Nakit ve Nakit Benzerleri

Toplam

Bloke mevduat bulunmamaktadir.

Doviz Cinsi
TL

uUsD

EUR

Briit Ciro Briit Ciro
Icerisindeki Icerisindeki
Firma Unvam Konusu Tutan Pay1
Taisei-TAV Sky Oryx Joint Venture Proje Taahhiit 95.780.311 33%
Anel BGLTD Giines Panelleri 3.590.557 61%
Anelnet Teknik Hizmetleri Ltd. Sti. Kira Ve Bina Katilim 2.152.575 13%
Celebi Havacilik Holding A.S. Kira 3.224.341 20%
Anel Telekomiinikasyon A.S. Hizmet Satist 227.353 14%
Avea lletisim Hizmetleri A.S. Bakim Onarim Is¢ilik 855.487 54%
STM Savunma Teknik. Miih. Ve Tic. A.S.  Malzeme Ve Iscilik 416.633 26%
Briit Ciro Briit Ciro
Icerisindeki Icerisindeki
Firma Unvam Konusu Tutan Pay1
Taisei-TAV Sky Oryx Joint Venture Proje Taahhiit 75.310.977 21%
Anel BGLTD Giines Panelleri 7.693.393 58%
Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. Taahhiit 1.297.501 11%
Anel-Sera Adi Ortakligt Taahhiit 7.331.515 62%
Anelsis Miihendislik San. Tic. A.S. Hizmet Satig1 269.652 15%
Avea lletisim Hizmetleri A.S. Bakim Onarim Iscilik 561.936 31%
STM Savunma Teknik. Mith. Ve Tic. A.S.  Malzeme Ve Is¢ilik 668.235 37%

31.12.2012 31.12.2011

595.851 199.650

15.725.838 63.836.836

14.499.559 26.616.392
1.226.279 37.220.444

- 22.049.383

13.117 1.090.097

16.334.806 87.175.966

31.12.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi yaklasik olarak 15 giindiir. (31.12.2011: 1 giin).
31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

Faiz Orani1 (%) 31.12.2012 Faiz Orani (%) 31.12.2011

- - 8,00-11,74 10.735.003

0,85-2,34 1.072.093 0,50-0,75 19.833.764

0,43 154.186 1,00 - 3,75 6.651.677

1.226.279 37.220.444

Toplam Vadeli Mevduat

33

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TIiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

- Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlar
Toplam

- Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlar:

Borclanma Senetleri
Devlet Tahvilleri
Hazine Bonolar1
Eurobondlar
Toplam

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

- Aktif bir piyasas1 olmadigi i¢in maliyetle degerlenen finansal yatirimlar
Toplam

- Aktif bir piyasast olmadig1 i¢cin maliyetle degerlenen finansal yatirimlar

Hisse Senetleri
Borsada Islem Gérmeyen Hisse Senetleri
Toplam

31.12.2012 31.12.2011
- 152.740

- 152.740
31.12.2012 31.12.2011
- 152.740

- 152.740
31.12.2012 31.12.2011
46.296 222.022
46.296 222.022
31.12.2012 31.12.2011
46.296 222.022
46.296 222.022

Finansal yatirnmlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta agiklanmustir.

Yukarida yer alan 46.296 TL (2011: 222.022 TL) tutarindaki kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini
deger araliklarinin biiyiik olmasi ve tahmini degerlere iligkin olasiliklarin giivenilir bir bicimde 6l¢iilememesi
nedeniyle gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada islem gérmeyen satilmaya hazir
hisse senedi yatirimlar1 maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

8. FINANSAL BORCLAR
Finansal Borclar 31.12.2012 31.12.2011
a) Banka Kredileri 120.698.702 129.666.462
b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 401.519 725.871
Toplam 121.100.221 130.392.333
a) Banka Kredileri:
31.12.2012

Ortalama Faiz
Para Birimi Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 6,8-7 17.918.456 -
usb 4-5 2.242.717 -
EUR 5-7 13.849.644 86.687.885
Toplam 34.010.817 86.687.885

34

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TIiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Para Birimi
TL

UsD

EUR
Toplam

1 y1l icerisinde 6denecek

2 - 3 y1l igerisinde 6denecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 yil igerisinde ddenecek
5 y1l ve daha uzun vadeli
Toplam

Orani (%)
9,00 - 10,50

6,30 - 10,50
6,65 - 16,50

31.12.2011
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
1.028.372 -
19.499.727 -
29.321.727 79.816.636
49.849.826 79.816.636

31.12.2012 31.12.2011
34.010.817 49.849.826
18.419.097 8.297.568
19.791.371 8.730.859
11.032.366 9.178.525
37.445.051 53.609.684

120.698.702  129.666.462

Kisa ve uzun vadeli borglarin gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin énemsiz olmasi nedeniyle

defter degerine esittir.

Asagida, Grup’un 6nemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) 32.660.871 EUR tutarindaki kredi (2011: 35.868.927 EUR). Kredi 13 Ekim 2010 tarihinde kullanilmustir.
Kredi geri 6demeleri 13 Ekim 2011 tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 13 Ekim 2020 tarihine kadar
devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oranm1 LIBOR %4,9’dur. Kredi, Grup’un yatinm amagl
gayrimenkullerinde Anel Is Merkezi iizerindeki 48.000.000 EUR tutarindaki ipotek ile giivence altina alinmustir.

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:

Asgari kira 6demelerinin toplami1 ve bugiinkii degeri:

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle finansal kiralama islemlerinden borglarin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2012

Asgari kira 6demeleri tutari
TL cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

Odemelerin bugiinkii degeri
TL cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

31.12.2011

Asgari kira 6demeleri tutari
TL cinsinden finansal kiralamalar
Toplam

Odemelerin bugiinkii degeri
TL cinsinden finansal kiralamalar

Toplam

TL TL TL TL
1 yildan fazla -

1 yildan az Syildanaz 5 yildan fazla Toplam
398.856 470.999 - 869.855
398.856 470.999 - 869.855
334.989 66.530 - 401.519
334.989 66.530 - 401.519

TL TL TL TL
1 yildan fazla -

1 yildan az Syilldanaz 5 yildan fazla Toplam
398.856 470.999 869.855
398.856 470.999 - 869.855
300.409 425.462 - 725.871
300.409 425.462 - 725.871
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)
Finansal kiralama, kiralama donemi 10 yil olan akilli bina sistemleri ile ilgilidir. Grup’un 10 yillik kiralama
donemi olan sistemleri satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Grup’un finansal kiralamaya iliskin yiikiimliiliikleri,

kiralayanin, kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet hakki vasitasiyla giivence altina alinmistir.

Bilango tarihi itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri asagida yer
almaktadir:

Soézlesme tarihinde finansal kiralama iglemlerine iligkin faiz oranlari tiim kiralama dénemi igin sabitlenmistir.
Sozlesme ortalama efektif faiz orani yillik yaklasik % 16°dir (2011: %16).

9. DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011
Alicilar 59.808.969 72.803.528
Alacak Senetleri 1.989.121 1.248.952
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (14.862) (94.821)
Stipheli Ticari Alacaklar (*) 4.454.457 385.342
Eksi: Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig (4.454.457) (385.342)
Isverenler Tarafindan Tutulan Maddi Teminatlar 41.025.926 40.476.217
Toplami 102.809.154 114.433.876

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Vadesi gelmemis ticari alacaklar i¢in alinan teminat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 4.454.457 TL (2011: 385.342 TL) tutarindaki kismi i¢in siipheli
alacak karsihigr ayrilmistir. 01.0cak-31 Aralik 2012 donemi igerisinde ayrilan karsilik tutar1 4.218.999 TL (01
Ocak-31 Aralik 2011: 9.935TL) dir. Siipheli alacaklarin 6nemli bir kismi Katar’da yiiriitiilen projelerden birine
iligkin alacaklardan olusmaktadir.

Ticari alacaklar ic¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

(*) Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Donem Bast 385.342 589.471
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 4.218.999 9.935
Eksi: Donem Iginde Tahsil Edilen (149.984) (213.964)
Cevrim Farki 100 (100)
Donem Sonu 4.454.457 385.342

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin ag¢iklamalar Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.
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TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar
Saticilar

Bor¢ Senetleri

Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gideri
Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

31.12.2012 31.12.2011
51.959.333 39.939.141
1.752.407 882.731
(67) (19.478)
53.711.673 40.802.394

Vadesi bilango tarihinden sonra sona eren TL borg senetleri i¢in uygulanan ortalama etkin faiz oran1 % 6,16’dir.

(EUR: % 0,56). (31.12.2011: TL % 6,60 ve EUR % 0,75).

Mliskili taraflardan alacak ve iliskili taraflara borglarin detay1 Dipnot 37’ de gdsterilmistir.

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar
Personelden Alacaklar

Diger Siipheli Alacaklar (*)

Eksi: Diger Siipheli Alacaklar Karsilig
Diger Cesitli Alacaklar

Toplam

(*) Diger Siipheli Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

Donem Basi

Dénem Iginde Ayrilan Karsilik
Eksi: Dénem Iginde Tahsil Edilen
Yabanci Para Cevirim Farklar
Doénem Sonu

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

37

31.12.2012  31.12.2011
675.880 473,573
24.063 7.937
33.193 40.389
(33.193) (40.389)
5.182.820 5.395.650
5.882.763 5.877.160
31.12.2011  31.12.2010
40.389 41.253
(7.196) (3.469)

- 2.605

33.193 40.389
31.12.2012  31.12.2011
52.860 117.493
52.860 117.493
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TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar 31.12.2012 31.12.2011
Alinan Depozito ve Teminatlar 1.453.242 155.141
Personele Borglar 1.583.062 3.798.341
Odenecek Vergi ve Harglar 1.317.941 1.154.610
Odenecek SSK Primleri 532.624 905.059
Diger Cesitli Borglar 15.303.881 490.006
Toplam 20.190.750 6.503.157

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot

38°de detayli olarak agiklanmustir.
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

31.12.2011 31.12.2012
Ik Madde ve Malzeme 32.967.294 27.411.442
Yar1t Mamuller - 3.479
Mamuller 44.084 382.623
Ticari Mallar 24,962 43.272
Diger Stoklar 2.783 -
Toplam 33.039.123 27.840.816

Grup, stoklart deger diisiikliigii testine tabi tutmus ve cari yil icerisinde net gergeklesebilir degeri maliyetinin
altinda kalan stoklari bulunmadigini belirlemistir. Dolayisiyla herhangi bir stok deger diisiikliigii karsiligt
ayrilmamustir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net gerceklesebilir degerinden gdsterilen stoklarin toplam tutar
33.039.123 TL’dir (31.12.2011: 27.840.816 TL).

31 Aralik 2012 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stok bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

31.12.2012 31.12.2011
Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar 134.334.347 116.828.926
Toplam 134.334.347 116.828.926
Devam eden insaat s6zlesmelerine iligkin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Devam eden insaat s6zlesmelerine iliskin varliklar 134.334.347 116.828.926
-Yurti¢i ingaat sozlesmelerine iligkin varliklar 8.611.267 8.974.595
-Yurti¢i ingaat s6zlesmelerine iliskin hentiz kazanilmamus varliklar (*) 25.349.813 6.322.904
- Yurtdisi insaat sézlesmelerine iligkin varliklar - -
- Yurtdis1 insaat sdzlesmelerine iligkin heniiz kazanilmamis varliklar (*) 100.373.267 101.531.427

(*) Heniiz kazanilmamig varliklarin elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine
dair makul giivence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore konsolide

finansal tablolara yansitilmistir.

Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Devam Eden Insaat Sozlesmelerine Iliskin Yiikiimliiliikler 7.362.987 11.002.960
Toplami 7.362.987 11.002.960

31.12.2012 31.12.2011
Devam eden insaat sézlesmelerine iliskin yiikiimliiliikler 7.362.987 11.002.960
-Yurtici ingaat sozlesmelerine iligkin hak edis bedelleri - -
-Yurti¢i insaat s6zlesmelerine iliskin fazla faturalandirilan kisim 2.078.976 777.017
-Yurtdisi ingaat sozlesmelerine iliskin hak edis bedelleri - -
-Yurtdis1 ingaat sdzlesmelerine iligkin fazla faturalandirilan kisim 5.284.011 10.225.943

Projeler i¢in alinan ve verilen teminat tutarlari Not 23’te agiklanmugtir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle
detay1 asagidaki gibidir;

Istirak Orani Istirak Orani

% 31.12.2012 % 31.12.2011
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sist. San.
ve Tic. A.S.(¥) 27,41 12.185.506 27,41 5.202.035
Serefiye (**) 16.466.160 16.466.160
Deger Diisiikliigii (-) (5.364.216) (5.364.216)
Ozkaynak Degisikliginden Alman Pay (19.020) -
Toplam 23.268.430 16.303.979

(*) Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)’de islem gdren Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 28 Aralik 2012 tarihi itibariyle IMKB tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki
bekleyen en iyi alis takas fiyati olan 1,56 TL birim fiyat iizerinden degerlendiginde gergege uygun degeri
21.381.819 TL’dir. (31.12.2011: 11.650.350 TL)

(**) Hesaplanan serefiye tutarinin tamami Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S.ne % 27,41 oraninda istirak edilmesinden olugmaktadir.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve kar
zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

31.12.2012 31.12.2011
Toplam varliklar 179.191.605 286.249.901
Toplam yiikiimliiliikler (113.383.752) (248.435.098)
Net varliklar 65.807.853 37.814.803
Azinlik Paylar (21.351.427) (18.836.201)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynak 44.456.426 18.978.602
Istiraklerin net varliklarindaki Grup'un pay1 18.037.933 10.365.038

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Hasilat 39.389.674 127.993.664

Donem Kart (3.431.403) (18.783.153)

Istiraklerin donem karinda Grup'un pay1 (940.548) (5.148.462)
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2012 31.12.2012

Acilis . N Kapanis

Maliyet Bedeli Bakiyesi llaveler () Cikis Transferler Deger Artisi Bakiyesi
Arsa ve Binalar 117.239.553 233.702 - 39.518 3.117.298 120.630.071
Yatirim Amagh Gayrimenkuller ~ 117.239.553 3.117.298 120.630.071
. . Acilis . « Deger Kapanis
Maliyet Bedeli Bakivesi Ilaveler (*) Cikis Transferler Artist Bakivesi
Arsa ve Binalar 110.158.570 516.575 (1.758.000) 469.251 7.853.157 117.239.553
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 110.158.570 117.239.553

(*) Tlaveler tutar;, Grup’un yil igerisinde yatinm amacli gayrimenkuller igin yaptigi ek harcamalardan
olusmaktadir.

Grup yatirnm amagl gayrimenkullerinden Umraniye’de bulunan Anel is Merkezi binasini, Grup ile iliskisi
olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan SOM Gayrimenkul Kurumsal Degerleme ve Danigsmanlik
Hizmetleri Ticaret A.S.’ne degerletmistir. Grup yonetimi, s6z konusu degerleme sirketlerinin konu ile ilgili
mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatinm amagh gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri
bulundugunu diisiinmektedir.

Yapilan degerlemede, s6z konusu degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 22 Mart 2013 tarihli ekspertiz raporuna
gore gayrimenkuliin degeri 113.000.000 TL olarak takdir edilmistir. Gayrimenkuliin degeri maliyet yontemi,
Bakirkoy’de bulunan gayrimenkuliin degeri ise emsal karsilastirma yontemiyle belirlenmistir.

Degerleme konusu gayrimenkule ait 26 adet bagimsiz boliimiin i¢inde konsolidasyona tabi Grup sirketlerin
kullandig1 boliim, gercege uygun degeri olan net 534.903 TL ile maddi duran varliklarda, bunun disinda kalan
boliimlere ait 120.095.168 TL ise yatirim amagli gayrimenkullerde raporlanmustir.

Ayrica, Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinden Anel Is Merkezi disinda kalan ve Kosuyolu ve Bakirkdy’de
bulunan diger binalar1 da, yine Grup ile iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan sirasiyla 01 Mart 2013 ve 01 Mart 2012 tarihlerinde diizenlenen
raporlarla degerlemeye tabi tutulmustur. Diizenlenen raporlarda s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun
degerleri sirasi ile 2.676.000 TL ve 4.310.000 TL olarak takdir edilmistir. Kosuyolu’nda bulunan gayrimenkuliin
degeri maliyet yontemi, Bakirkdy’de bulunan gayrimenkuliin degeri ise maliyet yontemiyle belirlenmistir.

Bilango tarihi itibariyle, yatirim amagli gayrimenkullerin, insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya
iyilestirme s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikkler bulunmamaktadir.

Grup, cari donemde yatinm amagh gayrimenkullerinden 10.326.610 TL kira geliri elde etmistir. Bu
gayrimenkullere iliskin dogrudan faaliyet giderleri toplami 4.357.978 TL’dir. Grup’un yatirim amagli
gayrimenkulleri tizerinde 48.000.000 Eur ipotek bulunmaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle, Yatirnm Amaghi Gayrimenkuller tizerinde 96.151.602 TL (31.12.2011: 90.000.000
TL) sigorta teminat1 mevcuttur.
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TIiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Arsalar

Binalar

Yeralt1 ve Yeristii Diizenleri
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama

Diger Maddi Duran Varliklar
Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar

Yeralt1 ve Yeristii Diizenleri
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama

Diger Maddi Duran Varliklar
Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2012 31.12.2012
Yabanci Para
Acilis Cevrim Deger Artis / Kapanis
Bakiyesi  Ilaveler Farklari  Transfer (Azalis1) Diizeltme (*) Bakiyesi
1.286.751 - - - - - 1.286.751
580.984 - - (39.518) 14.303 - 555.769
129.376 - (7.280) - - - 122.096
3.201.158 17.958.090 (172.159) - - - 20.987.089
334.041  428.458 (4.030) - - - 758.469
9.028.763  519.472 (215.144) - - - 9.333.091
1.157.007 60.397 - - - - 1.217.404
160.074 48.019 (366) - - - 207.727
480.772 - - - - - 480.772
4.894.370 - - (1.992.996) - - 2.901.374
21.253.296 19.014.436 (398.979) (2.032.514) 14.303 - 37.850.542
(21.813) - - - 947 - (20.866)
(26.623) (6.121) (3.658) - - - (36.403)
(640.468) (986.641) (25.230) - - - (1.652.339)
(144.680) (117.865) (6.283) - - - (268.829)
(5.625.163) (564.679) (323.346) - - (464.759) (6.977.947)
(356.841)  122.873 - - - - (233.968)
(121.348) (25.978) (1.181) - - - (148.507)
(394.464) (31.842) - - - - (426.306)
(7.331.401) #HHHHIHH (359.698) - 947 (464.759) (9.765.164)

13.921.895

28.085.377

(*) Grup’un aktifinde bulunan demirbaslardan bir kisminin amortisman oraninin diizeltilmesi sonucu olusan

bakiyedir.

31.12.2011 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varliklar {izerinde 339.444 USD ve 5.641.225 TL (31.12.2011:
487.881 USD ve 11.702.500 TL) sigorta teminati mevcuttur.

(*) Grup’un yatirim amagh gayrimenkul olarak smiflandirdigi ve Umraniye’de bulunan is merkezine ait 26
bagimsiz bdliimden, zemin katina ait kismin bir bolimii Grup tarafindan kullanilmakta oldugundan, maddi
duran varliklarda raporlanmstir (Not 17).
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ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TIiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Bedeli
Arsalar

Binalar (*)

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama

Diger Maddi Duran Varliklar
Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri (-)
Tesis, Makine ve Cihazlar (-)
Tasutlar (-)

Demirbaglar (-)

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama

Diger Maddi Duran Varliklar (-)
Ozel Maliyetler (-)

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2011 31.12.2011

Isletme

Birlesmeleri
Acilis Yabanci Para Yoluyla iktisap Deger Artisi / Kapanis
Bakiyesi Ilaveler Cevrim Farklari Transfer 1k1 Edilen (Azalis1) Bakiyesi
- - - 1.138.057 - 148.694 - 1.286.751
1.004.154 - - (469.251) - - 46.081 580.984
105.890 - 23.486 - - - - 129.376
1.298.734 1.632.704 260.116 - - 9.603 - 3.201.158
144.204 56.726 13.000 - (18.262) 138.373 - 334.041
7.748.977 650.250 635.793 - (6.258) - - 9.028.763
1.157.007 - - - - - - 1.157.007
152.109 - 7.965 - - - - 160.074
480.772 - - - - - - 480.772
- - - - - 4.894.370 - 4.894.370
12.091.848 2.339.680 940.361 668.806 (24.520) 5.191.040 46.081 21.253.296
(20.083) - - - - (1.730) (21.813)
(16.479) (6.486) (3.658) - - - - (26.623)
(199.213) (413.343) (25.230) - - (2.682) - (640.468)
(91.023) (26.378) (6.283) - 17.653 (38.649) - (144.680)
(3.887.816) (1.460.869) (278.455) - 1.977 - - (5.625.163)
(237.894) (118.947) - - - - - (356.841)
(120.167) - (1.181) - - - - (121.348)
(393.478) (986) - - - - - (394.464)
(4.966.153) (2.027.010) (314.807) - 19.630 (41.331) (1.730) (7.331.401)
7.125.694 13.921.895
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin ekonomik dmiirleri agagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 3-14
Binalar 50
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-14
Tasitlar 5
Demirbaslar 3-14
Diger Maddi Duran Varliklar )
Ozel Maliyetler 5

Bilango tarihi itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri asagida yer
almaktadir:

Net Degerler 31.12.2012 31.12.2011
Demirbaglar (net) 737.690 800.166

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.12.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi [laveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
Haklar 912.680 2.199.418 - 3.112.098
Toplam 912.680 2.199.418 - 3.112.098
Birikmis itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar (678.497) (219.144) - (897.641)
Toplam (678.497) (219.144) - (897.641)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 234.183 2.214.457

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikislar  Kapanis Bakiyesi
Haklar 845.986 66.694 - 912.680
Toplam 845.986 66.694 - 912.680
Birikmis Itfa ve Tiikenme Payi (-)
Haklar (530.198) (148.299) - (678.497)
Toplam (530.198) (148.299) - (678.497)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 315.788 234.183
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. SEREFIYE

Maliyet Degeri 31.12.2012 31.12.2011
Donem bagi maliyet degeri 173.385 173.385
Kapanig degeri 173.385 173.385

(*) Grup yonetimi 31.12.2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda serefiye tutarini deger
diisiikligii agisindan gozden gecirmistir. Bu ¢ergevede serefiye tutart UMS 36’ya gore deger diisiikliigii testine
tabi tutulmustur. Yapilan analiz sonucunda serefiyenin deger diisiikliigiine ugramadig tespit edilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde serefiye iizerindeki deger diisiikliigii testi, serefiyenin mevcut degeri iizerinden
yapilmistir. Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist. Ticaret ve Sanayi A.S. alinan hisseleri nedeniyle
kaynaklanan ve ilisik finansal tablolarda yer alan 173.385 TL tutarindaki serefiyenin, deger diisiikliigii testinde,
tim aktif ve pasifleri tek bir nakit yaratan birim olarak dikkate alinmistir. Geri kazanilabilir tutar yonetim
tarafindan 6ngoriilen bes yillik projeksiyon baz alinarak hesaplanan kullanim degerinden tespit edilmistir.

Nakit akimlar1 i¢in kullanilan iskonto oran1 % 10,33’ tiir. Nakit akimlarinin tahmini degeri 5 yil olarak 2017
yilina kadar indirgenmis nakit akimlarindan olusmaktadir. 5 yil sonrasina iliskin nakit akimlar1 ise beklenen
enflasyon orami ve iilkenin tahmini biiylime orami dikkate alinarak yillik % 3’lik bir sabit biiyiime oram
kullanilarak tahmin edilmistir. Deger diistikligii testi sonucunda, Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik. Sist.
Ticaret ve Sanayi A.$’nin satin alinmasi sirasinda olusan serefiye degerinde ve nakit yaratan birim degerinde
bir deger diisiikliigliniin olmadigi tespit edilmistir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. TAAHHUTLER

Projeler i¢in alinan teminat bulunmamaktadir, diger teminat tutarlari1 asagidaki gibidir;

Alinan Teminat Mektuplar1
Alinan Teminat Senetleri
Alinan Teminat Cekleri
Toplam

Alinan Teminat Mektuplar1
Alinan Teminat Senetleri
Alinan Teminat Cekleri
Toplam

Projeler ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari
Verilen Teminat Senetleri
Verilen Teminat Cekleri
Diger
Verilen Teminat Mektuplari
Verilen Teminat Senetleri
Verilen Teminat Cekleri
Verilen Ipotekler
Toplam

31.12.2012

UusD EUR TL TL Karsilig

620.500 344.152 528.800 2.444.246

636.971 137.073 289.762 1.747.581

83.000 46.500 1.840.322 2.097.632

1.340.471 527.725 2.658.884 6.289.459

31.12.2011

UsD EUR TL TL Karsiligi

89.500 1.176.284 90.000 3.133.659

339.347 178.906 832.302 1.910.505

83.000 85.000 1.641.281 2.005.783

511.847 1.440.190 2.563.583 7.049.947

31.12.2012

us EUR AED RUB TL TL Toplam
52.960.152 9.710.615  28.000.000 45529.520 14.436.915  147.590.407
149.297 2.903.626 - - 325.200 7.419.794

- 211.420 - - - 497.196
3.000.000 - - - 964.850 6.312.650
- 48.000.000 - - - 112.881.600
56.109.449 60.825.661  28.000.000  45.529.520 15.726.965 274.701.647
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Projeler ile ilgili verilen
Verilen Teminat Mektuplari
Verilen Teminat Senetleri
Verilen Teminat Cekleri
Diger

Verilen Teminat Mektuplari
Verilen Ipotekler
Toplam

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler
(Teminat — Rehin — ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TR lerin toplam
tutari

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TR lerin toplam tutar

Toplam

31.12.2011
us EUR TL TL Toplam
73.271.012 7.906.313 30.659.625 188.382.688
149.297 2.070.419 325.200 5.666.896
- 211.420 - 516.668
6.200 - 1.414.544 1.426.255
- 48.000.000 - 117.302.400
73.426.509 58.188.152 32.399.369 313.294.907
31.12.2012

IL
Karsiliklari usD EURO ED RUB IL
267.512.824 54.906.699 59.867.244 28.000.000 - 15.536.265
6.998.122 1.202.750 958.417 - 45.529.520 -
190.700 - - - - 190.700
190.700 - - - - 190.700
274.701.647 56.109.449 60.825.661 28.000.000 45.529.520 15.726.965
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. TAAHHUTLER (devami)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler (devami)

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Rehin
— ipotekler[

TL Karsiliklari

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutar1 -
11.711

308.763.764

4.519.432

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari -

- 2. Ve 3. Maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutari
- 3. Madde kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -

11.711

SD

73.396.309

24.000

6.200

6.200

EU

58.185.452

2.700

31.12.2011

TL

27.931.869

4.467.500

Toplam 313.294.907

73.426.509

58.188.152

32.399.369

Grup’un vermis oldugu Diger TRI’lerin grup’un 6zkaynaklarina oran 31.12.2011 tarihi itibariyle %0’dir

(31.12.2010 tarihi itibariyle %0).

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle dagilin asagida gdsterilmistir.

31.12.2012
'_I'emmat, Rehin ve Toplam TL USD R AED RUB TL
Ipotekler Karsiliklari - D B —_—
Teminatlar 161.820.047 56.109.449 12.825.661 28.000.000 45.529.520 15.726.965
Rehinler - - - - - -
Ipotekler 112.881.600 - 48.000.000 - - -
Toplam 274.701.647 56.109.449 60.825.661 28.000.000 45.529.520 15.726.965
31.12.2011
'_I'emmat, Rehin ve Toplam TL US EUR TL
Ipotekler Karsiliklari - =
Teminatlar 195.992.507 73.426.509 10.188.152 32.399.369
Rehinler - - - -
Ipotekler 117.302.400 - 48.000.000 -
Toplam 313.294.907 73.426.509 58.188.152 32.399.369
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

31.12.2012 31.12.2011
Kullanilmayan izin haklari 409.995 574.868
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2012 31.12.2011
Kidem tazminat1 karsilig 834.435 686.475

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadnlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir.

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maag artig orant ve % 8,5 iskonto orani varsayimina gore,
yaklasik % 3,33 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmistir. (31 Aralik
2011: Sirastyla % 5,10 % 10 ve % 4,66).

31.12.2012 31.12.2011
Yillik iskonto oran1 (%) 3,33 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 88,13 86,17

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129 TL
tavan tutar1 dikkate alinmastir. (31.12.2011: 2.805 TL)

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

1 Ocak Itibariyle karsilik 686.475 689.906
Hizmet maliyeti 275.237 169.437
Faiz maliyeti 32.902 31.947
Odenen kidem tazminatlari (226.894) (247.311)
Aktiieryal kayip/ kazang 66.715 42.496
31 Aralik itibariyle karsilik 834.435 686.475

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 66.715 TL (2011: 42.496 TL) tutarindaki aktiieryal kayip, diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir.

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplami, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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25. EMEKLILIiK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
Verilen Siparis Avanslari
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuku

Devreden KDV

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Diger KDV

Is Avanslar

Personel Avanslari

Diger Donen Varliklar
Mliskili Taraflara Verilen Avanslar
Toplam

Diger Duran Varlhiklar
Verilen Avanslar

Gelecek Yillara Ait Giderler
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Toplam

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Alman Siparis Avanslari

Gelecek Aylara Ait Gelirler

Gider Tahakkuklari

Mliskili Taraflardan Alinan Avanslar
Diger Yiikiimliiliikler

Toplam

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek Yillara Ait Gelirler
Diger
Toplam

31.12.2012 31.12.2011
12.946.311 3.827.958
798.267 728.050
326 4.323.597
14.941.339 13.017.685
4.970.680 1.992.942
438.757 -
340.113 339.377
48.130 430.704
1.149.436 2.239.051
112.744 241.679
35.746.103 27.141.043
31.12.2012 31.12.2011
111.425 112.460
(14.330) 318.322
3.399.427 7.304.311
3.496.522 7.735.093
31.12.2012 31.12.2011
62.299.586 90.995.674
1.539.670 758.468
1.590.226 3.341.371
- 939.080

9.342 -
65.438.824 96.034.593
31.12.2012 31.12.2011
1.680.197 2.517.309
; 73.063
1.680.197 2.590.372
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27. 0ZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki 6denmis / ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Ortaklar Pay Tutar1 TL Pay Oran1 Pay Tutar1 TL Pay Orani
Ridvan Celikel (**) 47.142.089 42,86 50.780.773 46,16
Avniye Mukaddes Celikel 5.677.039 5,16 5.677.039 5,16
Mahir Kerem Celikel 1.526.758 1,39 1.526.758 1,39
Diger Gergek Kisiler 45.174 0,04 45.174 0,04
Halka Agik Kisim (*) 55.608.940 50,55 51.970.256 47,25
Odenmis Sermaye 110.000.000 100,00  110.000.000 100,00

(*) Sirket sermayesinin halka agik olan kismu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem

gormektedir.

(**) Sirket’in sermayedarlarindan Ridvan Celikel’in, Sirket sermayesinin halka ac¢ik kismindaki hisselerinden
sahip oldugu 1.638.684 adet hisse ile sermayedeki toplam pay tutar1 48.780.773 TL ve toplam pay oram

%44,35°tir.

Sirket kayitl sermaye sistemine ge¢mis olup, kayith sermayesi 200.000.000 TL dir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, tarihi degerle 110.000.000 TL’dir (31.12.2011: 110.000.000 TL). Bu sermaye,
her biri 1 TL nominal degerde, tamami hamiline yazili 22.188.841 adet A Grubu ve 87.811.159 adet B Grubu
hisseden olusmaktadir. Genel kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarin veya yetkililerin bir pay i¢in 2 (iki)
oyu, diger hissedarlarin bir pay i¢in 1 (bir) oyu bulunmaktadir. A Grubu hisselerin tamami Ridvan Celikel’e

aittir.

Hisse Senedi ihra¢ Primleri

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri
Toplam

Deger Artis Fonlari

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu (*)
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu

Toplam

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Toplam

Aktiieryal (Kazanc) / Kayip Fonu
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu
Toplam

31.12.2012 31.12.2011
1.384.433 1.339.604
1.384.433 1.339.604

31.12.2012 31.12.2011
(348.487) -
1.215.179 1.190.779

866.692 1.190.779

31.12.2012 31.12.2011

12.839.177 18.161.347

12.839.177 18.161.347

31.12.2012 31.12.2011
(89.612) (32.384)
(89.612) (32.384)
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27. OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2012 31.12.2011
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.955.734 1.357.003
Toplam 2.955.734 1.357.003

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinm yillik %5°i oraminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iligkin dlizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami1 bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Geg¢mis yillar zararlari”nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise
sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise,
bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri” nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger ©6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

31.12.2012 31.12.2011
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) 89.446.841 65.780.075
Toplam 89.446.841 65.780.075

Azinhk Paylan
Grup’un azinlik paylarina iliskin detay1 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak Bakiyesi 25.395.995 26.771.071
faveler - 881.812
Yabanci Para Cevrim Farki (47.416) 84.393
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 3.775.148 (2.341.281)
Toplam 29.123.727 25.395.995
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitim
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslart ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin paylar1 borsada islem goren
anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarimi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebliginde yer alan esaslara,
ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar
dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmas1 durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine goére bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal
kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi1 yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 say1li karar1 geregince, halka acik anonim ortakliklarin
2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak konsolide
finansal tablo diizenleme yiikiimliiligii bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili Sermaye Piyasasi’nda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri konsolide
finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir. Ayrica s6z
konusu karar geregince halka a¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim
esaslariin belirlenmesine iligkin olarak;

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan dénem zarar1 (2.692.717) TL dir. (31 Aralik 2011:
26.849.483 Donem Kar1). Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklara iligkin detay bilgiler asagidadir:

Ozkaynak Kalemleri 31.12.2012 31.12.2011
Sermaye 110.000.000 110.000.000
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 1.384.433 1.339.604
Olaganiistii Yedekler 36.663.418 6.287.520
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.830.703 1.231.972
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) - 8.920.231
Net Donem Kar1/(Zarar) (2.692.717) 26.849.483
Toplam 148.185.837 154.628.810
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Yurtici Satislar 116.676.077 128.880.530
Yurtdis1 Satiglar 177.775.333 218.851.691
Kira Gelirleri 12.086.660 8.923.151
Diger Gelirler 470.841 704.994
Toplam Gelirler 307.008.911 357.360.366
Satistan Iadeler (-) (27.527) (316.232)
Satis Gelirleri, net 306.981.384 357.044.134
I — Satilan Mamul Maliyeti (1.295.180) (1.640.113)
IT — Satilan Ticari Mal Maliyeti (15.349.889) (8.489.571)
IIT - Satilan Hizmet Maliyeti (243.735.603) (293.394.189)
IV- Diger Satislarin Maliyeti - -
V- Amortisman Giderleri (1.263.537)
VI — itfa ve Tiikenme Paylar -
Satiglarin Maliyeti (I+HII+II+IV+V+VI) (260.380.672) (304.787.410)
BRUT KAR/ZARAR 46.600.712 52.256.724

29. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,

GENEL YONETIM GIiDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Personel giderleri 665.188 735.501
Amortisman Giderleri ve Itfa Paylari 2.237 6.624
Ulasim giderleri 19.291 -
Danigsmanlik giderleri 136.043 255.778
Arag Giderleri 31.345 -
Bilgi Islem Giderleri 11.747 -
Departman Katilim Pay1 35.153 -
Sigorta Giderleri 22.377 -
Vergi,Resim ve Har¢ Giderleri 3.474 -
Yemek Giderleri 4.373 -
Diger Giderler 69.729 172.953
Toplam 1.000.957 1.170.856
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29. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Genel Yonetim Giderleri

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

Personel giderleri

Amortisman Giderleri ve Itfa Paylari
Ulasim giderleri

Danigmanlik giderleri

Bakim Onarim Giderleri

Bilgi Islem Giderleri

Banka Giderleri

Aidat Giderleri

Arag Giderleri

Elektrik, Su ve Isinma Giderleri
Haberlesme Giderleri

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Reklam ve flan Giderleri
Kargo Giderleri

Givenlik Giderleri

Departman Katilim Pay1
Kirtesiye Giderleri

Malzeme Giderleri

Marka ve Tescil Giderleri
Cezalar

Matbaa Giderleri

Nakliye Giderleri

Noter Giderleri

Temsil Agirlama Giderleri

Sap Kullanim Giderleri

Sigorta Giderleri

Temizlik Giderleri
Vergi,Resim ve Har¢ Giderleri
Yemek Giderleri

Kidem Tazminat1 Giderleri
Stipheli Ticari Alacak Karsilig
Diger Giderler

Toplam

11.566.544 9.242.129
989.554 905.148
572.797 561.771

2.477.903 1.027.750
256.018 147.715
269.057 530.441

33.772 65.819
33.418 52.252
670.052 795.361
331.691 176.799
66.340 31.143
681.232 605.967
29.999 9.926
23.127 15.018
13.558 15.235
6.414.903 1.500.977
66.341 105.102
97.149 257.526
293.882 26.672
195.547 16.197
42.933 65.739
25.589 125.703
11.111 21.168
56.869 157.565
166.132 51.012
276.904 82.721
156.742 81.695
135.284 176.776
387.104 421.286
308.139 201.384

5.571.482 -

1.844.813 1.238.655

34.065.986 18.712.652
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30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

Personel giderleri

Amortisman Giderleri ve Itfa Paylar
Danmigmanlik giderleri

Departman Katilim Pay1

Toplam

31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

Konusu Kalmayan Karsiliklar

Yatirim Amaclh Gayrimenkul Deger Artis Kazanci
Kira Gelirleri

Departman Katilim Pay1

Diger Gelir ve Karlar

Toplam

Diger Faaliyetlerden Giderler (-)
Duran Varlik Satis Zarar (-)
Onceki Donem Gider ve Zarari (-)
Diger Giderler (-)

Toplam

32. FINANSAL GELIiRLER

Finansal Varlik Deger Artist
Faiz Gelirleri

Kur Farki Gelirleri

Toplam

33. FINANSAL GIiDERLER

Finansal Varlik Deger Azalisi (-)
Kur Farki Giderleri (-)

Kredi Faiz Giderleri (-)

Toplam

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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12.231.732 9.977.630
1.829.398 2.175.309
2.613.946 1.283.528
6.414.903 1.500.977

23.089.979 14.937.444

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

388.579 774.157
3.117.298 7.853.157
- 148.908

178.951 1.205.760
1.995.699 66.071
5.680.527 10.048.053

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

- 165.575

5.706 244.184
768.154 774.565
773.860 1.184.324

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

4.643 29.150
4.111.212 2.608.986
29.976.526 46.129.429
34.092.381 48.767.565

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

37.361 14.063

30.106.070 53.048.527

9.811.986 8.398.056
39.955.417 61.460.646
VARLIKLAR VE DURDURULAN
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER)

Vergi Karsihig

31.12.2012 31.12.2011
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligr (-) (4.296.413) (3.753.448)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Gideri /(Geliri) (1.549.827) 3.283.214
Toplam (5.846.240) (470.234)

Kurumlar Verqgisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un gelecekte elde edilecegi karlara kargi mahsup
edecegi sirastyla 9.364.762 TL ve 6.450.131 TL tutarinda kullanilmamis vergi zarar1 vardir. Kullanilmamis
vergi zararlar1 agagidaki tarihler itibariyle kullanilabilir olma niteligini kaybedecektir.

31.12.2012 31.12.2011
2012 yilinda sona erecek - -
2013 yilinda sona erecek - -
2014 yilinda sona erecek - 874.658
2015 yilinda sona erecek - 494.916
2016 yilinda sona erecek 9.364.762 5.080.557
Toplam 9.364.762 6.450.131
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir.
2012 2011
01 Ocak 3.963.733 2.989.932
Cari Donem Vergi Gideri 4.296.413 3.753.448
Odenen Vergiler (3.753.448) (2.935.608)
Yabanci Para Cevirim Farki (282.633) 155.961
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligi 4.224.065 3.963.733

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari lizerinden
hesaplanmas1 gereken gecici vergi orant %20°dir. (2011: %?20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Vergi Karsiligi (devami)

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,

22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Vergi Oncesi Kar 9.636.852 23.353.731
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oran (% 20) (1.927.370) (4.670.746)
Yurtdis1 Sube ve Bagli Ortaklilardaki Vergi Oranmi Etkisi (473.690) 2.966.445
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (193.185) (221.862)
Onceki dénemde kullanilmayan vergi zararlarindaki degisimler (582.926) 940.163
Ozkaynak Yénteminden Gelen Zararin Etkisi (188.110) (1.029.692)
Diger Diizeltmelerin Etkisi (2.480.959) 1.553.793
Toplam (5.846.240) (461.899)

Ertelenmis Verqgi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligt ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2011: %20).
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

Kiimiilatif Ertelenen Vergi
Gegcici Farklar Varliklar /(Yiikiimliliikleri)

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Ertelenen Vergi Varhklari
Siipheli Alacak Karsiligt 4.487.650 340.539 896.176 66.673
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve Yatirim
Amagl Varliklarin Yeniden Olgiimii ve Gergege Uygun
Deger Diizeltmesi 17.535.528 13.229.433 3.076.199 2.645.828
Kidem Tazminat1 Karsiligt 785.309 691.350 157.062 138.270
Personel Kullanilmayan izin Karsilig1 401.651 558.868 80.330 111.774
Kazanilmamis Faiz Geliri Diizeltmesi 184.894 314.249 36.979 62.849
Projelerde Tamamlanma Yiizdesi Metodu Uygulanmasindan
Dolay1 Yapilan Diizeltmeler 314.702.060 440.734.823 50.872.578 78.963.832
Kur Farki Gideri - 173.665 - 34.733
Finansman Giderleri 842.717 734.751 168.543 146.950
Kullanilmamis Gegmis Y1l Zararlari 9.364.762 6.450.131 1.872.952 1.290.026
Diger Diizeltmeler 1.612.200 1.911.705 192.469 382.342
Toplam 349.916.771  465.139.514 57.353.288 83.843.277
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin ve Yatirim
Amagli Varliklarin Yeniden Olgiimii ve Gergege Uygun
Deger Diizeltmesi (28.794.274)  (23.128.337)  (5.751.840)  (4.623.845)
Gergeklesmemis Faiz Gideri Diizeltmesi (156.309) (270.738) (31.261) (54.148)
Projelerde Tamamlanma Yiizdesi Metodu Uygulanmasindan
Dolay1 Yapilan Diizeltmeler (296.981.256) (437.862.570) (50.045.240) (76.293.127)
Kur Farki Gelirleri - (367.370) - (36.737)
Diger Diizeltmeler (20.085) (332.790) (4.016) (35.286)
Toplam (325.951.924) (461.961.805) (55.832.357) (81.043.143)
Ertelenen Vergi Varlig/(Yiikiimliiligii), net 23.964.847 3.177.709 1.520.931 2.800.134
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (1.279.203)
Yabanci Para Cevrim Etkisi (261.867)
Deger Artis Fonuna Kaydedilen (8.757)
01.01-31.12.2012 Donemine ait ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.549.827)

36. HISSE BASINA KAZANC

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

Net Dénem Kar1 / (Zarari) 15.464 25.265.496
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 110.000.000 110.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) 0,00 0,23
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) 0,00 0,23
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2012
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticarl  Ticari Ticarl Ticari Ticart  Ticarl Ticarl
Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.641.319 883.261 - - 1.892.326 1.340.799 - -
Anelmak Makine ve Elektronik San. ve Tic. A.S. 20.484 - - - 5.749 - - -
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.S. 11.161 - - - - - - -
Plastikkart Akill1 Kart Iletisim Sistemleri San. ve Tic. A.S. - - - - 4.705 - - -
Celikel Vakfi 12.079 - - - - - - -
Anel Omaj A.S. 5.192 - - - - - - -
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 1.220.166 - - - 795.033 - - -
Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. - - - - 32.790 - - -
Kopiik Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti. 222.472 - - - 85 - - -
Anelmep Maintenance and Operations LLC 6.407 790.771 - - - - - -
Anel Doga Entegre Geri Doniistim Endiistrisi A.S. 890.955 9.375.826 - - - - - -
Anel-Sera Adi Ortaklig1 60.724 100.779 - - - 584.948 - -
Avek Solar Uretim Sanayi Ticaret A.S. 543.216 - - - - - - -
EKB(Energinia Compania) 43.306 787.637 - - - - - -
Anel Holding 314.422 177.000 - - 1.212.093 - - -
Anel Telekomiinikasyon Elk. Sist. San. ve Tic. A.S. 83.339 - - - 1.923.320 - - -
Sera Yap1 Endiistri ve Ticaret 961.970 584.948 - - - 207.376 - -
BG Company 3.853.923 - - - - - - -
Anel Doga 52.452 - - - 2.610 - - -
Ams Aneltech Adi Ortaklig 472 - - - - - - -
Anel Emirates General Comp. - 432.979 - - - - - -
Anel KSA - 2.304.191 - - - - - -
Aneles Elektronik Uretim ve Paz. 200.348 - - - 105.521 - - -
AFAQ - - - - 4.063.161 - - -
Kioto Photovoltaics - - - - 822.862 - - -
Anelsis Bosnia Branch - - - - - 1.580 - -
E Sistem Elektronik A.S. 44.708 - - - 50.386 - - -
Gergek Kisiler - 400.000 - - 1.300.909 3.324.123 - -
Toplam TIT189.115 T15.837.392 - - 12211550 5.458.826 - -
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31.12.2011
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan  Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan Ticari Olmayan
Anelsis Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 161.223 - - - 12.097 - - -
Anelsis Miih. San. ve Tic. Ltd. Sti. Azerbaycan Cum. Sb. - - - - - 149.885 - -
Anelsis Miih.San. ve Tic.Ltd.Sti.Bosna Subesi - - - - - 1.580 - -
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.S. 88.206 - - - - - - -
Celikel Vakfi 8.344 - - - - - - -
E-Sistem Elektronik A.S. 42.936 - - - 50.041 - - -
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti. 2.604.581 - - - 749.114 - - -
Koptik Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti. 217.728 - - - - - - -
Anelmep Maintenance and Operations LLC - 1.099.673 - - - - - -
Anel Doga Entegre Geri Doniistim Enddistrisi A.S. 231.362 - - - - - - -
Anel-Sera Adi Ortaklig1 1.048.124 741.092 - - - - - -
Anel Holding 173.267 90.559 - - 784.875 - - -
Anel Telekomiinikasyon Elk. Sist. San. ve Tic. A.S. 575.330 690.457 - - 837.841 1.285.926 - -
Sera Yap1 Endiistri ve Ticaret 561.387 - - - 1.161.786 790.173 - -
BG Company 5.599.954 100.782 - - 5.758.427 - - -
Anel KSA - 2.539.955 - - 2.032.287 - - -
Aneles Elektronik Uretim ve Paz. 736.409 - - - 904.422 - - -
Gergek Kisiler - 199.516 - 400.000 - 581.895 - -
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
01.01.-31.12.2012

Stok Faiz Faiz Hizmet
Miskili taraflarla olan Islemler alimlari Mal satiglar1 ~ gelirleri giderleri Kira geliri Kira gideri Satiglari

Hizmet
Alimlari

Anel Elektrik Proje Taahhut ve Tic. - - Z
Anelsis Miithendislik Sanayi ve 2.423.534 2.807 879 - - - 173.722
Anelsis Miuhendislik Sanayi ve - - - -
Anelmak Makine ve Elektronik San. - - - - - 8.682 50
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.S. - - - - - 68.229 -
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik - - - - - -

As Alan Sistemleri Ltd. Sti. - - - - - - -
Plastikkart Akilli1 Kart lletigim - - - - - - -
Celikel Vakfi - - - - - - -
Anel Omaj A.S. - - - - - -
Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti. - - 7.870 8.904 6.207 - 269.570
Anel Mekanik Tesisat Taahhiit A.S. - - - - - -
Kopuk Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti. - - - - - - -
Anel Enerji Elektrik Uretim San. TIC. - - - - - - -
Turkges Enerji Elektrik Uretim - - - - - - -
Anel Elektronik Dis Ticaret Kolektif - - - - - - -
Anel Holding A.5. - - 948 - - - 1.889.228
Sera Yap1 Adi Ortakligi - -
Anelmep Maintenance and - -
Anel Doga Entegre Geri Doniisiim - 9.629
Doga Cevre Teknolojileri - -
Anel Doga Entegre Ltd. - - - -
Anel Electrical Contracting and - - 2.771.890 - - - 23.424
Anel-Sera Adi Ortakligi - - - -
Anel Yap1 Garimenkul A.S. - - - - - - -
Avek Solar Uretim Sanayi Ticaret - - - - - - -
AMS Aneltech Is Ortakligi

- 625.491 - 7.107

298.222

116
5.830

214.858
4.632

3.281.975

267.628

ropiam 2.423.934 12.436 2./90.590 6.904 ©651.696 /6.911 2.303.101

4.0/735.201
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mligkili taraflarla olan Islemler

01.01.-31.12.2011

Stok
alimlari

Mal satiglar

Faiz
gelirleri

Faiz
giderleri

Kira geliri

Hisse
Alimlari

Kira
gideri

Hizmet
Satiglar1

Hizmet
Alimlari

Anel Telekomiinikasyon Elektrik

Sistemleri san. ve Tic. A.S.

Anelsis Mihendislik Sanayi ve
Anelsis Miuhendislik Sanayi ve
Anelmak Makine ve Elektronik San.
Anel Ar-Ge Dan. San. Ve Tic. A.S.
Anelmarin Gemi Elektrik Elektronik
As Alan Sistemleri Ltd. Sti.
Plastikkart Akill Kart Iletisim
Celikel Vakfi

Anel Omaj A.S.

Anelnet Teknik Hizmetler Ltd. Sti.
Anel Mekanik Tesisat Taahhtit A.S.
Kopiik Turizm ve Yatcilik Ltd. Sti.

Anel Enerji Elektrik Uretim San. Tic.

Turkges Enerji Elektrik Uretim
Anel Elektronik Dis Ticaret Kolektif
Anel Holdin A.S.

Sera Yap1 Adi Ortakligi

Anelmep Maintenance and

Anel Doga Entegre Geri Doniisim
Doga Cevre Teknolojileri

Anel Doga Entegre Ltd.

E-sistem Elektronik San. ve Tic.A.S.
Anel-Sera Adi Ortakligi

Anel Yap1 Garimenkul A.S.

Aneles Elektronik Uretim ve

Diger

Toplam

45.077
89.150

500.412
43.152

261
10.793

5.638
1.113

186.009

17.595

18.233

214.096
1.512

1.668.040
143.842

872
35.977

18.792
3.711

620.030

58.651

60.775

713.652
5.040

901.534
1.782.991

52.500
725.685

730.249

2.101

2.802.107
21.967

134.227

998.814

3.329.382

7.019.134
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. ILISKIiLI TARAF BAKIYELERI (devami)

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 2.492.784 834.056
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -

Toplam 2.492.784 834.056

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
a) Sermave Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artig fonlari, yabanci para ¢evrim farklari, aktiieryal
kayip / (kazang) fonu, yedekler ile gegmis y1l zararlarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede
tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari
olmayan kredilerin bilangcoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi
suretiyle elde edilir.

2012 yilinda Grup’un stratejisi, 2011 den beri degismemekte olup, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Toplam Borglar 344.351.033 388.694.377
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (16.334.806) (87.175.966)
Net Borg 360.685.839 301.518.411
Toplam Ozkaynak 246.542.456 248.457.915
Borg / Ozsermaye Orani 1,46 1,21

Grup yonetimi, mevcut borglarin ydnetilebilmesi i¢in daha yiliksek tutarda karlilik ve &zkaynak diizeyine
ulagsmay1 hedeflemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yoénetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh ylikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tanmimlanir. Grup, islemlerini yalmizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde aymi sektér ve cografi alanlara toplanmis, az sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Mevduat | Alinan Cekler
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 11.901.137 | 102.809.154 | 16.237.392 | 5.935.623 15.725.838
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri (2) 11.901.137 102.809.154 16.237.392 5.935.623 15.725.838
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 4.454.457 - - -
- Deger diisiklugii (-) (4.454.457) - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Cari Diinem iligkili Diger iliskili Diger | Bankalardaki | Alnan Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Cekler Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 12.048.851 | 114.433.876 5.862.034 | 5.994.653 63.836.836 | 22.049.383 374.762
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi } ) ) ) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus finansal varliklarin net defter degeri (2) [ 12.048.851 | 114.433.876 | 5.862.034| 5.994.653 63.836.836 | 22.049.383 374.762

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri ) ) ) ) ) ) )
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi ) _ } } } } }
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri } _ _ } ) ) )
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) ) 385.342 _ 40.389 ) ) )
- Deger diisiikligi (-) | (385.342) | (40.389) - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar } _ _ ; ; ; )

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
(2) Ticari alacaklarin ¢ok dnemli bir kismui grup sirketinden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Grup yonetimi ge¢mis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda

herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngdrmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Vadesi Gecmis ve Deger Diisiikliigiine Ugrams Varhklar:

Alacaklar
31.12.2012
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 4.069.115 -
Vadesi lizerinden 1-5 yi1l gegmis 385.342 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gecmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
Alacaklar
31.12.2011
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 385.342 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar
veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oram

kullanilarak belirlenir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

31.12.2012
Sézlesme uyarinca
nakit

Defter Degeri | ¢ikislar toplam1 |3 aydan kisa (I)| 3-12 ay aras1 | 1-5 y1l aras1 | 5 yildan uzun
Sézlesme uyarica vadeler EI+1+11+IV) (I (1) (1v)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlitliikler 208.639.218 208.639.218|  98.049.690| 24.225.243| 86.364.285 -
Banka kredileri 120.698.702 120.698.702 10.431.592 23.969.355| 86.297.755 -
Finansal kiralama 401.519 401.519 79.101 255.888 66.530 -
Ticari borglar 61.662.706 61.662.706 61.662.706 - - -
Diger borglar 25.876.291 25.876.291 25.876.291 - - -
31.12.2011

S6zlesme uyarinca
nakit

Defter Degeri | ¢ikislar toplam1 |3 aydan kisa (I)| 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1 | 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler (=1+1+11+1V) (1 (1 (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliliikler 159.624.611 159.624.611|  70.610.155| 28.018.598| 79.817.061 -
Banka kredileri 97.217.985 97.217.985 8.352.343 9.049.006] 79.816.636 -
Finansal Kiralama 726 726 71 230 425 -
Faktoring Borcu - - -l 18.969.214 R -
Ticari borglar 53.093.284 53.093.284 53.015.051 78 - -
Diger borglar 9.312.616 9.312.616 9.242.690 70 - -
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve dlglim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

31.12.2012
Cari Donem
TL Karsihg
ABD Dolan Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 24.949.990 5.107.672 6.737.702 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.497.726 133.988 535.306 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.938.784 1.812.955 300.638 -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 30.386.500 7.054.615 7.573.646 -
5.Ticari Alacaklar 712.022 - 302.769 -
6. Diger - - - -
7. Duran Varliklar (5+6) 712.022 - 302.769 -
8. Toplam Varliklar (4+7) 31.098.522 7.054.615 7.876.415 -
9. Ticari Borglar 1.318.911 733.592 4.767 106
10. Finansal Yiikiimliiliikler 28.895.758 1.413.242 11.215.934 -
11a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 19.058.301 200 8.103.901 -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) (32.922.859) 2.147.034 (15.521.314) 106
13. Finansal Yiikiimliiliikler 81.665.261 2.970.868 32.474.121 -
14. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - -
15. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13+14) 81.665.261 2.970.868 32.474.121 -
16. Toplam Yiikiimliiliikler (12+15) 48.742.402 5.117.902 16.952.808 106
17. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-16) 29.117.029 1.936.713 10.853.504 (106)
18. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 7.437.553 123.958 3.050.240 (106)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devam)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2011
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
Onceki Dénem
TL Karsihig: ABD Dolar1 Euro

1. Ticari Alacaklar 22.921.304 691.093 8.845.199
2a. Parasal Finansal Varliklar 62.836.972 29.980.176 2.540.068
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 13.647.015 304.648 5.348.869
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 99.405.291 30.975.917 16.734.136
5.Ticari Alacaklar - - -
6. Diger - - -
7. Duran Varhklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 99.405.291 30.975.918 16.734.135
9. Ticari Borglar 3.872.146 1.027.754 790.090
10. Finansal Yiikiimliiliikler 59.142.821 11.666.000 15.184.104
11a. Parasal Olan Diger Yiikimliliikler - - -
11b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 73.550.162 22.176.933 12.955.297
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 136.565.129 34.870.687 28.929.490
13. Finansal Yikimliiliikler 78.560.844 - 32.147.002
14. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
15. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (13+14) 78.560.844 - 32.147.002
16. Toplam Yiikiimliiliikler (12+15) 215.125.973 34.870.687 61.076.492
17. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-16) (115.720.681) (3.894.769) (44.342.357)
18. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (55.817.534) 17.977.516 (36.735.929)
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligimi
gostermektedir. %10’luk oran, ist diizey yoneticilere Sirket iginde Kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31.12.2012
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Déonem
Kar/zZarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigii 345.238 (345.238) -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 345.238 (345.238) -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikimliliigi 2.552.419 (2.552.419) -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 2.552.419 (2.552.419) -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
TOPLAM (3+6) 2.897.658 (2.897.658)
31.12.2011
Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
Cari Dénem
Kar/zZarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmas deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/ylikiimliligi (735.683) 735.683
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (735.683) 735.683
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliliigi (10.836.385) 10.836.385 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (10.836.385) 10.836.385 - -
TOPLAM (3+6) (11.572.068) 11.572.068

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiini tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devam)

b.3.2) Faiz Orani Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur. Riskten
korunma stratejileri, dnceki donemde oldugu gibi, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi
icin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmas1 amaclanmaktadir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari Dénem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - 152.740

Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 1.226.279 37.340.444
Finansal yiikiimliiliikler 121.100.221 89.638.147

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliilikler - 40.754.186

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi ve alternatif finansman dikkate alinarak degisken faizli
banka kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:

Grup’un degisken faizli finansal borcu bulunmadigindan ve vadeli mevduatlar1 ortalama 15 giin vadeli
oldugundan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Grup’un vadeli mevduatlart ortalama 18 giin vadeli oldugundan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un bilangosunda alim-satim amach finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri bulunmadigindan fiyat
riski mevcut degildir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBES{
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun

degeri lizerinden gosterilen

Krediler ve alacaklar

Satilmaya hazir

Itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

31 Arahik 2012 finansal varliklar (Nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 16.334.806 - - 16.334.806 6
Ticari alacaklar - 113.998.269 - - 113.998.269 10
Finansal yatirimlar - - 46.296 - 46.296 7
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 121.100.221 121.100.221 8
Ticari borglar - - - 61.662.706 61.662.706 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 4.224.065 4.224.065 35
31 Arahk 2011

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 87.175.966 - - 87.175.966 6
Ticari alacaklar - 126.482.727 - - 126.482.727 10
Finansal yatirimlar 152.740 - 222.022 - 374.762 7
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 130.392.333 130.392.333 8
Ticari borglar - - - 53.093.284 53.093.284 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 3.963.733 3.963.733 35

Grup ydnetimi, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittiginm diigiinmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi
Finansal Varliklar 31.12.2012 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - - - 46.296

Toplam - - - 46.296

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi
Finansal Varliklar 31.12.2011 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri - 152.740 - 222.022

Toplam - 152.740 - 222.022

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir
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