"EKER FAKTOR*NG H"ZMETLER" ANON*M RKET"'NDEN

Ortakl "m'z' n kayda al "nm™ olan 30.000.000 TL nominal de”erli finansman
bonosu ve/veyatahvillerinin halka arz edilecek 178 gun vadeli 20.000.000 TL nominal de “erli
iskontolu finansman bonosu ve 546 giin vadeli 10.000.000 TL nominal de”erli kuponlu
tahvillerinin sat™ naili*kin duyurudur.

S6z konusu finansman bonolar' ve tahviller, Sermaye Piyasas' Kanunu'nun 4'Uncii
maddesi uyar'nca Sermaye Piyasas' Kurulu (Kurul)'nca finansman bonosu z3.-/m./.3:93.2-tarih
vek+199%-1%4 sy ile tahvilise 2,/ /2" tarihve ©92 7! g-say'ile kaydaal'nmMt'r.
Ancak kayda almma ortakl "m'z'n ve finansman bonolar" ve tahvillerinin Kurul veya kamuca
tekeffulii anlam'na gelmez. Finansman bonolar' ve tahvillere ili *kin olarak ihragon'n
yat'r'mcdara kar™ olan 6deme yukumlulu” U Kurul veya herhangi bir kan't' kurulu*u
taraf'ndan garanti alt'na al"nmam™ olup, yat'r'm karar'n'n, ihragccm'n finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmes gerekmektedir.

Sermaye Piyasas' Kanunu uyar'nca, sirktiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercei durust bir bigcimde yans'tmas'ndan ihragg'lar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeyen arac' kurulu*lara da zarar'n ihragg'lara tazmin ettirilemeyen
k's'm i¢cin muracaat edilebilir. Ba™ms'z denetim kurulu*lar" ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlaraili*kin olarak haz'rlad"klar' raporlardaki yanl ™ ve yan'lt'c' bilgi ve kanaatler
nedeniyle do”abilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkilere dayanak olan izahname Siciline
tescil edilmi” olup, ..../..../ ......... tarih ve ..... say'l' TTSG, ortakl ™un'z'n
www.sekerfactoring.com _adredli internet sitesi ile Kamuyu Ayd'nlatma Platformu'nda
(www.kap.gov.tr) yay'mlanm™t'r. Ayr'ca ba’vuru yerlerinde incelemeye a¢'k tutulmaktad'r.
Yat'r'm karar'n'n izahnamenin ve sirkilerlerin bitun olarak incelenmesi ve de “erlendirilmesi
sonras' verilmesi gerekmektedir.

Mbu ihracla sbz konusu izahname kapsam'ndaki tutarlar tek seferde


http://www.sekerfactoring.com
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1.iHRAc EDIiLEN BORcLANMA ARACLARINA iLiSKiN RiSK FAKToRLERI

isbu sirkiiler lieihract yaptlaeak °lan Imansman bonolart vc tahvillereiiikin Seker Faktoring

Hizmetleri A.S.'nin (Seker Faktoring veva ihracet) vattrtmcdara kar st olan iideme
herhangi bir kamu kurulusu tarafmdan garanti altma alinmamis °hip, vattrun

kararmtn, ihraccmin finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verihnesi gerekmektedir.'

thraca aracilik eden araci kuruluslann da finansman bonolan ve tahvillere iliskin yuktimitilLiklerin
odenniesi konusunda bir soruniluluklan veya yukumltl Ukleri buluninamaktadir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (iMKB ve/veya Borsa) tarafindan finansman bonosu ye tahvil ihraccisinin oderne
ytikUrnhilUgtinii yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. thrac eclilecek
finansman bonolan ve tahviller Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir tirun olmayip

TMSF'nin herhangi bir odeme garantisi yoktur.

Seker Faktoring, finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz finansman bonosu ye
tahvil cikarmakta ve halka arza katilarak bu finansman bonosu ye tahvillerini satin alacak
yatinincilaraihrac etmektedir. Finansman bonosu ye tahvil yatinmcilan, ihraccrnin alacaklisi
konumunda olup ihracci aktifleri uzerinde alacaklanndan baska bir hakka sahip degildirler,
yonetimde yer alamazlar, alacaklanni tahsil ettikten sonraihracci'nin malvarligi tizerinde bir hak
iddia edemezler, ihracci'mn kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ye anaparalanni
(Yendlirlar.

Finansman bonosu ye tahvil yahrimulart 1cm riskier sunlardtr:

1- Piyasa Riski:
Ikincil piyasadaislem Oren finansman bonosu ye tahvillerin fiyatlan, piyasafaiz oranlanndaki
dalgalanmalara bagli degiskenlik gosterebilir. Finansman bonosu ve tahvilleri vadesine kadar elinde

tutan yatinmcilar vade sonunda anapara tutarlanni geri alacak olup bu yatirimcilar icin piyasariski

Finansman bonosu ve tahviller ihrac ecificlikten_soira, bu araclann faiz °rani Seker Faktoring'in

operasyonel sonuclanna, faaliyet goserOrt sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik
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duzenlemelere ve ekonomik beklentilere baI" olarak, i bu duyuru ile ilan edilen faiz oran "ndan farkl"
olarak ikinci' piyasada belirlenecektir. Ayr'ca, son y'llarda kiresel piyasalarda yaanan
clalgalanmalar'n yeniden ya"anmas" halinde ihrag edilecek finansman bonosu ve tahvillerin piyasa
fiyat", ihracc'dan ba™ms'z olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece finansman bonosu ve tahvillerin itfa

tarihine kadar olan de”eri, faiz oranlar'ndaki de”i*ikliklere ba™"' olarak de”i*ebilecektir.

Ba'ka bir deyi"le, finansman bonosu ve tahviller ihrag edildikten sonra, finansman bonosu ve
tahvillerin fiyat' ikincil piyasada belirlenecektir. ihragccm'n kredi de”erlili*inden ba™ ms'z olarak
piyasadaki faiz oranlar'n'n genel seviyesindeki art " lar finansman bonosu ve tahvillerin piyasa fiyat'n'
dii*Urtict yonde, faiz oranlarmdaki gerilemeler ise finansman bonosu ve tahvillerin piyasafiyat'n'
art'r'c" yonde etki gosterecektir. Bu cercevede, genel piyasariski, piyasadaki faiz oranlar 'n'n genel
seviyesinde ya"anan art™ veya azah’lar nedeniyle ikincil piyasa fiyatlar 'nda olu”abilecek
deniriklikleri ifade etmektedir.

2- Kredi Riski:

ihraccm'n temerride du"mesi ve vade tarihindeki yukimltlt”Uni yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bu durumda finansman bonosu ve tahvil yat 'r'mc'sm'n yat'rd" anaparay' ve
faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsataraf 'ndan finansman bonosu ve tahvil sat'c's'n'n 6deme
yukarr'[UlG~GnU yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek
finansman bonosu ve tahviller TM SF'ye tabi bir Grin olmay'p TMSF'nin herhangi bir 6deme

garantisi yoktur.

ihraggm'n, finansman bonosu ve tahvillerin anapara ve faizini 6deyememesi durumundayat 'r'mc'lar,
borcun anapara ve faizini yarg" yoluna ba"vurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Finansman bonosu ve
tahviller icrave Iflas Kanunu hukimleri bak'm'ndan adi bor¢ senedi hikimlerine tabidirler.

Finansman bonosu ve tahvil alacaklar ', icraye iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. F'kras'nda

"dordiincti s'ra" bat ™ alt'ndaki "imtiyaz1 01m,aan,4i er biltir' alacaklar" aras'ndayer almaktad'r.

MT.ULDuUCERLER
ana
fl e.3a
Lui 3.3333



3 - Likidite Riski:

Finansman bonosu ye tahvillerin sati sonrasinda iMKB'nin ilgili pazarmda kote olarak
gormeye b4damasi beklenmektedir; ancak finansman bonosu ye tahviller icin aktif bir ahm-saum
piyasasi olurnayahilir. thracci kredi durumundan bagimsiz olarak alici ye saticilarm piyasaya
katihmann durnesi sebebiyle i0Oem hacimlerinin di* nesi ye piyasa derinliginin yetersiz kalmasi
ihracailikin likidite riskini ortaya cikarabihr. Likidite riski finansman bonosu ye tahvillerin vadesi
dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatirmicilar icin finansman bonosu ye tahvilleri istedikleri
an satamamal ari ya da ederinden duuk bir fiyata satmalarma yol acabihr.

4- Mevzuat RisKi:
Finansman bonosu ye tahvillerin halka arz edildigi thinemden sonra yasal mevzuatta ye dtizenleyici

otoritelerin duzenlemel erinde meydana gelen deg* kliklerden olumsuz yonde etkilenilmesi riskidir.

5 - Finansman Bonosu ye Tahvillerin Likiditesinin Yatiruncmm Elinde Bulunan Tutara Bag))

Olarak Kisitlamas' Riski:

thrac edilecek finansman bonosu ye tahvillerin ilern gorecegi piyasada yaptlacak i0em miktarlari ilc
ilgili at linntler bulunmaktadir. Y atirmicmin halka arazdan sonra sahip ()Mugu finansman bonosu ye
tahvillerin bu alt limitlerin altmda kalmasi durumunda finansman bonosu ye tahvilleri bu piyasada
satilmasi imkansiz hale gelebilir.

6 -Tasfiye Durumunda Finansman Bonosu ye Tahvillerin Diger Alacaklara Gore
Siralamasindan Kaynaklanan Risk:
Finansman bonosu ve tahviller, tcrave iflas Kanunu hijkilmleri bakumndan adi borc senedi
hilktimlerine tabidirler. Y irUrlUkteki tcra ye iflas Mevzuati'na gore, mUflisten adi ye rehinli
alacakhlarm sirasi aagidaki gibidir. Finansman bonosu ye tahviller bu siralamada 4. sirada,
terninatsiz bulunan alacaklar arasmdayer almaktadir.
1- iflas masraflari ye iflas masasmm borclan bUtUn alacakhlardan Once ye tarn olarak odenir.
(11K md. 248)
2- Bir maim aymndan dogan kamu aicéklari (Giimruk resmi, binave arazi vergileri, veraset
yeintikal vergisi vb.) (11K md. 206/P o
3- Rehinle temin edilrni alacaklar (11K rod, 20611),
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4- Bundan sonra gelmek Uizere; teminatl " olup da rehinle kar ™ lanmam™ olan veya teminats'z
bulunan alacaklar masa mallar'n'n sat™ tutarmdan, dordiincti s'radai'ntiyazl ' olmayan di”erl

bittin alacaklar ile verilmek tzere kaydolunur. (™K md. 206/4)

2. HALKA ARZ EDILECEK F*"NANSMAN BONOSU VE TAHV"LLERE "L™K"N
B'"LG"LER

2.1. Finansman Bonosu ve Tahvil ihrac 'naili*kin yetkili organ kararlar":
~eker Faktoring 24.08.2012 tarih ve 30 say 'I" Y 6netim Kurulu Karan'nda

'Nirketimizin kaynak ihtiyac'n'n kar™lanmas' icin, Bankac'l'k Dizenleme ve Denetleme
Kuru'nu'l'clan ihrag izni al'nmak kayd'yla, nominal tutar' toplam 30.000.000.-TL (Otuz Milyon Turk
Liras') olacak "ekilde, bir veyabirden fazlatertipler halinde bono ve/veyatahvil ihrag edilmesine,
ihrag yonteminin halka arz veheyatahsisli sat ™ yoluyla gercekletti'-ihnesine, ihraglara ait vade, faiz
oran*, faiz tUrl ve yat'r'mc' gruplar'natal’sisat gibi genel esaslarm'n belirlenmesine, Sermaye
Piyasas' Kanunu ve bu Kanuna dayanan di”*er mevzuat hikkimleri do”rultusunda, ihrag edilecek
bono ve/veya tahvillerin Kurul kayd'n(* a'nmas' amac'yla TC. Ba‘bakanl'k Sermaye Piyasas'
Kurulu'na, kotasyon i*lemleri icin “stanbul Menkul K'y'netler Borsas' 'na ve sair di”er Kuru'n ve
Kurulu*lara ba"vuruda bulunulmasma, yasal izin/erin alm'nas'm miteakip gerekli bitin i *emlerin
yerine getirilmesing, fiili' bu i* vei*lemler icin Genel MudUrtlU/iin tan® yetkili k'l'n'nasma,”

karar verilmitir.

Bu sirkdler Y 6netim Kurulu'nun vermi * oldu”u stz konusu yetkiye dayanarak ortakl “*m'z'n
20.000.000 TL nominal tutarda 178 guin vadeli iskontolu finansman bonosu ve 10.000.000 TL

nominal tutarda 546 guin vadeli 91 giinde bir kupon 6demeli tahvil halka arz 'naili“kin haz'rlanm™t'r,
2.2. ihrac edilecek borclanmaaraclar 'n'n;

Turu: Finansman Bonosu ve Tahvil

ISIN Kodu: Takasbank taraf'ndan Uretilecektir:

Nama/Hamiline oldu *u: Hamiline

Borclanma araclar 'n' kaydi olarak izleyen,kiirtilu unvan', adresi: Finansman bonolar' kayden
Merkezi Kay't Kurulu®u a.~. (MKK) nezdir'deizjler'ecektir.
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MKK Adresi: Askerocagi Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-$isli / ISTANBUL

2.3. Finansman bonosu ve tahvillerin hangi diizenlemeler cercevesincleihrac edildigine

bilgi:

$eker Faktoring tarafinclan ihrac edilecek finansman bonosu ye tahviller Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri:1l, No:22 sayili "Borclanma Araclarmin Kurul Kaydina Alinmasi ye Satisinalliskin
Esadlar Hakkinda Teblig" uyarincaihrac edilecektir.

Halka arz edilecek finansman bonosu ye tahvillere iliskin talep toplama yOntemi, dagitim ilkeleri ve
finansman bonosu ye tahvillere iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun Seri:VII1 No:66 sayili "Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Sans Y ontemlerine
iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca gerceklestirilecektir.

Seker Faktoring tarafindan ihrac edilecek finansman bonosu ve tahviller, IMKB'nin "24.06.2004 tarih
ye 25502 sayili "Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Y onetmeligi" kapsarni ile Tahvil ye
Bono Piyasass Tahvil ye Bono Piyasasi isleyis, Teminat, Takas, Ternerrilt ye
Kotasyon Esadlarini Duzenleyen 350 sayili Genelge htikiimlerine tabi olacaktir.1

Ilgili IMKB Genelgelerine gore Seker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek finansman bonosu ve
tahvillerin kota alinabilmesi, IMKB Y onetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baglidir. 11gi Pazar,
sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ye rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak, bu
menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ye ayni

veyaileri valo..IU olarak dogrudan alim/satim islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda
yapilmaktadir. Aym gun val6ulU islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valUrlU iOemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul ktymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir bUyuklUgU ye
katlari seklindeiletilir. Seker Faktoring finanswofrgo-n—at.V .-v.e tahviller icin 10.000.-TL minimum ye
10.000.000.-TL maksimum nominal emir buytikliikigx:i_gegerli olacaktir.
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2.4. ihrac edilecek finansman bonosu ve tahvillerin yat 'r'mc'lara sa*lad™ haklar, bu haklar 'n
kullan'm esadlar' ve bu haklaraili“kin k's'tlamalar:

~eker Faktoring, 178 gun vadeli finansman bonosu ve 546 gun vadeli kuponlu tahvil olmak tzere iki

farkl " vadede bor¢lanma arac' ihrac' gergekle tirecektir.

"skonto esas'na gore ihrag edilecek olan finansman bonolar ' yat'r'mc'ya, talepte bulundu”u parasal
tutam talep toplama stiresi sonunda hesaplanacak faiz oran ' kullan'larak belirlenen nominal tutar 'm,
vade sonunda alma hakk ' vermektedir. Belirlenen faiz oran' yat'r'mc'n'n vade sonunda elde etmi *

oldu”u getirisi olacakt'r.

Kuponlu ihrag edilecek olan tahviller ise yat'r'mc'ya, tahvilin ihrag tarihinden itibaren belirli
periyotlardafaiz getirisi sunmaktad'r. Buna gore yat'r'mc'lar, eker Faktoring'in 546 gun vadeli
kuponlu tahvillerinin vadesi icerisinde, 91 glinde bir olmak tzere toplam 6 defa kupon édemesi alma

hakk"na sahip olacakt'r. Tahvillerin anaparas" 6. kupon 6demesi ile birlikte bir defada ddenecektir.

Yat'r'mc'lar'n arac' kurulu*lar nezdindeki hesaplar'na, vade sonunda almaya hak kazand'klar"
nominal tutar™i ddemes Takasbank nezdindeki MKK hesab " arac'|"yla yap'lacakt'r.

MKK'ya tye kurulular, ihracc' taraf' ndan brit tutar Uzerinden yap'lacak yasal ve vergisel
kesintilerden sonra kalan net tutar ' yat'r'mc'lara 6deyeceklerdir.
~eker Faktoring'in finansman bonosu ve tahvilleri sat'n alacak yat'r'mc'lar'n haklar'naili“kin

k's'tlamalar ise a"a™daki gibidir:

- Finansman bonosu ve tahvil sahipleri “eker Faktoring'in kar zarar riskine kat 'Imaz.
Sadece ihragg'yafaiz kar ™" nda bor¢ vermi " olmaktad'r.

- Finansman bonosu ve tahvil sahipler L™ eker,, Faktoring'in yonetimine kat'lamaz.

- Finansman bonosu ve tahvil sah451e%;Ihl 111 A, ve faiz alaca™ d™ ndaihragg' Uzerinde
baka bir hakk" yoktur.
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Finansman bonosu ve tahvil alacaklan, icrave tflas Kanununun 206. maddesinin 4.
fikrasmda "DordUncti Sira" b4igi altindaki "imtiyazli olmayan diger bUtiln alacaklar"
arasinda yer almaktadir.

2.5. ihraccmin yukiirnldliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihract planlanan finansman
bonosu vetahvillerin yeni hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya finansman bonosu

Finansman bonosu ve tahvil alacaklan, icraye tflas Kanunu nun 206. maddesinin 4. fikrasinda
"Dordi_incti Sira" ba8ligi altindaki "imtiyazli olmayan diger bi_ittin alacaklar" arasinda yer almaktadir.
Yfirtirliikteki tcra ve iflas Mevzuati'na gore, Banka aleyhine yUrtittilen takiplerde alacakhlann sira
cetvelindeki oncelik durumlan a8agidaicraiflas Kanunu'nun 206. Maddesinde belirtildigi

"Madde 206 — (Degi8ik madde: 03/07/19740 — 389/1 md.)
Alacaklan rehinli olan alacakhlann sati tutan tizerinde, gumruk resim ye akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esyave akardan alinmasi lazim gelen resim ye vergi o akar veya esya

bedelinden istifa olunduktan sonra rtichan haklari varthr.

Bir alacak birden ziyade rehinle ternin ediimis ise sati 8 tutan borca mahsup edihrken her rehinin idare
ve satis masrafi ve rehinlerden bir kisim ile temin edilmis baS8ka alacaklar da varsa bunlar nazara

alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlarin sirasi ye bu teminatin faiz ve eklentisine
sumulti Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine mUteallik hUldimlerine gore tayin olunur. (Ek
ciimle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklan gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilara gemi

alacaklilan hakkinda Ti_irk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hUktimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52. mCyrr up darehinle karilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinitv s4tis ..trurlarindat, apgidaki smi ile verilmek Uzere
kaydolunur.
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Birinci S'ra:

a) i’cilerin, i" ili*kisine dayanan ve iflas'n a¢'Imas'ndan dnceki bir y'l iginde tahakkuk etmi * ihbar
ve k'dem tazminatlar' dahil alacaklar' ile iflas nedeniylei” ili"kisinin sona ermesi tzerine hak etmi*
olduklar" ihbar ve k'dem tazminatlar’,

b) I*verenlerin, i*ciler icin yard'm sand'klar' veya sair yard'm te”kilat' kurulmas" veya bunlar'n
ya'at'Imas' maksad'yla meydana gelmi” ve tizel kiilik kazanm™ bulunan tesislere veya derneklere
olan borclar',

c) iflas'nag'lmas'ndan dnceki son bir y*l icinde tahakkuk etmi " olan ve nakden ifas" gereken aile
hukukundan do”an her tirlt nafaka alacaklar".

rkinci S'ra:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar " borclunun idaresine b'rak'lan kimselerin bu ili *ki nedeniyle
do”mu” olan tim alacaklar",

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam etti *i middet yahut bunlar'n bitmesini takip
eden y'l icinde a¢'l'rsaimtiyazl ' alacak olarak kabul olunur. Bir davan'n veyatakibin devam etti i
middet hesaba kat 'Imaz.

Uclincu S'ra:
Ozel kanunlar'ndaimtiyazl ' oldu”u belirtilen alacaklar.
Doérdinci St'ra:

Imtiyazl ' olmayan di~er buttin alacaklar. Finansman bonosu ve tahvil alacaklar', dérdiincu s'rada
say'lan alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek f'kra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) ikinci s'radaki muddetlerin hesaplanmas'nda
a‘aMdaki sireler hesaba kat'lmaz:

1. Iflas'n ag'Imas'ndan énce mihlet de dal-fil Glpokt11he geffilen konkordato siiresi.

2. Iflas'n ertelenmesi siiresi.
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3. Alacak hakkinda acilmis olan davanin devam ettigi sure.
4. Terekenin iflas hilkurnlerine gore tasfiyesinde, OlOm tarihinclen tasfiye karari verilmesine kadar
gegen stire.

2.6. Nominal faiz oram ye odenecek faizeilikin esadar:
a) Kupon odeme donemi, faizin ne zaman iidenmeye baOayacagi, son odemetarihleri:

1) 178 Gun Vadeli Finansman Bonolan

Sermaye Piyasasi Kuruluinun Seri:1l No:22, "Borglanma Araclarmin Kurul Kaydina Alinmasi ye
Satisinailiskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac eclilecek

finansman bonolan iskontolu olarak ihrac edilecektir.

Seker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek 178 On vacleli finansman bonolari iskontolu olacaktir. Soz
konusu finansman bonolari iskontolu ihrac edildigi icin vade sonunda yatirimciya menkul kiymetin
nominal tutu’ Odenecektir. Y atirimcinin iskontolu finansman bonosu satin alirken odecligi tutar ile
vadesinde alacagi nominal tutar arasinclaki fark yatirimciya odenen faiz olacaktir. Bir basica deyisle
iskontolu finansman bonolari icin faiz odemesi, bir defada ye vade sonunda anaparaile birlikte

yapilacaktir.

Talep toplamanin son guntinti takip eden igunu finansman bonolarinailiskin faiz orani ye dagitim
sonuclari Seker Faktoring tarafindan onaylanarak KAP'tailan edilecek olup, ilan edildigi gunUn ertesi
is gtinii finansman bonolari yatirimcilarin hesaplarina aktarilacaktir. Finansman bonolarinin

yatirimcilarin hesaplarina aktarildigi gun vade baslangic tarihi olacaktir.

178 gUn vadeli ihrac edilen finansman bonolarinin vadesine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Vade Badlangic Tarihi 04.Aralik.2012
Vade Sonu 31.Mayis.2013

E rcNirATI R:
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2) 546 Gun Vadeli Kuponlu Tahviller

Sermaye Piyasas' Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Bor¢lanmaAraclar 'n'n Kurul Kayd'na Al 'nmas' ve
Sat™ naili*kin Esaslar Hakk'nda Teblirinde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek tahv iller
kt™p(2 -1y olarak ihrag edilecektir.

~eker Faktoring taraf'ndan ihrag edilecek 546 giin vadeli tahviller, 91 (doksan bir) gtinde bir olmak
Uzere toplam 6 (alt") defafaiz (kupon) 6demesinde bulunulacakt'r. Anapara 6demesi son kupon
O0demesi ile birlikte yap'lacakt'r.

Talep toplaman’n son gunini takip eden L*gunt kuponlu tahvillereili*kin faiz oran' ve da™t'm
sonuclar' ~eker Faktoring taraf'ndan onaylanarak KAP'tailan edilecek olup, ilan edildi*i glnun ertes
i* gund tahviller yat'r'mc'lar'n hesaplar'na aktar'lacakt'r. Tahvillerin yat'r'mc'lar'n hesaplar'na
aktar'ld™" giin vade ba"lang'c tarihi olacakt!'r.

546 gun vadeli ihrag edilen kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon 6demelerine ili “kin bilgi a*a daki
gibidir:

Vade Ba'lang'c Tarihi 04 Aral'k 2012 Sal !
| Kupon Odeme Tarihi 05 Mart 2013 Sal !
11 Kupon Odeme Tarihi 04 Haziran 2013 Sal'!
111. Kupon Odeme Tarihi 03 Eylil 2013 Sal !
IV. Kupon Odeme Tarihi 03 Aral'k 2013 Sal !
V. Kupon Odeme Tarihi 04 Mart 2014 Sal !
V1. Kupon ve Anapara Geri Oder'ie TtIr414' -itfa)\-k,, 03 Haziran 2014 Sal !
) 7.( ' ]\\
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b) Faizin degi8ken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram lie buna dayarnlarak
hangi yonternle hesaplanacagt:

1) 178 Gun Vadeli Finansman Bonolan
Degi ken faiz uygulanmayacakur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Borglanma Araclarmm Kurul Kaydma Ahnmasi ye
Sati mallikin Esaslar Hakkmda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun ekilde, finansman bonolari
iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Faiz oral-um behrlenmesine baz almacak D1BSler 178 gun vadeli finansman bonolari icin;
15.05.2013 itfatarihh TRT150513T11 ve
17.07.2013 itfatarihli TRT170713T17 tammh kiymettir.

S0z konusu D1BSlerin, talep toplamanm son giinu dahil geriye dEintik be i8lem gi.inuncle IMKB

Tahvil ye Bono Kesin Ahm-Saum Piyasasi'mla olupn aym guUn val6rlU agirlikh ortalama
faizlerinin aritmetik ortalamasi bulunur. "Dogrusal Y akmsama Metodu" uyarmca, iki ortalama

yilhk bileik faizin arasmdan gegen dogrunun finansman bonolarmin vadesine tekabtil eden noktasi

olarak behrlenen gosterge yillik bileik faiz oram hesaplamr.

Bileik faizin basite cevrilmesi ile finansman bonolarmm "Gosterge Faiz Orarn” bulunacak ye

"Gosterge Faiz Oram"na ek getiri orani eklenerek "Finansman Bonosu Faiz Oram" belirlenecektir.

178 giin vadeli $eker Faktoring Finansman Bonosu'nun vadesine denk gelen gOsterge faiz oram
belirtilen kiymetler arasmda Dogrusal Y akmsama yOnterniyle belirlenen Finansman Bonosu'nun
Basit Faiz Oram, %7.75'ten dahacli_isilk ¢ikmas.d  til(mila Finansman Bonosu'nun Basit Faiz Oram
%7.75 olarak kabul edilecek ve Finan§,nian 59.e40$—d'ndk ruhal sati fiyati bu orana gore
belirlenecektir.

(AT
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2) 546 Gun Vadeli Kuponlu Tal"viller

Sermaye Piyasas' Kurulu'nun Seri :11 No:22, "Bor¢lanma Araglar'n'n Kurul Kaydma Al 'nmas' ve
Sat™ naili“kin Esaslar Hakk'nda Tebli *"inde belirtilen esaslara uygun "ekilde, tahviller kuponlu
olarak ihrag edilecektir.

546 gun vadeli kuponlu tahviller de”i*ken faizli olacakt'r ve kupon 6demeleri 91 gunde bir
gercekletirilecektir.

546 guin vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamas 'na baz te*kil edecek olan "Gosterge Faiz Oran "
(Gosterge Y 'lI'k Biletik Faiz), T.C. Hazine Mste"arl " taraf'ndan gosterge niteli “inde ihrag edilmi *
devlet i¢ borglanma senedi (benchmark) dikkate a "narak hesaplanacakt'r.

Bu DIBS in talep toplam'n'n son gunt dahil geriye doniik be” i*lem gininde IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Al'm-Sat'm pazar'nda olu*an ayn' giin valorli a™rl'kl " ortalama y'll'k biletik faizlerinin
aritmetik ortalamas' al 'narak "Gosterge Faiz Oran'" hesaplamr. "Gosterge Faiz Oran'"dan 91 gunltik
gosterge donemsel faiz tiretilerek kupon 6demesine baz te "kil edecek Gosterge Donemsel Basit Faiz

Oran' bulunur.

Gosterge Donemsel Basit Faiz Oram'na "Ek Getiri Oran'—n"n dértte biri (1/4) olan 91 gunlik Ek

Getiri oran'n'n eklenmesi suretiyle de "Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran ' bulunacakt'r.
Halka arzaili"kin talep toplaman'n son giini ilk kupon ddemesine ili “kin, sonraki her bir kupon
Odemesi guininden bir giin dnce ise geriye donik be* giinlik gdzlem periyodu gozetilerek yukar 'daki

hesaplama tekrarlanacaktir.

Ik kupon faizi hesaplamas'nda gosterge tahvil olarak, ihrag tarihinde gecerli olan 24.09.2014 itfa
tarihli TRT240914T15 tan'ml" k'ymet baz al 'nacakt'r.

Di*er kuponlar'n faizinin hesaplama déneminde gecerli olan

benchmark baz al "narak yukar'daki i*lem

ER
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Halka arzailiskin talep toplamamn son gfinfinden once veya diger kupon hesaplama dOnemierinde
Benchmark (gosterge) tahyil yeni ihrac olmus ye hentiziMKB Tahvil Ye Bono Kesin Alim-Satim
Piyasasmda be (5) gfin islem gormemisise bir Onceki benchmark (gosterge) tahvile gore hesaplama

yapilacaktir.

) Giisterge faiz orammn gemisye gelecek performansmm ye degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:ll No:22, "Borclanma Araclarmin Kurul Kaydma Ahnmasi ye
Satisina lliskin Esaslar Hakkincla Teblig"incle belirtilen esaslara uygun olarak ihrac edilecek
finansman bonosu ye tahvillere dayanak olacak "Gosterge Faiz" oranlarmin hesaplanmasinda
kullanilan T.C. Hazine Mfistesarligi tarafmdan ihrac edilmis DiBSlerin gecmi s piyasa
performandlari, IMKB' ye ait internet sitesinden takip edilebilmektedir.
http://ww. nikb .gov.tr/DailyBul letin/DailyB ulletin.

Gosterge faiz oramnin gelecek performansmi takip etmeye yonelik bir arac bulunmamaktadir.
Bununlabirlikte, DIBSlerin faizleri, bilyfime, sanayi firetimi, enflasyon, gibi ekonomik verilerin yani
siraT.C. Hazine Mfistesarligi ye T.C. Merkez Bankasi'mn politikalarmdan clogrudan etkilenmekteclir.
Ikincil piyasada finansman bonosu ye tahvillere olan talebin artmasi dururnunda finansman bonosu ye
tahvillerin piyasa fiyati yfikselir ve faizi dfiserken, talebin azalmasi durumunda piyasafiyati (Riser ye
faizi yiikselir. Yatirimcilarin finansman bonosu ve tahvilleri vaclesinden Once satmak istemeleri

durumunda sans, ilgili gfindeki piyasa fiyati fizerinden gerceklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olagandstii unsurlar yefaizeiliskin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Mfistesarligi tarafmdan ihrac edilen DtBS'lerin faizleri, bfiyume, sanayi iiretimi,

enflasyon, gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine MOstesarligi ye T.C. Merkez Bankasi'mn

politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildigi tarih itibari ile " Gosti(rg644iSA 4es atina konu olan DtBS veya DtBSlerin
islem gordtigii IMKB Tahvil ye Bono Kesi4 AljrniSattrpTadar'N'nda resmi tatil ve/veya genel olarak

sFr.r.:p rk-rit.., e
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piyasay’ etkileyebilecek ola*an ve ola*anusti ko"ullar nedeniyle piyasan'n kapanmas' veya
aksakl'klar ya*anmas' durumunda geriye donik olarak "MKB Tahvil ve Bono Kesin Al 'm-Sat'm
Pazar' ndailgili D"BSlerini"lem goérdi” U en son be" i * gintinde olu*an a™rl'kl" ortalama y Il 'k

bile"ik faizler kullan'larak hesaplamalar " eker Yat'r'm taraf’ndan yap'lacakt'r.

2.7. Faiz demesinin tirev bir k'sm'n'n olmas' durumunda, yat'r'm'n de”erinin dayan'lan
arac'n de™erinden, 6zellikle risklerin ac'k bir "ekilde ortaya ¢'kt """ durumlarda nas'l etkilendi i
hakk'nda bilgi:

YOKTUR.
2.8. Finansman bonosu ve tahvillerin vadesi:

ihrac edilecek toplam 30.000.000 TL nominal tutarmdaki bor¢clanmaaraclar 'n'n 20.000.000 TL
nominal de”erindeki k'sm'n'n 178 gun vadeli finansman bonosu ve 10.000.000 TL nominal

deerindeki k'sm'n'nise 546 gun vadeli kuponlu tahvil olarak halka arz edilmesi planlanmaktad 'r.

2.9. " tfastrecineili *kin esadar:

178 gun vadeli finansman bonolar'n'n anapara ve faiz 6demeleri vade bitiminde bir defada
yap'lacakt'r.

546 gun vadeli kuponlu tahvillerin anapara 6demesi 6. kupon faizi 6demesiyle birlikte vade bitiminde
bir defada yap'lacakt'r.

2.10. *hraccm'n yadayat'r'mc'n'n iste®ine ba’l' olarak erken itfamn planlanmas' durumunda
itfako*ullar" hakk'nda bilgi:

Finansman bonosu ve tahvillerin vadesinden dnce erken itfas" planlanmamaktad'r.
2.11. Faiz ve anaparamn zamana™'m":

Bankac'l"k Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdlerindeki mevduat, kat 'I"'m fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, i "lemi, herhangi bir yaz'l" talimat" tarihinden balayarak on
y'l icinde aranmayanlar zamana™ mmatabidir. Zamana rmna u”rayan her turlii mevduat, kat'l'm
fonu, emanet ve alacaklar bankataraf'ndan ha Wfi 1 &alamamas" hulinde, yap'lacak ilan’
miteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu madcVnint"y:zlffl'riiba). ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir." ifades yer almaktad'r.

sUL. A
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BDDK karanylayL irurluge konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabultine, cekilmesine Ve
Zamanaimina Ugrayan Mevduat, Katilim Form, Emanet Ve Alacaklara llikin Usul Ve Esadlar
Hakkinda Y onetmelik” inilgili bolumiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ye tahviller, yatirim fonu katilma
belgeleri, cek kamesi teslim edilrnemi dahi olsa cek kamesi verdikleri mutcrileri adin acilan
mcvduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanwmi
si_iresi sonuna kadar ileyecek faizleri ile katilma hesabinailikin kar paylari da dahil olmak tizere her

turlU mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, ilerni, herhangi bir
yazili talimati tarihinden b4ayarak on yil icinde aranmayanlar zamanaimina ugrar.

(3) llan edilen zamana8iminatrarami her ttirlti mevduat, katilim fonu, emanet ye alacaklardan Mayis
ayinin onbginci guntine kadar hak sahibi veya mirascilari tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylari ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fonun Ttirkiye Cumhuriyet Merkcz Bankasindaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ye haklarinin

faiz ye kar paylari ile birlikte ulatiklari tutarlar gOsterilmek suretiyle dtizenlenecek bir liste ile devir

tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fona bildirmekle

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, ernanet ye alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir tarihi
itibanyla Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili "Sirketlerin Mtiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kanun" htiktimleri cercevesinde, finansman bonosu ye tahvillerin, kanuni
mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanaimina u'grdgifaiigai Aodemeleri lie 10 yillik zaman

ugrami finansman bono ve tahvil bedelleri, stz konusu,SlieI'eI ericerinde tahsil edilmedigi takcliale
devlete intikal eder.
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2.12. Y'lI'k bile*ik getiri oran’ ve getiri oran'n nas'l hesapland™ hakk'nda bilgi:

1. 178 Gun Vadeli Finansman Bonosu

Sermaye Piyasas' Kurulu'nun Seri :11 No:22, "Borclanma Araglar 'n'n Kurul Kayd'na Al 'nmas'
ve Sat"™ naili*kin Esaslar Hakk'nda Teblirinde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamam a"a™ daki " ekilde olacakt'r.

178 guin vadeli finansman bonolar ' icin y'll'k bile"ik getiri oran'n'n hesaplamam a’a daki
"ekilde olacakt'r:

a. T.C.Hazine Muste"arl ™ taraf'ndan ihra¢ olunan 15.05.2013 illatarihli TRT150513T11 ve
17.07.2013 illatarihli TRT170713T17 ISIN kodlu D'BS ler esasa 'n'r.

b. S6z konusu iki D"BSin ayr' ayr', talep toplama= son gunt dahil geriye donuk be” i*lem;
gununde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Al 'm-Sat'm Piyasasrnda olu*an ayn' giin valorlt

arl'kl" ortalama y'll"k bile*ik faizlerinin aritmetik ortalamas" bulunur.

c. "Do”rusal Yak'nsarna Metodu" uyar'nca, iki ortalamay'll'k bile"ik faizin aras'ndan geger
do”*runun finansman bonosu vadesine tekabil eden noktas "' olarak belirlenen gosterge y'll'k
bile"ik faiz oran' hesaplan'r.

Gosterge Y'lI'k Bile ik Faiz = r1+(((r2-ri)/( vkgs2-vkgsi))*(1T-vkgs *))

"T : Finansman bonosu vade giin say 's'
'"T'denk'saD"BS in ortalamay'll'k bile"ik faizi
:"T'den uzun D'BSiin ortalamay'll'k bile*ik faizi
vkgs; : '"T'den k'saD"BSin vadeye kalan giin say's"
vkgs, : "T'den uzun D'BSin vadeye kalan guin say's'

Ay,
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d. "Gosterge Y 'llI'k Bile"ik Faiz" oran"ndan |>a" orn’"f'esaplanarak "Gosterge Faiz Oran'"
hesaplan'r. :
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GOsterge Bilesik Faiz % C
Vadeye Kalan Gi_in Sayis (VKGS) a
Gosterge Faiz Oram (Basit) % i

i = (QC + 1)(a/365)) - 1) * (365/a)

c. Gosterge Faiz Oram'na, Seker Faktoring ek getiri oram eklenerek finansman bonosunun faiz
oram belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) % i

$eker Faktoring Ek Getiri Oram % X

Finansman Bonosu Faiz Oram (Basit) % r=i+x
r=i+x

Seker Faktoring ek getiri oram 178 gun vadeli finansman bonolari icin %1,35 (135 baz puan)
olacaktir.

178 gun vadeli $eker Faktoring Finansman Bonosu'nun vadesine denk gelen gosterge faiz oram
belirtilen kiymetler arasincla Dogrusal Y akmsama yontemiyle belirlenen Finansman
Bonosu'nun Basit Faiz Oram, %7.75'ten daha duuk cikmasi durumunda Finansman
Bonosu'nun Basit Faiz Orarn %7.75 olpak-ticatotai.eclitmek ye Finansman Bonosu'nun nihail
sati fiyati bu oran gore belirlenecektir. jr‘ ,ftr'° .
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2. 546 Gun Vadeli Kuponlu Tain iller

Sermaye Piyasas' Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Borclanma Araclar 'n'n Kurul Kayd'na Al'nmas'
ve Sat"™ nalli*kin Esaslar Hakk 'nda Tebli *"inde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamam a"a™ daki " ekilde olacakt'r.

Kuponlu tahviller iciny'lI"k bile*ik getiri oran'n'n hesaplamam a*a™ daki "ekilde olacakt'r:

546 guin vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplarnas'na baz te"kil edecek olan "Gosterge Faiz
Oran"" (Gosterge Y 'll'k Biletik Faiz), T.C. Hazine Muste"arl ™ taraf'ndan gosterge niteli “inde
ihrag edilmi* devlet i¢ borglanma senedi (benchmark) dikkate al 'narak hesaplanacakt'r

Bu D"BSiin talep toplam'n"n son gunt dahil geriye donik be” i*lem guninde IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Al'm-Sat'm Piyasas''nda olu”an ayn" gtin val6rl a™rl'kl" ortalama y'll"k bile*ik
faizlerinin aritmetik ortalamas" al 'narak "Gosterge Faiz Oran'" hesaplamr. "Gosterge Faiz
Oram"ndan 91 ginlUk gosterge donemsel faiz turetilerek kupon 6demesine baz te “kil edecek

Gosterge Donemsel Basit Faiz Oran' bulunur.

Gosterge Donemsel Basit Faiz Oran' = ((Gosterge Y 'lI'k Bile" ik Faiz+1)"(91/365))-1

Halka arzaili "kin talep toplaman’n son giinti ilk kupon 6demesine ili“kili, sonraki her bir kupon
o6demesi giiniinden bir giin 6nce ise geriye donik be" gunltk gozlem periyodu gozetilerek

yukar'daki hesaplama tekrarlanacakt 'r.

"Gosterge Donemsel Basit Faiz Oran'"na"Y 'll'k Ek Getiri Oran'—n'n dortte biri (1/4) olan 91
Gunlik Ek Getiri oran'n'n eklenmes suretiyle de "Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Oran "

bulunacakt'r.

k
° 'A. 2i4

Tahvilin Donemsel Kupon Basit Faiz 0;'41n" = e 13- ffernsel Basit Faiz Oran" + (Y "ll'k Ek
Getiri Oran'*1/4)

Tirr '3
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Ik kupon faizi hesaplamasinda gosterge tahvil olarak, ihrac tarihinde gecerli olan 24.09.2014
itfatarihli TRT240914T15 ISIN kodlu DIBS baz almacaktir.

Diger kuponlarin faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama doneminde gecerli olan

benchmark baz alinarak yukaridaki islem tekrarlanir.

Seker Faktoring tarafmdan 546 & 1n Vadeli Kuponlu Tahvillere odenecek olan "Yillik Ek Getiri
°rani” %3,50 (350 baz puan) olacaktir.

Soz, konusu hesaplamalar $eker Y atirim tarafmdan yapilacak olup, Seker Faktoring'in onayma

sunulacaktir.

2.13. Borclanma ar aci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapilthip ileilgili mevzuat hiikumleri hakkmda bilgi:
Asagidayazilt olan bilgiler 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu cercevesinde ilgili maddeler gozden

gecirilmek suretiyle guncellenmistir.

Finansman Bonosu ye Tahvil Alacaklismin Haklari;

- Bel2elerin ye beyanlarin kanuna aykiri olmast halinde, belgeleri thizenleyenlerin, beyanlan
yapanlarin ye kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
rn.549);

- Sermaye tamamiylataahhtit olunmamis ye karsiligi kanun veya esas sozlesme hiikurnleri
geregince tamamen odenmemisken, taahhilt edilmis ye odenmis gibi gosterenler ye kusurlu
olmalari sartiyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte mUtesel silen Odemekle sorumludur
(TTK m.550/1);

11t
- Sermaye taahhtidtinde bulunanlarin ode,Fryi'e yetaé?liniélni n "bulunmadigini bilen ye buna onay

verenler soz konusu borcun odenmemesiridert;til An 24,afcian,$orumludurlar (TTK m.550/2);
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- Ayni sermayenin veya devralmacak i "letme ile aymlar'n de”erlemesinde emsaline oranla
yuksek fiyat bicenler, i *letme ve ayr'm niteli*ini veya durumunu farkl ' gosterenler ya da ba’ka
bir *ekilde yolsuzluk yapanlar bundan do”an zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Ortakl 'k alacakl's' s'fatlarmdan dolay", ortakl 'k esas sermayesinin azalt'Imas' halinde
alacaklar'n'n 6denmesini veyateminat gosterilmesini talep etme hakk ' bulunmaktad'r (TTK
m.474);

- Uzun slireden beri "irketin kanunen gerekli olan organlar'ndan biri mevcut de”ilse veya genel
kurul toplanarnamas' hallerinde, mahkemeden “irketin durumunun diizeltilmesini talep etme
aksi halde "ortakl *n feshi" icin mahkemeye ba"vurma hakk " bulunmaktad'r (TTK m.530);

- Sermayenin kayb' ve borca bat 'kl 'k halinde yeni nakit sermaye konulmas' dahil nesnel ve
gercek kaynaklar' ve dnlemleri gosteren bir iyile*tirme projesini mahkemeye sunarak iflas'n
ertelenmesini istemek (TTK rr'd. 377)

- Birle"me, bolunme veyatur de”i*tirmei*lemlerine herhangi bir *ekilde kat'Im™ bulunan

ki*ilere kar™ kusurlar' ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)

- Kurucularm, yonetim kurulu tyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlar 'n'n kanundan ve
esas sozle*meden do”an yukumltlUklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlar'n'n bulunmad*n'
ispatlamad’kca, hem "irkete hem pay sahiplerine hem de "irket alacakl "larma kar™ verdikleri

zarardan sorumlulu”u bulunmaktad'r (TTK rr".553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetciler, hem
"irkete hem de pay sahipleri ile "irket alacakhlarma kar ™ verdikleri zarar dolay 's'yla
sorumludur (TTK m.554);

- Nirket alacakl 'lar'n'n da zarara urayan il) iflas" halinde tazminat'r' "irkete 6denmesini
iflas idaresinden talep etme hakk',|Aadidar  daa. agmad™ takdirde dava agma hakk'
bulunmaktad'r (TTK 'n. 556).
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- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu Liyeleri ile yonetim kurulu ilyelerinin pay sahibi olmayan
393 inlet" maddede sayilan yakinlart sirkete nakit borclanamaz. Bu kisiler icin sirket kefalet,

garanti Y e teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borclarini devralamaz. Aksi

halde, sirkete borclanilan tutar icin sirket alacaklilari bu kisileri, sirketin

tutarcla sirket borclari icin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflasi halinde, yonetim kurulu Uyelerisirket alacaklilarma karsi, iflasin acilmasindan
onceki son tic yil icinde kazang payi veyabasica bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklari ye fakat uygun ticreti asan ye bilanco uytin bir ticret miktarma gore tedbirli bir tarzda

dtizenlenmis olsaydi odenmemesi gereken paralari geri vermekle yukitmifidurler. (TTK m.513

2);

- Alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararinm sirkete
Cidenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Alacakli olduklari sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ye yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacaklilar Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ye
sirketin internet sitesinde ye aym zamanda esas sozlesmede ongortildtigii sekilde, birer hafta
araylayapilacak ilc ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilenclirilirler ye
alacaklarini tasfiye mernurlarina bildirmeye cagrilirlar (TTK m.541(1));

- Birden cok kisinin aym zaran tazminle yukumlU olmalari halinde, bunlarclan her bin,
kusuruna ye durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yOkletilebildigi olctide, bu

zarardan digerleriyle birlikte milteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

2.14. On ahm haklan, bu hakkun devrediiebiiiriigi, kullanilmayan on ahm haklanna
Oemler:

YOKTUR
2.15. Garantore ili kin Bilgiler ye Garantri-luicupilerp,\

YOKTUR



3.HALKA ARZLA "LG"L"GENEL B"LG"LER

3.1. Halka ar z tutar ":

Halka arz edilen finansman bonolar ' 20.000.000 TL nominal tutarda ve 178 giin vadeli olacakt 'r.
Halka arz edilen kuponlu tahviller 10.000.000 TL nominal tutarda ve 546 gun vadeli olacakt 'r.

Ihrag edilecek 178 guin vadeli finansman bonosu ve 546 giin vadeli kuponlu tahvillerden herhangi
birine ihrag edilmes planlanan tutardan daha az miktarda ve di “erine planlanandan dahafazla
miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen borclanma arac ' icin kullan'mayan bakiye nominal

tutar di “er borglanma arac'n'n ihrag tutarma *eker Faktoring'in onay ' ile eklenebilecektir.

3.2. Halka arz stiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halkaarz icin talep toplama stiresi 2 i *gunt olup talep toplama 29 Kas'm 30 Kas'm 2012
tarihlerinde yap'lacakt'r.

3.3. Finansman bonosu tak\ illerin sat ™ fiyat' veya fiyat'n tespit edildi *i/edilece”i yontem ile

nihai fiyat'n kamuya a¢'klan'na siir eci:

1. 178 Giin Vadeli Finansman Bonosu

Talep toplama suresinin bitiminde, i *bu sirkdlerin 2.12. maddesinde belirtildi *i "ekilde *eker

Faktorin 9 finansman bonolar'n'n nihai faiz oran' bulunacakt'r.
~eker Faktoring taraf'ndan finansman bonolarma 6denecek ek getiri oran " %1,35 (135 baz puan)
olacakt'r. Finansman bonolar'n'n fiyat', i *bu sirkilerin 2.12. maddesinde belirtilen formdl ile

hesaplanan nihai faiz oran' kullan'larak belirlenecektir.

Nominal de™eri 100.-TL olan 1 adet fina6srr'an —sunun\*a™ Fiyat' &"a*daki formtle gore

hesaplanacakt'r.
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Finansman Bonosunun Fiyati F
Nominal 100
VKGS* (A
Gbsterge Faiz Oram (Basit) %

Seker Fak.toring Ek Getiri Orani % X
Finansman Bonosu Faiz Orani (Basil.) % r=i+x
100

F =
X
1+((365*

178 giin vadeli $eker Faktoring Finansman Bonosu'nun vadesine denk gelen gosterge faiz orani
belirtilen kiymetler arasinda Dogrusal Y akinsama yOntemiyle belirlenen Finansman Bonosu'nun
Basit Faiz Oram, %7.75'ten daha diisiik cikmasi durumunda Finansman Bonosu'nun Basit Faiz Orani

%7 .7 5 olarak kabul edilecek ye Finansman Bonosu'nun nihai satis fiyati bu orana gere
belirlenecektir.

Finansman bonolarinin nihai faiz orani ye satis fiyati talep toplama suresinin bitimini takip edenilk is

gtinti KAP'tave Sirker in www.sekerfactoring.com.tr adresli internet sitesinde aciklanacaktir.

giin sayisidm

2. 546 Gun Vadeli Kuponlu Min liter

Talep toplama stiresinin bitiminde, isbu sirkiilerin 2.12, maddesinde belirtildigi sekilde $eker

Faktoring kuponlu tahvillerinin nihai faiz orani bulunacaktir.

Seker Faktoring tarafindan kuponlu tahvillere/odenecek=tk":getiri orani %3,50 (350 baz puan)
olacaktir. Kuponlu tahvillerin fiyati, isbu sit kuler4 maddesiYide belirtilen formul ile hesaplanan
nihai faiz orain kullanilarak belirlenecektir.

f3F.> 7P, VA-Fit-ZIA
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http://www.sekerfactoring.com.tr

Nominal de”eri 100.-TL olan kuponlu tahvillerin sat™ fiyat' 100.-TL olacakt'r.

Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlar' talep toplama stiresinin bitimini takip eden ilk i *giinil KAP'ta
ve M irket'in www.sekerfactoring.corn.tr_adredli internet sitesinde ag'klanacakt'r. Her bir kupon 6deme
tarihinde ayr'ca, bir sonraki kupon 6demesineili *kin hesaplanan faiz oran' yine KAP'ta kamuya
duyurulacakt'r.

3.4. Sat™ yontemi ve ba*vuru "ekli:

Finansman bonolar' ve tahvillerin halkaarz'nda sat™, “eker Yat'r'm ve “eker Yat'r'm acentas’
konumundaki tum " ekerbank "ubeleri taraf'ndan SPK'n'n Seri:V111 No:66 Sermaye Piyasas'
Araclar'n'n Halka Arz'nda Sat™ Y dntemlerineili *kin Esaslar Teblii' nde tan'mlanan "Talep Toplama
Yontemi” kullan'larak gerceklettirilecektir.

Finansman bonosu ve tahvil sat'n aimak isteyen tim yat 'r'mc'lar'n; halka arz siresi icinde vei *bu
sirkulerde belirtilen ba"vuru yerlerine miracaat ederek "Talep Formu"nu doldurmalar' ve sat'n
alacaklar' finansman bonosu ve tahvillerin bedellerini i *bu sirkilerin 3.6 maddesine gore yat'rmalar'
gerekmektedir.

Yat'r'mc'lar, Talep Formundatalep ettikleri parasal tutar' bel irteceklerdir.

Talepte bulunacak yat'r'mc'lar, a*a* da belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:
Gercek Ki*i Yat'r'mc'lar: Kimlik (ntfus clizdan' veya siriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi;
Tazel Ki™i Yat'r'mc!'lar: "mza sirkdlerinin noter tasdikli 6érne”i, kurulu® gazetesi, vergi levhas'

ve Ticaret Sicili kay't belgesi fotokopisi

Yurtici Bireysel Yat'r'mc'lar'n taleplerini,6rag" kirlu" nezdindeki hesaplar’ iizerinden girmeleri
esast'r.
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3.5. Talep edilebilecek asgari ye / yeya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan finansman bonosu ye tahvillerin, minimum talep miktan 1.000.-TL
olacaktir. Minimum talep miktarmdan sonraki talep araliklarinin 100.-TL ye katlari seklinde olmasi

saran-.

Y atirimcilar, istedikleri takclirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktarailiskin bir alt smir
belirleyebilirler.

Talep edilebilecek azami finansman bonosu ye tahvillerin miktari hakkincla herhangi bir sinirlamada

bulunulmamistir.

3.6. Borclanma araci bedellerinin iidenmeyen i ile ekii hakkmda bilgi:

Yuri ici Bireysel Yatirmicilar, finansman bonosu ye tahvillerin talep ettikleri parasal tutarmi

nakden veya hesaben, kiymet blokesi yontemiyle veya doviz blokesi yOntemiyle yatiracaklarclir.

Talep ettikleri finansman bonosu ye tahvillerin tutarini gun icinde saat 13.30'a kadar nakden yatiran
Yurt tyi Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklart tutarlar, finansman bonosu ye tahvillerin hesaplarina
virman edilecegi tarihe kadar oncelikli olarak kisa vadeli tahvil bono fonu ye likit fon ile fon

stogunun yeterti olmamasi durumunda mevduatta nemal andinlacaktir.

Nakden iideme Yurt Ici Bireysel Yatirtmcilar talep ettikleri finansman bonosu ye tahvillere
iliskin bedelleri nakden yatiracaklardir.

Klymet blokes | YurtIci Bireysel Yatirimcilar yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet Ic
yontemi Borclanma Senetleri ("DIBS"), kisavadeli tahvil bono fon velikit fonlari
teminat aostermek suretiyle finansman bonosu ye tahvil talep edebileceklerdir.
Finansman bonosu ye tahvillere, talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj
tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

+ KisaVadeli Tahvil.Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / (7098
+ Likit Fon Blokgji: Odenpesi,gerkken bedel / (7098
+ TL DtBS Blokagji: 154ri-m-0 ger eken bedel / 67090

Kisavadeli tahviliporio: Atit-neiikit f - un o gun icin fon kurucusu tarafindan

YAT
L'EO1".! Er: ~
enut '1;1;1
od.r
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ac'klanan a ™ fiyat",
2. TL D"BSlerde"MKB giin sonu a™\rl'kl" ortalama fiyat dikkate al "nacakt'r.

Teminat gosterilen k 'ymetlerin bozdurulmasmda Sekerbank'm cari a ™ fiyat'
veya 'MKB Tahvil ve Bono Piyasas'nda olu*an cari piyasa fiyat'
uygulanacakt'r.

Teminat tutarlarm'n hesaplanmas'nda, kullan'lan menkul k'ymetin asgari adet,
adet katlar' ve birim tutarlar' dikkate al "narak, teminat gosterilen menkul k'ymet
adeti asgari adedin alt'nda kalmayacak ve kesirli ve/veyailgili menkul k"'ymet
icin belirtilen katlarm d™*nda bir adet olu”rnayacak "ekilde yukar' yuvarlama
yap'labilecektir.

Yat'r'mc'lar'n taleplerini kar™layacak miktardatek bir teminat tirinin tek
ba™ na yeterli olmamas" durumunda ayn' yat'r'm hesab'nda bulunan k'sa vadeli
tahvil bono fon, likit fon ve TL D"BSler ayn' anda teminata almabilecektir.

Bu halka arzda blokajh k'ymetlerin bozdurulmas' De”i*ken Y ontem'e gore
yap 'lacakt'r.

Dei*ken YOntem: Bu yontemi tercih eden yat'r'mc'lar'n da™t'm listesine gore
amay" hak ettikleri finansman bonosu ve tahvillerin bedellerini, yat 'r'mc'lar'n
talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk i * ginu saat 12:00a kadar
nakden ddeme yapmamalar " halinde, bloke edilen TL D'BSler ve/veyak'sa
vadeli tahvil bono fonlar ve/veyalikit fonlar bozdurularak 6édenecektir.

Yat'r'mc'lar'n talep ettikleri finansman bonosu ve tahvillerin bedellerine kar ™'k
gelen tutar' yukar'da belirtilen siire iginde nakden 6édemeleri durumunda blokaja
a"nan menkul k'ymetler tzerindeki bloke ayn" guin kald'r'lacakt'r.

Teminata al 'nan k'ymetlerin nakde donu”tirdlmes s'ras'nda mi*teri talimatlar'
dikkate al "nacakt'r.

Doviz
Y 6ntemi

Blokes

Yurt Ici Bireysel Yat'r'mc'lar hesaplar'nda mevcut olan Turkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas' nca al'm-sat' m konusu yap'lan konvertible dovizleri teminat
gostermek suretiyle finansman bonosu ve tahvil talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu ve tahvillerin talep bedeli kar "I"™'nda al 'nacak doviz tutar'
a"a™ da gosterilen "ekilde hesaplanacakt'r:

Odenmesi gereken bedel / %90

Blokg i"leminde, TCMB ddviz al ™ kuru dikkate al 'nacakt'r. Klsuratl ' doviz
tutarlar' bir ve katlar' *eklind—tvvarl anacakt!'r.

Bu halka arzda blokajl ' klymetjerni, bozdiiulmas' Dei"ken Y 6ntem’ e gore
yap' lacakt'r. p' :

~EERYI,.7-11-;
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Yurtici Kurumsal Yatlrimcilar, talep ettikleri finansman bonosu ve tahvillerin parasal tutarim
nakden veya hesaben yatiracaklardir. Aneak, yurt iyi kurumsal yatirimcilar, odenmeme riskinin araci
kuruluslarca Ustlenilmesi kaydlyla, sermaye piyasasi araci bedellerini tale’) toplama sUresinin bitimini
takiben odeyehilirler. Talep Ettikleri finansman bonosu ye tahvillerin parasal tutarmi talep toplama
sUres iyerisinde yaormak isteyen Y urt ici Kurumsal Y atirimcilarm, gun iyinde saat 13.30'a kadar
nakden yatumis olduklan tutarlar, finansman bonosu ve tahvillerin hesaplarma virman edilecegi
tarihe kadar oncelikli olarak kisa vadeli tahvil bono fonu ve likit fon ile fon stogunun yeterli

ohnamas durumunda mevduatta nemalanchrilacaktir.

Basvuru Yerleri
Finansman bonosu ye tahvil halkaarzma, Y urt Ici Bireysel Y atiruncilar kategorisinden katilmak
isteyen yatirmicilar,

Aract kurum:

SEKER YATIRIM NIENKUL DEGERLER A.$.

InonU Cad. TUmsah Han No:36 Beyoglu 34437 Istanbul _

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 3343334

Ankarave lzmir $ubeleri ile Internet bankacilip'vev.pc onurplundaki $ekerbank T.A.S.'ninairn
subeleri araciligt ile talepte bulunmak icin

L DEii-
Gond ivicv-10 A",

Byo [

9




Yurt "¢i Kurumsal Yat'r'mc'lar'n talepleri ~eker Yat'r'm taraf'ndan toplanacakt'r.

K'ymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Ba*vuru Yerleri:

Bavuru Yeri Teminata Konu Talep Yontemi
Olabilecek K'ymetler

Neker Yat'r'm Menkul De”erler | K'saVadeli Tahvil Bono | De”i*ken Y dntem
A.N. Mubeleri, Fonu, Likit Fon, TL
Neker Yat'r'm Menkul De”erler | D'BS

A.". internet bankac!'|™,
Nekerbank T.A. M. *ubdleri,

Doviz Blokes Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bavuru Yerleri:

Ba“vuru Yeri Talep Yontemi

Neker Yat'r'm Menkul De”\erler | De”i“ken Y 6ntem
A."N . Mubeleri,

Neker Yat'r'm Menkul De erler
A.”. internet bankac!'|™,
Nekerbank T.A.". "ubeleri,

3.7. Halka arz sonuclar 'n'n ne "ekilde kamuya duyurt'laca™ hakk'nda bilgi:

Halka arz sonuclar' Seri: V11l No:66 say'l" Sermaye Piyasas' Araclar'n'n Halka Arz'nda Sat™
Y ontemlerineili *kin Esaslar Tebli *i'nde yer alan esaslar cercevesinde talep toplamay ' takip eden
i"guni da™t'm sonuclar'n'n kesinle* tirilmesini takiben Kurul'un 6zel durumlar'n kamuya

ac'klar'masmaili“kin diuzenlemeleri uyar'nca KAPtan duyurulacakt'r.

3.8. Arac'l"k veyuklenim hakk "nda bilgi:

a) SatMa arac'l'k edecek ve/lveya yuklenimde ve/veya en iyi gayr et arac’|™ nda bulunacak
kurulu®/kurulu*lar, arac'™ n niteli*i ve yuklenimde bulun ulan bor¢lanma araclar 'n'n tutar ' ile
bu tutar'n sat™a sunulan toplam bor clanma araOart-tr'tagjna oran’:

~eker Faktoring Hizmetleri A.”.'nin halka ed topl4n 30.000.000.-TL nominal tutarl’
finansman bonosu ve tahvillerin sat™ SPK'ng3 66 say'l'"Sermaye Piyasas'
9.
M: ERA.
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Araclarmin Halka Arzinda Satis Y ontemlerine iliskin Esaslar TebligiThin 3. maddesinde yer alan
"Talep Toplama Yontemi" ile gerceklestirilecektir. Halka arza aracilik SPK'nin Seri V, N0:46 sayili
"Aracilik Faaliyetleri ye Araci Kuruluslara 1 1ikiii Esaslar Hakkinda Teblig'inin 38. maddesinin (c)
bendinde tammi yapilan "Eniyi Gayret Aracihgi" $eklinde gerceklestirilecektir.

b) Aracddk sozlemesinin tarihi ye bu sozlemede yer alan onemli hususlar:

$eker Faktoring Hizmetleri A.S.tarafindan ihrac edilecek toplam 30.000.000.-TL nominal tutarli
finansman bonosu ye tahvillerinin aracilik islemleri 18.09.2012 tarihinde imzalanan Aracilik

Sozlesmesi cercevesinde Seker Y atirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.

18.09.2012 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi'ne gore Seker Y atirim Menkul Degerler A.S.

finansman bonolarina ihracinda danismanlik, yonetim ye aracilik hizmeti verecektir.

3.9. Halka arzda yahrimcdar a tahsis ye daglttm esaslan haldonda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. finansman bonosu Y e tahvil halka arzinailikin olarak yatirimcilar
iki gruba ayrilmistir.

Yurtici Bireysel Yattruncilar: Yurtdisindaisci, serbest meslek ye mUstakil is sahipleri dahil

Ttirkiye'de ikametgah sahibi gercek ye tuzel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili icinde
Ttirkiye'cle devamli olarak 180 gUnden fazla oturanlar da dahil olmak tizere, asagida tammlanan Y urt
1ci Kurumsal Y atirimcilar dismda kalan ttim gercek ye ttizel kisilerdir. Kuzey Kibris Turk
Cuinhuriyeti Vatandaslart da bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000.-TL

parasal tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirmicilar: Yatirim fonlari, ozel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yaw-1m
ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfby yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ye
yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarilali ye D6 yt1 Sosyal Sigortalar Kanunti'nun Gegici 20.
Maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kg'fnuYt detneklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar
asgari 1.000.-TL parasal tutarda talepte bulunabisk1010e*T.
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Halka arz edilecek finansman bonosu ve tahvillerin Yurt ici Bireysel Yat'r'mc'larave Y urt IGi
Kurumsal Yat'r'mc'larayonelik belirlenen tahsisat oranlar" a*a daki " ekildedir.

178 giin vadeli finansman bonosu icin;
- 10.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k'sm' Yurt ici Bireysel Yat'r'mc'lara
- 10.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k 'sm" Yurt i¢ci Kurumsal Yat'r'mc'lara

546 guin vadeli kuponlu tahvil igin;

- 5.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k'sm" Yurt ici Bireysel Yat'r'mc'lara
- 5.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k'sm" Yurt i¢ci Kurumsal Y at'r'mc*lara

Yukar'da belirtilen tahsisat oranlar'n’n talep toplama neticesinde “eker Faktoring'in onay'ile

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yat 'r'mc! grubuna tahsis edilen tutar' kar™ layacak miktarda
talep gelmemi " ise 0 gruba ait tahsisat Seker Faktorin,g'in onay ' ile di™er gruplara aktar'|abilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir vat'r'mc' grubunatahsis edilen tutar ' kar™ |ayacak kadar talep
gelmi " olsa dahi, tahsisat oranlar’ aras'nda;

Y ukar’da belirtilen herhangi bir Yat'r'mc! grubu icin %20'den fazla azalt 'Imamak
Yurt ici bireysel. yurt ici kurumsal yat'r'mc!|ar'n tahsisat oran'n’ %10'nun alt!na di’ irmemek

VIlI. No: 66 say'|'"Sermaye Piyasas' Araclar'n'n Halka Arz'nda Sat™ Y éntemlerine ili *kin Esaslar
Tebli M i"nde yer alan esadara uyulacakt'r.

Ayr'ca, ihrag edilecek 178 giin vadeli finansman bonosu ve 546 giin vadeli kuponlu talivillerden
herhangi birine planlanan ihrag tutar 'ndan daha karda ve di "erine planlanandan dahafazla
miktarda talep gelmesi durumunda az talep gg-en -tk 'klikwa' ‘kac" i¢in kullan'Imayan bakiye nominal

tutar di “er borclanmaarac'n’nihragtutar'na”el r; ~ 't0"in4','n 0ay" ile eklenebilecektir.
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Dagitun Esadlart

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VII1, No:66 sayill Tebligi'ne uygun sekilde hazirlanacak talep
formuna gore iyermes gereken asgari bilgileri ve KKTC vatancladari ile Ttirkiye'cle yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik Numarasim icermeyen kayitlar iptal
edilerek dagnima dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyleiptal edilen kayitlar talep listelerinden cikarildiktan sonra clagitim islemi
asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

178 Gun Vadeli Finansman Bonolarmda Dattun

Yurtici Bireysel Y attrimcilara Dagittm: Oransal Dagitim yontemine gore yapilacaktir. 11k
asamada, Yurt Ici Bireysel Yatirimcilartn parasal talep tutarlarmin, eker Y attrim tarafmdan
belirlenecek nihal faiz oraninatekakil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. Daha sonra Y urt Ici
Bireysel Y atirimcilar iyin belirlenen finansman bonosu nominal tahsisat miktarinin, finansman
bonosu nominal talep miktarina boltinmesi ile "Arzm Talebi Karstlama Orani” bulunacaktir. Bulunan
"Arm Talebi Karsilama Orani" her bir yurt iyi bireysel yatirimcmin kisisel talebi ile carpilacak ve
| 00.-TL nominal katlari seklinde clagittlacaktir.

Yurt ici Kurumsal Y ahrtmcilara Dagitim: Her bir Yurt Ici Kurumsal Y atirtmciya verilecek

finansman bonosu miktarina $eker Y attrim onerisi ile Seker Faktoring karar verecektir.

546 Gun Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dagittm

Yurtici Bireysel Yatulmcdara Dagitim: Oransal Dagitim yontemine gore yapilacaktir. 100.-TL

nominal degerindeki kuponlu tahvilin satisfiyati 100.-TL olup, yatirimeilarin kuponlu tahvil parasal

talep tutari, kuponlu tahvil nominal talep miktarina esit olacaktir. Bunagore, Yurt ici Bireysel
Y atirtmcilar icin belirlenen kuponlu tahvil nominal tahsisat miktarinin kuponlu tahvil nominal talep
rniktarma bolanmesi ile "Arm Talebi Kar\WAnvq3stain bultmacaktir. Bulunan "Arm Talebi
Karsilama Otani' her bit yurt ici bireysel yatv.,inwf.STA"--ait kisisel talep ile carpilacak e 100.-TL
nominal katlart seklinde dagitilacaktir. 1
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Yurtici Kurumsal Yat'r'mc'lara Da™t'm: Her bir Yurt ici Kurumsal Y at'r'mc'ya verilecek

kuponlu tahvil miktar'na~eker Yat'r'm 6nerisi ile “eker Faktoring karar verecektir.

Her iki vadede borc¢lanma araglar "icin a*a™daki da™t'm kurallar ' uygulanacakt'r:
Tumyat'r'mc' gruplar'na da™t'm yap'l'rken, da™t'm sonucu ortaya ¢'kan miktarlar alt s'n'r koyan
yat'r'mc'lar ag's'ndan gbzden gegirilecek, ortaya ¢'kan miktar'n bu alt s'n'r'n alt'nda kalmas' halinde
yat'r'mc' iste”ine uygun olarak listeden ¢'kar'lacak ve bu miktarlar tekrar da™t'm tabi tutulacakt'r.

Da*t'm hesaplamalar'nda kuisurat ortaya ¢'kmas' durumunda, kiisuratlar a*a™ya yuvarlanacak ve
kisurat ortaya ¢'kmas'ndan dolay" da™'t'lamayan finansman bono be tahviller, talebi tamamen

kar™lanamayan yat'r'mc'lar aras'nda kura yontemi ile da™tilacakt'r.

“eker Yat'r'm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen i » gtinti igerisinde da™t'm listelerini her vade
ve her bir tahsis grubu icin ayr' ayr' kesinle*tirerek " eker Faktoring'e sunacakt'r. "eker Faktoring,
da™t'm listelerini kendilerine teslim edilen i *guni igerisinde onaylayacak olup, stz konusu sat ™
sonuglar' ve da™t'm listeleri SPK ve'MKB' ye bildirilecektir.

3.10. Finansman bono vetahvillerin teslim zaman ' ve yeri:

Finansman bono ve tahvillerin fiziki teslimat’ sz konusu olmay'p, Sermaye Piyasas' Kurulu
Mevzuat' cergevesinde Merkezi Kay 't Kurulu*u A.”. (MKK) nezdinde hak sahipleri baz'nda kayden
izlenecektir. Yat'r'mc'lar'n sat'n almay" hak kazand ™ finansman bonolar", sat™ sonuclar'n'n ve
da"'t'm listelerinin SPK ve "MKB'ye bildirilmesini takip eden i *guni MKK hesaplar 'na
aktar'lacakt'r.

3.11. Halka arzaili"kin olarak ihracc'n'n 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek

borclanma arac' ba™na maliyet:

Ihrag edilecek olan 20.000.000.-TL nom" al 4utgkiki, 178 gun vadeli finansman bonosu igin
katlan'lacak tahmini maliyetler a*a™daki 2il¥ir™
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[ Vergi ve Kotasyon Ocretleri Baz Alinacak Deger 1Sabit/Oransal Tutar (TL)

1SPK Ocreti Nominal Tutu i Vadeye Gore Degiwn Oransa  10.000.-TL
MKK Ocreti +BSMV Nominal Tutar | Oransal/ust limit sabit ~ 11.575.-TL

1IMKB Kotasyon Ocreti ' |
[%0,10/1.000<K otasyon Ocreti<10.000 Nominal Tutar | Tavani Asarsa Sabit 10.000.-TL
TL12

{

fDiger Maliyetler ! A

I'Toplam Aractlik Komisyonu + BSMV Nominal Tutar "~ Oransdl ' 147.000.-TL

I TOPLAM | 168.325.-TL

/ Ayrica kupon odemesi ye itfa tarihlerinde Tc0,005 ormunda iIax)e iicret odeinnektedir. IIg.iIi tutam 111Am (lit
limit 500.- Thlist limit ice 25.000.- Th (lir.

2 Kotaalma Ucretinin dome biri tutarmda villik kotta kahna

Toplam maliyet, nominal ihrac tutarmm yaklatk %60,84'na tekakil etmektedir.

11-Iraq edilecek olan 10.000.000.-TL nominal tutardaki 546 gun vadeli tahvil icin katlanilacak tahmini
maliyetler apgidaki gibidir.

i Vergi VC Kotasyon Ocretleri i Baz Alinacak Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
, SPK Ocreti [Nominal Tutar Vadeye Gore Degisen Oransal 10.000.-TL
MKK Ocreti' +BSMV I Nominal Tutar Oransal/ust limit sabit 1.575.-TL

IMKB Kotasyon Ocreti

[%0,10/1.000<K otasyon Ocreti<10.000 ! Nominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 10.000.-TL
ITL]2 |

Diger Maliyetler

Toplam,Aracilik Komisyonu + BSMV 'Nominal Tutar Oransd 73.500.-TL
| TOPLAM 195075,-TL

1 Ayrica kupon odemesi ye itfatarihlerinde %0,005 oraninda have iicret odenniektedir. 110i tutaraili.kin alt
limnii 500.-TL list limit ise 25.000.-TL dir.
2 Kotaamaiicretinin dome tutarinda kottalabpidiiiiPet,

Toplam maliyet, nominal ihrac man= yaklaOc % 05'irtetekabill etmektedir.

t7
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3.12. Talepte bulunan yat 'r"mc'n"n 6deyece”i maliyetler hakk'nda bilgi:

Finansman bono ve tahvillere ili *kin vergilendirme esaslar' i *bu sirktlerin Madde 4 'BORCLANMA
ARACLARI 'LEILGILI VERG"'LENDIRME ESASLARI' k'sm'nda belirtilmitir. Yat'r'mc'dan
talep edilecek komisyon ve benzeri giderler ise a"a**daki tabloda yer almaktad'r.

Yat'r'mc'n* - EFT Ucreti Dier

Ba‘ka Arac!

Kuru lu*taki

Hesab'na

Virman

Ucr eti
Neker i"bu borclanma ™bu bor¢lanma "bu bor¢glanma i *bu bor¢glanma MKK taraf'ndan
Yat'r'm arac' hakaarz! jarac' halkaarz' arac'halkaarz' 1 arac' halkaarz' al "nan saklamave
Menkul  kapsam'ndaki 'kapsam'ndaki  kapsam'ndaki  kapsam'ndaki  hesapi”letim Ucreti
'Deterler  kat'l'mlarda ' kat'l"mlarda kat'l"'mlarda kat'l"mlarda mu*terilerden tahsil
AN, a'nmayacakt'r. a'nmayacakt'r. a'nmayacakt'r. a'nmayacakt'r. edilmektedir.

3.13. Yat'r'mc'lar taraf'ndan sat ™ fiyat'n'n Gzerinde 6denen tutarlarm iade esaslar ' hakk'nda
bilgi:

Kar™lanmayan taleplerden dolay " olu*an iade bedeli, da™t'm listesinin ihracc' taraf'ndan
onaylanarak, SPK ve'MKB ile payla™Imas'n' ve kesinle"mesini takip eden ilk i gintiinde " eker
Yat'r'm ve acentas' konumundaki "ekerbank "ubeleri taraf"ndan ba*vuru yerlerinde yat'r'mc'laraiade

edilecektir.

3.14. Halka arz'n gerekgesi veihragc'n'n sa”®layaca™ tahmini net nakit giri*i ile bu nakdin
kullan'm yerleri; tahmini nakit giri”inin belirtilen kullan'm yerleri icin yeterli olmamas'
durumunda, gereken di “er fonlar"n tutar ' ve kayna™ hakk"nda detayl" bilgi:

H'zl* buyUmesini surdiren faktoring sektdrunde faaliyet gosteren " eker Faktoring'in buyumeye
paralel sektorde artan f'rsatlar' deerlendirmek,ig-irrka Kk ihtiyac' da artmaktad'r. Ozkaynaklar
haricinde, banka ve benzeri kredi kurulu*lardidaw-da v rlaNr" akta olan ~irket, 30 milyon TL'lik

borglanma arac' ihrac' ile mevcut kaynaklar'41¢ iClCnd'srineyi planlamaktadr.

.l
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3.15. Borsadai*lem gormeileilgili bilgiler:

a) Finansman bonosu ve tahvillerin borsadai "lem gérme esaslar 'naili"kin bilgi:

Halka arz edilen finansman bonosu ve tahvillerin sat "' tamamland'ktan sonra"stanbul Menkul
K'ymetler Borsas''ndai*lem gérmesi 'stanbul Menkul K'ymetler Borsas' Mevzuat'n'n
hikumleri gercevesinde "stanbul Menkul K 'ymetler Borsas' Y 6netim Kurulu'nun verece”i olumlu

kararaba™l'd'r.

b) Finansman bonosu ve tahvillerin borsadai "lem gérmeye ba’layaca™ muhtemel tarihler:

Finansman bonosu ve tahvillerin halka arzmaiili "kin da™t'm listelerinin onaylanmas'n’ takiben,
"MK B taraf'ndan belirlenecek tarihten itibaren 'MKB Tahvil ve Bono Kesin Al'"m-Sat'm Pazar' nda

i"lem gbrmeye ba’lamas' beklenmekted ir.

c) Borsadai’lem gorecek olan finansman bonosu ve tahvillerin hangi durumlardai “lem
s'ras'n'n kapat 'labilece”i hakk 'nda bilgi:

SPK ve'MKB Mevzuat'n'nilgili hUkimleriyle belirlenen yakumlulUkleri yerine getirmeyen veya
'"MKB Kotasyon Y 6netmeli 2i'nin 27. maddesinde yer alan durumlar 'n olutu™u *irketlerin ihrag etti *|
ve Borsa'dai"lem goren finansman bonosu ve tahviller "MKB Y 6netim Kurulu karar'yla gegici veya
siirekli olarak i *lem gérmekten men edilebilir. Borsa Y 6netim Kurulu, gerekli gordi U hallerde,

¢'karma karar'ndan 6nce ihragg" kurulu*u durumu diizeltmesi icin stire vererek uyarabilir.

3.16. Halka arzaili*kin sirkiilerin ilan edilece”i yerler:

Halka arza ili*tkin  sirkiler “eker Faktoring Hizmetleri A.~.'nin web  sitesinde
(www.sekerfactoring.com),  “eker  Yat'r'm  Menkul ~De’erler A .".in web sitesinde
(www.sekeryatirim.com.to ve KAP'ta (www.kap.(20v.tr) yay"'nlanacakt'r.

3.17. Halka arzileilgili menfaatler ile soz koridu thenragtlerin niteli i ve bu menfaatlerden
yar arlanacak ki*iler hakk'nda bilgi:

Halkaarz ileilgili menfaat sa™layacak bir ki"i vekeyakurtiftkyoktur.

LF  Er?
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3.18. ihracciya ya da borclanma araclarinailiskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmin anlamlan hakkmda bilgi:

YOKTUR

3.19. Piyasa yapici ye piyasa yapictligm esaslar hakkmda bilgi:
YOKTUR

3.20. ihraccrmm daha onceihrac ettigi pay haric ser maye piyasast araclarmm kote oldugu ya (la
islem gordiigii borsalar hakkmda bilgi:

eker Faktoring' in 14-15 Haziran 2012'de yurt icinde ihrac ettigi 20 milyon Turk Liras tutarmdaye
176 gib vadeli finansman bonosu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasrnda ilern gOrmektedir.

4. BORCLANMA ARACLARI ILEILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

ozel sektor tahvil Y e bonolarindan elde edilen faiz kazanclari icin GVK'mn 6009 sayili Kanunile
degitirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tarn mUkellef gercek kiOlerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, ilerne aracilik eden banka ye araci kurumlarmca 9'010 oramnda
stopaj yapilarak vergilendirilir. Yamlan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde &len tam
rnUkellef bireysel yatinmcilar tarafmclan bu gelirleri icin ayricayillik beyanname verilmez, b4dca

gelirleri icin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gecici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsammda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanc haiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanclarlailgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67'nci madde

geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ahm — Sattm Kazanct

ozel sektor tahvil ye bonolarmdan elde edileralm al-stin.1 k4anclari, GVK Gegici 67'nci madde
kapsammda deger uti kazanci olarak tevkifatatabicli“6,/kifat, Ohm - sat= kazancma aracilik eden
bankaye araci kurumlarcayapilir. Tevkifat.,ordm ver2idir. Dolayistyla bireysel

e\
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yat'r'mc'lar'n s6z konusu al 'm - sat'm kazanc' icin ayr'cay'll'k beyanname diizenlenmez, ba’ka

gelirleri icin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Al'm sat'm kazanglar'n'n ticari faaliyet kapsam'nda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang
hukumlerine gore vergilendirilece”inden, ticari kazanclarlailgili olarak verilen beyannameye dahil

edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.
b) Dar Mikellef Gergek Ki"i

Faiz Kazanc"

Ozel sektor tahvil ve bonolar 'ndan elde edilen faiz kazanglarm'n vergilendirilmesi, gelire arac'l'k
eden banka ve arac' kurumlar taraf 'ndan yap'|'r. Dar mukellef gercek ki*ilerin bu tir faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolay"s'yla, dar mikellef

bireysel yat'r'mc'lar bu gelirleri icin beyanname vermezler.

Di”er taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef gercek ki "ilerin yerle®ik oldu”u tlkeile T.C.
aras'ndaimzalanm™ Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anla"malar' (CVOA) varsave bu anla"malarda
s0z konusu tahvil ve bono faiz kazanc' igin istisna veya daha dii* Uk bir vergi oran' 6ngorulmi” ise bu

hikimlerin uygulanmas' gerekece”inden, yat'r'mc' taraf' ndan bu anla"malara bak ' Imal

Al'm — Sat'm Kazanc!

Ozel sektor tahvil ve bonolar 'ndan elde edilen al 'm - sat'm kazanclar', GVK Gegici 67'nci madde
kapsam'nda de”er art™ kazanc' olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, al'm - sat'm kazanc'naarac'l'k eden
bankave arac' kurumlarcayap'l'r. Tevkifat oran' 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup, nihai
vergidir. Al'm - sat'm kazanc' elde eden dar mikellef bireysel yat'r'mc" bu gelirleri igin beyanname

Vermez.

Di”er taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef wrgek ki "ilerin yerleik oldu”u Ulkeile T.C.
aras'ndaimzalanm™ CVOA varsa ve bu anla’mdfarclt"6z; Itoriusu tahvil ve bono al 'm — sat’m kazanc'
icin istisna veya daha du’Uk bir vergi cora® -* i*orlrni” ise bu hukimlerin uygulanmas'
gerekece”inden, yat'r'mc' taraf'ndan bu anl a“rna14rkb‘dcllhd d'r.

DL-EN
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c) Tam Miikellef Tfizel K4i ye Diger Kurumlar

Faiz Kazanci
Tam miikellef ttizel kisiler tarafinclan elde edilen ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj orani tlzel kisiligin ye kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore; KVK'da sermaye sirketi olarak belirtilen tlizel kisiler, SPICnin
dilzenleme ye denetimine tabi fonlar, munhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasas araci
getirileri ye deger artis kazanclari saglamak amaciyla 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu na gore
kurulan yatirim fonlari ye yatirim ortakhklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca
belirlenenler icin stopaj orani %0, bunlarin dismda kalanlar icin%  olarak uygulanmaktadir. Bu
kapsamda faiz gelirleri Uzerinden,

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boltinmtis Komanclit lirketler %0,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Y atirim Ortakhklari 6700,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Y atirim Fonlari %0,

Emeklilik Yatirtm Fonlari %0,

Borsa Y atirim Fonlari %0,

Konut Finansmam Fonlari '700,

Finansmani Fonlari 700,

Y ukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ye Kuruluslar %10
oranlarinda stopaja tabi tutu lur.
Tarn milkellef tUzel kisi ye diger kurumlarca elde edilen thiz geliri kurum kazancina dahil edilir ye
yukarida belirtilen yatirim fonlari ye ortakhklari haric %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. odenen

stopaj beyanname Uzerinde hesaplanan kurumlar vergisinden

.CER
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Al'm — Sat"m Kazanc"
Ozel sektor tahvil ve bonolarmdan elde edilen al 'm - sat'm kazanclar' de”er art™ kazanc' olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, al 'm - sat'm kazanma arac'l'k eden banka ve arac' kurumlar taraf'ndan
yap'l'r. Tevkifat oran' tiizel ki*i ve kurumun hukuki yap'sma gére de”i"ecektir. Bu kapsamda; al 'm
sat'm kazanclar'ndan;

- Anonim “irketler, Limited " irketler, Sermayesi Paylara Bélinmii* Komandit * irketler %0,

- Sermaye Piyasas' Kanunu'na Gore Kurulan Menkul K'ymet Yat'r'm Ortakl 'klar' %0,

- Sermaye Piyasas' Kanunu'na Gore Kurulan Menkul K'ymet Yat'r'm Fonlar' %0,

- Emeklilik Yat'r'm Fonlar' %0,

BorsaYat'r'm Fonlar' %0,

- Konut Finansman' Fonlar' %0,

- Varl'k Finansman" Fonlar' %0,

- Yukar'dasay'lanlar d""nda kalan Kurum ve Kurulu*lar % 10
oranlar'nda stopaja tabi tutulur.

Tam mukellef tlzel ki*i ve di”er kurumlarca elde edilen al'm - sat'm kazanclar' kurum kazanma
dahil edilir ve yukar'da belirtilen yat'r'm fonlar' ve ortakl 'klar' hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi

tutulur. Ancak, a'm - sat'm kazanc'ndan kesilen gelir vergisi stopajlar" hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Di"er taraftan; 6zel sektdr tahvil ve bonolar 'ndan al'm - sat'm kazanc' elde eden BSMV mukellefi
kurumlar'n, bu gelirleri Gzerinden BSMV hesaplamalar ' gerekir. Yurt iginde Turk Liras' cinsinden
ihrac edilen 6zel sektor tahvillerinin geri a 'm ve sat'm taahhudu ile iktisap veya elden ¢ 'kar'Imas'
veyavades beklenmeksizin sat™ nedeniyle lehe al "'nan paralar Uzerinden %1 oran'nda BSMV
hesaplanacakt'r. Ancak BSMV mukellefi olan I¢/fiTMtarca, cles 1y'ldan k'saolan 6zel sektor ve
banka finansman bonolar" nedeniyle elde edilen a apsa' 4aki gelirler Uzerinden %5 BSMV
hesaplanmal 'd'r.
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d) Dar Miikellef Tiizel Ki8i ye Kurumlar

Faiz Kazano

ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gecici 67'nci madde kapsamincla stopaja tabi olup,
stopaj orani ttizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisma gore degisecektir. Buna gore; KVK'da
belirtilen serrnaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin thizenleme ye denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, mUnhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi
araci getirileri ye deger artis kazanclan saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatirim fonlan ye yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oidugu Maliye Bakanligi'nca
belirlenenler icin stopa) orani %0, bunlarin clisinda kalanlar icin % 1 0 olarak uygulanir. Bu kapsamda
faiz kazanclan,

- Anonim $irket, Limited Sirket ye Sermayesi Paylara Bolim-110s Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Y abanci Kurumlar icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurt!lan Menkul Kiymet Y atirim Ortakliklan Benzeri
Nitelikte Y atirim Ortakliklan icin %0,

Serrnaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Y atinm Fonlan Benzeri
Nitelikte Y abanci Fonlar icin °/00,

- Ttirkiye'de mUnhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazanclan elde etmek ye bunlara bagli haklan kullanmak arnaciyla faaliyette bulunan
sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ye yatirim kuruluslari gibi
yabanci kurumsal yattrimcilar icin %0,

Y ukanda sayilanlar disinda kalan kurum ye kuruluslar icin %10

oranlannda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ye nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanclari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ye kuruluslarin yerlesik
oldugu tilkeler ile T.C. arasindainizalanmis CcY CV.5'Vara'V9 bu anlasmalarda soz konusu tahvil ye
bono faiz kazanci icin istisna veya daha i dram ongortilmtisise bu

uygulanmasi gerekeceginden, yatinmci tarafindall niamaiar bakilmalidir.



Mini — Sat'm Kazanc"

Ozel sektor tahvil ve bonolarmdan elde edilen al'm - sat'm kazanclar', GVK Gecici 67'nci madde
kapsam’nda de”er art™ kazanc' olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oran' tlizel ki*ili*in ve kurumun
hukuki yap's'na gore de”i*ecektir. Buna gore; KVK'da belirtilen sermaye "irketlerine benzer nitelikte
yabanc" kurumlar, SPK'n"n diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc ' fonlar,
minhas'ran menkul k'ymet ve di“er sermaye piyasas' arac' getirileni ve de”er art™ kazanclar'
sa* lamak amac'yla 2499 say'|' Sermaye Piyasas' Kanunu'na gore kurulan yat'r'm fonlar' ve yat'r'm
ortakl 'klar' ile benzer nitelikte oldu”~u Maliye Bakanl " 'nca belirlenenler i¢in stopaj oran' %00,

bunlar'n d" ndakalanlar icin % 1 O olarak uygulan'r. Bu kapsamda al 'm — sat'm kazanclar';

- Anonim ~irket, Limited M irket ve Sermayesi Paylara Bolinmi* Komandit " irket Benzeri
Nitelikte Yabanc' Kurumlar icin %0,

Sermaye Piyasas' Kanunu'na Goére Kurulan Menkul K'ymet Y at'r'm Ortakl 'klar' Benzeri
Nitelikte Yat'r'm Ortakl 'klar" igin %0,

- Sermaye Piyasas' Kanunu'na Gore Kurulan Menkul K 'ymet Y at'r'm Fonlar' Benzeri
Nitelikte Y abanc' Fonlar icin %0,

- Turkiye'de munhas'ran menkul k'ymet ve di “er sermaye piyasas' arac' getirileni ile de”er
art™ kazanclar' elde etmek ve bunlara ba”" haklar' kullanmak amac'yla faaliyette bulunan
s'n'rl" sorumlu ortakl 'klar, Glke fonlar', kurum ve kurulu® fonlar' ve yat'r'm kurulu*lar" gibi
yabanc' kurumsal yat"r'mc*lar igin (700,

Y ukar'da say"lanlar d" nda kalan kurum ve kurulu*lar igin °ki°
oranlar'nda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, al 'm— sat'm kazanc'na arac'l'k eden bankave arac' kurumlarcayap'l'r ve nihai vergidir.

Di”er taraftan; al'm - sat'm kazanclar" % 1 O tevkifata tabi tutulan dar moukellef kurum ve kurulu*lar'n
yerlerik oldu”u tlkeler ile T.C. aras'ndaimzalanm™ CVOA varsa ve bu anla* malarda stz konusu
tahvil ve bono al'm— sat"m kazanglar" igin istisna veya daha di" Uk bir vergi oran’ dngoérulmu” ise bu

hikumlerin uygulanmas' gerekece”inden, yat'rgl “t4rfrridM.bu anla"malara bak 'Imal 'd'r.

5.UZMAN RAPORLAR! VE UCUNCU kiS'\L DEN ALI4AN B"LG"LER

YOKTUR
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ye sorumluluklartmiz dabilinde ye goreyimiz cercevesinde bu sirkiiler ye
eklerinde yer alan bilgilerin ye yerilerin gercege uygun oldugunu ye sirkiiJerde bu bilgilerin
anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast iglu her tiirlii makul ozenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihracct Adma Y etkili imzalar
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SIRKULERIN TAMAMI
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