
ŞEKER FAKTOR İNG H İ ZMETLER İ ANON İM Şİ RKET İ 'NDEN

Ortakl ığı m ı z ı n kayda al ı nm ış olan 30.000.000 TL nominal değerli finansman
bonosu ve/veya tahvillerinin halka arz edilecek 178 gün vadeli 20.000.000 TL nominal de ğerli
iskontolu finansman bonosu ve 546 gün vadeli 10.000.000 TL nominal de ğerli kuponlu
tahvillerinin sat ışı na ili ş kin duyurudur.

Söz konusu finansman bonolar ı ve tahviller, Sermaye Piyasas ı Kanunu'nun 4'üncii
maddesi uyar ı nca Sermaye Piyasas ı Kurulu (Kurul)'nca finansman bonosu Z3.-/M./.3:93.2-tarih
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Z ''''  tarih ve i0.92 -T- i 9 say ı ile kayda al ı nm ış t ı r.

Ancak kayda almma ortakl ığı m ı z ı n ve finansman bonolar ı ve tahvillerinin Kurul veya kamuca
tekeffülii anlam ı na gelmez. Finansman bonolar ı ve tahvillere ili ş kin olarak ihraçon ı n
yat ı r ı mcdara kar şı olan ödeme yükümlülüğü Kurul veya herhangi bir kanı tı kurulu ş u
tarafı ndan garanti alt ı na al ı nmam ış olup, yat ı r ı m karar ı n ı n, ihraçcm ı n finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasas ı Kanunu uyar ı nca, sirktiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gerçe ği dürüst bir biçimde yans ı tmas ı ndan ihraçç ı lar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen özeni göstermeyen arac ı kurulu ş lara da zarar ı n ihraçç ı lara tazmin ettirilemeyen
k ı s ım için müracaat edilebilir. Ba ğı ms ı z denetim kurulu ş lar ı ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara ili şkin olarak haz ı rlad ı klar ı raporlardaki yanl ış ve yan ı lt ı c ı bilgi ve kanaatler
nedeniyle doğabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkülere dayanak olan izahname Siciline
tescil edilmi ş olup, ..../..../ ......... tarih ve ..... say ı l ı TTSG, ortakl ığ un ı z ı n
www.sekerfactoring.com adresli internet sitesi ile Kamuyu Ayd ı nlatma Platformu'nda
(www.kap.gov.tr ) yay ı mlanm ış t ı r. Ayr ı ca baş vuru yerlerinde incelemeye aç ı k tutulmaktad ı r.
Yat ı r ı m karar ı n ı n izahnamenin ve sirkülerlerin bütün olarak incelenmesi ve de ğerlendirilmesi
sonras ı verilmesi gerekmektedir.

İş bu ihraçla söz konusu izahname kapsam ı ndaki tutarlar tek seferde
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http://www.sekerfactoring.com
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1. iHRAc EDiLEN BORcLANMA ARAcLARINA iLiSKiN RiSK FAKToRLERi

isbu sirkiiler lie ihract yaptlaeak °Ian Imansman bonolart VC tahvillere iiikin Seker Faktoring

Hizmetleri A.S.'nin (Seker Faktoring veya ihracet) vattrtmcdara karst olan iideme

herhangi bir kamu kurulusu tarafmdan garanti altma alinmamis °hip, vattrun

kararmtn, ihraccmin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verihnesi gerekmektedir.'

thraca aracilik eden araci kuruluslann da finansman bonolan ve tahvillere iliskin yuktimItilLiklerin

odenniesi konusunda bir soruniluluklan veya yükümlüIükIeri buluninamaktadir. Istanbul Menkul

KiymetIer Borsasi (iMKB ve/veya Borsa) tarafindan finansman bonosu ye tahvil ihraccisinin oderne

ytikUrnhilUgtinii yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. thrac eclilecek

finansman bonolan ve tahviller Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir tirun olmayip

TMSF'nin herhangi bir odeme garantisi yoktur.

Seker Faktoring, finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz finansman bonosu ye

tahvil cikarmakta ve halka arza katilarak bu finansman bonosu ye tahvillerini satin alacak

yatinincilara ihrac etmektedir. Finansman bonosu ye tahvil yatinmcilan, ihraccrnin alacaklisi

konumunda olup ihracci aktifleri uzerinde alacaklanndan baska bir hakka sahip degildirler,

yonetimde yer alamazlar, alacaklanni tahsil ettikten sonra ihracci'nin malvarligi tizerinde bir hak

iddia edemezler, ihracci'mn kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ye anaparalanni

(Yen alirlar.

Finansman bonosu ye tahvil yahrimulart 1cm riskier sunlardtr:

1- Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem Oren finansman bonosu ye tahvillerin fiyatlan, piyasa faiz oranlanndaki

dalgalanmalara bagli degiskenlik gosterebilir. Finansman bonosu ve tahvilleri vadesine kadar elinde

tutan yatinmcilar vade sonunda anapara tutarlanni geri alacak olup bu yatirimcilar icin piyasa riski

Finansman bonosu ve tahviller ihrac ecificlikten_soira, bu . araclann faiz °rani Seker Faktoring'in
-

operasyonel sonuclanna, faaliyet goserOrt sektördeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik,



düzenlemelere ve ekonomik beklentilere ba ğ l ı olarak, iş bu duyuru ile ilan edilen faiz oran ı ndan farkl ı

olarak ikinci' piyasada belirlenecektir. Ayr ıca, son y ı llarda küresel piyasalarda ya şanan

clalgalanmalar ı n yeniden ya ş anmas ı halinde ihraç edilecek finansman bonosu ve tahvillerin piyasa

fiyat ı , ihraçc ı dan bağı ms ı z olarak olumsuz etkilenebilir. Böylece finansman bonosu ve tahvillerin itfa

tarihine kadar olan de ğeri, faiz oranlar ı ndaki değ i ş ikliklere ba ğ l ı olarak değ i şebilecektir.

Ba şka bir deyi ş le, finansman bonosu ve tahviller ihraç edildikten sonra, finansman bonosu ve

tahvillerin fiyat ı ikincil piyasada belirlenecektir. ihraççm ı n kredi de ğerliliğ inden ba ğı ms ı z olarak

piyasadaki faiz oranlar ı n ı n genel seviyesindeki art ış lar finansman bonosu ve tahvillerin piyasa fiyat ı n ı

dü şürücü yönde, faiz oranlarmdaki gerilemeler ise finansman bonosu ve tahvillerin piyasa fiyat ı n ı

art ı r ı c ı yönde etki gösterecektir. Bu çerçevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlar ı n ı n genel

seviyesinde yaşanan art ış veya azah şlar nedeniyle ikincil piyasa fiyatlar ı nda olu ş abilecek

değ i ş iklikleri ifade etmektedir.

2- Kredi Riski:

ihraççm ı n temerrüde dü ş mesi ve vade tarihindeki yükümlülü ğünü yerine getirememesinden

kaynaklanan risktir. Bu durumda finansman bonosu ve tahvil yat ı r ı mc ı sm ı n yat ı rd ığı anaparay ı ve

faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa taraf ı ndan finansman bonosu ve tahvil sat ı c ı s ı n ı n ödeme

yükürrı lülüğünü yerine getirememesi durumu için bir garanti verilmemektedir. Ihraç edilecek

finansman bonosu ve tahviller TMSF'ye tabi bir ürün olmay ıp TMSF'nin herhangi bir ödeme

garantisi yoktur.

ihraççm ı n, finansman bonosu ve tahvillerin anapara ve faizini ödeyememesi durumunda yat ı r ı mc ı lar,

borcun anapara ve faizini yarg ı yoluna başvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Finansman bonosu ve

tahviller icra ve Iflas Kanunu hükümleri bak ı m ı ndan adi borç senedi hükümlerine tabidirler.

Finansman bonosu ve tahvil alacaklar ı , icra ye - iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. F ıkras ı nda. -
"dördüncü s ı ra" baş l ığı alt ı ndaki "imtiyaz1,01m,aan,4iğer <biltürı alacaklar" aras ı nda yer almaktad ı r.
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3 - Likidite Riski:

Finansman bonosu ye tahvillerin sati sonrasinda iMKB'nin ilgili pazarmda kote olarak

gormeye b4amasi beklenmektedir; ancak finansman bonosu ye tahviller icin aktif bir ahm-saum

piyasasi olurnayahilir. thracci kredi durumundan bagimsiz olarak alici ye saticilarm piyasaya

katihmann dürnesi sebebiyle i0em hacimlerinin di*nesi ye piyasa derinliginin yetersiz kalmasi

ihraca ilikin likidite riskini ortaya cikarabihr. Likidite riski finansman bonosu ye tahvillerin vadesi

dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatirmicilar için finansman bonosu ye tahvilleri istedikleri

an satamamalari ya da ederinden düük bir fiyata satmalarma yol acabihr.

4- Mevzuat Riski:

Finansman bonosu ye tahvillerin halka arz edildigi thinemden sonra yasal mevzuatta ye dtizenleyici

otoritelerin duzenlemelerinde meydana gelen deg*kliklerden olumsuz yonde etkilenilmesi riskidir.

5 - Finansman Bonosu ye Tahvillerin Likiditesinin Yatiruncmm Elinde Bulunan Tutara Bag))

Olarak Kisitla mas' Riski:

thrac edilecek finansman bonosu ye tahvillerin ilern gorecegi piyasada yaptlacak i0em miktarlari ilc

ilgili alt linntler bulunmaktadir. Yatirmicmin halka arazdan sonra sahip ()Mugu finansman bonosu ye

tahvillerin bu alt limitlerin altmda kalmasi durumunda finansman bonosu ye tahvilleri bu piyasada

satilmasi imkansiz hale gelebilir.

6 -Tasfiye Durumunda Finansman Bonosu ye Tahvillerin Diger Alacaklara Gore

Siralamasindan Kaynaklanan Risk:

Finansman bonosu ve tahviller, tcra ve iflas Kanunu hijkilmleri bakumndan adi borc senedi

hilktimlerine tabidirler. YürUrlUkteki tcra ye iflas Mevzuati'na gore, mUflisten adi ye rehinli

alacakhlarm sirasi aagidaki gibidir. Finansman bonosu ye tahviller bu siralamada 4. sirada,

terninatsiz bulunan alacaklar arasmda yer almaktadir.

1- iflas masraflari ye iflas masasmm borclan bUtUn alacakhlardan Once ye tarn olarak odenir.

(IIK md. 248)

2- Bir maim aymndan dogan kamu aicák1ari (Giimrük resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
— -

ye intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/P
• ;

3- Rehinle temin edi1rni alacaklar (11K rod, 20611),



4- Bundan sonra gelmek üzere; teminatl ı olup da rehinle kar şı lanmam ış olan veya teminats ı z

bulunan alacaklar masa mallar ı n ı n sat ış tutarmdan, dördüncü s ı rada i ıntiyazl ı olmayan diğerl

bütün alacaklar ile verilmek üzere kaydolunur. ( İİ K md. 206/4)

2. HALKA ARZ EDILECEK F İ NANSMAN BONOSU VE TAHV İ LLERE İ LİŞK İ N
B İ LG İ LER

2.1. Finansman Bonosu ve Tahvil ihrac ı na ili ş kin yetkili organ kararlar ı :

Şeker Faktoring 24.08.2012 tarih ve 30 say ı l ı Yönetim Kurulu Karan'nda

' Şirketimizin kaynak ihtiyac ı n ın karşı lanmas ı için, Bankac ı l ı k Düzenleme ve Denetleme

Kuru ı nu'l ı clan ihraç izni al ı nmak kaydıyla, nominal tutar ı toplam 30.000.000.-TL (Otuz Milyon Türk

Liras ı ) olacak şekilde, bir veya birden .fazla tertipler halinde bono ve/veya tahvil ihraç edilmesine,

ihraç yönteminin halka arz veheya tahsisli sat ış yoluyla gerçekleş ti ı-ihnesine, ihraçlara ait vade, faiz

oran ı, faiz türü ve yat ı r ı mc ı gruplar ı na talısisat gibi genel esaslarm ı n belirlenmesine, Sermaye

Piyasas ı Kanunu ve bu Kanuna dayanan diğer mevzuat hükümleri doğrultusunda, ihraç edilecek

bono ve/veya tahvillerin Kurul kayd ı n(' al ı nmas ı amac ıyla TC. Başbakanl ı k Sermaye Piyasas ı
Kurulu'na, kotasyon işlemleri için İstanbul Menkul K ıyı netler Borsas ı 'na ve sair diğer Kuru ı n ve

Kuruluş lara başvuruda bulunulmasma, yasal izin/erin alm ınas ı m müteakip gerekli bütün i şlemlerin

yerine getirilmesine, fiili ı bu iş ve iş lemler için Genel Müdürülüğiin tanı yetkili k ı l ı n ınasma,"

karar verilmi ş tir.

Bu sirküler Yönetim Kurulu'nun vermi ş olduğu söz konusu yetkiye dayanarak ortakl ığı m ı z ı n

20.000.000 TL nominal tutarda 178 gün vadeli iskontolu finansman bonosu ve 10.000.000 TL

nominal tutarda 546 gün vadeli 91 günde bir kupon ödemeli tahvil halka arz ı na ili şkin haz ı rlanm ış t ı r.

2.2. ihraç edilecek borçlanma araçlar ı n ı n;

Türü: Finansman Bonosu ve Tahvil

ISIN Kodu: Takasbank tarafı ndan üretilecektir:

Nama/Hamiline oldu ğu: Hamiline

Borçlanma araçlar ı n ı kaydi olarak izleyen,kiirtıilu unvan ı , adresi: Finansman bonolar ı kayden
-'st< •

Merkezi Kay ıt Kurulu şu A. Ş . (MKK) nezdirıde izjjlerıecektir.\
;
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MKK Adresi: Askerocagi Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-$isli / ISTANBUL

2.3. Finansman bonosu ve tahvillerin hangi diizenlemeler cercevesincle ihrac edildigine
bilgi:

$eker Faktoring tarafinclan ihrac edilecek finansman bonosu ye tahviller Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun Seri:II, No:22 sayili "Borclanma Araclarmin Kurul Kaydina Alinmasi ye Satisina lliskin

Esaslar Hakkinda Teblig" uyarinca ihrac edilecektir.

Halka arz edilecek finansman bonosu ye tahvillere iliskin talep toplama yOntemi, dagitim ilkeleri ve

finansman bonosu ye tahvillere iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun Seri:VIII No:66 sayili "Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Sans Yontemlerine

iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca gerceklestirilecektir.

Seker Faktoring tarafindan ihrac edilecek finansman bonosu ve tahviller, IMKB'nin "24.06.2004 tarih

ye 25502 sayili "Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeligi" kapsarni ile Tahvil ye

Bono Piyasasi Tahvil ye Bono Piyasasi isleyis, Teminat, Takas, Ternerrilt ye

Kotasyon Esaslarini Duzenleyen 350 sayili Genelge htikiimlerine tabi olacaktir.1

Ilgili i MKB Genelgelerine gore Seker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek finansman bonosu ve

tahvillerin kota alinabilmesi, IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baglidir. Ilgi Pazar,

sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ye rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak, bu

menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ye ayni

veya ileri valo..lU olarak dogrudan alim/satim islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda

yapilmaktadir. Aym gun valöulU islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valUrlU iOemler ise

saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul ktymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir bUyuklUgU ye

katlari seklinde iletilir. Seker Faktoring finanswofrgo-n—at.V.-v.e tahviller icin 10.000.-TL minimum ye

10.000.000.-TL maksimum nominal emir buytikliiklgx:i_gegerli olacaktir.
r(:

,,-
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2.4. ihraç edilecek finansman bonosu ve tahvillerin yat ı r ı mc ı lara sağlad ığı haklar, bu haklar ı n
kullan ı m esaslar ı ve bu haklara ili ş kin k ı s ı tlamalar:

Şeker Faktoring, 178 gün vadeli finansman bonosu ve 546 gün vadeli kuponlu tahvil olmak üzere iki

farkl ı vadede borçlanma arac ı ihrac ı gerçekle ştirecektir.

İ skonto esas ı na göre ihraç edilecek olan finansman bonolar ı yat ı r ı mc ı ya, talepte bulunduğu parasal

tutam talep toplama süresi sonunda hesaplanacak faiz oran ı kullan ı larak belirlenen nominal tutar ı m,

vade sonunda alma hakk ı vermektedir. Belirlenen faiz oran ı yat ı r ı mc ı n ı n vade sonunda elde etmi ş

olduğu getirisi olacakt ı r.

Kuponlu ihraç edilecek olan tahviller ise yat ı r ı mc ı ya, tahvilin ihraç tarihinden itibaren belirli

periyotlarda faiz getirisi sunmaktad ı r. Buna göre yat ı r ı mc ı lar, Ş eker Faktoring'in 546 gün vadeli

kuponlu tahvillerinin vadesi içerisinde, 91 günde bir olmak üzere toplam 6 defa kupon ödemesi alma

hakk ı na sahip olacakt ı r. Tahvillerin anaparas ı 6. kupon ödemesi ile birlikte bir defada ödenecektir.

Yat ı r ı mc ı lar ı n arac ı kurulu ş lar nezdindeki hesaplar ı na, vade sonunda almaya hak kazand ı klar ı

nominal tutar ııi ödemesi Takasbank nezdindeki MKK hesab ı arac ı l ığı yla yap ı lacakt ı r.

MKK'ya üye kurulu şlar, ihraçç ı taraf ı ndan brüt tutar üzerinden yap ı lacak yasal ve vergisel

kesintilerden sonra kalan net tutar ı yat ı r ı mc ı lara ödeyeceklerdir.

Şeker Faktoring'in finansman bonosu ve tahvilleri sat ı n alacak yat ı r ı mc ı lar ı n haklar ı na ili şkin

k ı s ı tlamalar ise a ş ağı daki gibidir:

- Finansman bonosu ve tahvil sahipleri Şeker Faktoring'in kar zarar riskine kat ı lmaz.

Sadece ihraçç ı ya faiz kar şı l ığında borç vermi ş olmaktad ı r.

- Finansman bonosu ve tahvil sahipler .Lşeker,,,Faktoring'in yönetimine kat ı lamaz.

- Finansman bonosu ve tahvil sah451egi;lhl 111.ap A, ve faiz alaca ğı d ışında ihraçç ı üzerinde

ba şka bir hakk ı yoktur. Cl 
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Finansman bonosu ve tahvil alacaklan, icra ve tflas Kanununun 206. maddesinin 4.

fikrasmda "DordUncti Sira" b4igi altindaki "imtiyazli olmayan diger bUtiln alacaklar"

arasinda yer almaktadir.

2.5. ihraccmin yükiirnlüliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihract planlanan finansman
bonosu ve tahvillerin yeni hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya finansman bonosu
ve tahvil ihraccmin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiiiiklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hiikiiiiileriri ozetleri:

Finansman bonosu ve tahvil alacaklan, icra ye tflas Kanunu nun 206. maddesinin 4. fikrasinda

"Dordi_incti Sira" ba§ligi altindaki "imtiyazli olmayan diger bi_ittin alacaklar" arasinda yer almaktadir.

Yfirtirliikteki tcra ve iflas Mevzuati'na gore, Banka aleyhine yUrtittilen takiplerde alacakhlann sira

cetvelindeki oncelik durumlan a§agida icra iflas Kanunu'nun 206. Maddesinde belirtildigi

"Madde 206 — (Degi§ik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacakhlann sati tutan tizerinde, gumruk resim ye akar vergisi gibi Devlet

tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ye vergi o akar veya esya

bedelinden istifa olunduktan sonra rtichan haklari varthr.

Bir alacak birden ziyade rehinle ternin ediimis ise sati§ tutan borca mahsup edihrken her rehinin idare

ve satis masrafi ve rehinlerden bir kisim ile temin edilmis ba§ka alacaklar da varsa bunlar nazara

alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlarin sirasi ye bu teminatin faiz ve eklentisine

sumulti Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine mUteallik hUldimlerine gore tayin olunur. (Ek

ciimle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklan gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilara gemi

alacaklilan hakkinda Ti_irk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hUktimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52. mcyrr up da rehinle karilanmamis olan veya

teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinitv s4tis ..trurlarindat, apgidaki smi ile verilmek Uzere
f
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Birinci S ı ra:

a) i şçilerin, i ş ili ş kisine dayanan ve iflas ı n aç ı lmas ı ndan önceki bir y ı l içinde tahakkuk etmi ş ihbar

ve k ı dem tazminatlar ı dahil alacaklar ı ile iflas nedeniyle i ş ili şkisinin sona ermesi üzerine hak etmi ş

olduklar ı ihbar ve k ı dem tazminatlar ı ,

b) I şverenlerin, i şçiler için yard ı m sand ı klar ı veya sair yard ı m teşkilat ı kurulmas ı veya bunlar ı n

ya ş at ı lmas ı maksad ı yla meydana gelmi ş ve tüzel ki ş ilik kazanm ış bulunan tesislere veya derneklere

olan borçlar ı ,

c) iflas ı n aç ı lmas ından önceki son bir y ı l içinde tahakkuk etmi ş olan ve nakden ifas ı gereken aile

hukukundan do ğan her türlü nafaka alacaklar ı .

İ kinci S ı ra:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar ı borçlunun idaresine b ırak ı lan kimselerin bu ili şki nedeniyle

doğmu ş olan tüm alacaklar ı .,

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam etti ğ i müddet yahut bunlar ı n bitmesini takip

eden y ı l içinde aç ı l ırsa imtiyazl ı alacak olarak kabul olunur. Bir davan ı n veya takibin devam etti ğ i

müddet hesaba kat ı lmaz.

Üçüncü S ı ra:

Özel kanunlar ında imtiyazl ı olduğu belirtilen alacaklar.

Dördüncü S ı ra:

Imtiyazl ı olmayan di ğer bütün alacaklar. Finansman bonosu ve tahvil alacaklar ı , dördüncü s ı rada

say ı lan alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek fı kra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) ikinci s ı radaki müddetlerin hesaplanmas ında
,

aş ağıdaki süreler hesaba kat ı lmaz: •

1. Iflas ı n aç ı lmas ı ndan önce mühlet de dal-fil Glpok-,:t-iihe gçffilen konkordato süresi.

2. Iflas ı n ertelenmesi süresi.
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3. Alacak hakkinda acilmis olan davanin devam ettigi sure.

4. Terekenin iflas hilkurnlerine gore tasfiyesinde, OlOm tarihinclen tasfiye karari verilmesine kadar

gegen stire.

2.6. Nominal faiz oram ye odenecek faize i1ikin esaslar:

a) Kupon odeme donemi, faizin ne zaman iidenmeye ba0ayacagi, son odeme tarihleri:

1) 178 Gun Vadeli Finansman Bonolan 

Sermaye Piyasasi Kuruluinun Seri:II No:22, "Borglanma Araclarmin Kurul Kaydina Alinmasi ye

Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac eclilecek

finansman bonolan iskontolu olarak ihrac edilecektir.

Seker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek 178 On vacleli finansman bonolari iskontolu olacaktir. Soz

konusu finansman bonolari iskontolu ihrac edildigi icin vade sonunda yatirimciya menkul kiymetin

nominal tutu' Odenecektir. Yatirimcinin iskontolu finansman bonosu satin alirken odecligi tutar ile

vadesinde alacagi nominal tutar arasinclaki fark yatirimciya odenen faiz olacaktir. Bir basica deyisle

iskontolu finansman bonolari icin faiz odemesi, bir defada ye vade sonunda anapara ile birlikte

yapilacaktir.

Talep toplamanin son guntinti takip eden igunu finansman bonolarina iliskin faiz orani ye dagitim

sonuclari Seker Faktoring tarafindan onaylanarak KAP'ta ilan edilecek olup, ilan edildigi gunUn ertesi

is gtinii finansman bonolari yatirimcilarin hesaplarina aktarilacaktir. Finansman bonolarinin

yatirimcilarin hesaplarina aktarildigi gun vade baslangic tarihi olacaktir.

178 gUn vadeli ihrac edilen finansman bonolarinin vadesine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Vade Baslangic Tarihi 04.Aralik.2012

Vade Sonu ,:-..-_ ,,,.,
.der.rfi ii--1. 31.Mayis.2013
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2) 546 Gün Vadeli Kuponlu Tahviller

Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kayd ı na Al ı nmas ı ve

Sat ışı na ili şkin Esaslar Hakk ı nda Teblirinde belirtilen esaslara uygun olarak ihraç edilecek tahv iller

ktıp(2!_ılu olarak ihraç edilecektir.

Şeker Faktoring taraf ı ndan ihraç edilecek 546 gün vadeli tahviller, 91 (doksan bir) günde bir olmak

üzere toplam 6 (alt ı ) defa faiz (kupon) ödemesinde bulunulacakt ı r. Anapara ödemesi son kupon

ödemesi ile birlikte yap ı lacakt ı r.

Talep toplaman ı n son gününü takip eden Lşgünü kuponlu tahvillere ili şkin faiz oran ı ve dağı t ı m

sonuçlar ı Ş eker Faktoring taraf ı ndan onaylanarak KAP'ta ilan edilecek olup, ilan edildi ğ i günün ertesi

i ş günü tahviller yat ı r ı mc ı lar ı n hesaplar ı na aktar ı lacakt ı r. Tahvillerin yat ı r ı mc ı lar ı n hesaplar ı na

aktar ı ld ığı gün vade ba ş lang ı ç tarihi olacakt ı r.

546 gün vadeli ihraç edilen kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon ödemelerine ili şkin bilgi aş ağı daki

gibidir:

Vade Ba ş lang ı ç Tarihi 04 Aral ı k 2012 Sal ı

I Kupon Ödeme Tarihi 05 Mart 2013 Sal ı

11 Kupon Ödeme Tarihi 04 Haziran 2013 Sal ı

111. Kupon Ödeme Tarihi 03 Eylül 2013 Sal ı

IV. Kupon Ödeme Tarihi 03 Aral ı k 2013 Sal ı

V. Kupon Ödeme Tarihi 04 Mart 2014 Sal ı

VI. Kupon ve Anapara Geri Öderı!ie TtIr414' -itfa)\-k,, 03 Haziran 2014 Sal ı
1\
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b) Faizin degi§ken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram lie buna dayarnlarak
hangi yonternle hesaplanacagt:

1) 178 Gun Vadeli Finansman BonoIan

Degi ken faiz uygulanmayacakur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Borglanma Araclarmm Kurul Kaydma Ahnmasi ye

Sati ma I1ikin Esaslar Hakkmda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun eki1de, finansman bonolari

iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Faiz oral-um behrlenmesine baz almacak D1BS'ler 178 gun vadeli finansman bonolari icin;

15.05.2013 itfa tarihh TRT150513T11 ve

17.07.2013 itfa tarihli TRT170713T17 tammh kiymettir.

Soz konusu D1BS'lerin, talep toplamanm son giinu dahil geriye dEintik be i§lem gi.inuncle IMKB

Tahvil ye Bono Kesin Ahm-Saum Piyasasi'mla olupn aym gUn valörlU agirlikh ortalama

faizlerinin aritmetik ortalamasi bulunur. "Dogrusal Yakmsama Metodu" uyarmca, iki ortalama

yilhk bi1eik faizin arasmdan gegen dogrunun finansman bonolarmin vadesine tekabtil eden noktasi

olarak behrlenen gosterge yillik bi1eik faiz oram hesaplamr.

Bileik faizin basite cevrilmesi ile finansman bonolarmm "Gosterge Faiz Orarn" bulunacak ye

"Gosterge Faiz Oram"na ek getiri orani eklenerek "Finansman Bonosu Faiz Oram" belirlenecektir.

178 giin vadeli $eker Faktoring Finansman Bonosu'nun vadesine denk gelen gOsterge faiz oram

belirtilen kiymetler arasmda Dogrusal Yakmsama yOnterniyle belirlenen Finansman Bonosu'nun

Basit Faiz Oram, %7.75'ten daha cli_isilk çikmas.d til(mila Finansman Bonosu'nun Basit Faiz Oram
e'."

%7.75 olarak kabul edilecek ve Finan§,nian 59.4os-d'ndk ruhal sati fiyati bu orana

11 .,:-. t ',-:,.. ,) 1-..,- d
',../., \<ae‘../ . .,/,' y
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belirlenecektir.
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2) 546 Gün Vadeli Kuponlu Tal ı viller

Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri :II No:22, "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kaydma Al ı nmas ı ve

Sat ışı na ili şkin Esaslar Hakk ı nda Tebli ğ"inde belirtilen esaslara uygun şekilde, tahviller kuponlu

olarak ihraç edilecektir.

546 gün vadeli kuponlu tahviller de ğ i şken faizli olacakt ır ve kupon ödemeleri 91 günde bir

gerçekleş tirilecektir.

546 gün vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamas ı na baz te şkil edecek olan "Gösterge Faiz Oran ı "

(Gösterge Y ı ll ık Bile ş ik Faiz), T.C. Hazine Müste ş arl ığı tarafından gösterge niteli ğ inde ihraç edilmi ş

devlet iç borçlanma senedi (benchmark) dikkate al ı narak hesaplanacakt ı r.

Bu DIBS' in talep toplam ı n ı n son günü dahil geriye dönük be ş i ş lem gününde IMKB Tahvil ve Bono

Kesin Al ı m-Sat ı m pazar ı nda oluş an ayn ı gün valörlü ağı rl ıkl ı ortalama y ı ll ı k bileş ik faizlerinin

aritmetik ortalamas ı al ı narak "Gösterge Faiz Oran ı " hesaplamr. "Gösterge Faiz Oran ı "dan 91 günlük

gösterge dönemsel faiz türetilerek kupon ödemesine baz te şkil edecek Gösterge Dönemsel Basit Faiz

Oran ı bulunur.

Gösterge Dönemsel Basit Faiz Oram'na "Ek Getiri Oran ı — n ın dörtte biri (1/4) olan 91 günlük Ek

Getiri oran ı n ı n eklenmesi suretiyle de "Tahvilin Dönemsel Kupon Faiz Oran ı " bulunacakt ı r.

Halka arza ili şkin talep toplaman ı n son günü ilk kupon ödemesine ili şkin, sonraki her bir kupon

ödemesi gününden bir gün önce ise geriye dönük be ş günlük gözlem periyodu gözetilerek yukar ı daki

hesaplama tekrarlanacaktir.

Ilk kupon faizi hesaplamas ında gösterge tahvil olarak, ihraç tarihinde geçerli olan 24.09.2014 itfa

tarihli TRT240914T15 tan ı ml ı k ı ymet baz al ı nacakt ı r.

Di ğer kuponlar ı n faizinin hesaplama döneminde geçerli olan
•••••••«-

benchmark baz al ınarak yukar ı daki i ş lem
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Halka arza iliskin talep toplamamn son gfinfinden once veya diger kupon hesaplama dOnemierinde

Benchmark (gosterge) tahyil yeni ihrac olmus ye hentiz iMKB Tahvil Ye Bono Kesin Alim-Satim

Piyasasmda be (5) gfin islem gormemis ise bir Onceki benchmark (gosterge) tahvile gore hesaplama

yapilacaktir.

) Giisterge faiz orammn gemis ye gelecek performansmm ye degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II No:22, "Borclanma Araclarmin Kurul Kaydma Ahnmasi ye

Satisina Iliskin Esaslar Hakkincla Teblig"incle belirtilen esaslara uygun olarak ihrac edilecek

finansman bonosu ye tahvillere dayanak olacak "Gosterge Faiz" oranlarmin hesaplanmasinda

kullanilan T.C. Hazine Mfistesarligi tarafmdan ihrac edilmis DiBS'lerin geçmi s piyasa

performanslari, IMKB' ye ait internet sitesinden takip edilebilmektedir.

(http://ww. nikb .gov.tr/DailyBul  letin/DailyB ulletin.aspx)

Gosterge faiz oramnin gelecek performansmi takip etmeye yonelik bir arac bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS'lerin faizleri, bilyfime, sanayi firetimi, enflasyon, gibi ekonomik verilerin yani

sira T.C. Hazine Mfistesarligi ye T.C. Merkez Bankasi'mn politikalarmdan clogrudan etkilenmekteclir.

lkincil piyasada finansman bonosu ye tahvillere olan talebin artmasi dururnunda finansman bonosu ye

tahvillerin piyasa fiyati yfikselir ve faizi dfiserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati (Riser ye

faizi yiikselir. Yatirimcilarin finansman bonosu ve tahvilleri vaclesinden Once satmak istemeleri

durumunda sans, ilgili gfindeki piyasa fiyati fizerinden gerceklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olagandstii unsurlar ye faize iliskin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Mfistesarligi tarafmdan ihrac edilen DtBS'lerin faizleri, bfiyume, sanayi iiretimi,

enflasyon, gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine MOstesarligi ye T.C. Merkez Bankasi'mn

politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

.r<:-r7."--f2".*-7.n„

Hesaplamanin yapildigi tarih itibari ile "Gosti(rg644iSA 4es'atina konu olan DtBS veya DtBS'lerin
A

islem gordtigii 1MKB Tahvil ye Bono Kesi4 AljrniSattrpTa4ar'N'nda resmi tatil ve/veya genel olarak
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piyasay ı etkileyebilecek ola ğan ve olağanüstü ko ş ullar nedeniyle piyasan ı n kapanmas ı veya

aksakl ı klar ya ş anmas ı durumunda geriye dönük olarak İ MKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ı m

Pazar ı nda ilgili D İ BS'lerin i ş lem gördü ğü en son be ş i ş gününde olu ş an ağı rl ı kl ı ortalama y ı ll ı k

bileş ik faizler kullan ı larak hesaplamalar Ş eker Yat ı r ı m tarafı ndan yap ı lacakt ı r.

2.7. Faiz ödemesinin türev bir k ı sm ı n ı n olmas ı durumunda, yat ı r ı m ı n değerinin dayan ı lan
arac ı n değerinden, özellikle risklerin aç ı k bir ş ekilde ortaya ç ı kt ığı durumlarda nas ı l etkilendi ğ i
hakk ı nda bilgi:

YOKTUR.

2.8. Finansman bonosu ve tahvillerin vadesi:

ihraç edilecek toplam 30.000.000 TL nominal tutarmdaki borçlanma araçlar ı n ı n 20.000.000 TL

nominal de ğerindeki k ı sm ı n ı n 178 gün vadeli finansman bonosu ve 10.000.000 TL nominal

değerindeki k ı sm ı n ı n ise 546 gün vadeli kuponlu tahvil olarak halka arz edilmesi planlanmaktad ı r.

2.9. İ tfa sürecine ili ş kin esaslar:

178 gün vadeli finansman bonolar ı n ı n anapara ve faiz ödemeleri vade bitiminde bir defada
yap ı lacakt ı r.

546 gün vadeli kuponlu tahvillerin anapara ödemesi 6. kupon faizi ödemesiyle birlikte vade bitiminde
bir defada yap ı lacakt ı r.

2.10. İ hraççm ı n ya da yat ı r ı mc ı n ı n isteğine bağ l ı olarak erken itfamn planlanmas ı durumunda
itfa ko ş ullar ı hakk ı nda bilgi:

Finansman bonosu ve tahvillerin vadesinden önce erken itfas ı planlanmamaktad ı r.

2.11. Faiz ve anaparamn zamana şı m ı :

Bankac ı l ık Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdlerindeki mevduat, kat ı l ı m fonu, emanet ve

alacaklardan hak sahibinin en son talebi, i ş lemi, herhangi bir yaz ı l ı talimat ı tarihinden ba şlayarak on

y ı l içinde aranmayanlar zamana şı mma tabidir. Zamana şı rmna uğrayan her türlü mevduat, kat ı l ı m

fonu, emanet ve alacaklar banka taraf ı ndan ha Wfi laşı lamamas ı hülinde, yap ı lacak ilân ı

müteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu madcVnint ı y:_zLı ffl'riiba). ile ilgili usul ve esaslar Kurulca

belirlenir.'' ifadesi yer almaktad ı r.
c,
; İ (
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BDDK karanyla yLirurluge konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabultine, cekilmesine Ve

Zamanaimina Ugrayan Mevduat, Katilim Form, Emanet Ve Alacaklara I1ikin Usul Ve Esaslar

Hakkinda Yonetmelik" in ilgili bolumiinde ise:

" Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ye tahviller, yatirim fonu katilma

belgeleri, cek kamesi teslim edi1rnemi dahi olsa cek kamesi verdikleri mütcri1eri adin acilan

mcvduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanwmi

si_iresi sonuna kadar ileyecek faizleri ile katilma hesabina i1ikin kar paylari da dahil olmak tizere her

türlU mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, i1erni, herhangi bir

yazili talimati tarihinden b4ayarak on yil icinde aranmayanlar zamanaimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamana§imina trarami her ttirlti mevduat, katilim fonu, emanet ye alacaklardan Mayis

ayinin onbqinci guntine kadar hak sahibi veya mirascilari tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar

paylari ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fonun Ttirkiye Cumhuriyet Merkcz Bankasindaki

hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ye haklarinin

faiz ye kar paylari ile birlikte ulatiklari tutarlar gOsterilmek suretiyle dtizenlenecek bir liste ile devir

tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fona bildirmekle

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, ernanet ye alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir tarihi

itibanyla Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili "Sirketlerin Mtiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin

Hazineye intikali Hakkinda Kanun" htiktimleri cercevesinde, finansman bonosu ye tahvillerin, kanuni

mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanaimina u'gr4gifaiigaiAodemeleri lie 10 yillik zaman
e

ugrami finansman bono ve tahvil bedelleri, stz konusu,Slil'elericerinde tahsil edilmedigi takcliale
41
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2.12. Y ı ll ı k bileş ik getiri oran ı ve getiri oran ı n nas ı l hesapland ığı hakk ı nda bilgi:

1. 178 Gün Vadeli Finansman Bonosu

Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri :II No:22, "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kayd ı na Al ı nmas ı

ve Sat ışı na ili şkin Esaslar Hakk ında Teblirinde belirtilen esaslara uygun olarak, gösterge faiz

hesaplamam a ş ağı daki ş ekilde olacakt ı r.

178 gün vadeli finansman bonolar ı için y ı ll ık bile ş ik getiri oran ı n ı n hesaplamam a ş a ğıdaki

şekilde olacakt ı r:

a. T.C. Hazine Müste ş arl ığı tarafı ndan ihraç olunan 15.05.2013 illa tarihli TRT150513T11 ve

17.07.2013 illa tarihli TRT170713T17 ISIN kodlu D İ BS' ler esas al ı n ı r.

b. Söz konusu iki D İ BS'in ayr ı ayr ı , talep toplama= son günü dahil geriye dönük be ş i ş lem;

gününde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ı m Piyasasrnda olu şan ayn ı gün valörlü

ağı rl ı kl ı ortalama y ı ll ık bile ş ik faizlerinin aritmetik ortalamas ı bulunur.

c. "Doğrusal Yak ı nsarna Metodu" uyar ı nca, iki ortalama y ı ll ı k bile ş ik faizin aras ı ndan geçer

doğrunun finansman bonosu vadesine tekabül eden noktas ı olarak belirlenen gösterge y ı ll ı k

bile ş ik faiz oran ı hesaplan ı r.

Gösterge Y ı ll ı k Bileş ik Faiz = r1+(((r2-ri)/( vkgs2-vkgsi))*(1T-vkgs ı ))

İ T : Finansman bonosu vade gün say ı s ı

İT'den k ı sa D İ BS' in ortalama y ı ll ı k bile ş ik faizi

: İT'den uzun D İ BS'in ortalama y ı ll ı k bile ş ik faizi

vkgs i : İT'den k ı sa D İ BS'in vadeye kalan gün say ı s ı

vkgs 2 : İT' den uzun D İ BS'in vadeye kalan gün say ı s ı

ş v.

/7
d. "Gösterge Y ı ll ı k Bile ş ik Faiz" oran ından l>.,aş: orn ı '':;kıesaplanarak "Gösterge Faiz Oran ı "

hesaplan ı r. ,
, ‹.4‘

S

• .
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GOsterge Bilesik Faiz % C

Vadeye Kalan Gi_in Sayisi (VKGS) a

Gosterge Faiz Oram (Basit) % i

i = (QC + 1)(a/365)) - 1) * (365/a)

c. Gosterge Faiz Oram'na, Seker Faktoring ek getiri oram eklenerek finansman bonosunun faiz

oram belirlenir.

Gosterge Faiz Orani (Basit) % i

$eker Faktoring Ek Getiri Oram % x

Finansman Bonosu Faiz Oram (Basit) % r = i + x

r = i + x

Seker Faktoring ek getiri oram 178 gun vadeli finansman bonolari icin %1,35 (135 baz puan)

olacaktir.

178 gun vadeli $eker Faktoring Finansman Bonosu'nun vadesine denk gelen gosterge faiz oram

belirtilen kiymetler arasincla Dogrusal Yakmsama yontemiyle belirlenen Finansman

Bonosu'nun Basit Faiz Oram, %7.75'ten daha düük cikmasi durumunda Finansman

Bonosu'nun Basit Faiz Orarn %7.75 olpak-ticatotai.eclitmek ye Finansman Bonosu'nun nihail
rI

sati fiyati bu oran gore belirlenecektir. j ffr'•I t

21y
j
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2. 546 Gün Vadeli Kuponlu Tain iller

Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kayd ı na Al ı nmas ı

ve Sat ışı na Ili şkin Esaslar Hakk ı nda Tebli ğ"inde belirtilen esaslara uygun olarak, gösterge faiz

hesaplamam a ş a ğıdaki ş ekilde olacakt ı r.

Kuponlu tahviller için y ı ll ı k bile ş ik getiri oran ı n ı n hesaplamam a ş a ğı daki şekilde olacakt ı r:

546 gün vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplarnas ı na baz te şkil edecek olan "Gösterge Faiz

Oran ı " (Gösterge Y ı ll ı k Bile ş ik Faiz), T.C. Hazine Müsteş arl ığı tarafı ndan gösterge niteli ğ inde

ihraç edilmi ş devlet iç borçlanma senedi (benchmark) dikkate al ı narak hesaplanacakt ı r.1

Bu D İ BS'in talep toplam ı n ı n son günü dahil geriye dönük be ş i ş lem gününde IMKB Tahvil ve

Bono Kesin Al ı m-Sat ı m Piyasas ı 'nda olu şan ayn ı gün valörlü a ğı rl ı kl ı ortalama y ı ll ı k bile ş ik

faizlerinin aritmetik ortalamas ı al ınarak "Gösterge Faiz Oran ı " hesaplamr. "Gösterge Faiz

Oram"ndan 91 günlük gösterge dönemsel faiz türetilerek kupon ödemesine baz te şkil edecek

Gösterge Dönemsel Basit Faiz Oran ı bulunur.

Gösterge Dönemsel Basit Faiz Oran ı = ((Gösterge Y ı ll ı k Bileş ik Faiz+1)^(91/365))-1

Halka arza ili şkin talep toplaman ı n son günü ilk kupon ödemesine ili şkili, sonraki her bir kupon

ödemesi gününden bir gün önce ise geriye dönük be ş günlük gözlem periyodu gözetilerek

yukar ı daki hesaplama tekrarlanacakt ı r.

"Gösterge Dönemsel Basit Faiz Oran ı "na "Y ı ll ık Ek Getiri Oran ı — n ı n dörtte biri (1/4) olan 91

Günlük Ek Getiri oran ı n ı n eklenmesi suretiyle de "Tahvilin Dönemsel Kupon Basit Faiz Oran ı "

bulunacakt ı r.

• `k-ı. 2i4

Tahvilin Dönemsel Kupon Basit Faiz 0;'41n ı = e 13 . 'pıernsel Basit Faiz Oran ı + (Y ı ll ık Ek
şt It-:;

.
k

ı t.") İ i
4

I.k-
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;
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Ilk kupon faizi hesaplamasinda gosterge tahvil olarak, ihrac tarihinde gecerli olan 24.09.2014

itfa tarihli TRT240914T15 ISIN kodlu DIBS baz almacaktir.

Diger kuponlarin faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama doneminde gecerli olan

benchmark baz alinarak yukaridaki islem tekrarlanir.

Seker Faktoring tarafmdan 546 &In Vadeli Kuponlu Tahvillere odenecek olan "Yillik Ek Getiri

°rani" %3,50 (350 baz puan) olacaktir.

Soz, konusu hesaplamalar $eker Yatirim tarafmdan yapilacak olup, Seker Faktoring'in onayma

sunulacaktir.

2.13. Borclanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapilthip ile ilgili mevzuat hiikumleri hakkmda bilgi:

Asagida yazilt olan bilgiler 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu cercevesinde ilgili maddeler gozden

gecirilmek suretiyle guncellenmistir.

Finansman Bonosu ye Tahvil Alacaklismin Haklari;

- Bel2elerin ye beyanlarin kanuna aykiri olmast halinde, belgeleri thizenleyenlerin, beyanlan

yapanlarin ye kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK

rn.549);

- Sermaye tamamiyla taahhtit olunmamis ye karsiligi kanun veya esas sozlesme hiikurnleri

geregince tamamen odenmemisken, taahhilt edilmis ye odenmis gibi gosterenler ye kusurlu

olmalari sartiyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte mUteselsilen Odemekle sorumludur

(TTK m.550/1);

1-1:t
P" 3- • 4

- Sermaye taahhtidtinde bulunanlarin ode,rie yeterlininin `bulunmadigini bilen ye buna onay
:Nn

verenler soz konusu borcun odenmemesiridert;tilAn 24,afcian,$orumludurlar (TTK m.550/2);
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- Ayni sermayenin veya devralmacak i ş letme ile aymlar ı n değerlemesinde emsaline oranla

yüksek fiyat biçenler, i ş letme ve ayrı m niteliğ ini veya durumunu farkl ı gösterenler ya da ba şka

bir şekilde yolsuzluk yapanlar bundan do ğan zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Ortakl ı k alacakl ı s ı s ı fatlarmdan dolay ı , ortakl ı k esas sermayesinin azalt ı lmas ı halinde

alacaklar ı n ın ödenmesini veya teminat gösterilmesini talep etme hakk ı bulunmaktad ı r (TTK

m.474);

- Uzun süreden beri ş irketin kanunen gerekli olan organlar ı ndan biri mevcut değilse veya genel

kurul toplanarnamas ı hallerinde, mahkemeden ş irketin durumunun düzeltilmesini talep etme

aksi halde "ortakl ığı n feshi" için mahkemeye ba ş vurma hakk ı bulunmaktad ı r (TTK m.530);

- Sermayenin kayb ı ve borca bat ı kl ık halinde yeni nakit sermaye konulmas ı dahil nesnel ve

gerçek kaynaklar ı ve önlemleri gösteren bir iyile ş tirme projesini mahkemeye sunarak iflas ı n

ertelenmesini istemek (TTK rr ı d. 377)

- Birle şme, bölünme veya tür de ğ i ştirme i ş lemlerine herhangi bir şekilde kat ı lm ış bulunan

ki ş ilere kar şı kusurlar ı ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193)

- Kurucularm, yönetim kurulu üyelerinin, yöneticilerin ve tasfiye memurlar ı n ı n kanundan ve

esas sözle ş meden doğan yükümlülüklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlar ı n ı n bulunmad ığı n ı

ispatlamad ı kça, hem ş irkete hem pay sahiplerine hem de ş irket alacakl ı larma kar şı verdikleri

zarardan sorumlulu ğu bulunmaktad ı r (TTK rrı .553);

- Kanuni görevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetçiler, hem

ş irkete hem de pay sahipleri ile ş irket alacakhlarma kar şı verdikleri zarar dolay ı s ı yla

sorumludur (TTK m.554);

- Ş irket alacakl ı lar ı n ı n da zarara u ğrayan i..1;J iflas ı halinde tazminat ı rı ş irkete ödenmesini

iflas idaresinden talep etme hakk ı , Aas4idar daa açmad ığı takdirde dava açma hakk ıııi" \Nbulunmaktad ı r (TTK ın. 556).

•

-

77
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- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu Liyeleri ile yonetim kurulu ilyelerinin pay sahibi olmayan

393 inlet' maddede sayilan yakinlart sirkete nakit borclanamaz. Bu kisiler icin sirket kefalet,

garanti Ye teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borclarini devralamaz. Aksi

halde, sirkete borclanilan tutar icin sirket alacaklilari bu kisileri, sirketin

tutarcla sirket borclari icin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflasi halinde, yonetim kurulu üyelerisirket alacaklilarma karsi, iflasin acilmasindan

onceki son tic yil icinde kazang payi veya basica bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak

aldiklari ye fakat uygun ticreti asan ye bilanco uytin bir ticret miktarma gore tedbirli bir tarzda

dtizenlenmis olsaydi odenmemesi gereken paralari geri vermekle yükümlfidurler. (TTK m.513

(1));

- Alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararinm sirkete

Cidenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Alacakli olduklari sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ye yerlesim yerleri

bilinen kisiler taahhütlü mektupla, diger alacaklilar Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ye

sirketin internet sitesinde ye aym zamanda esas sozlesmede ongortildtigii sekilde, birer hafta

arayla yapilacak ilc ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilenclirilirler ye

alacaklarini tasfiye mernurlarina bildirmeye cagrilirlar (TTK m.541(1));

- Birden cok kisinin aym zaran tazminle yukumlU olmalari halinde, bunlarclan her bin,

kusuruna ye durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yOkletilebildigi olctide, bu

zarardan digerleriyle birlikte milteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

2.14. On ahm haklan, bu hakkun devrediiebiiiriigi, kullanilmayan on ahm haklanna
Oemler:

tIV "4.4•

2.15. Garantore ili kin Bilgiler ye Garantri-luicupilerp,\

s \
;
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3. HALKA ARZLA İ LG İ Lİ GENEL B İ LGİ LER

3.1. Halka arz tutar ı :

Halka arz edilen finansman bonolar ı 20.000.000 TL nominal tutarda ve 178 gün vadeli olacakt ı r.

Halka arz edilen kuponlu tahviller 10.000.000 TL nominal tutarda ve 546 gün vadeli olacakt ır.

Ihraç edilecek 178 gün vadeli finansman bonosu ve 546 gün vadeli kuponlu tahvillerden herhangi

birine ihraç edilmesi planlanan tutardan daha az miktarda ve di ğerine planlanandan daha fazla

miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen borçlanma arac ı için kullan ı lmayan bakiye nominal

tutar diğer borçlanma arac ı n ı n ihraç tutarma Şeker Faktoring'in onay ı ile eklenebilecektir.

3.2. Halka arz süresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz için talep toplama süresi 2 i ş günü olup talep toplama 29 Kas ı m 30 Kas ı m 2012

tarihlerinde yap ı lacakt ı r.

3.3. Finansman bonosu tak\ illerin sat ış fiyat ı veya fiyat ı n tespit edildi ği/edileceği yöntem ile

nihai fiyat ı n kamuya aç ı klan ına süreci:

1. 178 Gün Vadeli Finansman Bonosu

Talep toplama süresinin bitiminde, i şbu sirkülerin 2.12. maddesinde belirtildi ği şekilde Şeker

Faktorin g, finansman bonolar ı n ı n nihai faiz oran ı bulunacakt ı r.

Şeker Faktoring tarafı ndan finansman bonolarma ödenecek ek getiri oran ı %1,35 (135 baz puan)

olacakt ı r. Finansman bonolar ı n ı n fiyat ı , i şbu sirkülerin 2.12. maddesinde belirtilen formül ile

hesaplanan nihai faiz oran ı kullan ı larak belirlenecektir.

Nominal değeri 100.-TL olan 1 adet fina6srr ıan~sunun\ş at ış Fiyat ı aşağıdaki formüle göre
I

'`
>

'k-s.`.



Finansman Bonosunun Fiyati F

Nominal 100

VKGS* (A

Gbsterge Faiz Oram (Basit) %

Seker Fak.toring Ek Getiri Orani % x

Finansman Bonosu Faiz Orani (Basil.) % r = i + x

100
F =

x

1 + (( 3 6 5 *

178 giin vadeli $eker Faktoring Finansman Bonosu'nun vadesine denk gelen gosterge faiz orani

belirtilen kiymetler arasinda Dogrusal Yakinsama yOntemiyle belirlenen Finansman Bonosu'nun

Basit Faiz Oram, %7.75'ten daha diisiik cikmasi durumunda Finansman Bonosu'nun Basit Faiz Orani

%7 .7 5 olarak kabul edilecek ye Finansman Bonosu'nun nihai satis fiyati bu orana g•re

belirlenecektir.

Finansman bonolarinin nihai faiz orani ye satis fiyati talep toplama suresinin bitimini takip eden ilk is

gtinti KAP'ta ve Sirker in www.sekerfactoring.com.tr adresli internet sitesinde aciklanacaktir.

* VKGS: ihrac edilen finansman bonosu satquun gerceklevigi valor giiiiii ile vade tarihi arasmdaki

giin sayisidm

2. 546 Gun Vadeli Kuponlu Min liter

Talep toplama stiresinin bitiminde, isbu sirkiilerin 2.12, maddesinde belirtildigi sekilde $eker

Faktoring kuponlu tahvillerinin nihai faiz orani bulunacaktir.

Seker Faktoring tarafindan kuponlu tahvillere/odenecek=tk":getiri orani %3,50 (350 baz puan)

olacaktir. Kuponlu tahvillerin fiyati, isbu sit kuIer4 maddesiYide belirtilen formul ile hesaplanan
'

nihai faiz orain kullanilarak belirlenecektir. fif

• "'C'

• fif

•

f:3 F.` 7P, VA-Fit-ZIA
DE-7(117411. FR

kilUTIC.

r.
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esast ı r.

Nominal de ğeri 100.-TL olan kuponlu tahvillerin sat ış fiyat ı 100.-TL olacakt ı r.

Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlar ı talep toplama süresinin bitimini takip eden ilk i şgünü KAP'ta

ve Ş irket'in www.sekerfactoring.corn.tr adresli internet sitesinde aç ı klanacakt ı r. Her bir kupon ödeme

tarihinde ayr ı ca, bir sonraki kupon ödemesine ili şkin hesaplanan faiz oran ı yine KAP'ta kamuya

duyurulacakt ı r.

3.4. Sat ış yöntemi ve ba ş vuru ş ekli:

Finansman bonolar ı ve tahvillerin halka arz ı nda sat ış, Şeker Yat ı r ı m ve Şeker Yat ı r ı m acentas ı
konumundaki tüm Ş ekerbank şubeleri taraf ı ndan SPK'n ı n Seri:VIII No:66 Sermaye Piyasas ı
Araçlar ı n ı n Halka Arz ı nda Sat ış Yöntemlerine ili şkin Esaslar Tebli ğ i' nde tan ı mlanan "Talep Toplama

Yöntemi" kullan ı larak gerçekleş tirilecektir.

Finansman bonosu ve tahvil sat ı n almak isteyen tüm yat ı r ı mc ı lar ı n; halka arz süresi içinde ve i şbu

sirkülerde belirtilen ba ş vuru yerlerine müracaat ederek "Talep Formu"nu doldurmalar ı ve sat ı n

alacaklar ı finansman bonosu ve tahvillerin bedellerini i şbu sirkülerin 3.6 maddesine göre yat ı rmalar ı

gerekmektedir.

Yat ı r ı mc ı lar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar ı bel irteceklerdir.

Talepte bulunacak yat ı r ı mc ı lar, a ş ağıda belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:

Gerçek Ki ş i Yat ı r ı mc ı lar: Kimlik (nüfus cüzdan ı veya sürücü belgesi veya pasaport) fotokopisi;

Tüzel Ki ş i Yat ı r ı mc ı lar: İ mza sirkülerinin noter tasdikli örne ğ i, kurulu ş gazetesi, vergi levhas ı

ve Ticaret Sicili kay ı t belgesi fotokopisi

Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar ı n ta1ep1erini,6ragı kir1u ş nezdindeki hesaplar ı üzerinden girmeleri
'

• 
• .4",„
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3.5. Talep edilebilecek asgari ye / yeya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan finansman bonosu ye tahvillerin, minimum talep miktan 1.000.-TL

olacaktir. Minimum talep miktarmdan sonraki talep araliklarinin 100.-TL ye katlari seklinde olmasi

saran-.

Yatirimcilar, istedikleri takclirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt smir

belirleyebilirler.

Talep edilebilecek azami finansman bonosu ye tahvillerin miktari hakkincla herhangi bir sinirlamada

bulunulmamistir.

3.6. Borclanma araci bedellerinin iidenme yen i ile ekii hakkmda bilgi:

Yuri ici Bireysel Yatirmicilar, finansman bonosu ye tahvillerin talep ettikleri parasal tutarmi

nakden veya hesaben, kiymet blokesi yontemiyle veya doviz blokesi yOntemiyle yatiracaklarclir.

Talep ettikleri finansman bonosu ye tahvillerin tutarini gun icinde saat 13.30'a kadar nakden yatiran

Yurt tyi Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklart tutarlar, finansman bonosu ye tahvillerin hesaplarina

virman edilecegi tarihe kadar oncelikli olarak kisa vadeli tahvil bono fonu ye likit fon ile fon

stogunun yeterti olmamasi durumunda mevduatta nemalandinlacaktir.

Nakden iideme Yurt Ici Bireysel Yatirtmcilar talep ettikleri finansman bonosu ye tahvillere
iliskin bedelleri nakden yatiracaklardir.

Klymet blokesi Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet lc
yontemi Borclanma Senetleri ("DIBS"), kisa vadeli tahvil bono fon ve likit fonlari

teminat aostermek suretiyle finansman bonosu ye tahvil talep edebilecekIerdir.
Finansman bonosu ye tahvillere, talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj
tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

• Kisa Vadeli Tahvil.Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / (7098
• Likit Fon Blokaji: Odenpesi,gerkken bedel / (7098
• TL DtBS Blokaji: 154ri-m-0 gereken bedel / 67090

A
c

ff7:7-N•- •

.

. Kisa vadeli tahviliporlo: AtIti .,eiiki: t f un o gun icin fon kurucusu tarafindan



ET

Ş E ER YI,‘.7-11--;

L. 1 ER A.5'

aç ı klanan al ış fiyat ı ,
2. TL D İ BS'lerde İ MKB gün sonu a ğı rl ı kl ı ortalama fiyat dikkate al ı nacakt ı r.

Teminat gösterilen k ı ymetlerin bozdurulmasmda Sekerbank'm cari al ış fiyat ı
veya İ MKB Tahvil ve Bono Piyasas ı nda olu ş an cari piyasa fiyat ı
uygulanacakt ı r.

Teminat tutarlarm ı n hesaplanmas ı nda, kullan ı lan menkul k ı ymetin asgari adet,
adet katlar ı ve birim tutarlar' dikkate al ı narak, teminat gösterilen menkul k ı ymet
adeti asgari adedin alt ı nda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul k ı ymet
için belirtilen katlarm d ışında bir adet olu şrnayacak şekilde yukar ı yuvarlama
yap ı labilecektir.

Yat ı r ı mc ı lar ı n taleplerini karşı layacak miktarda tek bir teminat türünün tek
ba şı na yeterli olmamas ı durumunda ayn ı yat ı r ı m hesab ı nda bulunan k ı sa vadeli
tahvil bono fon, likit fon ve TL D İ BS'ler ayn ı anda teminata almabilecektir.

Bu halka arzda blokajh k ı ymetlerin bozdurulmas ı Değ i şken Yöntem'e göre
yap ı lacakt ı r.

Değ i ş ken Yöntem: Bu yöntemi tercih eden yat ı r ı mc ı lar ın dağı t ı m listesine göre
almay ı hak ettikleri finansman bonosu ve tahvillerin bedellerini, yat ı r ı mc ı lar ı n
talep toplama süresinin sona ermesini izleyen ilk i ş günü saat 12:00a kadar
nakden ödeme yapmamalar ı halinde, bloke edilen TL D İ BS'ler ve/veya k ı sa
vadeli tahvil bono fonlar ve/veya likit fonlar bozdurularak ödenecektir.

Yat ı r ı mc ı lar ı n talep ettikleri finansman bonosu ve tahvillerin bedellerine kar şı l ı k
gelen tutar ı yukar ı da belirtilen süre içinde nakden ödemeleri durumunda blokaja
al ınan menkul k ı ymetler üzerindeki bloke ayn ı gün kald ı r ı lacakt ı r.

Teminata al ı nan k ı ymetlerin nakde dönü ştürülmesi s ı ras ı nda mü şteri talimatlar ı
dikkate al ı nacakt ı r.

Döviz Blokesi
Yöntemi

Yurt Içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar hesaplar ı nda mevcut olan Türkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas ı ş nca al ı m-sat ı m konusu yap ı lan konvertible dövizleri teminat
göstermek suretiyle finansman bonosu ve tahvil talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu ve tahvillerin talep bedeli kar şı l ığı nda al ı nacak döviz tutar ı
a ş ağı da gösterilen şekilde hesaplanacakt ı r:

Ödenmesi gereken bedel / %90

Blokaj i ş leminde, TCMB döviz al ış kuru dikkate al ı nacakt ı r. Küsuratl ı döviz
tutarlar' bir ve katlar ı şeklind~twarlanacakt ı r.

ğ ,. ,, 
,'" '''

.
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Bu halka arzda blokajl ı klymeti
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erni, bozdüulmas ı Değ i şken Yöntem' e göre
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Yurt ici Kurumsal YatIrimcilar, talep ettikleri finansman bonosu ve tahvillerin parasal tutarim

nakden veya hesaben yatiracaklardir. Aneak, yurt iyi kurumsal yatirimcilar, odenmeme riskinin araci

kuruluslarca Ustlenilmesi kaydlyla, sermaye piyasasi araci bedellerini tale') toplama sUresinin bitimini

takiben odeyebilirler. Talep Ettikleri finansman bonosu ye tahvillerin parasal tutarmi talep toplama

sUresi iyerisinde yaormak isteyen Yurt ici Kurumsal Yatirimcilarm, gun iyinde saat 13.30'a kadar

nakden yatumis olduklan tutarlar, finansman bonosu ve tahvillerin hesaplarma virman edilecegi

tarihe kadar oncelikli olarak kisa vadeli tahvil bono fonu ve likit fon ile fon stogunun yeterli

ohnamasi durumunda mevduatta nemalanchrilacaktir.

Basvuru Yerleri

Finansman bonosu ye tahvil halka arzma, Yurt Ici Bireysel Yatiruncilar kategorisinden katilmak

isteyen yatirmicilar,

Aract kurum:

SEKER YATIRIM NIENKUL DE6ERLER A.$.

InonU Cad. TUmsah Han No:36 Beyoglu 34437 Istanbul_

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

Ankara ve Izmir $ubeleri ile Internet bankacilip'vev.pc onurplundaki $ekerbank T.A.S.'nin airn

subeleri araciligt ile talepte bulunmak icin
A •••.

N Yt.;:. .41
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Yurt İ çi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lar ı n talepleri Şeker Yat ı r ı m tarafı ndan toplanacakt ı r.

K ı ymet Blokesi Yöntemi ile Ödeme Kabul Edecek Ba ş vuru Yerleri:

Ba ş vuru Yeri Teminata Konu
Olabilecek K ıymetler

Talep Yöntemi

Şeker Yat ı r ı m Menkul Değerler
A. Ş . şubeleri,
Şeker Yat ı r ı m Menkul De ğerler
A. Ş . internet bankac ı l ığı ,
Ş ekerbank T.A. Ş . şubeleri,

K ı sa Vadeli Tahvil Bono
Fonu, Likit Fon, TL
D İ BS

Değ i şken Yöntem

Döviz Blokesi Yöntemi ile Ödeme Kabul Edecek Ba ş vuru Yerleri:

Ba ş vuru Yeri Talep Yöntemi

Şeker Yat ı r ı m Menkul De ğerler
A. Ş . ş ubeleri,
Şeker Yat ı r ı m Menkul Değerler
A. Ş . internet bankac ı l ığı ,
Ş ekerbank T.A. Ş . ş ubeleri,

Değ i şken Yöntem

3.7. Halka arz sonuçlar ı n ı n ne ş ekilde kamuya duyurtı laca'ğı hakk ı nda bilgi:

Halka arz sonuçlar ı Seri: VIII No:66 say ı l ı Sermaye Piyasas ı Araçlar ı n ı n Halka Arz ı nda Sat ış

Yöntemlerine ili şkin Esaslar Tebli ğ i'nde yer alan esaslar çerçevesinde talep toplamay ı takip eden

i şgünü da ğı t ı m sonuçlar ı n ı n kesinleştirilmesini takiben Kurul'un özel durumlar ı n kamuya

aç ı kları masma ili şkin düzenlemeleri uyar ınca KAP'tan duyurulacakt ı r.

3.8. Arac ı l ı k ve yüklenim hakk ı nda bilgi:

a) Sat ış a arac ı l ı k edecek ve/veya yüklenimde ve/veya en iyi gayret arac ı l ığı nda bulunacak
kurulu ş/kurulu ş lar, arac ı l ığın niteli ğ i ve yüklenimde bulun ulan borçlanma araçlar ı n ı n tutar ı ile
bu tutar ı n sat ış a sunulan toplam borçlanma ara.Oart-trıtagjna oran ı :

. %

.••-İ '4 -

halka ed topl4n 30.000.000.-TL

SPK'ng3' 66

Ş eker Faktoring Hizmetleri A. Ş .'nin nominal tutarl ı

say ı l ı "Sermaye Piyasas ı



Araclarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar TebligiThin 3. maddesinde yer alan

"Talep Toplama Yontemi" ile gerceklestirilecektir. Halka arza aracilik SPK'nin Seri V, No:46 sayili

"Aracilik Faaliyetleri ye Araci Kuruluslara I1ikiii Esaslar Hakkinda Teblig'inin 38. maddesinin (c)

bendinde tammi yapilan "En iyi Gayret Aracihgi" $eklinde gerceklestirilecektir.

b) Aracddk sozlemesinin tarihi ye bu sozlemede yer alan onemli hususlar:

$eker Faktoring Hizmetleri A.S.tarafindan ihrac edilecek toplam 30.000.000.-TL nominal tutarli

finansman bonosu ye tahvillerinin aracilik islemleri 18.09.2012 tarihinde imzalanan Aracilik

Sozlesmesi cercevesinde Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.

18.09.2012 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi'ne gore Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

finansman bonolarina ihracinda danismanlik, yonetim ye aracilik hizmeti verecektir.

3.9. Halka arzda yahrimcdara tahsis ye dagIttm esaslan haldonda bilgi:

Tahsisat Gruplari 

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. finansman bonosu Ye tahvil halka arzina iIikin olarak yatirimcilar
iki gruba ayrilmistir.

Yurt ici Bireysel Yattruncilar: Yurtdisinda isci, serbest meslek ye mUstakil is sahipleri dahil

Ttirkiye'de ikametgah sahibi gercek ye tüzel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili icinde

Ttirkiye'cle devamli olarak 180 gUnden fazla oturanlar da dahil olmak tizere, asagida tammlanan Yurt

1ci Kurumsal Yatirimcilar dismda kalan ttim gercek ye ttizel kisilerdir. Kuzey Kibris Turk

Cuinhuriyeti Vatandaslart da bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000.-TL

parasal tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurt ici Kurumsal Yatirmicilar: Yatirim fonlari, ozel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yaw-1m

ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci kurumlar,

bankalar, sigorta sirketleri, portfby yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ye

yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarilali ye D6 yt1 Sosyal Sigortalar Kanunti'nun Gegici 20.

Maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kg'fnuYt  detneklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar

asgari 1.000.-TL parasal tutarda talepte bu1unabisk1010ei*T. I
• -4.; c
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Halka arz edilecek finansman bonosu ve tahvillerin Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lara ve Yurt Içi

Kurumsal Yat ı r ı mc ı lara yönelik belirlenen tahsisat oranlar ı aşağıdaki şekildedir.

178 gün vadeli finansman bonosu için;

- 10.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k ı sm ı Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lara

- 10.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k ı sm ı Yurt içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lara

546 gün vadeli kuponlu tahvil için;

- 5.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k ı sm ı Yurt içi Bireysel Yat ı rı mc ı lara

- 5.000.000-TL nominal tutarmdaki (%50) k ı sm ı Yurt içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lara

Yukar ı da belirtilen tahsisat oranlar ı n ı n talep toplama neticesinde Şeker Faktoring'in onay ı ile

a şağı daki ko şullar çerçevesinde Seker Yat ır ı m tarafı ndan değ i ş tirilebilecektir. 

Talep toplama süresi sonunda belirli bir yat ı r ı mc ı grubuna tahsis edilen tutar ı karşı layacak miktarda

talep gelmemi ş ise o gruba ait tahsisat Seker Faktorin,g'in onay ı ile diğer gruplara aktar ı labilir. 

Talep toplama süresi sonunda her bir yat ı r ı mc ı grubuna tahsis edilen tutar ı karşı layacak kadar talep

gelmi ş olsa dahi, tahsisat oranlar ı aras ı nda; 

• Yukar ı da belirtilen herhangi bir Yat ı r ı mc ı grubu için %20'den fazla azalt ı lmamak, 

• Yurt içi bireysel, yurt ici kurumsal yat ı r ı mc ı lar ı n tahsisat oran ı n' %10'nun alt ı na dü ş ürmemek 

üzere Şeker Faktoring'in onay ı ile kayd ı rma yap ı labilir. Tahsisat oranlarmdaki de ğ i ş ikliklerde Seri: 

VIII. No: 66 say ı l ı "Sermaye Piyasas ı Araçlar ı n ı n Halka Arz ında Sat ış Yöntemlerine ili şkin Esaslar

Tebli ğ i"nde yer alan esaslara uyulacakt ı r. 

Ayr ı ca, ihraç edilecek 178 gün vadeli finansman bonosu ve 546 gün vadeli kuponlu talivillerden

herhangi birine planlanan ihraç tutar ından daha karda ve di ğerine planlanandan daha fazla

miktarda talep gelmesi durumunda az talep g .gI-en -tçKıklikwa'''kac ı için kullan ı lmayan bakiye nominal

tutar di ğer borçlanma arac ı n ı n ihraçtutar ı na •Şel ri
.
 

:to.;.'in4', ın .0?nay ı ile eklenebilecektir.
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Dagitun Esaslart

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayill Tebligi'ne uygun sekilde hazirlanacak talep

formuna gore iyermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatanclaslari ile Ttirkiye'cle yerlesik yabanci

uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik Numarasim icermeyen kayitlar iptal

edilerek dagnima dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden cikarildiktan sonra clagitim islemi

asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

178 Gun Vadeli Finansman Bonolarmda Dattun

Yurt ici Bireysel Yattrimcilara Dagittm: Oransal Dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ilk

asamada, Yurt Ici Bireysel Yatirimcilartn parasal talep tutarlarmin,  eker Yattrim tarafmdan

belirlenecek nihai faiz oranina tekakil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. Daha sonra Yurt Ici

Bireysel Yatirimcilar iyin belirlenen finansman bonosu nominal tahsisat miktarinin, finansman

bonosu nominal talep miktarina boltinmesi ile "Arzm Talebi Karstlama Orani" bulunacaktir. Bulunan

"Arm Talebi Karsilama Orani" her bir yurt iyi bireysel yatirimcmin kisisel talebi ile carpilacak ve

I 00.-TL nominal katlari seklinde clagittlacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yahrtmcilara Dagitim: Her bir Yurt lci Kurumsal Yatirtmciya verilecek

finansman bonosu miktarina $eker Yattrim onerisi ile Seker Faktoring karar verecektir.

546 Gun Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dagittm 

Yurt ici Bireysel Yatulmcdara Dagitim: Oransal Dagitim yontemine gore yapilacaktir. 100.-TL

nominal degerindeki kuponlu tahvilin satis fiyati 100.-TL olup, yatirimeilarin kuponlu tahvil parasal

talep tutari, kuponlu tahvil nominal talep miktarina esit olacaktir. Buna gore, Yurt ici Bireysel

Yatirtmcilar icin belirlenen kuponlu tahvil nominal tahsisat miktarinin kuponlu tahvil nominal talep

rniktarma bolanmesi ile "Arm Talebi KarWAnvq3stain bultmacaktir. Bulunan "Arm Talebi

Karsilama Otani' her bit yurt ici bireysel yatv.,inwf.STA"--ait kisisel talep ile carpilacak e 100.-TL
• k
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Yurt içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lara Dağı t ı m: Her bir Yurt içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı ya verilecek

kuponlu tahvil miktar ı na Şeker Yat ı r ı m önerisi ile Şeker Faktoring karar verecektir.

Her iki vadede borçlanma araçlar ı için aş ağıdaki da ğı t ı m kurallar ı uygulanacakt ı r:

Tüm yat ı r ı mc ı gruplar ı na dağı t ı m yap ı l ırken, dağı t ı m sonucu ortaya ç ı kan miktarlar alt s ı n ı r koyan

yat ı r ı mc ı lar aç ı s ı ndan gözden geçirilecek, ortaya ç ı kan miktar ı n bu alt s ı n ı r ı n alt ı nda kalmas ı halinde

yat ı r ı mc ı isteğ ine uygun olarak listeden ç ıkar ı lacak ve bu miktarlar tekrar da ğı t ı m tabi tutulacakt ı r.

Dağı t ı m hesaplamalar ı nda küsurat ortaya ç ı kmas ı durumunda, küsuratlar a şağı ya yuvarlanacak ve

küsurat ortaya ç ı kmas ından dolay ı dağı t ı lamayan finansman bono be tahviller, talebi tamamen

karşı lanamayan yat ı r ı mc ı lar aras ı nda kura yöntemi ile da ğı tilacakt ı r.

Şeker Yat ı r ı m, talep toplama süresinin bitimini izleyen i ş günü içerisinde dağı t ı m listelerini her vadek., -

ve her bir tahsis grubu için ayr ı ayr ı kesinle ş tirerek Ş eker Faktoring'e sunacakt ı r. Şeker Faktoring,

da ğı t ı m listelerini kendilerine teslim edilen i şgünü içerisinde onaylayacak olup, söz konusu sat ış

sonuçlar ı ve da ğı t ı m listeleri SPK ve İ MKB' ye bildirilecektir.

3.10. Finansman bono ve tahvillerin teslim zaman ı ve yeri:

Finansman bono ve tahvillerin fiziki teslimat ı söz konusu olmay ıp, Sermaye Piyasas ı Kurulu

Mevzuat ı çerçevesinde Merkezi Kay ı t Kurulu şu A. Ş . (MKK) nezdinde hak sahipleri baz ında kayden

izlenecektir. Yat ı r ı mc ı lar ı n sat ı n almay ı hak kazand ığı finansman bonolar ı , sat ış sonuçlar ı n ı n ve

dağı t ım listelerinin SPK ve İMKB'ye bildirilmesini takip eden i şgünü MKK hesaplar ı na

aktar ı lacakt ı r.

3.11. Halka arza ili ş kin olarak ihraçc ı n ı n ödemesi gereken toplam ve halka arz edilecek

borçlanma arac ı ba şı na maliyet:
\-\\

Ihraç edilecek olan 20.000.000.-TL nom ı al 4utg-ckiki, 178 . gün vadeli finansman bonosu için

katlan ı lacak tahmini maliyetler aş ağıdaki a il¥ir-3
,

•
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1 Vergi ve Kotasyon Ocretleri

1SPK Ocreti

MKK Ocreti +BSMV

11 MKB Kotasyon Ocreti
[ %0,10/1.000<Kotasyon Ocreti<10.000
TL12

Baz Alinacak Deger 1Sabit/Oransal

Nominal Tutu i Vadeye Gore Degiwn Oransa...1 _ _ ._ .
Nominal Tutar I Oransal/ust limit sabit

I
4

• i

Nominal Tutar I Tavani Asarsa Sabit

Tutar (TL)

10.000.-TL

11.575.-TL

10.000.-TL

t
I Diger Maliyetler ?I _ i
!Toplam Aractlik Komisyonu + BSMV Nominal Tutar Oransal 147.000.-TL

t-
I TOPLAM 1 168.325.-TL

• . . ./ Ayrica kupon odemesi ye itfa tarihlerinde Tc0,005 ormunda ilave iicret odeinnektedir. Ilgili tutam 111Am (lit

limit 500.- Th list limit ice 25.000.- Th (lir.

2 Kota alma Ucretinin dome biri tutarmda villik kotta kahna

Toplam maliyet, nominal ihrac tutarmm yaklatk %0,84'na tekakil etmektedir.

11-Iraq edilecek olan 10.000.000.-TL nominal tutardaki 546 gun vadeli tahvil icin katlanilacak tahmini

maliyetler apgidaki gibidir.

Baz Alinacak Degeri Vergi VC Kotasyon Ocretleri

, SPK Ocreti
. i.

[ Nominal Tutar
iMKK Ocreti' +BSMV ! Nominal Tutar

1 MKB Kotasyon Ocreti
[ %0,10/1.000<Kotasyon Ocreti<10.000 ! Nominal Tutar

I TL]2 1

Diger Maliyetler

Toplam,Aracilik Komisyonu + BSMV ' Nominal Tutar

I TOPLAM
1

Sabit/Oransal Tutar (TL)

Vadeye Gore Degisen Oransal 10.000.-TL

Oransal/ust limit sabit 1.575.-TL

Tavani Asarsa Sabit 10.000.-TL

Oransal 73.500.-TL

! 95 075 -TL• •

1 Ayrica kupon odemesi ye itfa tarihlerinde %0,005 oraninda have iicret odenniektedir. 110i tutara i1i.kin alt

limnii 500.-TL list limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma iicretinin dome tutarinda kottalabni4iiiiPet,, '9, 0.. • . •

Toplam maliyet, nominal ihrac man= yakla0c %05'irtetekabill etmektedir.
t7.
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3.12. Talepte bulunan yat ı r ı mc ı n ı n ödeyeceğ i maliyetler hakk ı nda bilgi:

Finansman bono ve tahvillere ili şkin vergilendirme esaslar ı i şbu sirkülerin Madde 4 'BORÇLANMA

ARAÇLARI İ LE ILGILI VERG İ LENDIRME ESASLARI' k ı sm ı nda belirtilmi ştir. Yat ı rı mc ı dan

talep edilecek komisyon ve benzeri giderler ise a ş ağıdaki tabloda yer almaktad ı r.

Ş eker i şbu borçlanma İşbu borçlanma
Yat ır ı m arac ı halka arz ı 1 arac ı halka arz ı
Menkul

' Değerler
A. Ş .

Yat ı r ı mc ı n ın I EFT Ücreti Di ğer
Baş ka Arac ı
Kuru lu ş taki
Hesab ı na
Virman
Ücreti
I şbu borçlanma i şbu borçlanma MKK tarafı ndan
arac ı halka arz ı 1 arac ı halka arz ı al ınan saklama ve

hesap i ş letim ücreti
mü şterilerden tahsil
edilmektedir.

kapsam ı ndaki ' kapsam ı ndaki kapsam ı ndaki kapsam ı ndaki
kat ı l ı mlarda ' kat ı l ı mlarda kat ı l ı mlarda kat ı l ı mlarda
al ı nmayacakt ı r. al ı nmayacakt ı r. al ı nmayacakt ı r. al ı nmayacakt ı r.

3.13. Yat ı r ı mc ı lar tarafı ndan sat ış fiyat ı n ı n üzerinde ödenen tutarlarm iade esaslar ı hakk ı nda
bilgi:

Karşı lanmayan taleplerden dolay ı oluşan iade bedeli, da ğı t ı m listesinin ihraçc ı taraf ı ndan

onaylanarak, SPK ve İ MKB ile payla şı lmas ı n ı ve kesinleşmesini takip eden ilk i ş gününde Şeker

Yat ı r ı m ve acentas ı konumundaki Şekerbank şubeleri tarafı ndan ba şvuru yerlerinde yat ı r ı mc ı lara iade

edilecektir.

3.14. Halka arz ı n gerekçesi ve ihraçc ı n ı n sağlayacağı tahmini net nakit giri ş i ile bu nakdin
kullan ım yerleri; tahmini nakit giri ş inin belirtilen kullan ı m yerleri için yeterli olmamas ı
durumunda, gereken di ğer fonlar ı n tutar ı ve kayna ğı hakk ı nda detayl ı bilgi:

H ı zl ı büyümesini sürdüren faktoring sektöründe faaliyet gösteren Ş eker Faktoring'in büyümeye

paralel sektörde artan f ı rsatlar ı değerlendirmek,iç-irr = ka k ihtiyac ı da artmaktad ı r. Özkaynaklar,,,
haricinde, banka ve benzeri kredi kurulu ş lardidaW-da' Y'" r1 aNrı akta olan Ş irket, 30 milyon TL'Iik

/,' .......,

borçlanma arac ı ihrac ı ile mevcut kaynaklar ı 4.1 ç . iÇlC•nd ısrineyi planlamaktad ı r.
,- , !.;

... ,' ,.., ,1
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3.15. Borsada i ş lem görme ile ilgili bilgiler:

a) Finansman bonosu ve tahvillerin borsada i ş lem görme esaslar ı na ili ş kin bilgi:

Halka arz edilen finansman bonosu ve tahvillerin sat ışı tamamland ıktan sonra İ stanbul Menkul

K ı ymetler Borsas ı 'nda i ş lem görmesi İ stanbul Menkul K ı ymetler Borsas ı Mevzuat ı n ı n

hükümleri çerçevesinde İ stanbul Menkul K ı ymetler Borsas ı Yönetim Kurulu'nun verece ğ i olumlu

karara bağ l ı d ı r.

b) Finansman bonosu ve tahvillerin borsada i ş lem görmeye ba ş layaca ğı muhtemel tarihler:

Finansman bonosu ve tahvillerin halka arzma ili şkin dağı t ı m listelerinin onaylanmas ı n ı takiben,

İ MKB taraf ı ndan belirlenecek tarihten itibaren İ MKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ım Pazar ı nda

i ş lem görmeye ba ş lamas ı beklenmekted ir.

c) Borsada i ş lem görecek olan finansman bonosu ve tahvillerin hangi durumlarda i ş lem
s ı ras ı n ı n kapat ı labileceğ i hakk ı nda bilgi:

SPK ve İ MKB Mevzuat ı n ı n ilgili hükümleriyle belirlenen yükümlülükleri yerine getirmeyen veya

İ MKB Kotasyon Yönetmeli ğ i'nin 27. maddesinde yer alan durumlar ı n olu ştuğu ş irketlerin ihraç ettiğ i

ve Borsa'da i ş lem gören finansman bonosu ve tahviller İ MKB Yönetim Kurulu karar ı yla geçici veya

sürekli olarak i ş lem görmekten men edilebilir. Borsa Yönetim Kurulu, gerekli gördü ğü hallerde,

ç ı karma karar ı ndan önce ihraçç ı kurulu şu durumu düzeltmesi için süre vererek uyarabilir.

3.16. Halka arza ili ş kin sirkiilerin ilan edilece ği yerler:

Halka arza ili şkin sirküler Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş .'nin web sitesinde

( www.sekerfactoring.com), Ş eker Yat ı r ı m Menkul Değerler A. Ş .'in web sitesinde

(www.sekeryatirim.com.to ve KAP'ta (www.kap.(2ov.tr) yay ı nlanacakt ı r.

,
3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile söz kori4u . thenraqtlerin niteli ğ i ve bu menfaatlerden
yararlanacak ki ş iler hakk ında bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat sağlayacak bir ki ş i vek. eyakurtiftkyoktur.
. •
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3.18. ihracciya ya da borclanma araclarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme

notlarmin anlamlan hakkmda bilgi:

YOKTUR

3.19. Piyasa yapici ye piyasa yapictligm esaslar hakkmda bilgi:

YOKTUR

3.20. ihraccmm daha once ihrac ettigi pay haric sermaye piyasast araclarmm kote oldugu ya (Ia
islem gordiigii borsalar hakkmda bilgi:

eker Faktoring' in 14-15 Haziran 2012'de yurt icinde ihrac ettigi 20 milyon Turk Liras' tutarmda ye
176 gib vadeli finansman bonosu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasrnda i1ern gOrmektedir.

4. BORcLANMA ARAcLARI ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

ozel sektor tahvil Ye bonolarindan elde edilen faiz kazanclari icin GVK'mn 6009 sayili Kanun ile

degitiriIen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tarn mUkellef gercek kiOlerin bu

kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, ilerne aracilik eden banka ye araci kurumlarmca 9'010 oramnda

stopaj yapilarak vergilendirilir. YamIan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde &len tam

rnUkellef bireysel yatinmcilar tarafmclan bu gelirleri icin ayrica yillik beyanname verilmez, b4ca

gelirleri için verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gecici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsammda elde

edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanc haiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari

kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67'nci madde

geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ahm — Sattm Kazanct

ozel sektor tahvil ye bonolarmdan elde edi1erá1m a!-stin.1 k4anc1ari, GVK Gegici 67'nci madde

kapsammda deger uti kazanci olarak tevkifata tabicli“6,/kifat, Ohm - sat= kazancma aracilik eden

banka ye araci kurumlarca yapilir. Tevkifat...,ordm ver2idir. Dolayistyla bireysel,
6.

‹s` •
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yat ı r ı mc ı lar ın söz konusu al ı m - sat ı m kazanc ı için ayr ı ca y ı ll ı k beyanname düzenlenmez, ba şka

gelirleri için verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Al ı m sat ı m kazançlar ı n ı n ticari faaliyet kapsam ı nda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanç

hükümlerine göre vergilendirilece ğ inden, ticari kazançlarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil

edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Mükellef Gerçek Ki ş i

Faiz Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen faiz kazançlarm ı n vergilendirilmesi, gelire arac ı l ı k

eden banka ve arac ı kurumlar taraf ı ndan yap ı l ı r. Dar mükellef gerçek ki ş ilerin bu tür faiz gelirleri

01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolay ı s ı yla, dar mükellef

bireysel yat ı r ı mc ı lar bu gelirleri için beyanname vermezler.

Diğer taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mükellef gerçek ki ş ilerin yerleş ik olduğu ülke ile T.C.

aras ı nda imzalanm ış Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anla şmalar ı (ÇVÖA) varsa ve bu anla şmalarda

söz konusu tahvil ve bono faiz kazanc ı için istisna veya daha dü şük bir vergi oran ı öngörülmü ş ise bu

hükümlerin uygulanmas ı gerekeceğ inden, yat ı r ı mc ı taraf ı ndan bu anla ş malara bak ı lmal

Al ı m — Sat ı m Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı , GVK Geçici 67'nci madde

kapsam ı nda de ğer art ış kazanc ı olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, al ı m - sat ı m kazanc ı na arac ı l ı k eden

banka ve arac ı kurumlarca yap ı l ı r. Tevkifat oran ı 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup, nihai

vergidir. Al ı m - sat ı m kazanc ı elde eden dar mükellef bireysel yat ı r ı mc ı bu gelirleri için beyanname

vermez.

Diğer taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mükellef wrçek ki ş ilerin yerle ş ik oldu ğu ülke ile T.C.

aras ı nda imzalanm ış ÇVÖA varsa ve bu anla şm,d,farçlt.ş öz."- ltoriusu tahvil ve bono al ı m — sat ı m kazanc ı

için istisna veya daha dü şük bir vergi '-coraı-ıı -a*iğörülrnü ş ise bu hükümlerin uygulanmas ı
• , .

gerekeceğ inden, yat ı r ı mc ı taraf ından bu anla ş rna14rkb‘alcIlmal ı d ı r.
, ••
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c) Tam Miikellef Tfizel K4i ye Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam miikellef ttizel kisiler tarafinclan elde edilen ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici

67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj orani tüzel kisiligin ye kurumun hukuki yapisina

gore degisecektir. Buna gore; KVK'da sermaye sirketi olarak belirtilen tüzel kisiler, SPICnin

dilzenleme ye denetimine tabi fonlar, munhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci

getirileri ye deger artis kazanclari saglamak amaciyla 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu na gore

kurulan yatirim fonlari ye yatirim ortakhklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca

belirlenenler için stopaj orani %0, bunlarin dismda kalanlar icin %  olarak uygulanmaktadir. Bu

kapsamda faiz gelirleri Uzerinden;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boltinmtis Komanclit lirketler %0,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakhklari 6700,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari %0,

Emeklilik Yatirtm Fonlari %0,

Borsa Yatirim Fonlari %0,

Konut Finansmam Fonlari '700,

Finansmani Fonlari 700,

Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ye Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutu lur.

Tarn milkellef tUzel kisi ye diger kurumlarca elde edilen thiz geliri kurum kazancina dahil edilir ye

yukarida belirtilen yatirim fonlari ye ortakhklari haric %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. odenen

stopaj beyanname Uzerinde hesaplanan kurumlar vergisinden



hesaplanmal ı d ı r.

L_ C; j.
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Al ı m — Sat ı m Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolarmdan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı değer art ış kazanc ı olarak

tevkifata tabidir. Tevkifat, al ı m - sat ı m kazanma arac ı l ık eden banka ve arac ı kurumlar tarafı ndan

yap ı l ı r. Tevkifat oran ı tüzel ki ş i ve kurumun hukuki yap ı sma göre de ğ i şecektir. Bu kapsamda; al ı m

sat ı m kazançlar ı ndan;

- Anonim Ş irketler, Limited Ş irketler, Sermayesi Paylara Bölünmü ş Komandit Ş irketler %O,

- Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ı ymet Yat ı r ı m Ortakl ı klar' %O,

- Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ı ymet Yat ı r ı m Fonlar' %O,

- Emeklilik Yat ı r ı m Fonlar' %0,

Borsa Yat ı r ı m Fonlar' %0,

- Konut Finansman ı Fonlar' %0,

- Varl ı k Finansman ı Fonlar' %0,

- Yukar ı da say ı lanlar d ışı nda kalan Kurum ve Kurulu ş lar % 1 0

oranlar ı nda stopaja tabi tutulur.

Tam mükellef tüzel ki ş i ve di ğer kurumlarca elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı kurum kazanma

dahil edilir ve yukar ı da belirtilen yat ı r ı m fonlar' ve ortakl ı klar' hariç %20 kurumlar vergisine tabi

tutulur. Ancak, al ı m - sat ı m kazanc ı ndan kesilen gelir vergisi stopajlar ı hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

Diğer taraftan; özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan al ı m - sat ı m kazanc ı elde eden BSMV mükellefi

kurumlar ı n, bu gelirleri üzerinden BSMV hesaplamalar ı gerekir. Yurt içinde Türk Liras ı cinsinden

ihraç edilen özel sektör tahvillerinin geri al ım ve sat ı m taahhüdü ile iktisap veya elden ç ı kar ı lmas ı

veya vadesi beklenmeksizin satışı nedeniyle lehe al ı nan paralar üzerinden %1 oran ı nda BSMV

hesaplanacakt ır. Ancak BSMV mükellefi olan lç.ıfiTrıltarça, clesi 1 y ı ldan k ı sa olan özel sektör ve

banka finansman bonolar ı nedeniyle elde edilen a a'psa ı 4aki gelirler üzerinden %5 BSMV



d) Dar Miikellef Tiizel Ki§i ye Kurumlar

Faiz Kazano

ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gecici 67'nci madde kapsamincla stopaja tabi olup,

stopaj orani ttizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisma gore degisecektir. Buna gore; KVK'da

belirtilen serrnaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin thizenleme ye denetimine

tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, mUnhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi

araci getirileri ye deger artis kazanclan saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na

gore kurulan yatirim fonlan ye yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oidugu Maliye Bakanligi'nca

belirlenenler icin stopaj orani %0, bunlarin clisinda kalanlar icin % 1 0 olarak uygulanir. Bu kapsamda

faiz kazanclan;

- Anonim $irket, Limited Sirket ye Sermayesi Paylara Bo1im-110s Komandit Sirket Benzeri

Nitelikte Yabanci Kurumlar icin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurt!lan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan Benzeri

Nitelikte Yatirim Ortakliklan icin %0,

Serrnaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan Benzeri

Nitelikte Yabanci Fonlar icin °/00,

- Ttirkiye'de mUnhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger

artis kazanclan elde etmek ye bunlara bagli haklan kullanmak arnaciyla faaliyette bulunan

sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ye yatirim kuruluslari gibi

yabanci kurumsal yattrimcilar icin %0,

Yukanda sayilanlar disinda kalan kurum ye kuruluslar icin %10

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ye nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanclari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ye kuruluslarin yerlesik

oldugu tilkeler ile T.C. arasinda inizalanmis cYCV-vara-vg bu anlasmalarda soz konusu tahvil ye
:5,- •

bono faiz kazanci icin istisna veya daha dram ongortilmtis ise bu

uygulanmasi gerekeceginden, yatinmci tarafindall n1ama1ar bakilmalidir.
•,. - 
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5. UZMAN RAPORLAR! VE ÜÇÜNCÜ kiS İ,L

YOKTUR
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Mini — Sat ım Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolarmdan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı , GVK Geçici 67'nci madde

kapsam ı nda değer art ış kazanc ı olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oran ı tüzel ki ş iliğin ve kurumun

hukuki yap ı s ı na göre de ğ i şecektir. Buna göre; KVK'da belirtilen sermaye ş irketlerine benzer nitelikte

yabanc ı kurumlar, SPK'n ı n düzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc ı fonlar,

münhas ı ran menkul k ı ymet ve di ğer sermaye piyasas ı arac ı getirileni ve değer artış kazançlar ı

sağ lamak amac ı yla 2499 say ı l ı Sermaye Piyasas ı Kanunu'na göre kurulan yat ı r ı m fonlar ı ve yat ı r ı m

ortakl ı klar' ile benzer nitelikte oldu ğu Maliye Bakanl ığı 'nca belirlenenler için stopaj oran ı %0,

bunlar ı n d ışı nda kalanlar için % 1 O olarak uygulan ır. Bu kapsamda al ı m — sat ı m kazançlar ı ;

- Anonim Ş irket, Limited Ş irket ve Sermayesi Paylara Bölünmü ş Komandit Ş irket Benzeri

Nitelikte Yabanc ı Kurumlar için %O,

Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ı ymet Yat ı r ı m Ortakl ı klar' Benzeri

Nitelikte Yat ı r ı m Ortakl ı klar' için %0,

- Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ı ymet Yat ı r ım Fonlar ı Benzeri

Nitelikte Yabanc ı Fonlar için %O,

- Türkiye'de münhas ı ran menkul k ı ymet ve di ğer sermaye piyasas ı arac ı getirilen i ile değer

art ış kazançlar ı elde etmek ve bunlara bağ l ı haklar ı kullanmak amac ı yla faaliyette bulunan

s ı n ı rl ı sorumlu ortakl ı klar, ülke fonlar', kurum ve kurulu ş fonlar' ve yat ı r ı m kurulu ş lar ı gibi

yabanc ı kurumsal yat ı r ı mc ı lar için (700,

Yukar ı da say ı lanlar d ışı nda kalan kurum ve kurulu ş lar için °ki°

oranlar ı nda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, al ı m — sat ı m kazanc ı na arac ı l ı k eden banka ve arac ı kurumlarca yap ı l ır ve nihai vergidir.

Diğer taraftan; al ı m - sat ı m kazançlar ı % 1 0 tevkifata tabi tutulan dar mükellef kurum ve kurulu ş lar ı n

yerleş ik olduğu ülkeler ile T.C. aras ı nda imzalanm ış ÇVÖA varsa ve bu anla ş malarda söz konusu

tahvil ve bono al ı m — sat ı m kazançlar ı için istisna veya daha dü şük bir vergi oran ı öngörülmü ş ise bu

hükümlerin uygulanmas ı gerekeceğ inden, yat ırgıl ışt4rfrridM.bu anla ş malara bak ı lmal ı d ı r.
-



6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ye sorumluluklartmiz dabilinde ye goreyimiz cercevesinde bu sirkiiler ye
eklerinde yer alan bilgilerin ye yerilerin gercege uygun oldugunu ye sirkiiJerde bu bilgilerin
anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast iglu her tiirlii makul ozenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihracct Adma Yetkili imzalar

Seker Faktoring Hizmetleri A. .
Sorumlu Oldugu Kisim:

Atilla KOKKIZ Ali Gfiray DEMIR
Mali ye Idari Isler Md Genel Miidiir

SIRKULERiN TAMAMI

f
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Aract Kurum

$eker Yatirim Men kul Degerler A.S. Sorumlu Old ugu Kistm:

SIRKCLERiN TAMAMI
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