Royal Hali iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhg@imzin ¢ikarilmis sermayesinin 50.000.000 TL’den 60.000.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihrac¢ edilecek 10.000.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 5.000.000 TL
olmak iizere toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Naksan
Holding A.S.’ye ait 2.250.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilecek paylarin
%15’ine tekabiil eden paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir.

Soz konusu paylarin halka arzina iliskin bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kanunu
(SPKn)’nun 6. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 19/04/2013 tarih
ve 14/453 sayn ile onaylanmustir. Ancak halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasi,
izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez.

SPKn’nun 10. maddesi uyarinca, izahnamede yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraccilar sorumludur. Zararin séz konusu Kisilerden tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acgikc¢a belli olmasi hilinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider araci kurum, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara
iliskin olarak hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden bu
Kanun hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlar1 belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar1 temsile yetkili Kkisiler
sorumludur:

Royal Hal iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. ve halka arzda lider arac1 kurum
olarak yer alan Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin tamamindan,
ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
izahname ekinde yer alan ve izahname icerisindeki finansal bilgilerin kaynag olan
31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlarindan, Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. gayrimenkul degerleme
raporlarindan sorumludur.

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, gelecege yonelik
actklamalarin éngoriilenden ¢ok daha farkl sonugclanmasina yol acabilecektir.



I BORSA GORUSU:
Ilgi: 15/03/2013 tarihli ve 728-2644 sayih yaziniz.

Ilgi’de kayith yazinizda, Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Sirket)
50.000.000 TL olan c¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarin riichan hakki kisitlanarak
60.000.000 TL’ye artirilmas1 nedeniyle ihra¢ edilecek olan 10.000.000 TL nominal degerli paylar
ile Sirket ortaklarindan Naksan Holding A.S.’ne ait 5.000.000 TL nominal degerli paylar olmak
tizere toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmek suretiyle satisinin
planlandig1 belirtilerek, izahnameye yazilmak {izere, Sirket paylarinin Borsamiz ilgili pazarinda
islem goriip géoremeyecegine ve izahnamede yer almasi gerekli goriilen diger hususlara iligkin
Borsamiz goriisiiniin bildirilmesi istenmistir.

Borsamiz Yonetim Kurulunun 11/04/2013 tarihli toplantisinda,

A. Sirketin Kotasyon Yonetmeligi’nin 13 (c) maddesi disindaki biitiin kotasyon sartlarini
sagladigi, halka arz sonuglarinin incelenmesinden sonra 13 (¢) maddesinde yer alan halka
aciklik orani ve halka acik kismin piyasa degeri sartinin da saglanmasi ve Borsamiza taslak
halinde iletilen aracilik yiiklenim sdzlesmesinin ayni kosullarla imzalanmasi sartiyla,
Borsa Genel Midiirliiglince yapilacak degerlendirme sonrasinda, Sirket paylarininin
Ulusal Pazar’da iglem gorebilecegi,

B. Kamunun aydinlatilmasi amaciyla;

1. Sirketin kurulus ve faaliyetleri bakimindan hukuki durumu ile paylarinin hukuki
durumunun tabi olduklar1 mevzuata uygun olduguna dair Dogru Hukuk Biirosu
tarafindan hazirlanan 09/04/2013 tarihli hukuke¢u raporuna,

2. Sirket ve Naksan Plastik arasinda gerceklestirilen ticari mal alis satiglar1 ile KDV
1adesi siirecinin isleyisine,

3. Naksan Plastike yapilan iki adet arsa satisina, soz konusu arsalarin satis degeri ile Elit
Gayrimenkul tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarinda yer alan gergege uygun
degerleri arasindaki farka,

4. Dogru Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan 09/04/2013 tarihli hukuk¢u raporunun ve
rapor igeriginde yer alan, emisyon iznine ve iplik iiretim tesislerinin yap1 kullanma izin
belgesine iligkin bilgiler ile konu hakkinda Naksan Holding ve Naksan Plastik
tarafindan verilen beyan ve taahhitlere,

5. Sirketin Naksan Holding lehine verdigi teminat, rehin ve ipoteklere iligkin bilgi ile
Naksan Holding ve Sirketin konu hakkindaki beyanina,

6. Yap1 kullanma izin belgesi, emisyon izni ve Sirkete ait gayrimenkul iizerinde Naksan
Holding lehine verilen ipotegin kaldirilmasi ile ilgili olarak Naksan Holding ve Naksan
Plastik tarafindan verilen taahhiitlerin belirtilen siirede yerine getirilip getirilmediginin
Sirket tarafindan KAP’ta duyurulmasi gerektigine

[liskin hususlarm Sirketin halka arz izahnamesinde yer almasi,



C. Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu Borsa Istanbul
Goriisii, Menkul Kiymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona Iliskin Yonetmeligin 5 inci
maddesinde yer alan “...Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsalarin
yonetim kurallaridir...” hiikmii geregince Borsa Istanbul Yénetim Kurulunun verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK ’'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul Gériisiine dayanilarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S. nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin de yer almasi

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

YOKTUR
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sektor Terimleri

Elyaf

Yin

Naylon

Akrilik

Polyester

Polipropilen (PP)

Makine Halis1

Tufting Hali

Dokuma Hali

Wilton Tipi Tezgah

Axminster Tipi Tezgah

Kalite

Halinin temel bileseni olan ipliktir. Dogal elyaf yiin ve sentetik elyaflar
naylon, akrilik, polyester ve polipropilen (PP) olmak iizere halilarda
kullanilan bes temel elyaf ¢esidi vardir.

Dogal ipliktir. Sentetik iplikten yapilmis halilardan ¢ok daha pahalidir.
Makine halis1 pazarmin kiiciik bir kismin1 olusturur.

Naylon hal1 elyafi, diger sentetik hali elyaflarindan daha pahalidir. Parca
hal1 yapiminda siklikla kullanilan bir elyaf tiirtidiir.

Akrilik, sentetik iplikler arasinda yiin hissini en ¢ok veren ve yiine en ¢ok
benzeyen elyaf tiiriidiir. Bu o6zelligi dolayisiyla konutlarda kullanilan
parca halilarda ¢okga tercih edilmektedir.

Yiin, naylon ve akrilikten daha ucuzdur.

Biiyiik bir payla ticari piyasayr kontrol eden PP, suni elyaflarin en
ucuzudur. Olduke¢a giiclii oldugundan hem i¢ hem dis mekanda
kullanilmaktadir. Ozellikle tufting hali iiretiminde kullanimi ¢ok
yaygindir

Makine halilar1 el halilarina benzer bir yapinin hali dokuma makineleri
vasitasiyla yapildigi dokulardir. Makine halilar1 da iiretim yontemine gore
dokuma ve tufting olmak iizere 2 temel sinifa ayrilirlar.

Ipliklerin énceden dokunmus bir zemin iizerine diigiimsiiz bir sekilde
gecirilmesi ve tutkalla arka tabana yapistirilmasiyla olusturulur. En
ekonomik ve hizli hali liretim yontemidir. Duvardan duvara hali i¢in en
yaygin kullanilan yontemdir.

Ip yiizeyinin halinin arka destek malzemesine &riilmesi ile yapalir.
Dokuma makine halis1 yurdumuzda en ¢ok kullanilan hali tipidir.
Genellikle parca hali iiretiminde kullanilmaktadir.

Modern ve yiiksek kaliteli bir dokuma makine halis1 tezgahidir. Elyaf
araliks1z olarak dokunmaktadir. Bir diger teknik olan Axminster’e gore
daha yiiksek hizda iiretim yapilabilmektedir, fakat desenlerde kullanabilen
renk sayisi kisitlidir. Royal Hali’nin mevcut hali tezgahlart Wilton tipidir.

Wilton gibi modern teknoloji {iriinii bir dokuma makine halis1 tezgahidir.
Farkl1 desen ve renkler kullanarak 6zel tasarimlar yapilabilmektedir.

Kullanilan elyaf, renk cesitleri, hav siklig1 ve uzunlugu gibi 6zeliklere
gore birbirinden ayrilan her bir {irlin kategorisi anlamina gelmektedir. Bir
kalitenin altinda aym1 ortak oOzelliklere sahip birgok farkli iiriin
bulunmaktadir. Ayni kalitenin farkli iirlinlerini iiretmek i¢in makine
ayarlarinda degisiklik yapilmasina gerek yoktur.
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Genel Tanimlar

A.S.

ABD Dolari

Ak Yatirim
Ar-Ge

Atlas Hal1 A.S.
Atlas Hali

BCF
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m2
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Naksan Enerji
Naksan Holding
Naksan Kimya
Naksan Plastik
Naksan Teknoloji
Ortaklik

PLS

PP

Royal Hali

SPK

SPKn

Sirket

T.C.

TEC

TL

TTK

TUIK

VAFOK
YBBO

Anonim Sirketi

Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Arastirma ve Gelistirme

Atlas Hal1 Aksesuar ve Mobilya Sanayi Ticaret A.S.
Atlas Hal1 markas1

Bulk Continuous Filament (Hacimlendirilmis Sonsuz Iplik)
Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.

Giineydogu Anadolu Ihracat¢i Birlikleri

Gayrisafi Yurt I¢i Hasila

[stanbul Sanayi Odasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig1 Thracat Bilgi Platformu
Borsa Istanbul A.S.

Borsa Istanbul 100 Endeksi

International Trade Centre

Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatc Birlikleri
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu

Limited Sirketi

Metrekare

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakpilsa Dokuma Sanayi ve Ticaret A.S.

Naksan Enerji Elektrik Uretimi A.S.

Naksan Holding A.S.

Naksan Kimya Sanayi ve Tic. A.S.

Naksan Plastik ve Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Naksan Teknoloji ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.
PLS Marka Pazarlama Tic. Ltd. Sti.

Polipropilen

Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.
Tiirkiye Cumhuriyeti

Technology-Enhanced Communication

Tiirk Lirast

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Vergi, Amortisman, Faiz Oncesi Kar

Yillik Bilesik Biiylime Orani



1.0ZET

Bu boéliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Ortakhik Hakkinda Bilgiler

Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Royal Hali” ve/veya “Sirket”)
Tirkiye’nin 6nde gelen hali ve hali ipligi iireticilerindendir. Sirket’in genel midirligi, hali ve
iplik iiretim tesisleri Gaziantep’te yer almaktadir.

Royal Hali, Nakiboglu Ailesi tarafindan, Naksan Holding A.S.’nin bagh ortaklig1 olarak 2000
yilinda Gaziantep’te Naksan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmus, unvani 31 Aralik
2007 tarihinde Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket kendi biinyesinde ‘“Royal Hali”, “Pierre Cardin” ve “Atlas Hali” olmak ftizere 3 farkli
markada hali liretimi gergeklestirmektedir. Sirket, 2007 yilinda hali iiretimi i¢in Pierre Cardin
ticari markasmin kullanim hakkini kiralamistir. 2010 yilinda imzalanan 10 yillik uzun siireli bir
anlagma kapsaminda Pierre Cardin markali hali iiretimine devam etmektedir.

Tiirkiye’nin kokli hali markalarindan Atlas Hali markast ise 31 Aralik 2010 tarihinde Royal Hali
tarafindan satin alinmigtir. Atlas Hali A.S. tiizel kisiligi ise Eyliil 2011 tarihinde Naksan
Holding’in baglh ortakligi olarak kurulmustur. 29 Ocak 2013 tarihinde ise Royal Hali Naksan
Holding’e ait hisselerin %51’°ini satin alarak Atlas Hali A.S.’nin ana ortagi konumuna gelmistir.
2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren Royal Hali, Atlas Hali markasi adi altinda hali iiretimine
baslamistir.

Royal Hali ve Pierre Cardin markali halilarin {iretimi ve satist Royal Hali tarafindan
gerceklestirilmektedir. Atlas Hali markasinin tiretimi Royal Hali tarafindan yapilmakta fakat satisi
ayrt bir tiizel kisilik olan Atlas Hali A.S. tarafindan gerceklestirilmektedir. Atlas Hali A.S.’nin
iiretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Royal Hali, hali satiglarim1 bayi kanali araciligr ile gerceklestirmektedir. Sirket 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle 18 adet bolge bayisi ile ¢alismakta olup yurti¢i hali satiglarinin ¢ok biiyiik bir
kismimi bu bayiler kanali ile gerceklestirmektedir. Sirket’in bu bdlge bayilerine bagli nihai
tilketiciye Royal Hali ve Pierre Cardin markali hali satis1 yapan toplamda 1.027 adet alt bayisi
bulunmaktadir. Alt bayilerden 178 adedi miinhasir olarak Royal Hali ve/veya Pierre Cardin
markal1 hali {irlinlerini satan bayilerden olugsmaktadir. Sirket’in miinhasir olarak {iriinlerini satan
alt bayilere “showroom” denilmektedir. Bayi sisteminin yani1 sira Sirket’in, Gaziantep, Istanbul,
Hatay ve Sanliurfa’da olmak iizere toplam 6 adet kendisine ait showroom’u bulunmaktadir.

Atlas Hali A.S.’nin satiglar1 da bayi kanali aracilig1 ile yapilmaktadir fakat Atlas Hali A.S. bolge
bayisi kullanmadan direkt alt bayi kanali ile iiriinlerini nihai tiiketicilere ulastirmaktadir. Atlas
Hal1 A.S.’nin 2012 sene sonu itibariyle 119 adet alt bayisi ve 5 adet showroom’u bulunmaktadir.

Sirket, iplik satislarni direkt miisterilere gerceklestirmektedir. Iplik satislarinda bayi sistemi
bulunmamakta, satiglarin ¢ok biiylik kismu siparis iizerine yurt disindaki firmalara yapilmaktadir.

2012 itibariyle Sirket’in hali faaliyetlerinden satislar1 net satislarinin %53’tni, iplik
faaliyetlerinden satislar ise %38’ini olusturmustur. Sirket’in hali satiglar1 agirlikli olarak yurtigi
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piyasaya, iplik satislar1 ise agirlikli olarak yurtdisina gerceklesmektedir. 2012 yil sonu itibariyle
yurti¢i hali satislar1 toplam hali satislarinin %80’ini olusturmustur. Yurtdisi hali satiglart ise
yaklagik 30 iilkeye gerceklestirilmektedir. Sirket, 2012 yilinda iplik {iretim tesisinde iirettigi
ipligin %91°lik kismini yurt disinda 10’un iizerinde iilkeye ihra¢ etmistir.

Uretim Tesisleri

Hali tesisi

Sirket’in hali tesisi, Gaziantep 4. Organize Sanayi Bélgesinde 49.504 m? kapali alandan olusan
toplam 84.639 m?’lik alan iizerine kurulmustur. Tesislerde 10.000 m® mamul depo ve 10.000 m?
iplik deposu olmak iizere toplam 20.000 m? depo alani mevcuttur.

Iplik tesisi
Sirket’in iplik tesisi, Gaziantep 1. Organize Sanayi Bolgesindeki fabrika ve depolari 13.500 m?
kapali alandan olusan toplam 21.450 m? lik alan iizerine kurulmustur.

Sermaye Yapisi

Royal Hali’nin ¢ikarilmig sermayesi 50.000.000 TL’dir (ellimilyon Tiirk Lirasi). Sirket
sermayesinin tamami 6denmistir.

Halka arz ¢alismalari ¢ercevesinde Royal Hali SPK’nin 19.03.2013 tarih ve 2758 sayili izni ile
kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirket’in kayith sermaye tavant 200.000.000 TL
(ikiylizmilyon Tiirk Liras1) olarak belirlenmistir.

Sirket sermayesini temsil eden paylarin halka arz Oncesinde mevcut ortaklara gore dagilimi
asagida verilmektedir:

Ortagin Unvani / Ad1 Soyadi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Orani (%)
Naksan Holding A.S. 35.000.000 70.0
Nakiboglu Ailesi 15.000.000 30,0
Toplam 50.000.000 100,0

Naksan Holding’in ortaklarinin tamami Nakiboglu ailesi fertlerinden olugsmaktadir.

1.2 Risk Faktorleri

1.2.1 Ortakhga ve icinde bulundugu sektore iliskin riskler
- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor, olduk¢a yogun bir rekabete sahne olmaktadir.
- Sirket’in gelirleri, ekonomik biiyiime ve tiiketici talebine duyarlidir.

- Sirket, miisteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisikliklere ve tiiketim
egilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde tutamayabilir ve
dolayisiyla miisteri memnuniyetini saglayamayabilir.

- Sirket’in hammadde maliyetleri petrol ve dovizdeki artis dogrultusunda artabilir.



1.2.2

Sirket’in iplik tretiminin ¢ok biiyiikk bir kismi yurtdisina ihra¢ edilmekte olup, bu
tilkelerdeki ekonomik kriz Sirket karliligin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in hali dretimini gergeklestirdigi markalar1 faaliyetleri acisindan 6nem arz
etmektedir.

Sirket’in yurtigi satislar1 bayilerin performansindan etkilenmektedir.

Sirket’in sigorta poligeleri faaliyetlerin kesintiye ugramasi durumunda ¢ikacak olan
zararlarin karsilanmasina, varliklarda olusabilecek hasara ya da ficlincii kisilere karsi
dogacak olan yiikiimliiliikkleri karsilamada yetersiz kalabilir.

“Pierre Cardin” markasinin hali {iriinleri i¢in kullanim hakkinin uzatilmamasi Sirket’in
gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Sirket’in arastirma ve gelistirme caligmalar1 neticesinde ¢ikardigi yeni {iriin ve desenlerin
taklit edilmesi miimkiindiir.

Sirket’in rekabet¢i konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin gergeklesmesi iist
diizey yonetiminin devamliligina baghdir.

Sirket yonetim hakimiyetine sahip olan Naksan Holding yonetim kontroliinde ortaya
cikabilecek bir anlasmazlik Sirketi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in iliskili taraflarla islemleri bulunmaktadir.

Sirket tarafindan, ge¢mis donemlerde grup sirketlerine verilen kefaletler bulunmaktadir.
Kredi geri 6demelerinde yasanabilecek aksakliklardan Sirket olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket’in yurti¢i satislarinin 18 adet bolge bayisi aracilii ile gerceklesmesi sebebiyle mal
satigina iligkin alacak riski yasanabilir.

Mevsimsellik Riski; Sirket’in her sene Mart ve Eyliil aylarinda olmak iizere 2 kampanya
donemi bulunmaktadir. Bu donemlerde Sirket’in satislarinda artis gézlenmektedir. Ayrica,
hal1 satiglarinin hava kosullarina goére de mevsimsellik gdstermesi nedeni ile sicak havanin
hakim oldugu Temmuz ve Agustos aylarinda satislarda diisiis yasanabilmektedir.

Sirket’in Imar ve Cevre Mevzuatina Gore Alinmasi Gereken Bazi Ruhsat ve izinleri

Mevcut Degildir.

ihrac Edilen Paylara iliskin Riskler:

Sirket’in paylar1 ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.



- Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar paylarin degerini ve paylar ile ilgili olarak
Odenilen temettiileri etkileyebilir.

- Halka arz sonuglandiktan sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay

sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.

- Sirket, ana s6zlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde gelecekte pay sahiplerine
temettii 6demeyebilir.

- Sirket ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 hisse fiyat1 tizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.

- Sirket maddi duran varliklarinin satisinda ortaya ¢ikacak satis fiyatlar1 ekspertiz degerlerinin
altinda olusabilir.

1.3 Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticileri ile Bagimsiz Denetim
Kurulusu Hakkinda Ozet Bilgiler:

Yoénetim Kurulu Uyeleri

Ad1 Soyadi Gorevi

Taner Nakiboglu Yonetim Kurulu Bagkani

Osman Nakiboglu Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Cahit Nakiboglu Yonetim Kurulu Uyesi

Cihan Dagc1 Yonetim Kurulu Uyesi

Cetin Dogan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Adnan Kisa Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi
Ust Yonetim

Ad1 Soyadi Gorevi

Taner Nakiboglu Genel Miidiir

Cihan Dagci Hal1 Grup Bagkani

Cengiz Tasdemir BCF Grup Bagkani

Ufuk Colpan Finans Koordinatorii

Emre Ozkaya Grup Baskan Yardimcisi

Aydogan Yildir Grup Bagkan Yardimcisi

Denetim Komitesi Uyeleri

Adi Soyadi Gorevi
Adnan Kisa Denetim Komitesi Baskani
Cetin Dogan Denetim Komitesi Uyesi
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Sirket’in 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal tablolar1
Sermaye Piyasast Kurulu’'nca kabul edilen finansal raporlama standartlar1 g¢ercevesinde ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
diizenlenmis ve olumlu goriis i¢ceren bagimsiz denetim raporu diizenlenmistir.

1.4 Personele Iliskin Bilgi

Royal Hali’'nin 2010, 2011 ve 2012 yil sonu itibariyle faaliyet grubu bazinda personel dagilimi
asagidaki tabloda verilmistir.

Personel Sayisi 2010 Y1l Sonu 2011 Y1l Sonu 2012 Yil Sonu
Hali faaliyetleri 312 362 384
Iplik faaliyetleri 192 200 222
Toplam 504 562 606

Kaynak: Royal Hali
1.5 Thraca iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Royal Hal’nin ¢ikarilmig sermayesinin 50.000.000 TL’den 60.000.000 TL’ye artirilmasinda
mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanmasi yoluyla ihrag¢ edilecek 10.000.000 TL nominal
degerli paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan Naksan Holding’in sahip oldugu 5.000.000 TL
nominal degerli paylar olmak iizere toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun onayini takiben halka arz edilecektir. Buna ek olarak, ek satis hakki
kapsaminda, planlanan halka arzin %15’ine karsilik gelen ve yine Naksan Holding’in sahip
oldugu 2.250.000 TL nominal tutarli paylar da halka arza dahil edilebilecektir.

Royal Hali’nin halka arz dncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi agagidaki tabloda gosterilmistir.

Ad-Soyad/Unvan Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:
Ek Satis Hari¢ Ek Satis Dahil

Nominal Tutar (TL) % Nominal Tutar (TL) % Nominal Tutar (TL) %
Naksan Holding
AS. 35.000.000 70,00 30.000.000 50,00 27.750.000 46,25
Osman Nakiboglu 5.400.000 10,80 5.400.000 9,00 5.400.000 9,00
Cahit Nakiboglu 3.750.000 7,50 3.750.000 6,25 3.750.000 6,25
Bahaeddin
Nakiboglu 1.800.000 3,60 1.800.000 3,00 1.800.000 3,00
Cihan Dagci 1.250.000 2,50 1.250.000 2,08 1.250.000 2,08
Emre Nakiboglu 1.200.000 2,40 1.200.000 2,00 1.200.000 2,00
Ferhan Nakiboglu 750.000 1,50 750.000 1,25 750.000 1,25
Mehmet Hilmi
Nakiboglu 600.000 1,20 600.000 1,00 600.000 1,00
Taner Nakiboglu 250.000 0,50 250.000 0,42 250.000 0,42
Halka Agik - - 15.000.000 25,00 17.250.000 28,75
Toplam 50.000.000 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000 100,00

Paylar fiyat araligi ile talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. 1 TL nominal degerli pay
icin fiyat aralig1 4,35 TL — 4,75 TL olarak belirlenmistir. Halka arz edilecek toplam 15.000.000
TL nominal degerli paylarin tahsisat gruplar1 bazindan dagilimi agagidaki tabloda belirtilmistir.
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Yatirnmcir Grubu Tahsisat Orani (TE?\IIIS:IS:;;;I;;:ger)
Yurtici Bireysel Yatirimcilar %65 9.750.000 TL
Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar %15 2.250.000 TL
Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar %20 3.000.000 TL
Toplam %100 15.000.000 TL

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa’nin
verecegi olumlu karara baglidir.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili olup, ti¢lingii kisilere devri tamamen serbesttir.

Halka arz siiresi 3 (ii¢) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
sirkiilerde yer alacak olup, hedeflenen talep toplama tarihleri 24-25-26 Nisan 2013 tiir.

1.6 Thracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim Yerleri

Royal Hali, 2012 yil sonu itibariyle Tiirkiye’deki hali faaliyetlerini 18 adet bolge bayisi ve bolge
bayilerine bagli toplamda 1.027 adet alt bayisi ile silirdiirmektedir. Bu alt bayilerden 178 adedi
miinhasir bayi (showroom) olup, bu bayilerde sadece Royal Hali iiriinleri (Royal Hali ve Pierre
Cardin) satilmaktadir. Sirket 2013 yilinda showroom sayisin ilave 70 adet Royal ve Pierre Cardin
showroom’u ile birlikte 248’e ¢ikarmay1 planlamaktadir.

Royal Hal’nin hali iretim tesislerinde 2012 yil sonu itibariyle 19 adet hali {iretim tezgahi
bulunmaktadir. 2013 Haziran ay1 itibariyle 3.640.000 Avro’luk tezgah yatirimi ile birlikte tezgah
sayisinin 23’e ¢ikmasi hedeflenmektedir. 2017 yilina kadar Sirket tezgah sayisin1 26’ya ¢ikarmay1
planlamaktadir.

Royal Hali’nin iplik iiretim tesislerinde 2012 yil sonu itibariyle 5 tiretim hatt1 bulunmaktadir. 2013
Nisan ayinda 2.634.000 Avro yatirim ile yeni bir iretim hattinin devreye girmesi planlanmaktadir.
2013-2017 yillar1 arasinda hali ve iplik tiretim tesislerinde Sirket’in makine yatirimlart igin
yaklasik 30.000.000 Avro’luk bir yatirim tutar1 6ngoriilmektedir.

Bu baglamda Royal Hali, halka arzdan elde edecegi gelirleri;

» Hali ve iplik iiretim tesislerinde gergeklesecek kapasite artirimlarma yonelik makine
yatirimlarinin finansmani,

» Acimast planlanan yeni showroom’larla birlikte {iretim ve satig hacimlerinde
gerceklesmesi beklenen artisa bagli olarak gereksinim duyulacak ek isletme sermayesi
ithtiyacinin finansmani,

» 2013 yilinda tamamlayacagi makine yatirimlari ile artacak olan finansal borgluluk
seviyesinin azaltilmasi

seklinde 6zetlenebilecek biiyiime stratejisini desteklemek amaciyla kullanacaktir.
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1.7 Secilmis Ozet Finansallar

Bilanco Bin TL 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 109.404 133.232 113.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.662 882 1.015
Ticari Alacaklar 58.750 73.855 55.560
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 9.530 810 -
- Diger taraflardan ticari alacaklar 49.221 73.045 55.560
Diger Alacaklar 9.957 19.705 19.810
- lliskili taraflardan alacaklar 833 - 1.459
- Diger taraflardan alacaklar 9.124 19.705 18.351
Stoklar 31.572 31.527 26.653
Diger Donen Varliklar 7.462 7.264 10.434
Duran Varhklar 120.915 141.582 103.810
Ticari Alacaklar 349 166.1 179
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar - - -
- Diger taraflardan ticari alacaklar 349 166.1 179
Diger Alacaklar 1.338 1.805 468
Maddi Duran Varliklar 105.355 125.786 86.807
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.595 8.487 10.314
Ertelenmis Vergi Varligi 5.453 3.282 4,091
Diger Duran Varliklar 1.826 2.056 1.951
TOPLAM VARLIKLAR 230.319 274.815 217.281
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 68.375 143.248 107.319
Finansal Borglar 20.029 59.672 55.580
Ticari Borglar 28.755 60.666 30.758
- Iliskili taraflara bor¢lar 162 3.290 4.260
- Diger taraflara bor¢lar 28.593 57.377 26.499
Diger Borglar 11.163 22.669 19.859
- Iliskili taraflara bor¢lar - - 30
- Diger taraflara bor¢lar 11.163 22.669 19.829
Donem Kar1 Vergi Yikimlilugi 7.288 - 878
Borg¢ Karsiliklar 1.141 240 243
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.192 24.539 52.026
Finansal Borglar 8.194 4.751 36.737
Ticari Borglar 4,931 7.999 8.674
- Iliskili taraflara bor¢lar - - -
- Diger taraflara bor¢lar 4.931 7.999 8.674
Diger Borglar 1.281 1.746 147.05
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar 838 515 421
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 9.948 9.527 6.046
OZKAYNAKLAR 136.753 107.027 57.937
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 136.753 107.027 57.937




Odenmis Sermaye 50.000 46.878 32.969
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 747 747 747
Deger Artis Fonlar 39.380 54.718 13.975
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.117 436 187
Gegmis Yillar Kar / Zararlar1 3.568 1.777 17.054
Net Donem Kar1 / Zarar1 41.940 2.472 (6.995)
TOPLAM KAYNAKLAR 230.319 274.815 217.281
. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2012 31.12.2011| 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 222.497 212.141 174.862
Satiglarin Maliyeti (-) (157.018) (155.408) (138.301)
BRUT KAR/ZARAR 65.479 56.734 36.561
Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri (-) (23.359) (20.724) (17.193)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (5.948) (5.083) (20.814)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (209) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 6.569 896 1.203
Diger Faaliyet Giderleri (-) (601) (993) (84)
FAALIYET KARI/ZARARI 41.931 30.831 (327)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 25 401 17.138 40.406
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (19.966) (45.350) (44.714)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 47.365 2.619 (4.636)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (5.425) (147) (2.359)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (7.288) - (878)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 1.863 (147) (1.480)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 41.940 2472 (6.995)
DONEM KARI/ZARARI 41.940 2472 (6.995)
Hisse Basina Kazang (kurus) 838,81 49,44 (199,85)

1.8 Mliskili Taraflara Ait islemler

Royal Halt’nin 28 Subat 2013, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle iligkili taraflarla yapilan islemleri hakkinda bilgiler asagida sunulmaktadir. Tutarlar aksi
belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 ‘bin TL’ olarak ifade edilmistir.

i) 1ligkili taraflardan alacak ve borclar:

a) Ticari alacaklar igerisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay: asagidaki gibidir.

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Atlas Hal1 (**) 4.263 4.619 810 -
Naksan Plastik (***) 6.110 4.906 - -
Elma Sepeti 5 - - -
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Elmaci Pazari 157 - - -
10.535 9.530 810 -
(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.
(**) Ilgili tutar, Sirket’e yapilan hali satislarindan olusmaktadir.
(***) Ilgili tutar, Sirket’e yapilan BCF iplik ve hali satislarindan olugsmaktadir. Naksan Plastik ile
bu gibi satislardan alacak ve borg iliskisi olusabilmektedir. 4 Nisan 2013 tarihi itibariyle ayni
hesap kalemi 1.700 bin TL’ye diismiistiir.

b) Ticari borglar igerisinde bulunan iliskili taraflara bor¢larin detay: asagidaki gibidir.

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik 137 - 2.136 3.494
Nakpilsa Dokuma - - 902 761
Elmaci1 Pazari 42 0,2 251 4
Naksan Elektrik Enerji Uretim 161 161 - -
Naksan Holding 780 - - -

1.720 162 3.290 4.260

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

c) Kisa vadeli diger alacaklar igerisinde bulunan ortaklardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir.

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding 833 - 1.459
833 - 1.459

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

d) Kisa vadeli diger borglar igerisinde bulunan iligkili taraflara borglarin detayr asagidaki gibidir

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
Naksan Kollektif - - 30
Naksan Plastik 0,1 - - -
Naksan Holding 7.649 - - -

7.649 - - 30

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.
i) Tliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

a) Satig Gelirleri hesab1 igerisinde bulunan iligkili taraflara yapilan net satislarin detay: asagidaki
gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik (**) 14.167 72.389 59.028 41.895
Atlas Hali (¥**) 530 4.826 3.348 -
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Cahit ve Osman Nakiboglu - 105 21 12
Elma Sepeti - 10 - -
Adularya Enerji - - - 5
Elmaci1 Pazari 133 - - -
14.830 77.331 62.396 41912

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.

(**) Sirket’e yapilan satislar, BCF iplik ve hali satiglarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2012
tarihinde Sirket’e yapilan satiglarin 69.823.245 TL’si ihrag kayitli satislardan olugmaktadir (01
Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010: 56.227.606 TL — 41.396.572 TL).

(***) Sirket’e yapilan satislar, hali satiglarindan olusmaktadir.

b) Satiglarin maliyeti hesabi1 igerisinde bulunan iligkili taraflardan yapilan alimlarin detayi

asagidaki gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik (**) 6.650 33.884 30.305 28.915
Naksan Enerji - 102 - -
Nakpilsa Dokuma (***) - - 3.924 2.726
Akkoza Mensucat - - - 58
Elmaci1 Pazari 35 52 315 15
Atlas Hali 4 99 - -
6.689 34.138 34.544 31.714

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

(**) 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket’ten yapilan
alimlarin detay1 asagidaki gibidir;

01 Ocak — 28 Subat Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2013 alimlari alimlart  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 1.005 3.988 1.428 92 137 6.650

01 Ocak - 31 Aralik Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2012 alimlari alimlart  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 6.116 19.254 7.858 276 380 33.884
6.116 19.254 7.858 276 380 33.884

01 Ocak - 31 Aralik Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2011 alimlari alimlar1  alimlart  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 7.448 16.203 6.348 234 73 30.305
7.448 16.203 6.348 234 73 30.305
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01 Ocak - 31 Aralik Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2010 alimlari alimlar1  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 9.976 17.069 2.740 99 1 28.915
9.976 17.069 2.740 99 1 28.915

(***) lgili tutarlar ticari mal alimlarindan olusmaktadir.

€) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri hesabi igerisinde bulunan iligkili taraflardan yapilan

alimlarin detay1 agagidaki gibidir

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding 9 38 50 -
Atlas Hali - - 0,04 -
Elmaci Pazari - 0,3 - -
Naksan Plastik 14 - - -
23 38 50 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

d) Genel yonetim giderleri hesabr igerisinde bulunan iligkili taraflardan yapilan alimlarin detay1

asagidaki gibidir.
01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding 5 70 171 36
Elmaci Pazari - 1 3 2
Naksan Plastik 10 - - -
15 71 174 38

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

e) Diger faaliyetlerden gelirler hesabi igerisinde bulunan iligkili taraflardan elde edilen kira ve

diger gelirlerin detayr asagidaki gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Atlas Hali 1 6 0,8 -
Naksan Plastik - 3 - -
Nakpilsa Dokuma (**) - - 627 900
1 9 628 900

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

(**) Ilgili tutarlar, makine kira gelirlerinden olusmaktadir. Ilgili makinelerin 31 Aralik 2011
tarthinde sona eren hesap donemi icerisinde satilmasindan dolayr 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren hesap donemi igerisinde kira geliri olusmamustir.
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f) Finansal gelirler hesabi altinda siniflanan iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri asagidaki

gibidir.
01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding - 172 - -
Naksan Plastik - 245 - -
Nakpilsa Dokuma - - 3 -
417 3 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.

g) Finansal giderler hesabi altinda siniflanan iligkili taraflara olan faiz giderleri asagidaki gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik - 6 0,1 3
Naksan Holding - 428 273 523
Naksan Kollektif - - - 28
Elmac1 Pazar - - - 0,2
434 273 554

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

h) Finansal gelirler hesabi altinda siniflanan iliskili taraflardan elde edilen kur farki gelirleri

asagidaki gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik - 191 245 584
Nakpilsa Dokuma - - 19 -
Elmaci Pazan - 6 - 0,03
Naksan Holding - 87 - 373
283 264 957

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

1) Finansal giderler hesab1 altinda siniflanan iligkili taraflara olan kur fark:i giderleri asagidaki

gibidir.
01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding - 36 1.292 656
Naksan Kollektif - - 1 2
Nakpilsa Dokuma - - 2 -
Naksan Plastik - 10 - 583
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Elmaci Pazan - 0,1

46 1.295 1.241

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

i) Iliskili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarinin detay: asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding - - 1 -
Elmaci Pazan - 28 55 63
28 56 63

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

j) Iliskili taraflara maddi duran varlik satislarindan elde edilen karin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik (**) - 5.710 29 13
5.710 29 13

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.

(**) Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, 2 adet arsasini satmis olup ilgili

arsalarin satisindan 5.710.190 TL tutarinda sabit kiymet satis kar1 elde etmistir.

k) Iliskili taraflara maddi duran varlik satiglarindan elde edilen zararin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(BinTL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Nakpilsa Dokuma (**) - - 912 -
- 912 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

(**) Naksan Plastik ve Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 31 Mart 2012 tarihinde Nakpilsa
Dokuma Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile 18 Agustos 2010 tarihli 6762 Sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 451.Maddesi ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19. ve 20. maddelerine

istinaden tiim aktif ve pasifi ile kiil halinde devir almas1 suretiyle birlesmistir.

I) Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 100 328 210 172

Isten ayrilma sonrasi faydalar - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - -
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Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - - - -
Hisse bazli 6demeler - - - -

Toplam 100 328 210 172

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1 Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler
2.1.1 Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor, oldukc¢a yogun bir rekabete sahne olmaktadir.

Sirket’in yer aldigi sektorde cok sayida sirket faaliyet gostermektedir. Sektordeki rekabet
kosullariin sertlesmesi, sektordeki genel karlilik seviyesini olumsuz etkileyecektir. Fiyat baskisi,
rekabetin yogun oldugu boélgelerde Sirket’in faaliyetlerini, biiyiime beklentilerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim tesislerinin bulundugu Gaziantep’te ve Tiirkiye’nin diger sehirlerinde cesitli
bliyiikliiklerde ¢ok sayida hali iiretimi yapan kurulus bulundugu gibi sektére yeni rakip
kuruluglarin girmesi de miimkiindiir. Mevcut veya yeni rakiplerin agresif fiyatlandirma politikalari
yiiziinden Sirket’in kar marjlarinin baski altina girmesi miimkiindiir. Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektor diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol agtigt her tiirlii
daralmadan direkt olarak etkilenme riskini tasimaktadir.

Kayit dis1 faaliyet gosteren ¢ok sayida kiiciik Olcekte firma haksiz rekabet yaratarak fiyat
dezavantajina sebep olabilmektedir. Sektordeki kayit dist ve/veya kalitesiz tiretim ve diisiik fiyath
mal satislart Sirket ve i¢cinde bulundugu sektorii olumsuz etkileyebilmektedir.

2.1.2 Sirket’in gelirleri, ekonomik biiyiime ve tiiketici talebine duyarhdir.

Tiiketici talebinde goriilebilecek bir daralma, demografik faktorler, hane halki gelirindeki diisiis,
ekonomik belirsizlikler genel olarak Sirket’in {iriinlerine olan talebin azalmasma sebep
olabilmektedir. Dolayisiyla, Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz olarak etkilenme ve Sirket’in mevcut
gelirlerinin kii¢lilme riski bulunmaktadir.

2.1.3 Sirket, miisteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisikliklere ve
tilkketim egilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde tutamayabilir
ve dolayisiyla miisteri memnuniyetini saglayamayabilir.

Sirket, miisteri talep ve isteklerine, egilimlerine, {liriin ve hizmet kalitesine yeterli Onemi
veremeyebilir ve Sirket’in satis sonrasi hizmetleri yeterli diizeyde tatmin yaratmayabilir. Bu
durum miisterilerle olan iligkileri ve tiriinlere olan talebi olumsuz etkileyebilir. Sirket miisterilerini
geregi gibi memnun edemeyebilir ve bu durum sonucunda gelir, pazar pay: ile miisteri ve itibar
kayiplar1 yasanabilir.

Miisterilerin tercihleri ve talepleri dogru analiz edilmedigi takdirde, Sirket’in pazar pay1 olumsuz
etkilenebilir. Sirket’te stok fazlasi olusabilir, bu nedenle satis fiyati diisen tirlinler isletme
sermayesini olumsuz etkileyebilir.

2.1.4 Hammadde maliyetleri petrol ve dovizdeki artis dogrultusunda artabilir.

Royal Hali’nin iplik iiretim tesisinde kullandig1 ana hammadde olan polipropilen bir petrol tiirevi
triiniidiir. Yine hali {iretiminde hammadde olarak kullanilan akrilik iplik de bir petrol tiirevi
rtiniidiir. Bu hammaddeler petrolde yasanan fiyat artiglarina paralel olarak ancak daha volatil bir
sekilde hareket edebilmekte ve Sirket’in karliligini etkileyebilmektedir. Petrol ve doviz
fiyatlarindaki artisin sebep olacagi hammadde fiyatlarindaki artisin maliyetleri artirmasi ve piyasa
kosullar1 nedeniyle bu artisin satis fiyatlarina yansitilamamasi durumunda Sirket’in karlilig
olumsuz yonde etkilenebilecektir.
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Ayrica, doviz kurlarindaki artislar/azaliglar Sirket’in yabanci para cinsinden olan ticari ve finansal
borglarinda kur farki gideri/geliri olugsmasina neden olmaktadir. Sirket’in doviz kuru riskine karsi
koruma (hedging) islemleri yapmamasiin da etkisiyle 2010, 2011 ve 2012 yillarinda siras1 ile
39.505.467 TL, 37.571.039 TL, 14.267.290 TL tutarinda kur fark: gideri finansal giderler kaleminin
altinda olusmustur. Ayni donemde sirasiyla 38.795.204 TL, 14.386.461TL, 21.950.219TL tutarinda
kur fark: geliri finansal gelirler kaleminin altinda olugsmustur.

2.1.5 Sirket’in iplik iiretiminin cok biiyiik bir kismu yurtdisina ihra¢ edilmekte olup, bu
iilkelerdeki ekonomik kriz Sirket karhihigin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in iplik ihracatinin toplam yurti¢i ve yurtdist iplik satiglarina orami 2010, 2011 ve 2012
yillarinda siras1 ile %82, %92 ve %91 olarak gerceklesmistir. iplik satis1 yapilan iilkelerin ve/veya
ihracat yapilan miisterilerin ekonomik veya finansal problem yasamalari durumunda Sirket’in
satiglarinda ve karliliginda azalma meydana gelmesi riski bulunmaktadir.

2.1.6 Sirket’in hali iiretimini gerceklestirdigi markalar1 faaliyetleri acisindan 6nem arz
etmektedir.

Sirket’in hali tiretimi “Royal Hali”, “Pierre Cardin” ve “Atlas Hali” olmak iizere 3 farkli marka
icin gergceklesmektedir. Sirket’in bagarisi marka bilinirligi ile iliskili oldugundan &tiirii, olasi
miisteri sikayeti, kotli reklam veya hukuki olumsuzluk durumunda marka degeri diisebilir. Bu
durum, Sirket faaliyetlerini ve mali durumu olumsuz etkileyebilir.

2.1.7 Sirket’in yurtici satislar1 bayilerin performansindan etkilenmektedir.

Sirket, yurti¢i satiglarini bayiler araciligi ile gerceklestirmektedir. Bayilerin baska markalara
geeme veya satislarinin azalma durumlart Sirket’in yurtici satiglarinin azalmasina neden olacaktir.
Bayilere yapilan satiglar genellikle vadeli satis seklindedir. Bayilerin finansal durumlarinda
meydana gelebilecek sikintilar, Sirket’in tahsilat sikintis1 ve dolayisiyla finansal performansinda
sorun yasamasina sebep olabilir.

2.1.8 Sirket’in sigorta poligeleri faaliyetlerin kesintiye ugramasi1 durumunda ¢ikacak olan
zararlarin karsilanmasina, varhiklarda olusabilecek hasara ya da iiciincii Kisilere karsi
dogacak olan yiikiimliiliikleri karsilamada yetersiz kalabilir.

Sigorta poligeleri Sirket’in olas1 zarar ve yiikiimliiliiklerini kapsamada yetersiz kalirsa Sirket’in
finansal durumunda olumsuz sonuglar ortaya ¢ikabilir.

2.1.9 “Pierre Cardin” markasimin hal iiriinleri icin Kkullanim hakkinin uzatilmamasi
Sirket’in gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Sirket ile PLS Marka Pazarlama Tic. Ltd. Sti. arasinda 02.06.2009 tarihinde akdedilen Lisans
Sozlesmesine (01.01.2012 tarihinde sozlesmede degisiklik yapilmistir) gore Sirket iiretecegi hali
tirtinleri i¢in Pierre Cardin markasini 01.01.2010 — 31.12.2020 tarihleri arasinda kullanma hakkina
sahiptir. Bu sdzlesmenin uzatilmamasi Sirket’in gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

22



2.1.10 Sirket’in Ar-Ge calismalari neticesinde ¢ikardig yeni iiriin ve desenlerin taklit edilmesi
miimkiindiir.

Tirkiye’de diger sektorlerde oldugu gibi hali sektoriinde de telif haklarinin korunmasinda yasanan
giicliikler nedeniyle Sirket’in arastirma ve gelistirme calismalar1 neticesinde ¢ikardigi yeni {iriin ve
desenlerin taklit edilmesi miimkiindiir.

2.1.11 Sirket’in rekabetci konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin gerceklesmesi
iist diizey yonetiminin devamhihi@ina baghdir.

Sirket’in rekabet¢i konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin gerceklesmesi biiyiik
dlgiide iist diizey yonetiminin devamliligina baglidir. Ust diizeyde devamliligin bozulmasi, Sirket’in
piyasadaki oncii ve yenilik¢i roliiniin kaybedilmesine, dolayisiyla da finansal durumunda olumsuz
sonuglar dogurmasina yol agabilir.

2.1.12 Sirket yonetim hakimiyetine sahip olan Naksan Holding yonetim kontroliinde ortaya
cikabilecek bir anlasmazhik Sirketi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip olan Naksan Holding’in kontrolii Nakiboglu ailesinin fertleri
arasinda dagilmis bulunmaktadir. Naksan Holding sermayesi i¢inde Cahit Nakiboglu %25, Taner
Nakiboglu %10, Emre Nakiboglu % 8, Ferhan Nakiboglu %5, Osman Nakiboglu % 36, Bahaeddin
Nakiboglu %12 ve Mehmet Hilmi Nakiboglu %4 paya sahiptir. Cahit Nakiboglu, Osman Nakiboglu
ve Mehmet Hilmi Nakiboglu kardestir. Ferhan Nakiboglu, Cahit Nakiboglu’nun esi, Taner
Nakiboglu ve Emre Nakiboglu ise Cahit Nakiboglu’nun ¢ocuklaridir. Bahaeddin Nakiboglu, Osman
Nakiboglu'nun ¢ocugudur. Naksan Holding hissedarlar1 arasinda Naksan Holding yonetimi
konusunda ortaya ¢ikabilecek bir uyusmazlik Sirket yonetim ve faaliyetlerini olumsuz ydnde
etkileyebilecektir.

2.1.13 Sirket’in iligkili taraflarla islemleri bulunmaktadir.

Sirket’in iplik iiretim tesislerinin bulundugu taginmaz 2004 yilindan bu yana Sirket tarafindan
Naksan Holding grup sirketlerinden Naksan Plastik’ten kiralanmaktadir. S6z konusu kira
sO0zlesmesi birer yillik siireler halinde yapilmakta ve her yil yenilenmektedir. Kira s6zlesmesinin
yenilenmemesi veya kira bedelinde yliksek tutarda artisa karar verilmesi halinde Sirket faaliyet ve
karliliginin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilecektir.

Sirket’in sermayesinin %51 ine sahip oldugu grup sirketlerinden Atlas Hali, Atlas Hali markasiyla
Sirket’in iiretimini yaptig1 halilarin satis ve pazarlamasini yapmaktadir.

Sirket’in normal is akisina gore gelecekte de iliskili taraflarla islem gerceklestirmesi miimkiindiir.
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore iliskili taraf islemlerinde yonetim
kurulu kararinin alinmasi ve bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin yapilan islemi onaylamasi 6nemli
nitelikte islemlerde sarttir. Bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi
onaylamamas1 halinde, islemin taraflar1 ve bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklart bir
oylamada genel kurulca karar alinmasi lazimdir. Bu esaslara uygun olarak alinmayan yonetim
kurulu ve genel kurul kararlar1 gecerli sayilmaz. Ayrica Sermaye Piyasasi Kanunu halka agik
ortakliklar ve bunlarin, istirak ve bagl ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine
uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat,
ticret, bedel veya sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi
iretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarin1 veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin
veya malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalarini yasaklamigtir. S6z
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konusu yasaga aykiri davranilmasi halinde cezai, hukuki ve idari miieyyidelere basvurulmasi s6z
konusu olabilecektir. Tiim bunlara karsin Sirket ¢ikar catismasi yaratabilecek ve iliskili olmadigi
taraflar arasinda gerceklesecek islemlerden daha olumsuz kosullarla iligkili taraflarla islem yaptigi
takdirde Sirket faaliyet sonuglar1 bundan olumsuz yonde etkilenebilecektir.

2.1.14 Grup Sirketlerine Verilen Kefaletler

Sirket tarafindan, ge¢mis donemlerde grup sirketlerinin bankalardan bor¢lanmalarina carpraz
kefalet verilmistir. Bunlar, grup biinyesindeki Naksan Holding ve Naksan Plastik sirketlerinin
kullandig1 kredilere istinaden verilen kefaletlerdir ve diger grup biinyesindeki firmalarin ¢arpraz
kefaleti bulunmaktadir.

31.12.2012 itibariyle Sirket’in arsalar1 lizerinde, Sirket’in ana ortagi olan Naksan Holding
A.S.’nin uzun vadeli kredi borglarina teminat olmasi amaciyla Vakifbank lehine verilmis
41.250.000 Avro tutarinda ipotek bulunmakta olup, ilgili tutarin Tiirk Lirasi karsiligi 97.007.625
TL’dir. Naksan Holding’in kredi geri 6demelerinde yasanabilecek aksakliklardan Sirket’te
olumsuz etkilenebilecektir.

2.1.15 Alacak Riski

Sirket, yurt ici satiglarin1 kredi giivenilirligi olan ve banka teminat mektubu, bu miimkiin olmadigi
takdirde ipotek teminati aldigi 18 adet bolge bayisi araciligiyla gerceklestirmek suretiyle mal
satigina iliskin alacak riskini azaltmaya calismaktadir. Ancak Ozellikle ipotek teminati bulunan
bolge bayilerinden birinde risk olugmasi halinde alacaklarini ge¢ veya tam olarak tahsil edememe
riski ile karsi karsiya kalabilir.

Sirket yurtdis1 ihracat satislarini da teminat mektubu veya ithalatgr firmanin bankasini avali ile
gerceklestirmek suretiyle alacak riskini azaltmaya caligmaktadir. Ancak bankacilik sisteminin
gelismedigi tlkelerde bu uygulama miimkiin olmadigindan Sirket bu iilkelere ihracat yaparken
sikint1 yasayabilir.

Bagimsiz denetim raporundaki nakit akim tablosuna gore Sirket’in slipheli alacak karsiligi, 2010,
2011 ve 2012 yillart i¢in sirasiyla 18.306.887 TL, 2.028.490TL, 1.874.719 olarak gerceklesmistir.

2.1.16 Mevsimsellik Riski

Sirket’in her sene Mart ve Eyliill aylarinda olmak iizere 2 kampanya dénemi bulunmaktadir. Bu
donemlerde Sirket’in satiglarinda artis goézlenmektedir. Ayrica, hali satislarinin hava kosullarina
gore de mevsimsellik gostermesi nedeni ile sicak havanin hakim oldugu Temmuz ve Agustos
aylarinda satislarda diisiis yasanabilmektedir.

2.1.17 imar ve Cevre Mevzuatina Gore Ahnmasi Gereken Bazi Ruhsat ve izinler Mevcut

Degildir.

Sirket’in Gaziantep’te bulunan BCF iplik tesisleri i¢in is yeri agma izni mevcut olmakla birlikte
tesislerin bulundugu Naksan Plastike’e ait gayrimenkule iliskin 3194 sayili imar Kanunu uyarinca
alinmasi gereken yap1 kullanim izni sunulamamistir. Sirket’in 2012 cirosunun yaklagik olarak
%38°1 iplik liretiminden gelmektedir.

Sirket’in Sehitkamil, Gaziantep’teki arsalarindaki binada imar durumu ile uygulama arasinda
farklilik bulunmaktadir. Meveut alan 38.200 m” iken imara gore alan 35.135 m?’dir.
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Sirket’in hali ve BCF iplik tesisleri icin Cevre Kanununca Alinmasi Gereken izin ve Lisanslar
Hakkinda Yénetmelik uyarinca yaptigi basvuru iizerine, Gaziantep Cevre ve Sehircilik Il
Midiirliigli’nden emisyon izni i¢in gerekli uygunluk yazis1 alinmis olmakla birlikte emisyon ¢evre
izninin alinmasi i¢in prosediir tamamlanmamis ve dolayisiyla emisyon ¢evre izni heniiz alinmamig
durumdadir.

S6z konusu eksiklikler nedeniyle Sirket potansiyel ceza uygulamasi ve faaliyetlerinin
sinirlandirmasi riski ile karsi karsiya kalabilir.

2.2 Thrac Edilen Paylara Iliskin Riskler:

2.2.1 Sirket’in paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Sirket’in paylar1 daha o6nce bir halka acik piyasada islem goérmedigi i¢in ilk kez olusacak ikincil
piyasada fiyat ve islem hacmi oldukga dalgali bir seyir izleyebilir. Paylar BIST te islem goérmeye
basladiktan sonra, paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda, pay sahipleri istedikleri miktar,
zaman ve fiyat lizerinden paylarini satamayabilirler.

Ayrica yiikselen piyasalardaki bircok ihraccinin paylar gibi, Sirket’in mali performansi ile iliskili
olmadan, BIST’teki genel diisiis trendi hissenin islem piyasasini ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir.

2.2.2 Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar paylarin degerini ve paylar ile ilgili olarak
odenilen temettiileri etkileyebilir.

Paylar Tiirk Lirast cinsinden kote edilecek ve temettii 6demesi yapilacagi takdirde, bu temettiiler
Tiirk Liras1 cinsinden Odenecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore
degerindeki dalgalanmalar, paylarin degerini ve Tirkiye disindaki yatirimecilar i¢in baska para
birimlerine doniistiiriilecek temettii 6demelerinin degerini etkileyebilir.

2.2.3 Halka arz sonuclandiktan sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin énemli
bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben, en fazla paya sahip ortagi olan Naksan Holding A.S. ve
mevcut gergek kisi hissedarlar Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir.
Naksan Holding A.S. ve mevcut hissedarlar ayrica Sirket’in yonetimini belirleme hakkini saglayan
imtiyazli paylara ve oy hakki imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin
cogunlugunu secebilecek ve biiylik hacimli islemler, temettii dagitim1 ve yeni hisse ¢ikarilmasi gibi
pay sahiplerinin onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.

Sirket iligkili taraflar ile ticari ve ticari olmayan is iliskisi igerisindedir. Bu is iliskisinde Sirket
aleyhine meydana gelebilecek negatif gelismeler Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal sonuglari

tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
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2.2.4 Sirket, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

Yeni 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarmi genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalart ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu ¢er¢evede yatirimcilarin gelecekte yatirimcilara kar payi
dagitilacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir.

2.2.5 Sirket ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 hisse fiyat1 iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket ve Sirket’in hissedarlar1 paylarin BIST te islem géormeye basladigi tarihten itibaren 180 giin
stireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi1 yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da dolasimdaki pay
miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bir bagka karar alinmayacagina ayrica bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklamada bulunulmamasi1 konusunda
garanti vermiglerdir. Bu siire¢ sona erince Sirket bedelli sermaye artirimina gidebilecegi gibi Sirket
hissedarlar1 da B Grubu hisselerini diledikleri zaman elden ¢ikarabilirler. S6z konusu sermaye
artirimi ve pay satislari hisse fiyati izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

2.2.6 Sirket maddi duran varhklarimin satisinda ortaya c¢ikacak satis fiyatlar1 ekspertiz
degerlerinin altinda olusabilir.

Sirket’in maddi duran varliklarindan arsa, bina ile makine ve tesisleri ekspertiz degerlemesine tabii
tutulmustur. 31.12.2012 itibariyle ekspertiz degerlemesine tabi maddi duran varliklarin toplam
defter degeri, ekspertiz degerlemesi Oncesinde 55.339.061 TL iken, ekspertiz degerlemesiyle
birlikte ilgili maddi duran varliklar 99.960.000 TL olarak mali tablolarda gosterilmistir. Bu
varliklarin satilmasi durumunda ortaya c¢ikacak satis fiyatlar1i ekspertiz degerlerinin altinda
olusabilir. Bu durumun olusmasi Sirket’in mali tablolarina olumsuz etki edebilecektir.

2.3 Diger Riskler

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli ylikiimliiligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli
satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi
riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir
miisteri i¢in ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak
riskli gordiigii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket’in
tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
geemis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
miktarda silipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz
kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Bin TL Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Diger iliskili Diger
31 Arahik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 9.530 49.570 833 10.462 1.487 93
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Azami riski teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismui - 18.240 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 9.530 48.450 833 10.462 1.487 93
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi taktirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
C.Vadesi ge¢mis ancak deger

disiikliigiine ugramamus varliklarin

net defter degeri (**) - 784 - - - -
-Teminat vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -
D.Deger diistikliigline ugrayan

varliklarin net defter degerleri - 335 - - - -
-Vadesi gecmiy (briit defter

degeri) - 23.315 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (22.980) - - - -

Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter

degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (<) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslandirmasina
iligkin agiklamalar ekte yer alan bagimsiz denetim raporu Not 10’da belirtilmistir.

Bin TL Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Mliskili Diger Mliskili Diger
31 Arahk 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (*) 810 73.211 - 21.509 750 96

Azami riski teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - 12.350 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da

deger diistikliigiine

ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 810 69.300 - 21.509 750 96
B. Kosullar1 yeniden

gOriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi ge¢cmis veya

deger distkliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - -
C.Vadesi ge¢mis ancak deger

diigiikliigline ugramamig

varliklarin net defter degeri

(**) - 3.560 - - - -
-Teminat vs ile giivence

altina alinmis kismu - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - 351 - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter
degeri) - 21.423 - - - -
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-Deger diisiikliigii (-) (21.072) - - - -
Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gegmemiy (briit defter

degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski

igeren unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaglandirmasina
iliskin aciklamalar ekte yer alan bagimsiz denetim raporu Not 10’da belirtilmistir.

Bin TL Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralik 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (*) - 55.739 1.459 18.819 892 104

Azami riski teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - 7.210 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da

deger distikliigiine

ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 51.336 1.459 18.819 892 104

B. Kosullar1 yeniden

gOriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gecmis veya

deger diistikliigline ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - -

C.Vadesi gecmis ancak deger

distikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

**) - 4.402 - - - ;
-Teminat vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - -

D.Deger diisiikliigiine

ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -
-Vadesi gecmiy (briit defter

degeri) - 20.580 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (20.580) - - - -

Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter

degeri) - - - - - -

Deger diisiikligii (<) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile

gilivence altina alinmig kismi - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamin1 ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslandirmasina
iliskin aciklamalar ekte yer alan bagimsiz denetim raporu Not 10’da belirtilmistir.
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Faiz oran riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 6zgii veya tlim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baslica
banka kredilerine baghdir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biiytikligii ile
degisim gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her
seyden once Sirket’in degisken faiz oranli bor¢ ylikiimliiliiklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki
politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi

Eger degisken faizli USD ve EURO olarak ayrilan kredilerin faiz orani, diger tim degiskenler
sabitken, 100 baz puan (% 1) daha yiiksek / diisiik olsaydi, doneme ait vergi oncesi kar, daha
yiiksek / diisiik faiz giderlerinden dolay1, 31 Aralik 2012 tarihinde 146,587 TL daha diisiik / yiiksek
olacakti (31 Aralik 2011 ve 2010 : 356,511 TL ve 506,157 TL).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Sozlesme
Bin TL Uyarinca Nakit 3-12
Cikislar Ay 1-5Y1l
Defter Toplami 3 Aydan Arasi Arasi 5 Yildan
31 Arahlik 2012 Degeri (=1+11+111) Kisa (I) (1 (n Uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 28.223 29.578 5.522 15.416 8.640 -
Ticari borglar
Iliskili taraf 162 162 - 162 -
Diger taraf 33.524 34.304 19.500 9.278 5.526 0
Diger Borglar
[liskili taraf - - - - - -
Diger taraf 12.444 12.444 774.05 10.389 1.281 -
Borg karsiliklart 1.141 1.141 - 1.141 - -
75.494 77.628 25.795 36.385 15.448 -
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Sozlesme

Bin TL Uyarinca Nakit 3-12
Cikiglar Ay 1-5Y1
Defter Toplam 3 Aydan Arasli Arasi 5 Yildan
31 Aralik 2011 Degeri (=1+11+111) Kisa (I) (1m (1 Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 64.423 67.458 12.001 50.667 4.790 -
Ticari borglar
[liskili taraf 3.290 3.290 - 3.290 - -
Diger taraf 65.376 66.002 27.623 29.947 8.431 -
Diger Borglar
[liskili taraf - - - - - -
Diger taraf 24.415 24.415 9.602 13.067 1.746 -
Borg karsiliklari 240 240 - 240 - -
157.745 161.405 49.227 97.211 14.967 -
Sozlesme
Bin TL Uyarinca Nakit 3-12
Cikislar Ay 1-5Y1l
Defter Toplam 3 Aydan Arasi Arasi 5 Yildan
31 Arahk 2010 Degeri (=1+11+111) Kisa (I) (1 (1n Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 92.317 95.033 20.364 36.962 37.706 -
Ticari borglar
Iliskili taraf 4.260 4.260 - 4.260 - -
Diger taraf 35.173 35.980 17.624 9.237 9.118 -
Diger Borglar
[liskili taraf 30 30 - 30 - -
Diger taraf 19.976 19.976 451 19.378 147.05 -
Borg karsiliklari 243 243 - 243 - -
151.998 155.522 38.440 70.110 46.972 -
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yilikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem i¢inde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan déviz kurlar tizerinden g¢evrilmistir. Dovize
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar
tablosuna yansitilmistir. Sirket’in parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini

asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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Kur Riskine Duvarlilik Analizi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar
karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net
zarar 4.204.767 TL daha ytiksek / diistik olacakti.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2012 Dénemi itibariyle

(TL) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde
1-ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligi (1.753.410) 1.753.410
2-ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim
() : -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.753.410) 1.753.410
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro Net Varlik / Yikimliligi (2,451,386) 2,451,386
5-Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (2.451.386) 2.451.386

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini Net Varlik /

Yikiimliligi 26 (26)
8-Ingiliz Sterlini Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
9-Ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 26 (26)

Isvigre Franki'min TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 /
kaybetmesi halinde
10-Isvigre Franki Net Varlik /

Yiikiimliiliigi 3 ©)
11-Isvigre Franki Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
12-isvigre Franki Net Etki (10+11) 3 3)
TOPLAM (3+6+9+12) (4.204.767) 4.204.767

31 Aralik 2011 tarthi itibariyle olan bilan¢o pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
% 10 oraninda deger kazansayd1 / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar 11.105.489
TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

01.01. - 31.12.2011 Dénemi itibariyle

(TL) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligi (8.739.382) 8.739.382
2-ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (8.739.382) 8.739.382
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi
halinde
4-Euro Net Varlik / Yikimliligi (2.366.138) 2.366.138
5-Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (2.366.138) 2.366.138

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi /
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kaybetmesi halinde

7-Ingiliz Sterlini Net Varlik / Yiikiimliliigii 28 (28)
8-Ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim

0 - :
9-Ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 28 (28)

Isvigre Franki'min TL karsisinda % 10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde

10-isvigre Franki Net Varlik / Yiikiimliiliigii 3 3
11-Isvigre Franki Riskinden Korunan Kisim

() : :
12-isvigre Franki Net Etki (10+11) 3 (3)
TOPLAM (3+6+9+12) (11.105.489) 11.105.489

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda
% 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve ylikiimliiliklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar 8.686.463
TL daha yiiksek / diisiik olacakti.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2010 Dénemi itibariyle
(TL) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 Net Varlik /
Yikimluliga (5.444.672) 5.444.672
2-ABD Dolar Riskinden
Korunan Kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.444.672) 5.444.672
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro Net Varlik /

Yikiimliliga (3.241.794) 3.241.794
5-Euro Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (3.241.794) 3.241.794

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini Net Varlik /
Yiikiimliiligii - -
8-Ingiliz Sterlini Riskinden
Korunan Kisim (-) - -
9-Ingiliz Sterlini Net EtKi
(7+8) - -
Isvigre Franki'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

10-Isvigre Franki Net Varlik /

Yikiimliiliigi 3 ®)
11-Isvigre Franki Riskinden

Korunan Kisim (-) - -
12-isvicre Franki Net Etki

(10+11) 3 3)
TOPLAM (3+6+9+12) (8.686.463) 8.686.463

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kullanilan déviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

usD 1,7826 1,8889 1,5460
EURO 2,3517 2,4438 2,0491
GBP 2,8708 2,9170 2,3886
CHF 1,9430 2,0062 1,6438
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

Bin TL TL karsihigi

fonksiyonel

para birimi ABD Dolan EURO GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 13.015 6.909 297 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka Hesaplar1
Dahil) 776 270 125 0,091 0,015
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 834 468 - - -
4.Donen Varhiklar (1+2+3) 14.625 7.647 422 0,091 0,015
5. Ticari Alacaklar 58 - 25 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 938 38 370 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 996 38 395 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 15.621 7.685 816.96 0,091 0,015
10. Ticari Borglar 26.702 13.762 922 - -
11. Finansal Yikimliiliikler 15.576 2.833 4.475 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.671 926 9 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 43.948 17.521 5.407 - -
14. Ticari Borglar 5.526 - 2.350 - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 8.194 - 3.484 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) 13.721 - 5.834 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 57.669 17.521 11.241 - -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk /
Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliilk Tutar: - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu
(9-18+19) -42.048 -9.836 -10.424 0,091 0,015
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-123-14-15-16a) -42.149 -9.417 -10.785 0,091 0,015
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - -
23. Thracat 39414 21.988 - - -
24. ithalat 47.997 26.776 - - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in

sahip oldugu yabanci para tanimh

varlik ve borglar

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011
Bin TL TL karsihigi
fonksiyonel
para birimi ABD Dolar1 EURO GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 22.094 11.222 367 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka Hesaplari
Dahil) 571 142 124 0,097 0,014
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 96 3 37 - -
3. Diger 57 - 23 - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 22.817 11.366 551 0,097 0,014

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
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7. Diger 784 - 321 - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 784 - 321 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 23.600 11.366 872 0,097 0,014
10. Ticari Borglar 57.458 27.026 2.622 - -
11. Finansal Yikiimliiliikler 59.070 27.309 3.063 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 4.946 2.465 119 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 121.473 56.800 5.804 - -
14. Ticari Borglar 8.431 - 3.450 - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 4.751 833 1.300 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) 13.182 833 4.750 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 134.655 57.633 10.554 - -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk /

Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu

(9-18+19) -111.055 -46.267 -9.682 0,097 0,014
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -107.045 -43.805 -9.944 0,097 0,014
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - -
23. ihracat 46.200 27.661 - - -
24. ithalat 44.766 26.802 - - -
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

Bin TL TL karsihig
fonksiyonel
para birimi ABD Dolar1 EURO GBP CHF

1. Ticari Alacaklar 17.741 11.186 218 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka Hesaplar1

Dahil) 528.4 185.71 118 0,001 0,014
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 278 166 10 - -
3. Diger 116 - 56 - -
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 18.663 11.539 402 0,001 0,014
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 148 - 0,072 - -
7. Diger 69.19 - 34 - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 217 - 106 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 18.879 11.539 508 0,001 0,014
10. Ticari Borglar 16.935 10.874 61 - -
11. Finansal Yikimliliikler 38.442 16.747 6.125 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 30 19 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 1.761 1.138 0,473 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 57.167 28.778 6.186 - -
14. Ticari Borglar 11.840 - 5.778 - -
15. Finansal Yikimliliikler 36.737 17.978 4.364 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) 48.577 17.978 10.142 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 105.744 46.756 16.329 - -

19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk /
Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) -
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19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliililk Tutar:

20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu

(9-18+19) -86.865 -35.218 -15.821 0,001 0,014
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-123-14-15-16a) -85.714 -34.246 -15.992 0,001 0,014
22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Aracglarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - -

23. ihracat 40.315 26.870

24. ithalat 43.012 28.668

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yoOnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilancoda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

Bin TL 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 93.567 167.787 159.344
Eksi: Hazir Degerler 1.662 882 1.015
Net Borg 91.904 166.905 158.329
Toplam Oz Sermaye 136.753 107.027 57.937
Toplam Sermaye 228.657 273.933 216.266
Net Borg/Toplam Sermaye Orani %40 %61 %73
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGIiLER

3.1 Tamitic1 Bilgiler

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralari
internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

: Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve

Ticaret A.S.
1.0rganize Sanayi Bdlgesi 83118 No’lu Cadde

No 6 Sehitkamil/GAZIANTEP
. 4.0rganize Sanayi Bolgesi 83402 No’lu Cadde

Sehitkamil/ GAZIANTEP

. Gaziantep Sicil Memurlugu

: 22102

: 11.05.2000

. Siiresiz

. Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

. Sirket Esas Sozlesmesinin “Amag¢ ve Konusu”

baslikli 4.maddesi EK-1’de yer alan Esas

So6zlesmede yer almaktadir.

: Tel: 0342 211 26 26 Faks: 0342 211 26 48
: www.royalhali.com

1 tiizel ve 8 gergek kisi olmak {izere toplam 9

3.2 Ortakhgin Tarihcesi ve Gelisimi

Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye’nin énde gelen hali iireticilerindendir.
Sirket’in faaliyetleri hali ve hali iplik Gretimi olarak ikiye ayrilmaktadir. Sirket’in genel miidiirliig,
hal1 ve iplik {iretim tesisleri Gaziantep’te yer almaktadir.

Royal Hali, Nakiboglu Ailesi tarafindan, Naksan Holding A.S.’nin baglh ortaklig1 olarak 2000 yilinda
Gaziantep’te Naksan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmustur. Sirket {iretim faaliyetine
ilk olarak branda dokuma, dokuma sulama hortumlari, polyester branda, 6rme cuval, tabaklama ve
kaplama yapmakla baslamis, daha sonra 2004’iin ikinci yarisindan itibaren faaliyet konusunu
degistirip iplik, 2005 yilinda da hali (PP, akrilik, yiin) tiretimine baslamistir. Sirket’in unvanmi 31 Aralik
2007 tarihinde Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket kendi biinyesinde “Royal Hal1”, “Pierre Cardin” ve “Atlas Hali” olmak tizere 3 farkli markada
hali tiretimi gergeklestirmektedir. Sirket, 2007 yilinda hali iiretimi i¢in Pierre Cardin ticari markasinin
kullanim hakkini kiralamigtir. Sirket, 2010-2020 yillar1 arasinda gecerli olan 10 yillik uzun siireli bir
anlagma kapsaminda Pierre Cardin markali hali tiretmektedir. Tiirkiye’nin koklii hali markalarindan
Atlas Hali markas1 da 31 Aralik 2010 tarihinde Royal Hali tarafindan satin alimnmistir. Atlas Hali A.S.
tiizel kisiligi Eyliil 2011 tarihi itibariyle Naksan Holding’in bagli ortakligi olarak kurulmustur. 29
Ocak 2013 tarihinde ise Royal Hali Naksan Holding’e ait hisselerin %51’ini satin alarak Atlas Hali
A.S.’nin ana ortag1 konumuna gelmistir. 2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren Royal Hali, Atlas Hali
markas1 ad1 altinda hali tiretimine baglamistir. Atlas Hali A.S.’nin {iretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Royal Hali ve Pierre Cardin markali halilarin tretimi ve satist Royal Hali tarafindan
gerceklestirilmektedir. Atlas Hali markasinin {iretimi Royal Hali tarafindan yapilmakta fakat satis1 ayr1
bir tiizel kisilik olan Atlas Hali A.S. iizerinden gergeklestirilmektedir. Atlas Hali A.S.’nin iretim
faaliyeti bulunmamaktadir.
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Royal Hali, hali satiglarin1 bayi kanali araciligi ile gergeklestirmektedir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle 18 adet bolge bayisi ile ¢alismakta olup yurti¢ci hali satiglarinin ¢ok biiyiik bir kismin1 bu
bayiler kanali ile gerceklestirmektedir. Sirket’in izahnamenin hazirlandigi tarih itibariyle bolge
bayilerine bagli nihai tiiketiciye Royal Hali ve Pierre Cardin markali hali satis1 yapan toplamda 1.027
adet alt bayisi bulunmaktadir. Alt bayilerden 178 adedi miinhasir olarak Royal Hali ve/veya Pierre
Cardin markal1 hali iirlinlerini satan alt bayilerden olusmaktadir. Sirket’in miinhasir olarak iiriinlerini
satan alt bayilere “showroom” denilmektedir. Bayi sisteminin yani sira Sirket’in, 2’si Gaziantep’te, 1
tanesi Ikitelli/Istanbul’da, 2 tanesi Hatay’da, 1 tanesi ise Sanlurfa’da olmak iizere toplam 6 adet
kendisine ait showroom’u bulunmaktadir.

Atlas Hali A.S.’nin satiglart da bayi kanal1 aracilig1 ile yapilmaktadir fakat Atlas Hali A.S. bolge bayisi
kullanmadan direkt alt bayi kanali ile tirtinlerini nihai tiiketicilere ulastirmaktadir. Atlas Hali A.S.’nin
2012 sene sonu itibariyle 119 adet alt bayisi bulunmaktadir.

Sirket, iplik satislarini direkt miisterilere gerceklestirmektedir. Iplik satiglarinda bayi sistemi
bulunmamakta, satislarin ¢ok biiyiik kismu siparis tizerine yurt disindaki firmalara yapilmaktadir.

Sirket’in hali ve iplik olmak f{izere iki ana faaliyet alan1 bulunmaktadir. Hali faaliyetlerinden elde
edilen satiglar 2012 itibariyle net satiglarin %53’inii, iplik faaliyetlerden satiglar ise %38’ini
olusturmustur. Sirket’in hali satislar1 agirlikli olarak yurti¢i piyasaya, iplik satislart ise agirlikli olarak
yurtdisina gergeklesmektedir.

Royal Hali, istanbul Sanayi Odas1 ISO 500 listesinde 2011 yili verilerine gore 413. sirada yer
almaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle personel sayis1 606’dir.
3.2.1 Hah Faaliyetleri

Hali fabrikasi, iiretim faaliyetlerine 2005 yilinda 4 adet hali liretim tezgahi ile baglamistir. 2012 yil
sonu itibariyle 19 adet hali tiretim tezgahi bulunmaktadir. 2013 Haziran ayinda tezgah sayisinin 23’e
¢ikmasi planlanmaktadir.

Royal Halr’nin Gaziantep 4. Organize Sanayi Bolgesindeki fabrika ve depolar1 49.504 m? kapal1 alan
ile toplam 84.639 m? iiretim alanina sahiptir. Tesislerde yaklasik 10.000 m? mamul depo ve 10.000 m?
iplik deposu olmak iizere toplam 20.000 m? depo alan1 mevcuttur.

Sirket, hali iiretim tesislerinde {irettigi halilarin 31.12.2012 itibariyle %80’lik kismini yurt igine
satmaktadir, kalan kismini ise yurt dis1 piyasada yaklasik 30 tilkeye ihra¢ etmektedir.

Bélge bayileri araciligi ile toplamda 1.027" adet alt bayiye ulasilmaktadir. Alt bayilerden 178 adedi
miinhasir bayi (showroom) olup, bu bayilerde sadece Royal Hali iiriinleri (Royal Hali ve Pierre
Cardin) satilmaktadir. Bolge bayileri, kendilerine bagli illerdeki alt bayilerden sorumludur.
Tiiketicilere alt bayiler veya showroom’lar aracilig1 ile ulagiimaktadir.

Sirket’in alt bayiler ve showroom’larmin gelisimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

! Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle, 760 adet Royal Hal1 alt bayisi, 487 adet Pierre Cardin alt bayisi bulunmaktadir. 220
adet alt bayide hem Royal Hali iirlinleri hem de Pierre Cardin triinleri satildigindan toplam alt bayi sayist 1.027 olarak
belirtilmistir.
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Kaynak: Royal Hali

Hal1 faaliyetlerinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 384’diir. Bu ¢alisanlarin 92’si

beyaz yakali, 292’si ise mavi yakali ¢alisanlardir.

Personel Sayilari 2010 2011 2012
Hal Faaliyetleri 312 362 384
Beyaz Yaka 54 78 92
Mavi Yaka 258 284 292

Alt Bayiler~ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
456 537 675 788 1.056 1.124 1.247
* Tabloda yer alan alt bayi sayisina Royal Hali ve Pierre Cardin ortak satig noktalari dahildir.
Showroom| 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
3 12 42 67 100 140 178

Kaynak: Royal Hali
Atlas Hal1 A.S.

Sirket, farkli markalarla tiriin gesitliligini artirmay1 bir pazarlama stratejisi olarak belirlemis ve Atlas
Hal1 markas1 alindigindan bu yana iiriin yelpazesi yenilenip gelistirilmistir.

Atlas Hali A.$.’nin 31.12.2012 tarihi itibariyle toplam 29 ¢alisan1 bulunmaktadir.
3.2.2 iplik Faaliyetleri

Sirket, BCF iplik (“iplik™) tiretimine 2004 yilinin ikinci yarisinda baglamistir. Hacimlendirilmis sonsuz
filament (“Bulk Continuous Filament”); anlamina gelen BCF’nin ana hammaddesi PP ve boyadir.
PP’ye masterbatch boya dozajlanarak eksturiizyon yontemi ile homojen karisim saglandiktan sonra
diize kaliplarindan pompalanarak filament haline getirilir.

Iplik iiretim faaliyetleri 2 adet iiretim hatt1 (600 ton/ay) ile baslamis olup su anda 5 hatta toplam 1.398
ton/ay ile iiretime devam etmektedir. 2013 yili ikinci ¢eyreginden itibaren 18.500 ton/yil kapasiteye
¢ikilmasi planlanmaktadir.

Iplik iiretim tesisinde iiretilen iplikler, makine parga hali, duvardan duvara hali, araba paspaslari,
banyo paspaslari, koltuk doseme kumaslart ve PVC sizdirmazlik elemanlari alanlarinda
kullanilmaktadir.

Royal Hali iplik iiretim tesisi hali {ireticilerinin ana tedarikgisi olarak kurulmustur. Diinyadaki hali
sektorlinlin global gelismelere bagli olarak daha az maliyetli iilkelere yonelmesi neticesinde; Tiirkiye
ve Ozellikle Gaziantep bu konuda merkez konuma gelmistir. Teknolojinin ilerlemesi ile birlikte
Gaziantep hali iireticileri diinya ile rekabet edebilir duruma gelmistir. Sirket bu pazardan gereken payi
almak i¢in 2004 yilinda ileri teknoloji ile birlikte halicilarin ana hammaddesi olan PP ipligi iiretmeye
baglamistir.

Sirket’in iplik tesislerinin bulundugu Gaziantep 1. Organize Sanayi Bolgesindeki fabrika ve depolari
13.500 m? kapali alan, 7.950 m? agik alan olmak iizere toplam 21.450 m? alana sahiptir. Sz konusu
tesislerin bulundugu taginmaz Naksan Holding grup sirketlerinden Naksan Plastik’e ait olup Sirket
tarafindan kiralama suretiyle kullanilmaktadir. Fabrika isletme alani 10.500 m? olup, 4.900 m? de
hammadde deposu bulunmaktadir. Gaziantep Ticaret Odasi’nmin 23 Subat 2011 tarihli ve 201.1/083
sayil1 kapasite raporuna gore iplik tesisinin iiretim kapasitesi glinde 3 vardiya ve 24 saat ¢alisma
esasina gore yillik 16.779 tondur. Sirket’in BCF tesisi i¢in i yeri agma izni mevcut olmakla birlikte
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s6z konusu tesisin bulundugu binanin yap1 kullanim izin belgesi Gaziantep Organize Sanayi Bolgesi
tarafindan kayitlarinda mevcut olmamasi sebebiyle saglanamamistir. S6z konusu binaya iligkin kira
sozlesmesinde, Naksan Plastik, tesisin bulundugu fabrika binasinin, yasalara uygun olarak inga
edildigini ve Imar Kanunu geregi almasi gereken yapi kullanim izninin belgesinin sunulamamasi ile
birlikte yap1 kullanim izninin alinmis oldugunu, yap1 kullanim izni ile ilgili olarak her hangi bir hukuki
sorun bulunmadigini kira siiresi i¢cinde her hangi bir hukuki sorun ortaya ¢ikmasi ve bu sebeple
tiretimin aksamasi/durmasi halinde Sirket’in kar kaybi dahil her tiirlii zarar ve ziyani tazmin etmeyi
kabul ve taahhiit etmistir. Sirket ile Naksan Holding arasinda akdedilen 08.04.2013 tarihli Garanti
Sozlesmesi ile de Naksan Holding, Naksan Plastik tarafindan Sirkete verilmis olan s6z konusu
taahhiidiin yerine getirilmesini garanti etmistir.

Sirket tirettigi BCF ipligin yaklasik %1 ini kendisinin hali tiretiminde kullanmakta, geri kalanin1 yurt
ici ve yurt dis1 piyasaya satmaktadir. Sirket, 2012 yilinda iplik iiretim tesisinde iirettigi ipligin %9’luk
kismin1 yurtigine satmis, kalan kismini ise yurt disinda 10’un tizerinde {ilkeye ihra¢ etmistir.

Iplik iiretim faaliyetlerinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle calisan personel sayis1 222°dir. Bu
calisanlarin 18’1 beyaz yakali, 204’{i ise mavi yakali ¢alisanlardir.

Personel Sayilari 2010 2011 2012
Iplik Faaliyetleri 192 200 222
Beyaz Yaka 18 23 18
Mavi Yaka 174 177 204

Kaynak: Royal Halr
3.3 Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler

Tam metni ekte veya kap.gov.tr’de yer alan esas s6zlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.
3.3.1 Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Naksan Holding ve Nakiboglu ailesinin sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli A Grubu paylar
Ana Sozlesme’nin 8 ve 11. maddeleri ¢ercevesinde Yonetim Kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve oy
hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. Halka arz edilen B Grubu paylara taninmis bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Ana Sozlesme’nin 8. maddesine gore Yonetim Kurulu alt1 iiyeden olusur ve ii¢ iiyest A Grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Ana Sozlesme’nin 11. maddesine gore Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiisti Genel Kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibine 15 (onbes), her bir B Grubu pay sahibine 1 (bir) oy hakki
tanir. Ancak 6102 sayili TTK madde 479/3’e gore oyda imtiyaz, esas sdzlesme degisikligi ile ibra ve
sorumluluk davasi agilmasina iliskin Genel Kurul kararlarinin alinmasinda kullanilamaz.

3.3.2 Paylarin devrine iliskin esaslar:

Ana Sozlesme’nin 7. maddesine gére A Grubu nama yazili ve B Grubu hamiline yazili paylar ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak serbestce devredilebilir. Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, sermaye piyasasi diizenlemeleri, sermaye piyasast mevzuatinin ilgili sair
diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair
diizenlemelere uyulur.

39



3.3.3 Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligskin olarak Ana Sozlesme’de 6zel bir
hiikiim yer almamaktadir. Buna karsin, 6102 sayili TTK md. 454/1 hiikmiine gore genel kurulun ana
sOzlesmenin degistirilmesine veya yOnetim kuruluna sermayenin artirilmas: konusunda yetki
verilmesine dair karariyla yonetim kurulunun sermaye artirilmasina iliskin karar1 imtiyazli hisse senedi
sahiplerinin haklarini ihlal edecek nitelikte ise bu karar, ad1 gegen pay sahiplerinin yapacaklar1 hususi
bir toplantida verecekleri diger bir kararla onanmadik¢a uygulanmaz.

3.3.4 Olagan ve olaganiisti Genel Kurul’un toplantiya cagrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Ana S6zlesmesi’nin Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina iliskin usul ile toplantilara katilim
kosullarin1 diizenleyen 11 ve 12. madde hiikiimleri asagida yer almaktadir.

Madde 11 Genel Kurul
Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

A) Davet sekli: Genel Kurullar olagan veya olaganiistii toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet
sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir.

B) Toplant1 vakti: Olagan Genel Kurul Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve
senede en az bir defa, olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

C) Oy verme ve Vekil Tayini: Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
her bir A Grubu pay sahibine 15 (on bes), her bir B Grubu pay sahibine 1 (bir) oy hakk: tanir. Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 479/3. madde hiikkmii saklidir.

Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri
vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler.

Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurullarinda vekaleten oy kullanilmasinda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1t mevzuati hiikiimlerine uyulur.

D) Miizakerelerin yapilmasi ve karar nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu.’nun 409. maddesinde yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel Kurul toplantilar1 ve toplantilardaki nisab1 Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Ancak
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun, Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen toplanti ve karar nisaplarinin daha
diistik olarak uygulanmasina iligkin hiikiimleri saklidir.

E) Toplanti yeri: Genel Kurul, Sirket’in yonetim merkez binasinda veya yoOnetim merkezinin
bulundugu mahallin elverisli bir yerinde toplanir.

F) Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y6netmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, dneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi
gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
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toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin
ve temsilcilerinin, anilan Y6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

MADDE 12 Toplantilarda Temsilci Bulundurulmasi

Ilgili mevzuatta temsilci bulundurma zorunluluguna iliskin bir istisna taninmasi hali sakli olmak {izere
gerek olagan gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Glimriik ve Ticaret Bakanlig1 temsilcisinin
bulunmasi ve toplanti tutanaklarmin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir. Temsilci bulundurma
zorunluluguna istisna getirilmesi sakli olmak iizere temsilcinin yoklugunda yapilacak Genel Kurul
toplantilarinda alinacak kararlar gegerli degildir.

Yonetim Kurulu Genel Kurul toplantilarina ait tutanaklarin tescil ve ilana tabi kisimlarini ticaret
siciline tescil ve ilan ettirmekle ylikiimliidiir.

3.3.5 Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket Ana Sozlesmesi ile A Grubu hisselere taninan imtiyazlar, sermayenin ¢ogunlugunu olusturan
Borsada islem gorecek B Grubu hisselerin ¢ogunlugunu ele gegirilmesi durumunda dahi Sirket’in
yonetim kontroliiniin ele gecirilmesini engelleyici niteliktedir. Ana S6zlesme’nin 8. maddesine gore 6
kisiden olusan Yonetim Kurulu {iiyelerinden 3’ A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul’ca segilir. Ana S6zlesme’nin 11. maddesine gore Sirket’in yapilacak olagan ve
olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibine 15 (onbes), her bir B Grubu pay
sahibine 1 (bir) oy hakki tanir. Bu ¢er¢evede B Grubu hisselerin ve sermayenin ¢ogunlugunu elde eden
bir kisi, s6z konusu imtiyazlar neticesinde Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip olamayacaktir.

3.3.6 Sermayenin artirilmasina veya azaltilmasina iliskin esas s6zlesmede 6ngoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Ana Sozlesmede, sermayenin artirilmasmma veya azaltilmasina iliskin olarak yasanin
gerektirdiginden daha agir bir kosul 6ngoriilmemistir.

3.3.7 Yonetim kuruluna ve denetciye iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Ana So6zlesme’nin 8. maddesine gore Sirket’in isleri ve idaresi, Genel Kurul Tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak segilecek 6 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yuriitiiliir. Sirket Yonetim Kurulu’nun ii¢ iiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu’'nda gorev alacak
bagimsiz {iyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerine
iliskin diizenlemelerine gore belirlenir. Mevcut kurumsal yonetim ilkelerine gore Yonetim Kurulu'nun
asgari iki liyesinin sermaye piyasast mevzuatinda tanimi yapilmis bagimsiz iiye niteligini tagimasi
gerekmektedir.

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu (dort iiye) ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir
bulunan iiyelerin ¢cogunlugu ile alir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu 17/3 madde hiikmii
uyarinca Sirket’in iligkili taraflar1 ile gerceklestirecegi Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek
nitelikteki islemlere baslamadan Once, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir Yonetim Kurulu
karar1 almas1 gerekecektir. S6z konusu Yonetim Kurulu kararlarinin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun onayr aranacaktir. Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyelerinin
cogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi hélinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi
igerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulacak ve islem Genel
Kurul onaymna sunulacaktir. S6z konusu Genel Kurul toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarla
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iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alinacaktir. Bu hususun Genel Kurul
toplantisinda goriisiilmesinde, toplant1 nisab1 aranmayacak, oy hakki bulunanlarin basit cogunlugu ile
karar alinacaktir. Burada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan Yo6netim Kurulu ve Genel Kurul
kararlar1 gecerli sayilmayacaktir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil i¢in segilirler.

Secim siiresi sona eren YoOnetim Kurulu iiyeleri yeniden secilebilirler. Genel Kurul lizum goriirse
Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Yonetim Kurulu {iyeliginin herhangi bir nedenle
bosalmasi halinde Yo6netim Kurulu ortaklar arasindan Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen kanuni
sartlar1 haiz bir kimseyi gegici olarak bu yere iiye seger ve ilk Genel Kurul’un onayina sunar. Boylece
secilen liye eski liyenin siiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu iiyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Ana S6zlesmenin 10. maddesine gore Sirket’in denetimi genel kurul tarafindan segilen denetgiye aittir.
Denetci Sirketi Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak
denetler.

3.4 Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1 Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

A. Hal Faaliyetleri

Royal Hali, bugiin 3 farkli ana hali markasi ve 1.000’in ilizerinde bayi sayisi ile faaliyetlerini
yiiriitmektedir. Sirket yillar itibariyle yapmis oldugu marka ve Ar-Ge yatirimlari ile Tiirkiye’nin marka
bilinirliligi yiiksek hali ireticilerinden birisi konumuna gelmistir.

Royal Hali pazarlama stratejisi kapsaminda farkli segmentlere hitap etmek i¢in {iriin portfoyiini
degisik markalar ile zenginlestirmistir. Tiim marka halilarin {iretimi Royal Hali’nin hali1 fabrikasinda
yapilmaktadir. Sirket’in hali satiglar agsagidaki markalar ad1 altinda yapilmaktadir:

- Royal Hal: 2005 yilinda “Royal Hali” markasin1 Tiirk Patent Enstitiisii tarafindan tescil
ettirerek yurtici ve yurtdisi hali pazaria girmistir.

- Pierre Cardin: Sirket, 02.06.2009 tarihinde imzalanan 01.01.2010 tarihinden itibaren
31.12.2020 tarihine kadar gegerli olan Lisans Sozlesmesi ile Tiirkiye ve yurt disinda sézlesme
ile belirlenmis tilkelerde “Pierre Cardin” markasinin hali sektoriindeki kullanma hakkini 2020
yilina kadar elde etmistir. Su an Tiirkiye disinda Pierre Cardin markast ile bir iiretimi
bulunmamaktadir. Bu bolgelerde herhangi bir {iretim talebi olmasi durumunda lisans hakk1
Royal Hal1’ya ait olacaktir.

- Atlas Hali: Tirkiye’nin koklii hali markalarindan Atlas Hali markas1 31 Aralik 2010 tarihinde
Royal Hali tarafindan satin alinmistir. Atlas Hali A.S. tiizel kisiligi ise Eylil 2011 tarihi
itibariyle Naksan Holding’in bagl ortakligi olarak kurulmustur. 29 Ocak 2013 tarihinde ise
Royal Hali, Naksan Holding’e ait hisselerin %51’°ini satin alarak Atlas Hali Sirket’inin ana
ortagi konumuna gelmistir. 2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren Royal Hali, Atlas Hali
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markasi i¢in hali liretimine baslamistir. Royal Hali, Atlas Hali markali halilarin tamamin1 Atlas
Hal1 A.S. i¢in tiretmektedir.

Hammadde

Hali iiretiminde gerekli olan baslica hammaddeler hav ipligi (PP, akrilik ve yiin), ¢ozgii (pamuk,
polyester, viskon.vb) ipligi, atki (jiit) ipligi, lateks ve kimyasal (yapistirma vb.) maddelerdir.

Royal Hali agirlikli olarak PP/polyestere gore daha kaliteli olan ve sentetik elyaflar arasinda yiine en
yakin performans gosteren ve konforu saglayan akrilik ve dogal iplik olan yiin ile hali {iretimi
yapmaktadir.

Hali iiretimi i¢in gerekli olan hammaddelerin yaklasik %15’1 Uzakdogu’dan ithal edilmektedir.
Hammaddeler yurti¢i piyasadan temin edilse bile maliyetlerinin biiyiik kism1 ABD dolar1 cinsindendir.
Hali hammadde maliyeti toplam hali satiglari maliyetinin son {i¢ yilda ortalama %73 {inii
olusturmustur.

Hal1 iiretiminde PP gibi farkli bir cins iplikten de hali iiretmek miimkiindiir. Royal Hal1 iplik tesisinde
tiretilen PP ipligin yaklasik %1°1 kendi halilarinin tiretiminde kullanilmaktadir.

Uriinler ve Ar-Ge Calismalart

Royal Hali, toplamda 131 ¢esit ana koleksiyon altinda degisik boyutlardan, renk gruplarindan, kalite
ve tasarimdan olusan yaklasik 5.000 adet desene sahiptir.

Grup Ana Koleksiyon Desen
Royal 53 2.300
Pierre Cardin 34 1.200
Atlas Hali 20 360
Ihracat Grubu 24 950
Toplam 131 4.810

Kaynak: Royal Hali

Royal Hal1 ve Pierre Cardin markalar1 sayesinde hali konusunda deneyimini arttiran Naksan Holding,
Atlas Hali markasini da biinyesine katarak sektor igerisindeki giiciinii arttirmay1 amaglamaktadir.

Tiirkiye hali sektoriindeki fonksiyonel iirlinlere olan talebin artmasi ile birlikte, Sirket de yaptigi
caligmalarla bunu desteklemistir. Sirket, Sigorthali, antibakteriyel hali tiretimi (Biyosidal sertifikasinin
alinmasi), nanoteknoloji sayesinde kendi kendini temizleyen hali iiretimi, simli iplikle hali Giretimi, ti¢
boyutlu hali iiretimi ve Ebru Hali projelerinde 6ncii konumdadir.

- Sigorthali: Sigorthali uygulamasi, sektorde miisteri memnuniyetini artirmak i¢in yapilmuistir.
Her Sigorthali miisterisinin {iretim veya miisteri kaynakli kusur olmasindan bagimsiz olarak
sigorta siiresince 2 kez halisin1 degistirme hakki bulunmaktadir. Sigorthali uygulamasi i¢in
Sirket, Mapfre Sigorta ile ¢alismaktadir. 2012 yilinda satilan toplam metrekare cinsinden
halilarin %52’si Sigorthali kapsaminda satilmistir.

- Antibakteriyel hali: Sirket {i¢ etkili korumali antibakteriyel halisini iiretmektedir. 2009 yilinda
Ekoteks’den antibakteriyal sertifikas1 alinmistir. Ayn1 yil Fransa TEC laboratuarlarindan anti-
mite olduguna dair laboratuar test sonuglar1 alinmistir.
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- Nano Hali: Atlas Hali 2013 Mayis ayindan itibaren Diinya’daki ilk uygulama olacak olan,
nanoteknoloji sayesinde leke barindirmayan ve kendi kendini temizleyebilen hali {iretimine
baslayacaktir. Nanoteknolojili hali projesi T.C. Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi, Bilkent
Universitesi - UNAM (Ulusal Nanoteknoloji Arastirma Merkezi) ve Intertek Test Hizmetleri
A.S. tarafindan test edilmis ve onaylanmigtir.

- “Custom Design” hali: Royal Hali tesislerinde bulunan 6zel “handtufting” hali tezgahiyla
siparis lstline, kisiye ozel tasarimlar iiretilmektedir. “Custom design” halilar 6zellikle i¢
mimarlar tarafindan otel ve liiks konut projelerinde sik¢a tercih edilmektedir.

- Mobil pazarlama: Sirket’in sahip oldugu ti¢ hali markasi i¢in de Ipad ve Iphone’dan iicretsiz
olarak indirilebilen uygulamalar gelistirilmistir. Atlas Hali markali triinler igin gelistirilmis
olan Ipad ve Iphone uygulamasi, sektdrdeki diger uygulamalardan farkli olarak, ilk ve tek “foto
dekorasyon” uygulamast olma 6zelligi tasimaktadir. Bu uygulama ile kullanicilara Atlas Hali
tiriinlerini kendi yasam alanlarina sanal ortamda yerlestirme ve en uygun haliy1 segebilme
imkani sunulmaktadir.

Odiiller
Sirket Ar-Ge ¢alismalarinin ve yenilige verdigi dnemin sonuglarini yillar itibariyle gérmiistiir.

- 2007 yilinda metal simli iplikle hal1 imalatinda Gaziantep Sanayi Odas1’ndan Ar-Ge inovasyon
Odiilii,

- 2008 yilinda Bambu Elyafi ile hali iiretiminde Gaziantep Sanayi Odasi’ndan Ar-Ge inovasyon
Odiilii,

- 2009 yilinda hali imalatinda Gaziantep Sanayi Odasi’ndan Ar-Ge inovasyon Odiilii,

- 2009 yilinda Istanbul ITKIB Ekoteks Laboratuar’indan Anti Bakteriyel sertifikasi,

- 2009 yilinda ISO’dan Ar-Ge Inovasyon &diillii basar plaketi,

- 2011 yilinda Saglik Bakanligi’'ndan Biyosidal iiriin belgesi,

- 2013: Avrasya Tiiketicileri Koruma Dernegi’nden “Akilda Kalan, Giliven ve Kalite ile
Sektoriinde One Cikan Marka” ddiilii almstir.

Uretim, Satis, Pazarlama ve Dagitim

Sirket, 2005 yilinda hali tiretimine 4 hali tezgahi ile baglamistir. Tiirkiye’nin 6nde gelen entegre parca
makine hali (Wilton tipi) iireticilerinden olan Royal Hali’nin 31.12.2012 itibariyle 19 adet diinyanin
onde gelen hali makineleri {ireticisi Belgikali firma Van de Wiele’den alinmis dokuma tezgahi
mevcuttur. Sirket, 2013 Haziran ayinda tezgah sayisin1 23’°e ¢ikarmay1 planlamaktadir.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Hali tezgah adedi 11 14 15 15 19 19 19

Kaynak: Royal Hali

Royal Hali’nin tezgah basina teorik giinliik kapasitesi 1.800 m*’dir. Teorik giinliik kapasite, bir
tezgahin en diisiik kalite Uriinii ve sadece tek bir iiriinii iirettigi digiiniilerek hesaplanmistir. Royal
Halr’nin farkli kalitelerde tiriinler liretmesi makine liretim hizinin devamli degiskenlik gostermesine
sebep vermektedir. Buna dayanarak, 2012 yilinda iiriin portfoyiindeki kalitenin arttirilmas: metrekare
basina iretim hizim1 yavaglatirken, karliligi artirmistir. Sirket’in yillar itibariyle iiretim ve satig
rakamlar1 asagida tabloda sunulmustur.
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Kaynak: Royal Hali

Briit Hah Satislar1 (Bin TL) 2010 2011 2012
Yurti¢i Hali Satiglari 71.223 92.647 93.473
Yurtdis1t Hal1 Satislar 22.128 22.669 22.748
Toplam 93.351 115.316 116.221

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu Not:28

Yurt ici Satis Sistemi

Royal Hali bolge bayisi sistemi ile calismaktadir. Bolge bayileri, kendilerine bagli illerdeki alt
bayilerden sorumludur. Tiiketiciye alt bayiler kanali ile satig yapilmaktadir.

Royal Hali ve Pierre Cardin markalari i¢in dagitim ag1 asagidaki gibidir.

Alt Bayiler

Royal Hah .. .
Uretim [> 18 adet Bolge |:> veya Miinhasir [> Tiiketici
Tesisleri Bayis| Bayi
(Showroom)

Sirket’in bolge bayileri Istanbul, Bursa, Ankara, Izmir, Kahramanmaras, Adana, Elazig, Kayseri,
Samsun, Batman ve Gaziantep’tedir. Bunlara bagli toplamda 1.027 adet alt bayi ile Tiirkiye genelinde
yapilanmis bir bayi agi bulunmaktadir. Sirket, 2012 sene sonu itibariyle 178 adet olan showroom
sayisini 2013 sene sonu itibariyle ilave 70 adet showroom’la birlikte 248’e ¢ikarmay1 hedeflemektedir.

Portal

Bayi saticilarina yonelik olarak 2013 yilinda “www.halicilarburada.com” adli bir portal kurmustur.
Bayi satig personeli ile direk temasa gegip, iletisimin giliglendirilmesi, tiiketiciye daha yakin olunmasi
ve bayi bazinda satis performansinin yakindan takibi i¢in kurulan interaktif bir portaldir.

Portal {izerinden yapilabilen islemler:
» Sirket ve bayiler arasinda diizenli iletisimi saglayan forum ve online mesajlagma sistemi
» Halilara sigorta yaptirabilme se¢enegi sunan Sigorthali uygulamasinin yonetilmesi
» Bilgi ve egitim dokiimanlarinin paylasilmasi
» Yeni Urlinler ve kampanyalar hakkinda bilgi paylasimi
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Atlas Halt A.S.

Ocak 2013 itibariyle Royal Hali’'nin bagli ortakligi haline gelen Atlas Hali A.S. fiili olarak Eyliil
2011°den beri faaliyet gostermektedir. Atlas Hali A.S.’nin stratejisi, koklii marka ismini, Royal
Hali1‘nin mevcut tiretim giiciinii ve Naksan Holding A.S’nin gilivenilir ismini kullanarak rekabet¢i ve
daginik bir yapiya sahip hali sektoriinde bayi agini genisleterek Sirket’in pazar payini arttirmaktir.
Atlas Hal1 A.S.’nin 6nceligi yurtici piyasada biiyiimektir.

Atlas Hali A.S.’nin tiim iiretimi Royal Hali tarafindan yapilmaktadir. 29 calisaninin tamami beyaz
yakalidir ve organizasyon yapist agirlikli olarak pazarlama ve satis ekiplerinden olugmaktadir.

Atlas Hali A.S.’nin is modeli Royal Hali’dan farkli olarak, bolge bayisi kullanmadan direkt bayiler
kanal1 ile nihai tiiketiciye ulagsmaktir. Boylelikle hem tiiketiciye daha yakin olunarak, miisteri talepleri
ve tliketici egilimlerinin daha yakindan takip edilmesi, hem de bdlge bayilerini satig zincirinden
¢ikararak kar marjinin arttirilmasi hedeflenmektedir.

Royal Hali Uretim [> Atlas Hali [> Bayiler veya [> .
Tesisleri A.S. Showroom Tiiketici

Atlas Hali’nin 2012 sene sonu itibariyle 119 adet bayisi bulunmaktadir. Bunlardan bir tanesi kendi
miilkii olmak iizere toplam 5 tanesi showroom’dur. Bayi sayisinin 2013°te 310°a, 2014°te ise 410’a
¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

Atlas Hali A.S. satiglart 2012 yilinda 117 bin m? olarak gergeklesmistir. Satiglarin 2013°te 250 bin
m?’ye, 2014°te ise 400 bin m?’ye ulagsmas1 hedeflenmektedir.

Yurt Dis1 Satis Sistemi

Avrupa, Ukrayna, Rusya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkmenistan, Azerbaycan,
Romanya, Cin ve Hindistan basta olmak tizere toplam yaklasik 30 iilkeye hali ihracat1 yapilmaktadir.
Mevcut pazarlar disinda yeni girilen veya pazar paymin artirilmasi planlanan bdolgeler arasinda
konutlagmanin hizla arttig1 Cezayir, Libya ve Brezilya yer almaktadir.

31.12.2012 itibariyle Sirket’in {rettigi hali satislarinin %20°si yurtdis1 satiglarindan olusmaktadir.
Tiirkiye’de sektor geneline bakildigi zaman agirlikli olarak PP hammaddesinden iiretilen halilarin
thra¢ edildigi goriilmektedir. Royal’in ihracati ise agirlikli olarak PP’den {iretilen haliya gore daha
katma degerli olan akrilik halidir.

Royal Hali i¢ piyasada zaman zaman yasanan durgunluk ve mevsimsellik etkilerini azaltmak igin
thracata dnem vermektedir.

Yurtdis1 satislar da yurtici satiglara benzer modelde, bolge bayileri araciligiyla yiiriitiilmektedir.
» Bat1 ve Kuzey Avrupa’da bulunan 10 iilkeye Almanya’da bulunan bir Pierre Cardin ana bayi
iizerinden Pierre Cardin koleksiyonu satis1 yapilmaktadir.
» Bat1 ve Kuzey Avrupa bolgesine Almanya’da bulunan bir ana bayi iizerinden PP agirlikli fason
iirlin satis1 yapilmaktadir.
» Dogu Avrupa ve Balkanlar’daki bayilere dogrudan sevkiyat yapilmaktadir.
» Diger pazarlarda da her iilkede bir veya bir kag ana bayi tizerinden satis yapilmaktadir.
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Royal Hali, 31 Aralik 2012 itibariyle yaklasik 30 iilkede 45 distribiitér aracilig1 ile Royal Hali ve
Pierre Cardin markali tirtinlerini yaklasik 650 satis noktasina ulastirmaktadir.

B. Iplik Faaliyetleri

Royal Hali iplik {iretim tesisinin ana faaliyet konusu hali sektorii i¢in PP iplik imalatidir. PP ipligin
baslica kullanim alanlar;

» Makine parga hali imalat1 (Dokuma)

» Duvardan duvara hali imalat1 (Tufting dokuma)
» Araba paspaslar1 (Tufting dokuma)

» Banyo paspaslar1 (Tufting dokuma)

» Koltuk doseme kumaslari

» PVC sizdirmazlik elemanlari

Uretim, Satis ve Pazarlama

BCF iplik tiretiminde gerekli olan baslica hammaddeler petrol tiirevi plastik olan PP ve boyadir.

Royal Hali iplik iiretim tesisinde lretilen PP ipligin yaklagik %1°1 kendi halilarimin {iretiminde
kullanilmakta, %81 yurtigine satilmaktadir. Sirket, tirettigi ipligin %91°1 yurtdigina ihra¢ edilmektedir.

PP iplikten dretilen halilar, akrilik ve yiin halilara gore daha az maliyetli ve daha disiik kalitede
olmaktadir. Yurti¢i hali talebinin biiyiikk bir kism1 daha kaliteli akrilik ve yilinden iiretilen halilara
yonelik olmasi sebebiyle, Royal Hali iplik {iretim tesisinde iretilen PP iplik, Sirket’in kendi
kullanimindan ziyade, ihracat pazarlarina yonelik olarak iiretilmektedir.

Iplik iiretimi igin gerekli olan PP hammaddesi agirlikli olarak Suudi Arabistan, Yunanistan, yurtiginde
Petkim ve Israil’den tedarik edilmektedir. Boya hammaddesi yurtici boya iireticilerinden temin
edilmektedir. PP hammadde maliyetinin biiyiik kismi doviz (ABD dolari/Avro) cinsindendir. PP
hammaddesi petrol fiyatlarindaki gelisimden etkilenmektedir.

Iplik hammadde maliyeti toplam iplik satislar1 maliyetinin son {ic yilda ortalama %74 {inii
olusturmustur.

Sirket’in 3 adet monocolor, 2 adet tricolor hatti olmak iizere toplam 5 adet iplik tretim hatti
bulunmaktadir. Sirket’in 16.779 ton yillik iplik iiretim kapasitesi vardir. 2013 Haziran itibariyle 1 adet
tricolor iplik tiretim hattinin devreye girmesiyle tesisin yillik iiretim kapasitesinin 18.500 ton’a ¢ikmasi
planlanmaktadir.

Sirket’in yillar itibariyle iplik {iretim ve satis miktarlar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir. 2009 yilindan
itibaren Sirket’in tiretim miktarlarindaki dalgalanmanin sebebi Sirket’in miisterileri taleplerine goére
farkli kalitelerde ve agirliklarda iplik {retmesinden kaynaklanmaktadir. 2011 yilinda {retimdeki
artiginin sebebi ise ilave bir iiretim hattinin devreye girmesinden kaynaklanmaktadir.
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Kaynak: Royal Hali

Briit Iplik Satislar1 (Bin TL) 2010 2011 2012
Yurtici Iplik Satislari 9.295 6.515 7.595
Yurtdis1 Iplik Satislart 42.125 72.661 75.168
Toplam 51.420 79.176 82.763

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporlar: Not:28

Tiirkiye’de BCF teknoloji, altyapr ve know-how bakimindan son yillarda gelismis olup 2012 yili
itibariyle Sirket’in baslica ihracat yaptigi tlkeler Belgika, Hollanda, Avusturya, Amerika, Ingiltere,
Urdiin, Libya, Tunus, Moldova, Rusya, Israil, Suriye’dir.

Iplik satislart agirlikli olarak yurtdisma yapilmaktadir. 31.12.2012 tarihi itibariyle ihracat %91
civarinda olup geri kalan kismi1 yurtici satiglardir.

Iplik satiglarinda bayi sistemi bulunmamaktadir, dogrudan miisteriye sevk yapilmaktadir. Sirket’in
iplik satis1 yaptig1 yurticinde 2-3 adet hali {ireticisi miisterisi bulunmaktadir. Yurtdisinda c¢alistig
firmalar diinyanin en biiyiik tufting hali tireticileri arasinda yer alan Balta Group (Belgika), Associated
Weavers (Belgika), Condor Group (Hollanda), Beaulieu (Belgika), Betap Tufting B.V. (Hollanda), ve
Regency (ingiltere) firmalaridr.

Sirket Stratejisi

Sirket Oniimiizdeki donemde 2013 yilinda tamamlayacagi kapasite yatirnrmi ve yeni showroom
acilislar ile hali satiglarin1 artirmayi planlamaktadir. Sirket yurtdist hali satislart i¢in konutlasmanin
hizli oldugu Kuzey Afrika, Afrika, Orta ve Latin Amerika pazarlarini hedef almaktadir.

Sirket iplik satiglarmi ihracat agirlikli devam ettirmeyi planlamaktadir. I¢ piyasada sadece kendi hali
tiretimi i¢in gerekli olan tiretimi karsilamayi, geri kalan tiretimi yurtdisina ihra¢ etmeyi planlamaktadir.
2013 Haziran itibariyle yeni devreye girecek iplik makine hatti ve 6ngoriilen yaklasik %10’luk
kapasite artigt ile agirlikli olarak Belgika, Hollanda ve Ingiltere pazarlarina yonelmeyi
hedeflemektedir.

3.4.2 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya Hali Sektorii

Diinyada hali ticareti, el halis1 ve makine halis1 olmak iizere; iiretim teknikleri, yatirnm egilimleri,
maliyetleri, tiiketici profilleri, kullanilis amaglari, pazar yapilar1 ve sermaye yogunluklar1 olduk¢a
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farkli olan iki ana grupta incelenmektedir. El halisi, emek-yogun ve tarihsel-kiiltiirel miras yoluyla
gelisen motiflere dayali bir {iretim yapisina sahipken; makine halis1 sermaye-yogun ve teknik tekstil
kategorisinde ele alinabilecek bir {iretim yapisina sahiptir.

Makine halisi, sermaye-yogun ve teknik tekstil iiriinleriyle paralel gelisim gosteren bir endiistri
olmasimin yani sira, Tiirkiye’nin diinyanin 6nemli {iretici ve ihracatg1 iilkeleri arasinda bulundugu,
tizerinde 6nemle durulmasi gereken bir sektordiir. Makine halisi, iiretim teknigine gére dokuma ve
tufting olmak tizere 2 farkli kategoriye ayrilmaktadir. Dokuma yontemi ¢ogunlukla par¢a makine halis1
yapiminda kullanilirken, tufting teknigi biiylikk oranda duvardan duvara hali {retiminde
kullanilmaktadir.

Kategoriler Bazinda Diinya Hal Thracati

Milyar ABD Dolar1 2008 2009 2010 2011 Pay (2011)
Makine Halis1 12,3 10,2 11,9 12,8 %87,6
Dokuma Makine Halis1 3,5 2,9 3,6 3,9 %26,5
Tufting Hali 6,6 5,4 5,9 6,4 %043,7
Diger Makine Halilar1 (*) 2,2 2,0 2,4 2,5 %17,4
El Halis1 1,9 1,7 2,2 1,8 %12,4
Toplam Hah 14,2 11,8 14,1 14,6 %0100,0

Kaynak: ITC & UN COMTRADE Istatistikleri
(*) Diger makine halilar kegeden halilar, yer kaplamalar: ve diger halilar: kapsamaktadir.

2008 senesinde 14,2 milyar ABD Dolar1 olan diinya hali ihracati, 2009 yilinda kiiresel ekonomik krizin
etkisiyle %16,9 azalarak 11,8 milyar ABD Dolar1 seviyesine gerilemistir. Tufting ve dokuma makine
halis1 sektorleri sermaye yogun olmalar1 sebebiyle el halisina gore bu diisiisten daha c¢ok
etkilenmislerdir. Toplam hal1 ihracati, global ekonomilerde goriilen nisbi iyilesme iizerine 2010 ve
2011°de sirastyla %19,5 ve %3,5 artarak 14 milyar ABD Dolar1 seviyesini yeniden agmistir. Tufting
hali ihracatinin, dokuma makine halisina goére daha yavas toparlanmasinin sebebi, tufting hali
thracatinin agirlikli olarak Avrupa iilkeleri ve ABD’ye gerceklestirilmesi ve bu iilkelerdeki ekonomik
durgunlugun halen devam ediyor olmasindan kaynaklanmaktadir.

2011 itibariyle makine halisinin toplam diinya hali ihracati icerisindeki payr %87,6’dir. El halist
thracati toplam hali ihracatinin ancak %12,4’linii olusturmaktadir. Makine halis1 ihracatini
kirilimlarma ayirdigimizda ise dokuma hali %30,4, tufting hali ise %49,9’luk paya sahiptir. Geri kalan
%19,5’11k pay diger makine halis1 ihracatlarindan kaynaklanmaktadir.

Hali pazarinin diinya genelinde 6zellikle niifus artisinin ve konutlagsma oranlarinin yiliksek oldugu
iilkelerde biiyiimeye devam etmesi beklenmektedir. Ayrica, halinin giinlimiizde giderek yayginlasan
bir anlayisla daha ¢ok dekorasyon amacgli kullanilmaya baglanmasi ve fonksiyonel iiriinlere olan
talebin artmasiyla birlikte 6 yil olan ortalama hali yenileme siiresi kisalarak 4 yila inmistir. Hali
yenileme siirelerinin kisalmasinin hali sektoriiniin bliytimesini destekleyecegi ongoriilmektedir.
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Ihracatta Tiirkive 'nin Yeri

2011 Yili Diinya Makine Halis1 Thracati: 12,8 Milyar ABD Dolar1

Hollanda
8%

Hindistan
8%

Kaynak: ITC & UN COMTRADE Istatistikleri

Diinya makine halis1 ihracatinda ilk 3 sirada bulunan iilkeler sirasiyla Cin, Belgika ve Tiirkiye’dir.
Belgika 2010 yilina kadar ilk sirada yer alirken, 2011 yilinda liderligini Cin’e kaptirmistir. Tiirkiye’nin
de son yillarda makine halis1 ihracatin1 hizli bir sekilde arttirmasi sonucu Belgika’y1 yakinda gegmesi
beklenmektedir. Makine halis1 da dokuma ve tufting olmak {izere ikiye ayrildiginda, Tiirkiye’nin
tiretim ve ihracatinin Belgika ve Cin’in aksine dokuma makine halist agirlikli oldugu ve dokuma
makine halis1 ihracatinda Tiirkiye’nin diinya lideri oldugu goze carpmaktadir.

2011 Yih Diinya Dokuma Makine Halis1 Thracati: 3,9 Milyar ABD Dolan

Turkiye

Belgika
17%

° Hindistan
8%

Kaynak: ITC & UN COMTRADE Istatistikleri

2011 itibariyle 1,3 milyar ABD Dolar1 degerinde ihracat ile diinya dokuma makine halis1 ihracatinin
%31’ini tek basina gergeklestiren Tiirkiye, 2012 yilinda dokuma makine halis1 satisin1 %31,5 oraninda
arttirarak 1,7 milyar ABD Dolar1 seviyesine ulagmis ve diger ihracat yapan iilkelerle arasindaki farki
acmistir. Geri kalan 170 milyon ABD Dolar1 degerindeki tufting hali ihracatinda ise Belgika,
Hollanda, Cin ve ABD gibi 6nde gelen iilkelerin oldukg¢a gerisindedir.

Tiirkive Hali Sektorii

Tiirkiye hali sektoriinde yaklagik 200 adet firma dogrudan {iretici olarak faaliyet gostermektedir.
Sektor {tiretici sayisinin fazlaliindan kaynaklanan pargalanmis bir yapiya sahiptir. 2012 itibariyle
40.000’in iizerinde ¢alisan ile yillik yaklasik 300 milyon m? dokuma makine halisi1 iiretilmistir. 2012
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yil1 itibariyle diinyadaki dokuma makine halis1 tezgahlarinin yaklasik %40’ min Tirkiye’de yer aldigi
tahmin edilmektedir.

Tiirkiye’de Makine Halis1 Tezgah Sayisinin Gelisimi
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Kaynak: GAIB — Tiirkiye Dokuma Makine Halicihk Sektorii Aragtirmast

Gaziantep diinyada ve Tiirkiye’de makine halist iiretimi alanindaki 6nemli merkezlerden birisidir.
Tiirkiye’deki 200 iireticiden yaklasik 170 tanesi Gaziantep’te faaliyet gostermektedir. Diinyadaki
dokuma makine halis1 tezgahlarinin yaklasik tigte birinin Gaziantep’te yer aldigi tahmin edilmektedir.
GAIB verilerine gore, 2012 yilinda 850 tezgah ile, Tiirkiye’de iiretilen toplam dokuma makine
halisinin %84’ Gaziantep’te Uretilmistir. Bolgeye yapilan yatirnm, hammadde tedarigine yakinlik,
kapasite, insan giicii, arastirma-gelistirme ve bilgi birikimi, Gaziantep’in Tiirkiye’nin ve diinyanin
onemli makine halis1 iiretim merkezlerinden birisi haline gelmesinde Onemli rol oynamistir.
Gaziantep’teki dokuma makine halis1 ihracati ilin toplam ihracatinin %25’ini olusturmaktadir.
Gaziantep makine halist tiretiminin yani sira, makine halis1 iiretiminde kullanilan iplik {iretiminde de
onemli bir rol oynamaktadir. Tiirkiye’deki biiyiik iplik treticileri agirlikli olarak Gaziantep’te faaliyet
gostermektedir. Gaziantep’in iplik iiretimi konusunda 6ne ¢ikmasi, makine halisi {iretiminin de
gelismesini destekleyen en 6nemli etkenlerden biridir. Gaziantep’ten Orta Dogu ve Avrupa iilkeleri
agirlikli olmak tizere toplam 125 iilkeye dokuma makine halis1 ihracati yapilmaktadir. Makine halist
thracatinin toplam makine halis1 satiglarinin yaklagik %60°1mn1 olusturdugu 6ngoriilmektedir. Tiirkiye
hal1 ithracat1 2012 yil sonu itibariyle Tiirkiye toplam ihracatinin %1,3’iinii olusturmustur.

Tirkiye’nin hali ihracat1 2005-2012 yillar1 arasinda %17,0 YBBO ile biiylimiis ve 2 milyar ABD
Dolar’n1 agmustir. 2011 yilmi %26,8 oraninda artigla tamamlayan hali ihracati, 2012 yilinda,
Tirkiye’nin genel ihracat1 2011 yilina gére %12,6 oraninda artig gosterirken, ayn1 donemde yaklasik
iki kat1 hizla biiyiiyerek %23,5 oraninda artmustir. GAIB’in arasgtirmasina gére hali ihracatinin 2012-
2023 arasinda yillik ortalama %9,6 ile biiyiiyerek 2023 yilinda 5 milyar ABD Dolari’na ulagmasinin
beklendigi belirtilmistir.

51



Tiirkiye Hah Thracati (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: ITKIB

Tiirkiye’nin hali ihracatina el halis1 ve makine halis1 ayrimi ile bakildiginda, 2012 yilinda el halist
thracatinin 2011 yilina gore %23 azalarak 142 milyon ABD Dolari’na geriledigi; diger yandan makine
halisinin ayn1 donemde %29,5 biiyiiyerek 1,9 milyar ABD Dolari’na ulastig1 ve toplam hali ihracati
icerisindeki payin1 %93’e yiikselttigi goriilmektedir.

Tiirkiye’nin 2012 yili verilerine bakildigi zaman makine halisi ihracatinda en biiyiik paya sahip olan
ilke olarak Suudi Arabistan 6ne ¢ikarken, bu iilkeyi Irak, ABD, Libya ve Almanya izlemektedir. Misir
ve Libya, iilkelerindeki ekonomik belirsizligin azalmasi ile birlikte 2012°de Tiirkiye’nin en fazla
makine halist ihracati yaptig1 10 pazar icerisinde en ¢ok biiyliyen iilkeler olarak goze carparken;
Almanya’ya yapilan ihracat, Avrupa pazarlarinda yasanan ekonomik durgunlugunda etkisiyle 2011
yilina gore azalmstir.

Tiirkiye’nin Makine Halsi Thracati Yaptig1 Ulkeler

(Bin ABD Dolar) 2011 2012 Pay (%) - 2012
Suudi Arabistan 248.897 333.597 17,8%
Irak 138.409 193.257 10,3%
ABD 118.195 152.329 8,1%
Libya 29.578 130.615 7,0%
Almanya 96.551 94.328 5,0%
Misir 13.002 63.454 3,4%
BAE 40.720 60.145 3,2%
Rusya 42.310 59.742 3,2%
Ingiltere 47.160 56.755 3,0%
Ukrayna 35.978 36.833 2,0%
Diger 632.909 688.707 36,8%
Toplam 1.443.708 1.869.762 100,0%
Kaynak:I1TKIB

Tiirkiye’de sektoriin bliylimesini destekleyen ana etkenler asagida kisaca 6zetlenmistir:

Makroekonomik Ozellikler: Tiirkiye’nin GSYH’sinin 2007-2011 dénemindeki yillik bilesik bilyiime
orant %4,5 olarak gerceklesmistir. Gelecek donemlerde de GSYH’nin biiyiimesi ve kisi basina
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harcanabilir gelirin artmas1 ile birlikte Tiirkiye Hali Sektorii'niin de biiylimesini siirdiirmesi
beklenmektedir.

Demografik Ozellikler: TUIK verilerine gére 1990 yilinda 56,5 milyon olan Tiirkiye niifusu 2012
itibariyle 75,6 milyona yiikselmistir. Eurostat verileri ile karsilastirildiginda, Tiirkiye’nin 2011 yilinda
Avrupa’nin 2. biiyiik ve en hizli biliyliyen niifusuna sahip oldugu goriilmektedir. Niifus artis1 ve niifus
kompozisyonunun harcama egilimi daha yiiksek olan gen¢ niifustan olusuyor olmasi (Niifusun
ortalama yas1 yaklasik 30’dur.) sektoriin biiyiimesini destekleyen etkenler arasinda yer almaktadir.

Yillar itibari ile artan hane halki tiiketim harcamalari: TUIK verilerine gére Tiirkiye’de aylik ortalama
hane halki tiiketim harcamalarinin 2007-2011 doénemindeki yillik bilesik biiyiime oran1 %12 olarak
gerceklesmistir. Ayn1 donemde, aylik ortalama hane halki tiikketim harcamalari igerisinde ev esyasi
harcamalarinin pay1 da %5,9’dan %6,4’e yiikselmistir. Gelecek donemlerde de kisi basina harcanabilir
gelirin artmasi ile ev esyast harcamalarinin toplam tiiketim harcamalar1 i¢indeki paymin artigini
stirdlirmesi beklenmektedir.

Son yillarda artan yeni konut projeleri: Tiirkiye’de giderek artan niifusun, sehirlesme oraninin ve
deprem odakl1 kentsel doniisiim projelerinin etkisi artan yeni konut arz1 ve talebi sektdriin biiylimesini
desteklemektedir.

Tiirkiye’de Niifus ve Sehirlesme Oranimin Gelisimi Tiirkiye’de Yilik Yeni Konut Sayis1 Artisi
77,3%
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Kaynak:TUIK

3.4.3 Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarinin faaliyet alanina ve
pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Royal Hali’nin son 3 yillik net satis gelirlerinin hali ve iplik faaliyetleri olarak kirilimi asagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

Téfff‘;f;ar 2010 % 2011 % 2012 %
Hali Faaliyetleri 90.448 |  57% 108.504 |  51% 117.154 | 53%
iplik Faaliyetleri 55830 |  32% 82.403 | 39% 84747 | 38%
Diger* 19584 | 11% 21234 |  10% 2059 | 9%
Toplam 174,862 | 100% 212.141 | 100% 222497 | 100%

Kaynak: 37 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporlari, Not:5
* [lgili tutarlar hali ve iplik faaliyetleri disindaki ticari mal (naylon ve plastik) satigslarindan olugsmaktadir.

Royal Hali’nin son 3 yillik satis gelirlerinin kirilimi asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Briit Satislar (bin TL)

2010 2011 2012

Yurt ici satiglar
Iplik satislart 9.295 6.515 7.595
Hal1 satiglar 71.223 92.647 93.473
Hammadde satislar1 (PP ve Iplik) 7.782 3.395 4.772
Ticari mal satislart 1.960 1.345 4.280
Diger satiglar 2.993 484 85

93.254 104.386 110.204
Yurt disi satislar
Iplik satislar 42.125 72.661 75.168
Hal1 satislari 22.128 22.669 22.748
Ticari mal satislar (plastik ve naylon) 20.291 20.721 19.749

84.544 116.051 117.665
Satigtan iadeler (2.935) (8.296) (5.373)
Hali- yurtici (2.129) (8.296) (5.141)
Hali- yurtdisi (806) - -
BCF iplik-yurtigi - - (12)
BCF iplik-yurtdisi - - (220)
Satis Gelirleri (net) 174.862 212.141 222.497
Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu Not:28, Royal Hali
Oranlar (%) 2010 2011 2012
Yurti¢i satiglar/Toplam Net Satiglar 52% 45% 47%
Yurtdisi satiglar/Toplam Net Satiglar 48% 55% 53%
Yurti¢i hali satislari/Toplam hali satiglart 76% 79% 80%
Yurtdis1 hali satislari/Toplam hali satiglart 24% 21% 20%
Yurti¢i iplik satiglari/ Toplam iplik satiglart 18% 8% 9%
Yurtdist iplik satiglari/ Toplam iplik satiglari 82% 92% 91%

3.4.4 Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin tamamlanmis 6nemli yatirnmlari ve bu
yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

(Bin TL) 2010 2011 2012
Maddi Duran Varlik Alimlar: 18.690 4.260 4.824
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari 11.362 235 123
Toplam 30.052 4.495 4,947

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
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Royal Hali, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, 4 adet hali tezgahi, 4 adet
biikiim makinesi, 2 adet fikse makinesi, 1 adet iplik tiretim makinesi, Pierre Cardin isim hakki bedeli
ile ¢esitli demirbas ve diger maddi duran varlik alim yatirimlart yapmistir. 2010 yilinda toplam
yatirrmin tutar1 30.052.085 TL olarak gergeklesmistir. Tezgah yatirimlart uzun vadeli kredi ile finanse
edilmistir.

Royal Hali’nin, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihindeki maddi duran varlik yatirimlari makine
ara ekipmanlarindan ve diger demirbaslardan olugsmaktadir.

3.4.5 Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Royal Hali’nin 2012 yil sonu itibari ile 19 adet tezgah1 bulunmaktadir. Haziran 2013°de 4 tezgah daha
devreye girecektir. Hal1 tezgahlar1 Belgikali Van De Wiele firmasindan alinmistir. Yatirim, 3.640.000
Avro olup, finansal kiralama ile ilk 1 y1l 6demesiz sonrasinda 4 yil 6demeli olmak iizere uzun vadeli
olarak finanse edilmektedir.

Iplik iiretim tesisi 2012 yil sonu itibari ile 5 iplik hattina sahiptir. Haziran 2013 itibariyle 1 adet
tricolor iplik tiretim hattt 1 adet biikiim iiretim makinesi ve 1 adet siiperba fikse iiretim makinesi
devreye girecektir. Uretim hatt1 ve makinelerin yatirim tutari, 2.634.000 Avro olup, finansal kiralama
ile 1 y1l1 6demesiz, 6demesiz 4 yil 6demeli toplamda 5 y1l vadeli alinmistir.

Finansal kiralama ile yapilan islemlerde 2012 yilinda uygulamaya giren yasadan dolay1 yeni
makinelerde %1 KDV tesviki uygulanmaktadir. Finansal kiralama ile alinan bazi makinelerde bu
tesvikten yararlanilmaktadir.

3.4.6 Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, 14 Temmuz 2009 tarihli ve 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan
“Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar” ve bu Kararin uygulamasina iligkin 2009/1 sayili
Tebligi ile getirilmis olan yatirim yapanlara yonelik taninan bazi bolgesel yatirim tesviklerinden
faydalanmistir.

Sirket’in hali ve iplik olmak {izere ayr1 2 adet tesvik belgesi 29 Ocak 2013 tarithinde sona ermistir.

» Hali belgesi bolgesel destek unsurlari icermektedir. (KDV ve Giimriik Muafiyeti, Yatirim
Indirimi %40, SGK Destegi 5 y1l ve faiz destegi).
» Iplik belgesi sadece KDV ve giimriik muafiyeti icermektedir.

Yatirim yapilan bolge; Teblig 2009/01°e gore III. Bolgede oldugu icin gergeklestirilen yatirimlarda
kurumlar vergisi oran1 %20°den %80 indirime ugrayarak %4’e diismektedir. Bu karara gore toplam
yatirimin harcamasinin %40’1 kadarmi ileriki donemlerde tahakkuk edecek donemlerde kurumlar
vergisinden mahsup edilecektir. Sirket 2012 yil1 i¢in gerceklestirdigi yatirimlar: kapsaminda toplam
745.296 TL kurumlar vergisi 6deyecek iken 149.059. TL 6demis, 596.237 TL yatirim indirimden
faydalanmistir.

24 Ocak 2013 tarthinde T.C. Ekonomi Bakanligi’ndan yeni bir tesvik belgesi almistir. Bu tesvik
belgesine gore; Sirket yapacagi 33.158.043 TL tutarindaki ithal yatirim giimriik vergisi ve katma
deger vergisinden 1.201.455 TL tutarindaki yatirim ise sadece katma deger vergisinden muaf
olmustur. Ayrica yatinm gercgeklestiginde ilgili yatirim tutarinin %30’u kadar kurumlar vergisi
muafiyeti kazanacaktir. Alinacak dokuma makineleri bu tesvik belgesi kapsaminda alinacaktir.

55



Yeni alinan bu tesvik de hali ve iplik tesvik belgeleri birlestirilmis olup, 9 Ocak 2016’da bitecektir.

Buna gore eski ve yeni tesvik belgelerindeki kosullar asagidadir:

Eski Tesvik Belgesi 'Yeni Tesvik Belgesi

KDV muafiyeti KDV muafiyeti

Gimriik Muafiyeti Giimrik Muafiyeti

Yatirim Indirimi (%40) Yatirim Indirimi (%30)

Sigorta Isveren Hissesi Muafiyeti (5 Y1) Sigorta Isveren Hissesi Muafiyeti (6 Y1)
Faiz Destegi (Y1llik bazda %3 Indirim) Faiz Destegi (Y1llik bazda %3 Indirim)

Kaynak: Royal Hali

Tesvik Belgesi kapsaminda gerek hali ve iplik yatirimlart i¢in yillar itibariyle asagida belirtilen
tutarlarda KDV istisnas1 uygulanmistir:

2008 yilinda 26.996,76 TL
2009 yilinda 164.504,34 TL
2010 yilinda 1.888.583,54 TL
2011 yilinda 75.608,98 TL
2012 yilinda 756.558,69 TL

Kaynak: Royal Hali

3.4.7 Ortakhigin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ortakligir baglayici olarak alinan kararlar yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Sirket’in 29 Ocak 2013 tarihli 2013/6 numarali Yonetim Kurulu kararina gore, Sirket iligkili
sirketlerinden olan ve hali sektoriinde faaliyet gosteren Atlas Hali Aksesuar ve Mobilya Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi’ne %51 oraninda istirak etme karar1 almistir.

3.4.8 Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakh@in arastirma ve gelistirme politikalan ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Sirket 2012 yilinda Ar-Ge yatirnmlari kapsaminda 250 bin TL tutarinda bilgisayar destekli Ebru
teknigiyle hali boyama ekipmani almistir.

Tiirkiye hali sektoriindeki fonksiyonel {liriinlere olan talebin artmasi ile birlikte, Sirket de yaptigi
caligmalarla bunu desteklemistir. Sirket, antibakteriyel hali iiretimi (Biyosidal sertifikasinin alinmasi),
simli iplikle hali tiretimi, ti¢ boyutlu hali liretimi, Sigorthali, Ebru Hali, Nano Hali ve “Custom
Design” hal1 projelerinde 6ncii konumdadir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait arastirma ve
gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;
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01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri 56 - -
Seyahat Gideri 13 - -
Danismanlik Gideri 81 - -
Analiz - Laboratuar Gideri 33 - -
Amortisman Ve itfa Paylari 20 - -
Diger Giderler 6 - -
209 - -

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

3.4.9 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile so6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR
3.4.10 Ortakhgn ticari faaliyetleri ve kirlihig1 acisindan 6nemli olan patent. lisans. sinai-ticari.
mali vb. anlasmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu

anlasmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

Marka, Patent ve Endiistrivel Tasarimlar Hakkinda Bilgi

Sirket, hal1 iiretim ve satisinda kullandig1 “Atlas Hali” ve “Atlas” markalarinda Nice siniflandirmasina
gore hali ve kilimlerin dahil oldugu 27. sinifta marka sahibidir. “Royal Hal1” markasinda ise 27. sinifta
iki adet sekil marka hakkina sahiptir. Bunun disinda Sirket yine 27. smifta “Royal Atlas” markasina
sahiptir. Ayrica Sirket “Royal” ve “Atlas” kelimelerine bir ek yapmak suretiyle olusturulmus “Royal
Ebru” ve “Atlas Aheste” gibi ¢ok sayida markaya sahip bulunmaktadir. Sirket ayrica ¢ok sayida tescil
edilmis patent ve endiistriyel tasarim hakkina da sahip bulunmaktadir.

Sirket kendi biinyesinde esas olarak “Royal Hali”, “Pierre Cardin” ve “Atlas Hal1” olmak iizere ii¢
farkli markada hali liretimi gerceklestirmektedir. S6z konusu markalardan “Pierre Cardin” markasi
Sirket’e ait olmayip Sirket s6z konusu markay1 akdettigi lisans sozlesmesi kapsaminda 2020 yilina
kadar lisans sahibi olarak lisans ticreti karsiliginda kullanmaktadir. Sirket “Atlas Hali” markasin ise
lisans s6zlesmesi ile bagl ortaklig1 Atlas Hal1’ya lisans olarak vermistir.

Sirket’in sahip oldugu marka, patent ve endiistriyel tasarimlar asagida listelenmistir.

Marka No _I?;Jrril;]rpa Marka Nice Siniflar:
1. 2011/37642 |04.05.2011 [Perspective 27
2. 2011/93294 |15.11.2011 |Royal 35
3. 2011/100245(28.11.2011 [Naksan Atlas 27135
4, 2011/100244128.11.2011 |Royal Atlas 27/35
5. 2011/105266 |06.12.2011 |Royal Ebru 27/35
6. 2012/11234 |03.02.2012 |Atlas Aheste 27
7. 2012/11235 |03.02.2012 |Aheste 27
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8. 2012/11236 |03.02.2012|Atlas Akide 27
9. 2012/11237 |03.02.2012 |Akide 27
10. 2012/11238 |03.02.2012 |Atlas Ay Isig1 27
11. 2012/11239 |03.02.2012 |Ay Isi1g1 27
12. 2012/11240 |03.02.2012 |Atlas Empati 27
13. 2012/11241 |03.02.2012 |Empati 27
14. 2012/11242 |03.02.2012 |Atlas Gece 27
15. 2012/11243 |03.02.2012 |Gece 27
16. 2012/11244 103.02.2012 |Atlas Giin Is181 27
17. 2012/11245 ]03.02.2012|Giin Is1g1 27
18. 2012/11246 |03.02.2012 |Atlas Hare 27
19. 2012/11247 |03.02.2012 |Hare 27
20. 2012/11248 |03.02.2012 |Atlas. Harman 27
21. 2012/11249 |03.02.2012 |Atlas. Hatayi 27
22. 2012/11251 |03.02.2012 |Atlas. Hayat Agaci 27
23. 2012/11252 ]03.02.2012 |Hayat Agact 27
24. 2012/11253 |03.02.2012 |Atlas. Nazar Boncugu 27
25. 2012/11260 |03.02.2012 |Atlas. Shaggy 27
26. 2012/11264 |03.02.2012 |Atlas Vuslat 27
27. 2012/14872 |15.02.2012 |Sensitive 27/35
28. 2012/14869 |15.02.2012 |Royal Nobre 27/35
29. 2012/14871 |15.02.2012 |Aspero 27/35
30. 2012/14870 |15.02.2012 |Royal Opera 27/35
31 2012/17694 |23.02.2012 |Akantus 27
32. 2012/19546 |29.02.2012 |Suelo 27
33. 2012/19544 |29.02.2012 |Kalimba 27
34. 2012/19545 |29.02.2012 |Salude 27
35. 2012/19543 |29.02.2012|Candy 27
36. 2012/19542 |29.02.2012 |Lucida 27
37. 2012/21096 |05.03.2012 |Halicilarburada.com.tr 27/35
38. 2012/21095 |05.03.2012 [Halicilarburada.com 27/35
39. 2012/56351 |20.06.2012 |Atlas Nev 27
40. 2012/56352 [20.06.2012 |Lokum 27
41, 2012/56353 |20.06.2012 |Lolipop 27
42. 2012/60535 |04.07.2012 |Royal Cratos 27
43. 2012/61205 |06.07.2012 |Rustik 27
44, 2012/61207 |06.07.2012|Bornova 27
45, 2012/61208 |06.07.2012 |Asur 27
46. 2012/61209 |06.07.2012|Tilmen 27
47. 2012/61210 |06.07.2012 |Otantik 27
48. 2012/61211 |06.07.2012|Royal Sahara 27
49, 2012/61212 |06.07.2012|Agora 27
50. 2012/61213 |06.07.2012|Vega 27
51. 2012/66263 |25.07.2012|Royal Denim Hali 27
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52. 2012/66264 |25.07.2012 |Royal Indigo Hali 27
53. 2012/66604 [26.07.2012 |Royal Denim Carpet 27
54, 2012/66605 [26.07.2012 |Royal Indigo Carpet 27
55. 2012/66606 [26.07.2012|Jean’s Carpet 27
56. 2012/72217 |17.08.2012 |Atlas. Eyvan 27
57. 2012/93255 |08.11.2012|Royal Arzum Hali 27
58. 2005/46741 |28.10.2005 |Active 27
59. 2010/81531 [22.12.2010|Aden 27
60. 2005/40723 |26.09.2005 |Aksiyon 27
61. 2006/21575 |10.05.2006 |Ambassador 27
62. 2007/58294 |01.11.2007 |Arzum 27
63. 2005/46068 |25.10.2005 |Asos 27
64. 95/007932  |28.07.2005 |Atlas 27
65. 2011/70939 |07.09.2011 |Atlas 27
66. 2011/70940 |07.09.2011 |Atlas 27
67. 2004/04696 |02.03.2004 |Atlas Cayenne 27
68. 2005/00935 [12.01.2005 |Atlas Diva 27
69. 82/073427 |24.04.2012 |Atlas Halilar 27
70. 2003/03512 |21.02.2003 |Atlas Halilar1 Majestic Sekil 27
71. 2002/11595 [14.05.2012 |Atlas Halilar1 Truva Sekil 27
72. 2011/64208 |04.08.2011 |Atlas Kilim 27
73. 2005/56861 |26.12.2005 |Atlas Savarona 27
74, 84/080327 |26.04.2004 |Atlas Seren 27
75. 90/004616 |11.06.2010 |Atlas Siiper Badakshan 27
76. 2012/11255 |03.02.2012 |Atlas. Oyun 27
7. 2012/11257 |03.02.2012 |Atlas. Sedef 27
78. 2012/11258 |03.02.2012 |Atlas. Sereserpe 27
79. 2012/11262 |03.02.2012 |Atlas. Usak 27
80. 2012/11261 |03.02.2012|Atlas. Sems 27
81. 2005/00936 [12.01.2005 |Atlasefes 27
82. 2005/46742 |28.10.2005 |Axa 27
83. 2006/27726 |09.06.2006 |Azante 27
84. 2005/52526 |05.12.2005 |Bahar Riizgari 27
85. 2005/53588 |09.12.2005 |Bahge 27
86. 2005/40726 |26.09.2005 |[Baron 27
87. 2009/54907 [19.10.2009 |Belfort 27
88. 2006/06425 [22.02.2006 [Benim 27
89. 2005/49114 |15.11.2005 |Beverly 27
90. 2005/40725 |26.09.2005 [Bianco 27
91. 2010/19792 |26.03.2010(Bien 27
92. 2005/41399 |28.09.2005 |Botanik 27
93. 2005/47044 101.11.2005 |Broadway 27
94, 2005/40722 |26.09.2005 [Brons 27
95. 2006/04624 [10.02.2006 |Buklem 27
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96. 2011/10918412.12.2011 [Buse Hali 27
97. 2005/46069 [25.10.2005 [Connection 27
98. 2005/46740 [28.10.2005 [Crown 27
99. 2005/58783 [30.12.2005 [Destina 27
100.  |2005/58780 [30.12.2005 [Efsun 27
101.  |2005/52518 |05.12.2005 [Emineller 27
102.  |2005/48612 |[22.12.2005 |Erasa 27
103.  |2005/40539 [23.09.2005 [Exact 27
104.  [2005/48125 [11.11.2005 |[Exist 27
105.  |2005/52520 [05.12.2005 |Fiskos 27
106.  |2005/40535 |23.09.2005 |Fiyaka 27
107.  |2005/55776 |[21.12.2005 [Flash 27
108.  |2005/53595 [09.12.2005 [Flemenko 27
109.  |2008/19397 |04.04.2008 |[Florak 27
110.  |2008/19394 |04.04.2008 |Floroyal 27
111. |2008/19395 |04.04.2008 |Florug 27
112.  |2006/50499 (18.10.2006 [Focus 27
113.  |2006/04622 ]10.02.2006 |Frezya 27
114.  ]2010/80692 |(20.12.2010 [Fusion 27
115.  |2005/48132 ]11.11.2005 |Firtina 27
116.  |2005/40544 |23.09.2005 [Fistik 18/21/24/27
117.  |2005/48127 |11.11.2005 |Golf 27
118.  [2005/55773 [21.12.2005 |Gorkem 27
119.  [2005/52522 |05.12.2005 |G6znuru 27
120.  [2005/40532 |23.09.2005 |Giizide 27
121.  |2005/51220 |28.11.2005 |Halay 27
122.  |2005/58786 [30.12.2005 [Hale 27
123.  |2005/55770 [21.12.2005 [Harikam 27
124.  12005/53589 109.12.2005 |Harmandali 27
125. [2011/71164 |08.09.2011 |[Hayal Degil Royal 27
126. |2005/48126 |11.11.2005 [Heaven 27
127.  [2005/51221 |28.11.2005|Horon 27
128.  [2005/40536 [23.09.2005 |[Hiiner 27
129.  [2005/46446 |26.10.2005 |infinity 27
130.  |2005/58781 [30.12.2005 [Jasmin 27
131.  |2005/52517 |05.12.2005 |Karayel 27
132.  |2005/46739 |[28.10.2005 [Karma 27
133.  [2005/55777 [21.12.2005 |[Kasen 27
134.  |2005/58779 |[30.12.2005 [Kibar 27
135.  |2010/80693 |20.12.2010 |Kolezyum 27
136.  |2005/40542 |(23.09.2005 [Kutnu 27
137.  ]2005/53594 (09.12.2005 [Lambada 27
138.  |2005/40533 [23.09.2005 [Lion 27
139.  |2006/50720 |19.10.2006 |Lotus 27

60




140.  [2007/35026 |27.06.2007 |Loyal 20
141.  |2005/46549 |27.10.2005 |Malibu 27
142, |2005/52521 |05.12.2005 |Maga 27
143.  |2005/41394 |28.09.2005 [Melek 27
144, |2005/40541 |23.09.2005 [Melike 27
145, [2005/46738 |28.10.2005 |Mira 27
146.  |2005/46737 |28.10.2005 |Miray 27
147.  |2007/42924 |10.08.2007 |Modes 27
148.  |2005/48611 |14.11.2005 |Modest 27
149.  |2006/50718 [19.10.2006 [Motivo 27
150.  [2007/59680 |13.11.2007 |[Nakkim 01/02/03/04/05/09/16
151.  [2005/54550 |15.12.2005 |Nako 27
152.  |2005/40530 |23.09.2005 |Naksan 27
153.  |2005/40531 |23.09.2005 |Nakser 27
154.  |2005/43571 |10.10.2005 |Naxan 27
155.  |2012/11254 |(03.02.2012 [Nazar Boncugu 27
156.  [2005/52514 |05.12.2005 |Nefes 27
157.  |2005/46550 |27.10.2005 |Network 27
158.  [2005/54549 |15.12.2005 [Neyir 27
159. |2011/79183 |06.10.2011 |Nihavend 27
160.  [2007/42925 110.08.2007 |Oyal 27
161. |2012/11256 |03.02.2012|Oyun 27
162.  |2005/46552 |27.10.2005 |Partner 27
163.  |2005/41397 |28.09.2005 [Pegasus 27
164.  12006/50719 |19.10.2006 |Prego 27
165.  |2005/58784 [30.12.2005 [Rakkas 27
166.  |2005/52516 |05.12.2005 |Rakkase 27
167. |2005/48613 |14.11.2005 |Rasyonel 27
168.  [2005/46548 |27.10.2005 |Reward 27
169.  |2008/14975 |14.13.2008 [Roya 27
170. |2011/03667 |17.01.2011 |[Royal Antimikrobiyal Hali 27
171.  |2011/06688 |26.01.2011 |Royal Antimikrobiyal Hali Sekil 27
172.  |2008/41553 |11.07.2008 |Royal Aqua Banyo Seti Sekil 27
173.  |2009/03111 |22.01.2009 [Royal Bakteri Temiz Hali Sekil 27
174.  |2009/03117 |22.01.2009 [Royal Bakteri Yok Hali Sekil 27
175.  |2009/03120 |22.01.2009 [Royal Bakterisiz Hali Sekil 27
176.  |2009/02602 |20.01.2009 |Royal Baktertemiz Hali Sekil 27
177.  |2010/80363 |17.12.2010 |Royal Bamboos Sekil 27
178.  [2008/45285 |01.08.2008 |Royal Bolero 27
179.  |2008/55267 |16.09.2008 [Royal Buhara 27
180. [2010/54576 |20.08.2010|Royal Ebru 27
181.  |2008/09477 |22.02.2008 |[Royal Flora Hali Sekil 27
182, |,011/03668 |17.01.2011 [Roval Giimiis Iyonlu Antimikrobiyal 97

Hal
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183.

Royal Giimiis Iyonlu Antimikrobiyal

2011/06689 [26.01.2011 Hal Sekil 27
184.  |2009/66764 |15.12.2009 |Royal Hali 3 Etkili Koruma Sekil 27
185.  |2006/17465 ]19.04.2006 |Royal Hal1 Sekil 27
186. |2007/47152 ]04.09.2007 |Royal Hal1 Sekil 27
187.  |2006/50498 |18.10.2006 |Royal Lotus 27
188. [2012/14874 |15.02.2012 |Royal Melodi 27/35
189.  |2006/23691 |22.05.2006 [Royal Modda 27
190.  |2008/55264 |16.09.2008 [Royal Natura 27
191.  |2008/55269 |16.09.2008 |Royal Orient 27
192, ]2012/14873 |15.02.2012 |Royal Ritim 27
193.  |2009/07230 |14.02.2009 |Royal Sasha 27
194.  12011/16158 |(01.03.2011 [Royal Serenade 27
195.  ]2008/45268 (01.08.2008 [Royal Shaggy Tango 27
196. |2011/16509 |02.03.2011 [Royal Sigorthali 27
197.  2006/23692 |22.05.2006 [Royal Tafta 27
198.  [2008/36750 [19.06.2008 [Royal Tebriz 27
199.  |2010/54575 [20.08.2010 [Royal Tual 27
200. 199/018193 |04.11.2009 [Royal Sekil 27
201.  |2006/21574 |10.05.2006 [Royalite 27
202.  |2009/48267 (10.09.2009 [Royalium 27/35
203.  |2006/21573 |10.05.2006 [Royalty 27
204.  ]2005/52519 |(05.12.2005 [Rumba 27
205.  [2005/55774 ]21.12.2005 |[Rolyef 27
206.  |2005/58785 [30.12.2005 [Saba 27
207.  [2005/40543 ]23.09.2005 |Sadabat 18/21/24127
208.  |2005/53592 [09.12.2005 (Salsa 27
209. |2005/51222 |28.11.2005 [Samba 27
210. |2006/04621 [10.02.2006 [Seraser 27
211, |2012/11259 |03.02.2012 [Sereserpe 27
212.  |2005/49113 [15.11.2005 [Signature 27
213.  [2011/16510 ]02.03.2011 |Sigorthali 27
214.  ]2005/53593 [09.12.2005 [Sirtaki 27
215.  [2005/46448 ]26.10.2005 |Spektrum 27
216.  |2005/58782 |(30.12.2005 [Sude 27
217.  ]2005/40537 [23.09.2005 [Tarkan 27
218.  |2008/36749 [19.06.2008 [Tebriz 27
219. |2005/40534 [23.09.2005 [Tween 27
220. |2003/13749 |02.06.2013 [Tiirkatlas 27
221. |2005/51223 (28.11.2005 [Vale 27
222.  |2005/47045 ]01.11.2005 [Venice 27
223.  |2005/55772 [21.12.2005 [Vivid 27
224.  12007/35027 [27.06.2007 [Voyal 20/26/35
225.  [2011/77309 |30.09.2011 |Weekend Hali 27
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226. [2005/41395 [28.09.2005[Yaldiz 27
227.  |2005/53590 |09.12.2005 |Caca 27
228, [2005/53591 [09.12.2005 [Ciftetelli 27
229 [2005/41398 |28.09.2005 [Isin 27
230. [2006/04623 [10.02.2006 [Sakrak 27
231, [2005/40538 |23.09.2005Sal 27
232.  [2011/17841 [07.03.2011 [Sanzelize 27
233.  [2005/55775 [21.12.2005|Sirin 27
234, [2005/47043 |01.11.2005 [Sikir 27
Yabanca iilkelerde kayith olan markalarin listesi:
Uluslararasi | Uluslararasi Nice Kayith
Marka | Kayit Tescil/Basvuru Oldugu o
Tarihi Numarasi Smiflari Sicil Kayith Oldugu Ulke
Madrid Protokolii (36 Ulke): TR.
AL. AT. BG. BX. CY. CZ. DE.
Royal EM. ES. FI. FR. GB. GE. GR.
1 |pay  [1904:2006 ) 2006/17465 27 HU. IE. IR. IT. LT. LV. MD. MK.
NO. PL. PT. RO. RS. RU. SE. SI.
SK. SY. TM. UA
2 }RI%&' 04.07.2012 |2012/184069 |27 Suudi Arabistan
3 |Roval 145 062012 | 2012162022 27 Irak
Halh
4 |ROYal 145 059012 | 20124371 27 Liibnan
Halh
5 |Roval 149 079012 |2012/50226 27 Yemen
Hali
6 Elgﬁa' 02.08.2012 |2012/132410 |27 Kuveyt
7 Elgﬁa' 04.07.2012 | 2012/92757 27 Bahreyn
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Royal

8 |or 10072012 |20121176449 |27 Birlesik Arap Emirlikleri (B.A.E.)
9 Elgﬁa' 20052012 |2012/121754 |27 Cezayir
10|At8s 157 082012 | 2012/62564 27 Irak
Hali
11 ﬁgﬁs 17.08.2012 | 2012/7287 27 Liibnan
12| Atas 110 08.2012. | 132690 27 Kuveyt
Hali
Atlas C. . )
13 Halt 23.08.2012 |178354 27 Birlesik Arap Emirlikleri (B.A.E.)
14| AU3S 114080012 | 122643 27 Cezayir
Hali
Madrid Protokolii (86 ULKE):
AG. AL. AM. AT. AU. AZ. BA.
BG. BH. BQ. BT. BW. BX. BY.
CH. CN. CO. CU. CW. CY. CZ.
DE. DK. EE. EG. ES. FI. FR. GB.
Atlas EN GE. GH. GR. HR. HU. IE. IL. IR.
15| 28092012 | oo oo e |27 IS. IT. JP. KE. KG. KP. KR. KZ.

LI. LR. LS. LT. LV. MA. MC.
MD. ME. MG. MK. MN. MZ.
NA. NO. OM. PH. PL. PT. RO.
RS. RU. SD. SE. SG. SI. SK. SL.
SM. ST. SX. SY. SZ. TJ. TM. UA.
US. UZ.VN. ZM
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Endiistriyel Tasarimlar:

Endiistriyel Endiistriyel Tasarim Endiistriyel
Endiistriyel Tasarimin Kullanim | Sahipligi Belgesinin
.. . Tasarimin
Tasarimin Siiresi Tarih/No Kullamldig:
Acik Ismi Yenileme |Yenileme | Basvuru Basvuru/Tescil Uriinler
Tarihi Sayisi Tarihi No
1 |Hali Deseni 31.10.2015 | 2 14.10.2005 |2005 04160 Hal1
2 |Hali Deseni 31.03.2016 | 2 22.03.2006 | 2006 00999 Hali
3 |[Hali Deseni 31.05.2016 | 2 15.05.2006 | 2006 02098 Hali
4 | Hali Deseni 31.05.2011 |1 17.05.2006 |2006 02174 Hali
5 |Hali Deseni 31.08.2016 | 2 31.08.2006 |2006 03922 Hali
6 |Hali Deseni 30.09.2016 | 2 13.09.2006 |2006 04084 Hali
7 |Hali Deseni 31.12.2016 | 2 29.12.2006 |2006 05994 Hali
8 [Hali Deseni 30.04.2012 |1 12.04.2007 |2007 01717 Hal1
9 |[Hali Deseni 30.04.2012 |1 18.04.2007 | 2007 01937 Hali
10 | Hali Deseni 30.06.2012 |1 28.06.2007 |2007 03428 Hali
11 | Hali Deseni 30.09.2017 | 2 07.09.2007 |2007 04670 Hali
12 | Hali Deseni 31.10.2017 | 2 19.10.2007 | 2007 05298 Hali
13 | Hali Deseni 31.12.2017 | 2 17.12.2007 | 2007 06276 Hali
14 | Hali Deseni 31.01.2018 | 2 08.01.2008 |2008 00091 Hali
15| Minder Deseni |31.03.2013 |1 10.03.2008 |2008 01311 Minder
16 | Hali1 Deseni 30.04.2018 | 2 08.04.2008 |2008 01879 Hali
17 | Hal1 Deseni 31.05.2013 |1 12.05.2008 |2008 02643 Hal1
18 | Hali Deseni 30.06.2013 |1 19.06.2008 | 2008 03591 Hali
Desen(Banyo Banyo
Paspas1 ve Paspast  ve
19 Kloget Takimi 31.08.2013 |1 27.08.2008 |2008 04738 KIOI;et
Icin) Takimi
20 [ Hali1 Deseni 31.10.2013 |1 24.10.2008 |2008 05445 Hali
21| Hal1 Deseni 31.12.2013 |1 05.12.2008 |2008 06191 Hali
22 | Hali Deseni 31.12.2013 |1 31.12.2008 |2008 06597 Hali
23 | Hali Deseni 31.01.2014 |1 06.01.2009 |2009 00046 Hali
24 | Hal1 Deseni 31.01.2014 |1 26.01.2009 |2009 00294 Hali
25 | Hali Deseni 31.03.2014 |1 18.03.2009 |2009 01274 Hali
26 | Hali Deseni 31.03.2014 |1 31.03.2009 |2009 01482 Hali
27 | Hali1 Deseni 31.07.2014 |1 24.07.2009 |2009 03654 Hali
28 | Hali Deseni 31.10.2014 |1 06.10.2009 [2009 04712 Hali
29 [ Hali Deseni 30.11.2014 |1 19.11.2009 | 2009 05467 Hali
30 [ Hal1 Deseni 31.01.2015 |1 30.01.2010 |2010 00510 Hali
31 | Hali Deseni 31.05.2015 |1 27.05.2010 |2010 03020 Hali
32 | Hali Deseni 30.09.2015 |1 29.09.2010 [2010 05162 Hali
33 | Hali Deseni 30.11.2015 |1 11.11.2010 |2010 06009 Hali
34 | Hali1 Deseni 29.02.2016 |1 09.02.2011 |2011 00806 Hali
35 [ Hali Deseni 31.07.2016 |1 29.07.2011 |2011 04926 Hali
36 | Hali1 Deseni 30.09.2016 |1 14.09.2011 | 2011 05658 Hali
37 | Hal1 Deseni 30.09.2016 |1 14.09.2011 | 2011 05659 Hali
38 | Hal1 Deseni 30.09.2016 |1 14.09.2011 |2011 05660 Hali
39 [ Hali Deseni 30.09.2016 |1 14.09.2011 | 2011 05661 Hali
40 | Hal1 Deseni 30.09.2016 |1 29.09.2011 |2011 05970 Hali
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41 | Hali Deseni 31.12.2016 |1 14.12.2011 |2011 07534 Hali
42 | Hali Deseni 30.04.2017 |1 27.04.2012 | 2012 03022 Hali
43 | Hal1 Deseni 31.10.2017 |1 16.10.2012 |2012 06704 Hali
44 | Hali Deseni 31.01.2018 |1 22.01.2013 |2013 00393 Hali
Patent ve Faydah Modeller:
Patent Patent/Faydali Model Belgesinin
/Faydah
Patent/Faydahh | Model Basvuru/Tescil Kullanildig
Model Baghgi | Kullanim Basvuru Tarihi NO§ Uriinler
Siiresi
Antibakteriyel
1 |makine halisi | 14.07.2029 14.07.2009 2009/05432 HALI
liretim yontemi
Haliya ebru
p |sanatl ile desen| g 095017 15.00.2010 2010/07578  |HALI
uygulanmasi
imalat1 yontemi
Ebru  sanatinin
haliya
3 21.02.2031 21.02.2011 2011/01664 HALI
uygulanmasinda
boya yontemi
Hali tezgahi
4 |otomatik  hava|02.11.2021 02.11.2011 2011/10953 HALI
tesisati
Gelistirilmis hali
dokuma tezgahi
5 ve dokuma 27.06.2032 27.06.2012 2012/07504 HALI
yontemi
WIPO’da Kayith Patent Bagvurulari
Dye method in
application of the PCT/TR2011/0
1 art of marbling to 29.11.2031 29.11.2011 00227 HALI
carpets

Sirket’in Taraf Oldugu Onemli Sozlesmelere iliskin Bilgiler

Pierre Cardin Lisans Sozlesmesi

Sirket ile PLS Marka Pazarlama Tic. Ltd. $ti. (PLS) arasinda 02.06.2009 tarihinde akdedilen Lisans
Sozlesmesine (01.01.2012 tarithinde sozlesmede degisiklik yapilmistir) gore Sirket, liretecegi hali
iirlinleri icin Pierre Cardin markasmi 01.01.2010 — 31.12.2020 tarihleri arasinda kullanma hakkina
sahiptir. Sirket’in mevcut hissedarlik yapisinda %51°1 asan bir degisiklik olmasi halinde lisans veren
sOzlesmeyi siiresinden once fesih hakkina sahip olacaktir. Sirket’e Pierre Cardin markasini hali
satiglarinda kullanma hakki veren PLS, Pierre Cardin markasi iizerinde Tiirk Patent Enstitiisii’ne
2007/36227 say1 ile tescil edilmis olan, Nice siiflandirmasina gore halinin dahil oldugu 27. Simnifta
koruma hakkina sahip bulunmaktadir. Lisans s6zlesmesine gore Sirket,
tirettigi trlinleri Cin, Japonya, Hindistan, Panama, Uruguay, Arjantin, Amerika kitasinin tamamu,
Kuzey Kore, Nepal, Izlanda, Gronland, Afganistan, Mogolistan, Pakistan, Bangladesh, Myanmar,
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Laos, Tayland, Kambogya, Brunei, Papau Yeni Gine, Sudan, Somali, Etopya, Asmara, Kenya,
Uganda, Tanzanya, Rwanda, Burundi, Chad, Sahara, Gambia, Guine, Liberya, Leone, Sierra, Ghana,
Nijerya, Togo, Benin, Kamerun, Gabon, Kongo, Namibya, Zambiya, Angola Orta Afrika Cumhuriyeti,
Madagaskar, Ekvator Gine iilkeleri hari¢ Tiirkiye dahil diger tiim {ilkelerde satma hakkina sahiptir.
Sirket, Pierre Cardin markasi ile satigin1 yaptigi iriinlerin {iglincii kisilere faturalanmasi sonucu elde
edilecek net satis degerinin % 10’u oraninda lisans iicreti ddemektedir. Ancak s6z konusu lisans ticreti,
sOzlesmede belirlenmis olan yillara gore degisen asgari bir tutarin altinda olamaz.

Sirket, 2010 yilinda, “Pierre Cardin” ticari markasmin 10 yillik kullanim hakki i¢in Pls Marka
Pazarlama Ticaret Ltd. Sirket’1 ile anlasma yapmis olup, ilgili anlagsmanin ilk 5 yillik tutar1t KDV harig
10.592.805 TL’dir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ilgili tutarin KDV hari¢ 6.378.386 TL’si ticari borg
cek ve senetleri hesabi altinda gosterilmistir. Geriye kalan tutar ise nakit olarak 6denmistir.

Atlas Hali Lisans Sozlesmesi

Sirket ile bagli ortakligi Atlas Hali A.S. arasinda 01.06.2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
06.03.2012 tarihli lisans sozlesmesi akdedilmis olup, bu sdzlesmeye gore Sirket, sahip oldugu “Atlas”
markasinin lisansini, Atlas Hali A.S.’ye lisans olarak vermistir.

Sozlesme hiikiimlerine gore Sirket, Atlas Hali markasini1 bolge sinirlamasi olmaksizin tiim kullanim
haklariyla birlikte ve tescilli tiim siniflarda miinhasiran Atlas Hali A.S.”ye lisanslamis olup bu markay1
ticlincii kisi ve kurumlara lisanslayamayacak ve kendisi de kullanamayacaktir.

Atlas Hali A.S., Atlas Hali markasinin kullanimi karsiliginda 31.12.2013 tarihine kadar herhangi bir
bedel 6demeyecek, bununla birlikte markanin sohretinin artirilmast ve kamuoyunca bilinirlik
saglanmas1 maksadiyla iletisim ve tanitimini yapacaktir. Sirket ve Atlas Hali A.S., 2014 ve sonraki
yillar i¢in kullanim hakki bedelini miizakere ederek belirleyeceklerdir. Sirket ve Atlas Hali A.S.
arasinda kullanim bedeli lizerinde herhangi bir mutabakata varilamamasi halinde Sirket, S6zlesmeyi
tek tarafli olarak feshetme hakkina sahip olacaktir.

Sirket veya Atlas Hali A.S. diger tarafca sozlesmeye aykirt hareket edildiginin tespiti halinde,
yapilacak yazili bildirimi miiteakip s6z konusu aykiriligin en ge¢ 15 giin i¢inde giderilmemesi halinde
Sozlesme’yi tek tarafli olarak feshetmek hakkini haizdir. Sirket Sozlesme’yi diledigi an 18 ay
oncesinden bildirmek kaydiyla tek tarafli ve tazminatsiz olarak feshetmek hakkini haizdir.
Sozlesme’ye aykiri hareket ederek sdzlesmenin feshine sebebiyet veren taraf, diger tarafa her hangi bir
ithtar veya uyartya gerek olmaksizin sair tiim ve ziyan talep haklar1 sakli kalmak tizere 10.000 Euro
cezai sart 0deyecektir.

Sozlesme, 01.06.2012 tarihinden itibaren gecerli olup taraflarca uzatilmadik¢a 31.12.2017 tarihinde
kendiliginden sona erecektir.

iplik Uretim Tesisi — Kira Sozlesmesi

Sirket’in tretimini yaptig1 PP ipliklerinin {iretildigi tesisin bulundugu tasinmaz, grup sirketlerinden
Naksan Plastik’e ait olup, Sirket tarafindan 2004 yilindan bu yana ad1 gegen sirketten kiralanmaktadir.
S6z konusu kira s6zlesmesi birer yillik siireler halinde yapilmakta ve her yil yenilenmektedir. En son
olarak kira s6zlesmesi 01.01.2013 tarihinde yenilenmistir. 08.04.2103 tarihinde kira s6zlesmesinde bir
degisiklik yapilarak kira siiresi bir yildan bes yila ¢ikarilmistir. Buna gore bes yillik kira siiresi
01.01.2018 tarihinde sona erecektir. Kira sozlesmesine gore, kira sdzlesmesi yenilenmedigi veya
taraflarca itiraz edilmedigi takdirde ayni sartlarla kendiliginden yenilenmis sayilir. Kira s6zlesmesine
gore yillik kira artis1 yeniden degerleme oranindan az, yillik %10°dan ¢ok olamaz. Sirket tarafindan
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2010, 2011 ve 2012 yillarinda Naksan Plastik’e 6denen kira bedeli sirasiyla ve KDV hari¢ olmak iizere
yillik 99.000 TL, 234.000 TL ve 276.000 TL dir.

Kira sozlesmesine gore, Naksan Plastik, tesisin bulundugu fabrika binasinin, yasalara uygun olarak
insa edildigini ve Imar Kanunu uyarinca almasi gereken yap: kullamm iznine iliskin belgenin
sunulamamasi ile birlikte yap1 kullanim izninin alinmis oldugunu, yap1 kullanim izni ile ilgili olarak
her hangi bir hukuki sorun bulunmadigini, kira siiresi i¢inde her hangi bir hukuki sorun ortaya ¢ikmasi
ve bu sebeple liretimin aksamasi/durmasi halinde Sirket’in kar kaybi1 dahil her tiirlii zarar ve ziyaninm
tazmin etmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sirket ile Naksan Holding arasinda akdedilen 08.04.2013
tarihli Garanti Sozlesmesi ile de Naksan Holding, Naksan Plastik tarafindan Sirket’e verilmis olan s6z
konusu taahhiidiin yerine getirilmesini garanti etmistir.

Sirket yapr kullanma belgesi ile ilgili konuyu tamamladiktan sonra konu ile ilgili KAP’ta duyuru
yapacaktir.

Bolge Bayisi Sozlesmeleri

Sirket, Royal Hal1 ve Pierre Cardin markali halilarin i¢ piyasa satiglarini tiim Tiirkiye’yi kapsayan 18
bolge bayisi kanaliyla gerceklestirmektedir. Sirket’in yurti¢i hali satislarinin biiyiik bir kismi bu
bayiler aracilig1 ile gerceklesmektedir. Alt bayiler ise bu bolge bayilerine bagl olarak ¢aligmaktadir.

Sirket ile s6z konusu bolge bayileri arasinda akdedilen bayilik s6zlesmeleri tek tip olup s6z konusu
sOzlesmelerin hiikiimleri hakkinda bilgi agagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca bolge bayi, bagka markali {iriinlerini teshir etmeyecek ve satmayacaktir. Bolge
bayi, Sirket’in dnceden yazili onayini almadan sézlesme konusu iirlinlerin ihracatin1 yapamayacaktir.

Bolge bayi sozlesme siiresince belirlenen hedefler dahilinde ve Sirket’in {irettigi iiriinlerden belli
miktarlarin altina diismeyecek sekilde stok bulundurmayi taahhiit etmektedir.

Bolge bayinin yillik satis hedefleri her takvim yili basinda bir onceki yildaki satiglara, pazarin
gelisimine ve bolge bayinin silirlimiinii arttirma ylikiimliiliigiine uygun olarak taraflarca miistereken
yazili olarak tespit edilir. Bolge bayi, ilgili donem icinde s6z konusu satig hedefine ulagsmayi, bu
amagla her tiirlii cabay1 gostermeyi kabul etmektedir. Sipariglerin yillik hedeflerin gerisinde kalmasi
halinde her ii¢ ayda bir Sirket re’sen hedeflere uygun miktarda s6zlesme konusu iiriinleri gonderme
hakkina sahiptir. Bolge bayiinin belirlenen hedeflerin %80’ine ulasamamasi halinde Sirket s6zlesmeyi
derhal tazminatsiz olarak fesetme hakkina haizdir.

S6zlesme konusu iirlinlerin bedelleri Sirket tarafindan tespit olunan sekil ve sartlarda 6denir. S6zlesme
konusu irlinlerin bedellerinin en ge¢ fatura tarithini takip eden 30 giin icerisinde Odemesi
gerekmektedir.

Sozlesme uyarinca bolge bayiinin Sirket’e ciro ettigi miisteri ¢ekleri karsiliksiz ¢iktigr takdirde durum
bolge bayiine yazi ile bildirilir. Bolge bayii bildirimi takip eden yedi giin iginde ¢ek bedellerini
masraflari ile birlikte Sirket’e nakden 6demek mecburiyetindedir. Bolge bayileri olusabilecek risklere
kars1 Sirkete teminat olarak banka teminat mektubu veya ipotek vermektedir.

Bolge Bayii Sozlesmeleri bir y1l stireli olup, taraflardan birinin digerine sézlesmenin bitis tarihinden

30 giin (baz1 sozlesmelerde 15 giin) Oncesinde yazili olarak feshi ihbarda bulunmamasi halinde
sOzlesme kendiliginden bir y1l uzamaktadir.
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Naksan Plastik Thracat Sozlesmesi

Sirket ile Naksan Plastik ve Enerji San. Tic. A.S. (Naksan Plastik) 01.01.2013 tarihli bir S6zlesme
akdetmislerdir. S6zlesmenin esas amaci sirket iirlinlerinin Naksan Plastik tarafindan yurt disina ihrag
edilmesidir.

Naksan Plastik, S6zlesme konusu faaliyetleri nedeniyle Sirket tarafindan maruz kalinan her tiirlii zarar
ve ziyani Sirket’in ilk yazili talebi halinde derhal Sirket’e 6demeyi ve bu suretle Sirket zararini tazmin
etmeyi kabul beyan ve taahhiit etmektedir.

Naksan Plastik, her haliikarda siparise uygun olan sevkiyati reddetmek hakkina sahip degildir.
Herhangi bir sekilde Naksan Plastik tarafindan geri ¢evrilen tirtinlere iliskin her tiirlii nakliye, gimriik,
vergi ve sair masraflar Naksan Plastik tarafindan karsilanacaktir.

Naksan Plastik, kendisine teslim edilen iirlinlere iliskin olarak, teslim aldig1 tarihten itibaren azami 3
giin igerisinde gerekli muayeneleri yapmak suretiyle varsa ayipli iiriinleri Sirket’e bildirecektir.
Naksan Plastik tarafindan yapilacak her tiirlii tanitim, satis ve pazarlama faaliyetlerine ve masraflarina
iligkin olarak Sirket’in herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Sirket’in kusurundan kaynaklanmayan
veya Naksan Plastik’in kusurundan (uygun olmayan depolama ve sevkiyat kosullar1 vs.) kaynaklanan
hasarli iirinler higbir surette iade alinmayacaktir.

Uriinlerin bedeli fatura tarihinden itibaren 120 giinliik vade iginde &denecektir. Naksan Plastik,
O6demede gecikmesi halinde aylik % 5 oraninda gecikme faizi 6deyecektir.

Taraflardan her hangi biri diger taraf¢ca sdzlesmeye aykiri hareket edildiginin tespiti halinde, yapilacak
yazili bildirimi miiteakip s6z konusu aykiriligin en ge¢ 15 (onbes) giin icerisinde giderilmemesi
halinde Sozlesmeyi tek tarafli olarak feshedebilecektir. Sirket, 3 ay dncesinden yazili olarak bildirmek
suretiyle Sozlesme’yi her zaman, tazminat O&demeksizin tek tarafli olarak feshedebilecektir.
Sozlesme’ye aykir1 hareket ederek Sozlesme’nin feshine sebebiyet veren taraf diger tarafa her hangi
bir ihtar veya uyariya gerek olmaksizin sair tiim zarar ve ziyan talep haklar1 sakli kalmak tizere 10.000
Euro cezai sart 6deyecektir.

Sozlesme’nin gegerlilik siiresi imza tarihinden itibaren 3 yil olup taraflarca sdézlesme siiresinin
bitiminden en ge¢ 1 ay evvelinde taraflarca fesih bildiriminde bulunulmadig: takdirde S6zlesme birer
yillik donemler halinde kendiliginden uzayacaktir.

Ham Madde Alimlari

Sirket’in hammadde alimlari ile ilgi olarak akdettigi uzun vadeli, Sirket’i belirli bir tutarda mal alimina
zorlayan ve mali yiikiimliiliik altina sokan bir s6zlesme bulunmamaktadir.

Sigorta Sozlesmeleri

Sirkete ait bina ve tesisler, yedi sigorta sirketi tarafindan, her biri belirli bir oranda olmak iizere
mistereken teminat altina alinmis iki ayr sigorta poligesi ile sigortalanmig bulunmaktadir. S6z konusu
sigorta poligeleri, terér, yangin, deprem, hirsizlik ve komsu mali mesuliyet risklerini kapsamaktadir.
22.07.2012 -22.07.2013 donemi igin gecerli olan s6z konusu sigorta poligelerine iliskin toplam sigorta
bedeli 51 Milyon Avro ve s6z konusu poligeler igin Sirket tarafindan 6denen sigorta briit primi ise
41.390 Avro’dur. Ayrica Sirket tarafindan tiretilen ve depolarda bulunan mamul iplik ve halilar da
toplam 21,6 milyon Avro bedel ile sigortalanmis bulunmaktadir.
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Sirket ayrica kendisinden hali satin alan miisterileri lehine, kullanicilarin dikkatsizlikleri neticesinde
rtinlerin yirtilmasi, lekelenmesi gibi kullanici hatalarin1 da kapsayan bir sigorta poligesine daha
sahiptir. S6z konusu sigorta poligesine gore sigorta sirketleri hasar durumunda miisterilere halilarin
iiretim maliyeti iizerinden 6deme yapacaktir. Her miisteriye yilda en fazla iki 6deme yapilabilmektedir.
Sirket, en az 1.850.000 m? hali sigortalamakla yiikiimlii olup, her bir m%i¢in 6denen sigorta primi 0,75
kurustur.

3.4.11 Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya Yonetim Kurulu karar1 uyarinca ortakhikca
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Maddi Duran Varhklar, Net (bin TL) 31.12.2012
Arsa ve Araziler 16.930
Yer alt1 & Yer Ustii Diizenleri 450
Binalar 17.215
Makineler 65.365
Tagitlar 82
Demirbaslar 4,953
Ozel Maliyetler 360
Toplam 105.355

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

3.4.12 Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

04.02.2013 tarihinde 2013/042 rapor numarast (Royal Hali fabrikasi) ve 2013/043 rapor numarasi
(Royal Hali iplik tiretim tesisi) ile Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz
raporuna gore saptanan degerler asagida yansitilmaktadir.

Sirket’in iplik iiretim tesislerinin bulundugu tasinmaz, grup sirketlerinden Naksan Plastik’e ait olup,
Sirket tarafindan 2004 yilindan bu yana adi gegen sirketten kiralanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar Royal Hal Royal Hah Iplik Toplam
(bin TL) Fabrikasi Uretim Tesisi

Arsa ve Araziler 16.930 - 16.930
Yer alt1 & Yer Ustii 450 - 450
Diizenleri

Binalar 17.215 - 17.215
Makineler 32.635 32.730 65.365
Toplam 67.230 32.730 99.960

3.4.13 Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Tapu kayitlarina gore Sirket’in Gaziantep’teki hali iiretim tesislerinin bulundugu 84.639.38 m? lik
taginmazi lizerinde Naksan Holding’in kredi borg¢larini teminat altina almak iizere Vakiflar Bankasi
lehine verilmis 41.250.000 Avro tutarinda ipotek bulunmakta olup, ilgili tutarin TL Kkarsiligi
97.007.625 TL dir.

70



3.4.14 Ortakhgin maddi duran varhklarimin kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

17.07.2008 tarih ve 26939 sayili Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi (CED Y6netmeligi)’nin
7. maddesinde ¢evresel etki degerlendirmesine tabi projeler belirlenmis olup 5. madde ile bu
yonetmelige tabi projeler hakkinda “Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu”, “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Olumsuz”, “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gereklidir” veya “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gerekli Degildir” kararlarin1 verme yetkisi Bakanliga verilmistir. Ancak Bakanlik
gerekli gordiigii durumlarda “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gereklidir” veya “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gerekli Degildir” kararinin verilmesi konusundaki yetkisini, siirlarini belirleyerek
valiliklere devredebilmektedir.

Sirket, hali iiretim tesisi i¢in Gaziantep Valiligi Il Cevre ve Orman Midiirliigii’nden verilen
24.04.2009 tarih ve 1392 sayili yaziya gore, makine halisi liretim tesisi CED Yonetmeligi Ek-1 ve Ek
IT listesinde yer almadigindan Sirket’in hali iiretim tesisi CED Yo6netmeligi kapsaminda c¢evresel etki
degerlendirmesine tabi bulunmamaktadir.

Sirket, iplik iiretim tesisi i¢in Gaziantep Valiligi 11 Cevre ve Orman Miidiirliigii'nden verilen
24.04.2009 tarih ve 1417 sayili yaziya gore, iplik tiretim tesisi CED Yonetmeligi Ek-1 ve Ek 1l
listesinde yer almadigindan Sirket’in iplik itiretim tesisi CED Yonetmeligi kapsaminda cevresel etki
degerlendirmesine tabi bulunmamaktadir.

Cevre Izinleri

Cevre Kanununca Almnmasi Gereken izin ve Lisanslar Hakkinda Yonetmelik’in 2 No’lu eklindeki
Cevreye Kirletici Etkisi Olan Faaliyet Veya Tesisler listesinde yer alan isletmeler, Sanayi Kaynakl
Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi, Su Kirliligi Kontrolii Yo6netmeligi ve Cevresel Giiriiltiniin
Degerlendirilmesi ve Yonetimi Ynetmeligi uyarinca her bir ayr1 bir ¢evre izni olan emisyon, desarj ve
giiriiltii izinlerini (Cevre Izinleri) almakla yiikiimliidiir.

Sirket’in BCF iplik tretim tesisleri i¢in yapmis oldugu 31.05.2011 tarihli bagvuruya iligkin T.C
Gaziantep Valiligi il Cevre Orman Miidiirliigii’niin 12.08.2011 tarih ve 2784 sayili cevabi yazisinda,
BCF iplik iiretim tesislerinin Cevre Izinleri Yonetmeligi’'nin Ek 2 listesi “4.1.9 Temel plastik
maddelerin (polimerler, sentetik elyaflar ve seliiloz bazli elyaflar) iiretildigi tesisler” maddesinde yer
almadigindan c¢evre izinlerine tabi olmayan isletmeler kapsaminda degerlendigi belirtilmis ve
isletmenin Cevre Izinleri Y&netmeligi'ne gore calismasinda bir sakinca olmadig: ifade edilmistir.

Sirket’in hali iiretim tesisleri i¢in ise Sirket’in 30.10. 2009 tarihli dilekgesine karst verilen T.C
Gaziantep Valiligi i1 Cevre Orman Miidiirliigii’niin 18.11.2009 tarih ve 3949 sayili cevabi yazisinda
hal1 iiretim tesisinin Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yénetmeligi Ek 8 Izne Tabi Tesisler
Listesinde yer almadigindan emisyon iznine tabi olmadigi ifade edilmistir.

07.03.2013 tarihinde Sirket adina Gaziantep Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii'ne yapilan basvuruda
hal1 {iretim tesisi i¢in emisyon izni konusunda gecici faaliyet belgesi basvurusunda bulunulacagi
belirtilerek uygunluk yazisi talep edilmistir. S6z konusu basvuru neticesinde, Gaziantep Cevre ve
Sehircilik 11 Miidiirliigii, gecici faaliyet belgesi alinmasi i¢in gerekli olan 29.03.2013 tarih ve 3101
sayill uygunluk yazisini vermis olup s6z konusu yazida Sirket tarafindan ivedilikle gecici faaliyet
belgesi bagvurusunda bulunulmasi gerektigi belirtilmistir.
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Sirket 29.03.2013 tarihinde yaptig1 basvuru ile BCF tesisi i¢in de emisyon izni konusunda gegici
faaliyet belgesi basvurusunda sunulmak iizere uygunluk yazisi talep edilmistir. S6z konusu basvuru
neticesinde, Gaziantep Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigii, gegici faaliyet belgesi alinmasi icin gerekli
olan 29.03.2013 tarih ve 3102 sayili uygunluk yazisini vermis olup soz konusu yazida Sirket
tarafindan ivedilikle gegici faaliyet belgesi basvurusunda bulunulmasi gerektigi belirtilmistir.
Izahnamenin hazirlandig tarih itibariyle emisyon izni i¢in gerekli uygunluk yazisi1 alinmis olmakla
birlikte prosediir tamamlanmamis ve dolayisiyla emisyon izinleri heniiz alinmamis durumdadir. Sirket,
hal1 tiretim ve BCF tesisi i¢in alinan uygunluk yazisi uyarinca gecici faaliyet belgesi almak {izere
ivedilikle bagvuru yapmay1 planlamaktadir. S6z konusu bagvuru neticesinde séz konusu izinlerinin
alinmasinin miimkiin oldugu ve s6z konusu izinlerin alinmasi i¢in Sirket’in mali durumunu ve
karliligint olumsuz yonde etkileyebilecek bir maliyet ve/veya s6z konusu izinlerin alinmamasi
sebebiyle faaliyetlerin durmasi veya is yerinin kapatilmasi gibi bir yaptirimla karst karsiya
kalinmayacag1 digiiniilmektedir. Ayrica Sirket’in ¢ogunluk sermayesine ve yonetim hakimiyetine
sahip ana ortagi Naksan Holding A.S., Sirket’in hali tiretim ve iplik tesisleri i¢in emisyon izinlerini
almak tizere ilgili makamlara yapilan s6z konusu bagvurular neticesinde; iznin verilmesi i¢in her hangi
bir yatinnm yapilmasmin gerekmesi veya baska bir sebeple ortaya c¢ikabilecek maliyetler ile izin
alimamamast durumunda ortaya cikabilecek zarar ve ziyam1 karsilayacagina dair Sirket’e bir
taahhiitname vermistir.Sirket emisyon izinlerini aldiktan sonra KAP’ta bildirim yapacaktir.

31.12.2004 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Su Kirliligi Kontrolii Yo6netmeligi’nin 37. maddesine
gore her atik su desarji i¢in Yonetmelik ¢ergevesinde idarenin istedigi ¢ikis suyu kalitesinin ve diger
sartlarin saglanmasi kosuluyla, alic1 ortama her tiirlii evsel ve/veya endiistriyel nitelikli atik sularin
dogrudan desarj1 i¢in idareden ¢evre izni alinmasi mecburidir. Yonetmeligin 44. maddesine gore bir
sehir ve/veya sanayi bolgesinde parsellerin, kurum, kurulus ve isletmelerin atik sularini atik su altyap1
tesislerine baglayabilmeleri, atik su altyapi tesisleri yonetimince verilecek olan atik su baglanti iznine
tabidir. Sirket iplik ve hali {iretim tesisleri organize sanayi bolgesinde yer aldigindan her iki tesis igin
de Gaziantep Organize Sanayi Bolgesinden kanal baglanti izni almistir.

04.06.2010 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Cevresel Giiriiltiiniin Degerlendirilmesi ve Y Onetimi
Yonetmeligi uyarinca Yonetmelikte belirlenen tesisler giiriiltii i¢in ¢evre izni almakla ylikiimlidiir.
Envoy Cevre Miihendislik ve Danismanlik Hizmetleri San. ve Tic. Ltd. Sti tarafindan Sirket hakkinda
hazirlanan Cevre Mevzuat Raporu’na gore Sirket iplik ve hali iretim tesisleri Yonetmeligin 33.
maddesi kapsaminda giirtiltiiye iliskin ¢evre izninden muafiyet getirilmis tesisler kapsaminda
bulunmaktadir.

Tekstil Sektoriinde Entegre Kirlilik Onleme ve Kontrol Tebligi

14.12.2011 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiirtirliige giren Tekstil Sektoriinde Entegre Kirlilik
Onleme ve Kontrol Tebligi’ne gére kurulu kapasitesi 10 ton/giin iizerinde olan yikama, agartma,
merserizasyon, hasillama, baski, hasil sokme ve benzeri 6n islem, boyama ve son islemlerinin
gerceklestirildigi tekstil tesislerinin temiz iiretim plan1 hazirlamasi gerekmektedir.

Sirket iplik ve hali iiretim tesisleri icin Gaziantep Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigii’ne basvurarak
Tekstil Sektoriinde Entegre Kirlilik Onleme ve Kontrol Tebligi’ne gore temiz iiretim plani hazirlanip
hazirlanmayacag: hususunda goriis talep etmistir. Gaziantep Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii’den hali
tretim tesisi i¢in verilen 28.01.2013 tarith ve 715 sayili yaziya gore tesisin prosesinde boya
bulunmamas1 sebebiyle tesis Entegre Kirlilik Onleme ve Kontrol Tebligi kapsami disinda
bulunmaktadir. Gaziantep Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’den iplik tesisi i¢in verilen 28.01.2013
tarih ve 716 sayili yaziya gore ise tesisin boyama iinitelerinin kurulu kapasiteleri 10 ton /giiniin altinda
bulunmasi sebebiyle tesis Entegre Kirlilik Onleme ve Kontrol Tebligi kapsami disinda bulunmaktadar.
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Tehlikeli Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi

Sirket 14.03.2005 yilinda yayimlanan Tehlikeli Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi cergevesinde ti¢ yillik
attk yonetim plam1 hazirlama ve tehlikeli atik bildiriminde bulunmakla yiikiimliiliikklerini yerine
getirmektedir.

Biiyiik Endiistriyel Kazalarin Kontrolii Hakkinda Yonetmelik

18.08.2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimnlanan Biiylik Endiistriyel Kazalarin Kontrolii Hakkinda
Yonetmeligi’nin 6. maddesine gore isletmeler, biiyiik kazalari 6nlemek ve 6nlenemedigi durumlarda
bunlarin etkilerini ¢evre ve insanlara en az zarar verecek sekilde sinirlamak i¢in gerekli tiim tedbirleri
almakla yiikiimliidiir. Yonetmeligin 7. maddesine gore isletmeler Cevre ve Orman Bakanliginin
internet sayfasindaki 6zel program (seveso) paketini kullanarak bildirimde bulunmakla yiikiimli
tutulmustur. Bu c¢ercevede Sirket tarafindan s6z konusu Yonetmelik kapsaminda Cevre ve Sehircilik
Bakanlig1 online seveso veri tabaninda bildirim yapilmaktadir. Sistem tesis iiretim konusu, hammadde
kullanimina gore risk gruplarini belirlemekte olup Sirket’e ait iplik ve hali liretim tesisleri risk gruplari
kapsami1 disinda yer almaktadir.

3.4.15 Son ii¢ yilda ortakh@in veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu. olagan
ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sozlesmeler hari¢c olmak iizere, ortakhigin ilgili oldugu
onemli sozlesmelerin 6zeti:

Sirket ile Gaziantep Biiyiiksehir Belediyesi Kuliibii (Basketbol Subesi) arasinda akdedilen reklam
sOzlesmesi uyarinca Sirket, 2012 -2013 basketbol sezonu i¢in Basketbol Subesine, spor salonundaki
benchlerin arka kismi ve kararlastirilan diger yerlere Sirket isminin yazilmasi karsihiginda KDV harig
1.600.000 TL 6deyecektir.

3.4.16 Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
alanlar ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda
aciklama:

Personel Sayisi 2010 Y1l Sonu 2011 Y1l Sonu 2012 Yil Sonu
Hal1 faaliyetleri 312 362 384
Iplik faaliyetleri 192 200 222
Toplam 504 562 606

Kaynak: Royal Hali

3.4.17 Personelin ortakhi@a fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
YOKTUR

3.4.18 Son 12 ayda mali durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:

YOKTUR
3.4.19 Son 12 ayda ortakhgin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri:

YOKTUR
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3.4.20 Son ii¢ y1ldaki finansal yatirim politikalari:

Sirket’in 29 Ocak 2013 tarihli 2013/6 numarali Yonetim Kurulu kararina gore, Sirket iligkili
sirketlerinden olan ve hali sektoriinde faaliyet gosteren Atlas Hali Aksesuar ve Mobilya Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi’ne %51 oraninda istirak etme karar1 almistir.

3.5 Egilim Bilgileri

3.5.1 Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Royal Hali’nin iplik tliretim tesisinde kullandigr ana hammadde olan polipropilen ve hali {iretiminde
hammadde olarak kullanilan akrilik iplik bir petrol tiirevi lirliniidiir. Bu hammaddeler petrolde yasanan
fiyat artislarina ve doviz kurlarindaki artislar/azalislara paralel olarak daha volatil bir sekilde hareket
edebilmektedir. Sirket, bu dalgalanmalar1 hali ve iplik satiglarinda fiyat artis1 olarak yansitabilmis ve
aynt zamanda hammadde tedarikg¢ileri arasinda artan rekabetten dolayr hali hammadde alim
maliyetlerini diisiirmiistiir. Bu sebeplere bagl olarak, Sirket’in 2010 yilinda %20,9 olan briit kar marj1
2011 yilinda %26,7’ye, 2012 yilinda ise %29,4’e yiikselmistir.

Sirket’in  31.12.2012°den Izahname tarihine kadar gegen siire icinde petrol fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki volatilite Sirket performansini ve finansal durumunu oOnemli derecede olumsuz
etkilememistir.

3.5.2 Ortakhigin finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in hal1 ve iplik olarak iki faaliyetinin cografi dagilimi ve hedef miisteri kitlesinin farkliligi sonucu
dengeli is modeli olusmaktadir. Sirket’in iplik satiglarinin %90°dan fazlasi yurtdisina ihrag edilmektedir.
Iplik satis1 yapilan iilkelerin ve/veya ihracat yapilan miisterilerin ekonomik veya finansal problem
yasamalart durumunda Sirket’in satiglarinda ve karliliginda azalma meydana gelebilecektir. Ayni
zamanda hali satis1 yapan bayilerin finansal durumlarinda meydana gelebilecek sikintilar, gelecek
yillarda Sirket’in tahsilatlarini ve dolayisiyla finansal performansini etkileyebilir.
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Bilanco Bin TL 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 109.404 133.232 113.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.662 882 1.015
Ticari Alacaklar 58.750 73.855 55.560
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 9.530 810 -
- Diger taraflardan ticari alacaklar 49.221 73.045 55.560
Diger Alacaklar 9.957 19.705 19.810
- lliskili taraflardan alacaklar 833 - 1.459
- Diger taraflardan alacaklar 9.124 19.705 18.351
Stoklar 31.572 31.527 26.653
Diger Donen Varliklar 7.462 7.264 10.434
Duran Varhklar 120.915 141.582 103.810
Ticari Alacaklar 349 166 179
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar - - -
- Diger taraflardan ticari alacaklar 349 166 179
Diger Alacaklar 1.338 1.805 468
Maddi Duran Varliklar 105.355 125.786 86.807
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.595 8.487 10.314
Ertelenmis Vergi Varligi 5.453 3.282 4.091
Diger Duran Varliklar 1.826 2.056 1.951
TOPLAM VARLIKLAR 230.319 274.815 217.281
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 68.375 143.248 107.319
Finansal Borglar 20.029 59.672 55.580
Ticari Borglar 28.755 60.666 30.758
- lliskili taraflara bor¢lar 162 3.290 4.260
- Diger taraflara bor¢lar 28.593 57.377 26.499
Diger Borglar 11.163 22.669 19.859
- lliskili taraflara bor¢lar - - 30
- Diger taraflara bor¢lar 11.163 22.669 19.829
Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 7.288 - 878
Borg¢ Karsiliklar 1.141 240 243
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.192 24.539 52.026
Finansal Borglar 8.194 4,751 36.737
Ticari Borglar 4,931 7.999 8.674
- Iligkili taraflara bor¢lar - - -
- Diger taraflara bor¢lar 4.931 7.999 8.674
Diger Borglar 1.281 1.746 147
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 838 515 421
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 9.948 9.527 6.046
OZKAYNAKLAR 136.753 107.027 57.937
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 136.753 107.027 57.937
Odenmis Sermaye 50.000 46.878 32.969
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 147 147 747
Deger Artig Fonlar 39.380 54.718 13.975
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.117 436 187
Gegmis Yillar Kar / Zararlarn 3.568 1.777 17.054
Net Donem Kar1 / Zarar1 41.940 2472 (6.995)
TOPLAM KAYNAKLAR 230.319 274.815 217.281

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
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Gelir Tablosu (Bin TL) 31025005 s125001] 31125000
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 222.497 212.141 174.862
Satiglarin Maliyeti (-) (157.018) (155.408) (138.301)
BRUT KAR/ZARAR 65.479 56.734 36.561
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-) (23.359) (20.724) (17.193)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.948) (5.083) (20.814)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (209) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 6.569 896 1.203
Diger Faaliyet Giderleri (-) (601) (993) (84)
FAALIYET KARI/ZARARI 41.931 30.831 (327)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 25.401 17.138 40.406
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (19.966) (45.350) (44.714)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 47.365 2.619 (4.636)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (5.425) (147) (2.359)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (7.288) - (878)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 1.863 (147) (1.480)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 41.940 2.472 (6.995)
DONEM KARI/ZARARI 41.940 2.472 (6.995)
Hisse Basina Kazang (kurus) 838,81 49,44 (199,85)
Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Cari Oran
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 1,6 0,9 1,1
Likidite Oram
Donen Var. - (Stoklar + Diger Donen Varliklar) 1,0 0,7 0,7
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Nakit Oram
Donen Var. - (Stoklar +Alacaklar) 0,1 0,1 0,1
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Finansal Yapi Oranlan
Finansal Kaldirag
Toplam Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar 41% 61% 73%
Toplam Yiikiimliiliikler / Ozkaynaklar 0,7 1,6 2,8
Finansal Borg¢lar / ()zkaynaklar 0,2 0,6 1,6
Finansal Bor¢lar/ Toplam Varhklar 12% 23% 42%
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : 200.000.000 TL
Cikarilmis Sermayesi : 50.000.000 TL
5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakk icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagin Adi Sermaye Payy/ Oy Hakki
Soyadr/Unvam Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum
(22.06.2012)

(nominal TL) (%) | (nominal TL) (%)
Naksan Holding 35.000.000 70,0 35.000.000 70,0
AS.
Osman 5.400.000 10,8 5.400.000 10,8
Nakiboglu
Cahit Nakiboglu 3.750.000 7,5 3.750.000 7,5
Diger Ortaklar 5.850.000 11,7 5.850.000 11,7
Toplam 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gerc¢ek Kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ortaklik Pay1 %10,8 olan Osman Nakiboglu ile %7,5 olan Cahit Nakiboglu kardeslerdir.
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5.4

Ortakhigin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin
alinan tedbirler:

Sirket’in yonetim hakimiyeti, Yo6netim Kurulu’nu belirleme ve oyda imtiyaz hakki veren
A Grubu paylarin ve sermayenin ¢ogunluguna sahip olan Naksan Holding A.S.’ye aittir.
Naksan Holding A.S$.’nin yonetim hakimiyeti ise Nakiboglu ailesinin fertleri arasinda
dagilmis bulunmaktadir.

Naksan Holding sermayesi i¢cinde Cahit Nakiboglu % 25, Taner Nakiboglu % 10, Emre
Nakiboglu % 8, Ferhan Nakiboglu % 5, Osman Nakiboglu % 36, Bahaeddin Nakiboglu
%12 ve Mehmet Hilmi Nakiboglu %4 paya sahiptir. Cahit Nakiboglu, Osman Nakiboglu
ve Mehmet Hilmi Nakiboglu kardestir. Ferhan Nakiboglu, Cahit Nakiboglu’nun esi,
Taner Nakiboglu ve Emre Nakiboglu ise Cahit Nakiboglu’nun ¢ocuklaridir. Bahaeddin
Nakiboglu ise Osman Nakiboglu’nun ¢ocugudur.

Sermaye piyasast mevzuatinda yonetim hakimiyetinin kotliye kullanilmasina engel
olmaya yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Sirket yonetim hakimiyetine sahip olan
Naksan Holding Sirket yonetim kurulu iiyelerinin tamamini belirleme hakkina sahip
olmakla birlikte Sirket Esas Sozlesmesi ve kurumsal yonetim ilkeleri uyarinca Sirket
yonetim kurulunda en az iki bagimsiz iiye bulunmasi zorunlulugu bulunmaktadir.
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 17/3. maddesine gore halka acik ortakliklar, iligkili
taraflar1 ile O6nemli nitelikteki islemleri gergeklestirecekleri SPK’ca belirlenecek
nitelikteki islemlere baslamadan oOnce, yapilacak islemin esaslarin1 belirleyen bir
yonetim kurulu karar1 almalari zorunludur. S6z konusu yonetim kurulu kararlarinin
uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin ¢ogunlugunun onayi aranir.
Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi
halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur.
S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar1 ve bunlarla iligkili kisilerin oy
kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alinir. Bu maddenin genel kurul toplantisinda
goriisiilmesinde, toplant1 nisab1 aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit ¢ogunlugu ile karar
alinir.

Burada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ve genel kurul
kararlar1 gegerli sayilmaz. Yine Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23.maddesine gore halka
acik ortakliklarin birlesme, boliinme, mal varliginin tiimiinii veya énemli bir boliimiinii
devretmesi veya lizerinde bir ayni hak tesis etmesi veya kiralamasi, faaliyet konusunu
tiimiiyle veya 6nemli 6lgiide degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi gibi 6nemli nitelikte
islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi i¢in SPK tarafindan belirlenecek
usul ve esaslara uyulmasi zorunludur. Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 21.maddesine gore de halka agik ortakliklar ve bunlarin
istirak ve bagl ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine
uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak
farkli fiyat, iicret, bedel veya sartlar i¢eren anlagsmalar veya ticari uygulamalar yapmak
veya islem hacmi {retmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarin1 veya
malvarliklarin1 azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasmi engelleyerek
kazang¢ aktariminda bulunmalar1 yasaktir.
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Yine halka acik ortakliklar ve bagl ortakliklarinin, esas sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri
cercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamdiilleri uyarinca karlarini
ya da malvarliklarin1 korumak veya artirmak i¢in yapmalart beklenen faaliyetleri
yapmamalar1 yoluyla iliskili olduklar1 ger¢ek veya tiizel kisilerin karlarmmin ya da
malvarliklarinin artmasin1 saglamalar1 da ortiili kazang aktarimi sayilir. Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 100/1 maddesine gore bu hiikiimlere aykir1 olarak ortiilii kazang
dagitiminda bulunmak giiveni kotiiye kullanma sugunun nitelikli halini olusturmakta
olup bu sugu isleyenler 3 yildan az olamamak {izere hapis cezasi ile cezalandirilir.

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyaz Tiirii Bir Toplam | Sermayeye
Hamiline Paymn | Pay Adedi | Oram (%)
Oldugu Nominal
Degeri
A Nama Ana So6zlesme’nin 8 ve 1,00 | 5.000.000 10,00
11. maddeleri

gergevesinde YOnetim
Kurulu iiyelerinin
belirlenmesi ve oy hakki
kullaniminda imtiyaza
sahiptir. Yonetim Kurulu
alt1 liyeden olusur ve {i¢
tiyesi A Grubu pay
sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan Genel
Kurulca segilir. Sirket’in
yapilacak olagan ve
olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda her bir A
Grubu pay sahibine 15
(onbes), her bir B Grubu
pay sahibine 1 (bir) oy
hakki tanir.

B Hamiline 1,00 | 45.000.000 90,00
Toplam 50.000.000 100,00

Ortakhigin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar1 ortakhk paylarimin adedi, defter degeri
ve nominal degeri:

YOKTUR

Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda
bilgi:

YOKTUR
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

Son ii¢ y1l icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

TTSG
Sermaye Artirimlar: (TL) Tescil Tarihi | Tarih No
20.000.000-35.000.000 (1) 20.12.2010 29.12.2010 7718
35.000.000-50.000.000 (2) 22.12.2011 02.01.2012 7974

(1) Artirilan 15.000.000 TL’lik sermayenin 1.500.000 TL’lik kismu Ozkaynaklardan
(Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1) ve geriye kalan 13.500.000 TL’si nakit olarak
karsilanmistir. S6z konusu artirim neticesinde toplam 15.000.000 TL nominal degerli
yeni pay yaratilmigtir.

(2) Artirilan 15.000.000 TL’lik sermayenin 8.016.939,09 TL’lik kism1 6zkaynaklardan
(Gegmis yil karlar1) ve geriye kalan 6.983.060,91 TL’si nakit olarak karsilanmustir.
S6z konusu artirim neticesinde toplam 15.000.000 TL nominal degerli yeni pay
yaratilmigtir.

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda
bilgi:

YOKTUR

Ortakhigin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kkisilere iliskin
aciklamalar:

YOKTUR

Varanth sermaye piyasas1 araclar,, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin

bilgi:

YOKTUR

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi:

YOKTUR

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

YOKTUR
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5.14

5.15

5.16

Ortakhigin ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

YOKTUR

Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- S0z konusu araclarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Soz konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arag¢larinin
sayis1 ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ortaklik halihazirda halka
acik bir ortaklik ise;

- Ortakhgin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari

hakkinda bilgi:

YOKTUR
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKIN BILGILER

6.1  Ortakhgin genel organizasyon semasi:
Genel Midiir
Taner
Nakiboglu
Koorinatorl Hah Grup meiant
Ufuk Golpan Cihan Dagci Tgsggriﬁir
e coup
abrika raGe Uretim Yurtdisi
Finans Muhasebe i : :ﬂi.i'::liil:ﬁ l\‘:ﬁiu@ru pianiamns s gats
Midiirt Miidiri [ D_enetlm Eyop P Miidiird orumlusu
Sinem Senel | | Zarife Seker peniziisan Aydemir Ozdemir AE;”\:?Q?' Kgge':lfag
Dizayn Pﬂfltai:]la A_r_&(__;e__ Kallte Geligirme Fabrika Insan
Sorumlusu | | Madiri ":”d““' Kontrol || “madurii Madara | | S2ynaklan
Emine Akill A$ﬁg‘lr<ﬁg\r szuenr Yakup Seker S%lr]l\rﬁenz Hakkl Kose (;R(fnn;iasy
6.2  Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Adi Gorevi Is Adresi Son S Yilda Gorev Siiresi | Sermaye Pay1
Soyadi Ortaklikta / Kalan
Ustlendigi Gorev
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Taner Y Onetim 4.0Organize San. Bol. | Yonetim 3yil/ 1yl 250.000 (0,5
Nakiboglu | Kurulu 83.402 nolu Cad. Kurulu Baskan
Baskani Sehitkamil / Gaziantep
Osman Y 6netim 1.0rganize San. Bol. | Yonetim 3yil/ 1yl 5.400.000 | 10,8
Nakiboglu | Kurulu 83118 nolu cad.no:6 Kurulu Bagkan
Bagkan Bagpinar / Gaziantep | Yardimcist
Yardimcisi
Cahit Y 6netim 1.Organize San.Bolg | Yonetim 3yil/ 1yl 3.750.000 | 7,5
Nakiboglu | Kurulu 83118 nolu cad.no:6 | Kurulu Uyesi
Uyesi Bagpinar / Gaziantep
Cihan Y 6netim 4.0rganize San.Bolg. | Yonetim 3yil/ 1yl 1.250.000 | 2,5
Dagci Kurulu 83.402 nolu Cad. Kurulu Uyesi
Uyesi Sehitkamil / Gaziantep
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Cetin Bagimsiz | Zirve Universitesi Y onetim 3yil /3yl - -
Dogan Y Onetim Gaziantep Kurulu Uyesi
Kurulu
Uyesi
Adnan Bagimsiz | Zirve Universitesi Yonetim 3yil /3 yil - -
Kisa Y 6netim Gaziantep Kurulu Uyesi
Kurulu
Uyesi
6.3  Yonetim Kurulu iiyelerinin ortakhik paylarmma yoénelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
YOKTUR

6.4

Yonetim Kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu

veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Taner Nakiboglu i¢in asagidaki gibidir:

Sirket Unvan Sermaye Pay1 Durumu
(TL) (%)

Naksan Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi |11.500.000 {10,00 |Devam

Naksan Plastik ve Enerji Y o6netim Kurulu 1.300.000 |1,13 Devam

San.ve Tic.A.S. Baskan Yardimcisi

Naksan Enerji Elektrik Yo6netim Kurulu 12.700 0,10 Devam

Uretimi A.S. Baskani

Atlas Hal1 Aksesuar ve YoOnetim Kurulu 25.000 0,50 Devam

Mobilya Sanayi Ticaret A.S. | Bagkani

Adularya Enerji Elektrik Y 6netim Kurulu 51.250.000 25,00 |Devam

Uretim A.S. Baskani

Sartyar Akaryakit Nakliye ve | Yonetim Kurulu 125.000 25,00 |Devam

Gida A.S. Baskani

Adularya Elektrik Enerji Y o6netim Kurulu 250.000 25,00 |Devam

Top. Satis A.S. Baskani

Adularya Tarim Besicilik Yo6netim Kurulu 50.000 25,00 |Devam

A.S Baskani

Elma Sepeti A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi | 10.000 1,00 |Devam

Rinak Lojistik A.S. Y o6netim Kurulu 100.000 10,00 |Devam
Baskan Yardimcisi

Tuna Denizcilik I¢ ve Dis Yonetim Kurulu - - Devam

Ticaret Ltd. Sti. Baskani

Vera Denizcilik A.S Yonetim Kurulu - - Devam
Baskani

Tiimsan Insaat Madencilik Yonetim Kurulu 3.000 0,25 Devam

San. ve Tic. A.S. Baskan Yardimcisi

Elmaci Pazar1 A.S. Yonetim Kurulu 12.000 1,00 Devam
Baskan Yardimcisi
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Bakim Elektrik A.S. Y 6netim Kurulu I"Jyesi 3.000 0,10 Devam
Naksan Kollektif Sti. Sirket Ortag1 30 3,00 Devam
Poletsan Plastik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi | 2.000 0,10 Devam
Naksan Elektrik Enerjisi Yo6netim Kurulu 1.000 0,10 Devam
Toptan Satis A.S. Bagkani
Naksan Gida Ve Tarimsal Y 6netim Kurulu 200 0,01 Devam
Isletmeleri A.S. Bagkan Yardimcisi
Naksan Teknoloji ve [letisim | Yénetim Kurulu 500 0,05 Devam
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | Baskan Yardimcisi
A.S.
Osman Nakiboglu i¢in asagidaki gibidir:
Sirket Unvan Sermaye Pay1 Durumu
(TL) (%)
Naksan Holding A.S. Y 6netim Kurulu 41.400.000 [36,00 |Devam
Baskan Yardimcisi
Naksan Plastik ve Enerji Yo6netim Kurulu 4.680.000 |4,07 Devam
San.ve Tic.A.S. Baskani
Verimli Plastik Film ve Yonetim Kurulu 48.000 0,48 |Devam
Enerji San.Tic. A.S. Bagkani
Naksan Enerji Elektrik Yonetim Kurulu 45.720 0,36 Devam
Uretimi A.S. Baskan Yardimcisi
Atlas Hali Aksesuar ve Yonetim Kurulu 540.000 10,80 |Devam
Mobilya Sanayi Ticaret A.S. | Bagskan Yardimecisi
Rinak Lojistik A.S. Y&netim Kurulu Uyesi | 100.000 10,00 |Devam
Elmaci Pazar1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi | 12.000 1,00 Devam
Bakim Elektrik A.S. YoOnetim Kurulu 10.800 0,36 Devam
Baskan Yardimcisi
Naksan Kollektif Sti. Sirket Ortag1 450 45,00 |Devam
Poletsan Plastik A.S. Yo6netim Kurulu 7.200 0,36 | Devam
Baskan Yardimcisi
Naksan Elektrik Enerjisi Y 6netim Kurulu 3.600 0,36 Devam
Toptan Satis A.S. Baskan Yardimcisi
Naksan Gida Ve Tarimsal Yonetim Kurulu ijesi 720 0,36 Devam
Isletmeleri A.S.
Naksan Teknoloji ve Iletisim | Yénetim Kurulu Uyesi |6.600 0,66 Devam
Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S.
Cahit ve Osman Nakiboglu | Sirket Ortagi 20.000 40,00 |Devam
Adi Ortaklig
Cahit Nakiboglu icin asagidaki gibidir:
Sirket Unvan Sermaye Pay1 Durumu
(TL) (%)
Naksan Holding A.S. Yonetim Kurulu 28.750.000 |25,00 |Devam

Baskani
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Naksan Plastik ve Enerji Yonetim Kurulu Uyesi |3.380.000 |2,94 Devam
San.ve Tic. A.S.

Verimli Plastik Film ve Yonetim Kurulu 48.000 0,48 |Devam
Enerji San.Tic. A.S. Bagkan Yardimcisi

Naksan Enerji Elektrik Yénetim Kurulu Uyesi | 48.260 0,38 Devam
Uretimi A.S.

Atlas Hal1 Aksesuar ve Y 6netim Kurulu Uyesi 570.000 11,40 |Devam
Mobilya Sanayi Ticaret A.S.

Rinak Lojistik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | 300.000 30,00 |Devam
Elmaci Pazar1 A.S. Y 6netim Kurulu Uyesi 12.000 1,00 Devam
Bakim Elektrik A.S. Y 6netim Kurulu 11.400 0,38 Devam

Baskani
Naksan Kollektif Sti. Sirket Ortag1 400 40,00 |Devam
Poletsan Plastik A.S. YoOnetim Kurulu 7.600 0,38 Devam
Baskani

Cahit ve Osman Nakiboglu | Sirket Ortagi 30.000 60,00 |Devam
Adi Ortaklig

Naksan Elektrik Enerjisi Yonetim Kurulu Uyesi | 3800 0,38 Devam
Toptan Satis A.S.

Naksan Gida Ve Tarimsal Yonetim Kurulu Uyesi | 760 0,38 Devam
Isletmeleri A.S.

Naksan Teknoloji ve iletisim | Yénetim Kurulu Uyesi |6.700 0,67 |Devam
Sistemleri Sanayi ve Ticaret

AS.
Cihan Dagc1 i¢in agagidaki gibidir:

Sirket Unvan Sermaye Pay1 Durumu

(TL) (%)
Atlas Hal1 Aksesuar ve Yonetim Kurulu ijesi 125.000 2,50 Devam

Mobilya Sanayi Ticaret A.S

Cetin Dogan i¢in asagidaki gibidir:

YOKTUR

Adnan Kisa i¢cin asagidaki gibidir:

YOKTUR
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6.5 Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Son 5 Yilda
Ad1 Soyadi Is Adresi Ortakhikta Gorevi
Ustlendigi Gorevler
Adnan Kisa Zirve Sirket’in 04/04/2013 Denetim Komitesi Bagkani
Universitesi | tarih ve 29 sayili
Kizilhisar yonetim kurulu
Kampiisii karar1 ile denetim
27260 komitesine
Gaziantep secilmistir.
Cetin Dogan Zirve Sirket’in 04/04/2013 Denetim Komitesi Uyesi
Universitesi | tarih ve 29 sayili
Kizilhisar yonetim kurulu
Kampiisii karar1 ile denetim
27260 komitesine
Gaziantep secilmistir.
6.6 Denetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarina yoénelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
YOKTUR
6.7  Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki ityeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
YOKTUR
6.8  Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:
Ad1 Soyadi | Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortaklhikta
Gireer |10 [09)
Taner Genel Miidiir | 4.0Organize Sanayi Bolgesi 83402 | Genel Miidiir 250.000 |0,5
Nakiboglu nolu Cad. Sehitkamil/Gaziantep
Ufuk Finans Diinya Ticaret Merkezi Al Blok | Finans Yok Yok
Colpan Koordinatorii | Kat:17 Bakirkoy/Istanbul Koordinatorii
Cihan Hal1 Grup 4.0rganize Sanayi Bolgesi 83402 | Hali Grup Bagkan:i | 1.250.000 | 2,5
Dagci Bagkani Nolu Cad. Sehitkamil/Gaziantep
Cengiz Iplik Grup 1.0rganize Sanayi Bolgesi 83118 | BCF Grup Baskani | Yok Yok
Tagdemir | Bagkani Nolu Cad. No:6
Bagpinar/Gaziantep
Aydogan | Grup Bagkan | Mehmet Akif Mah.‘ Bahariye Grup Bagkan Yok Yok
Yildir Yardimcisi Cad.No:69 Ikitelli/Istanbul Yardimcisi
Emre Grup Baskan |4.0rganize San.Bolg.83.402 Grup Bagkan Yok Yok
Ozkaya Yardimecisi Nolu Cad. Sehitkamil/Gaziantep | Yardimcisi
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6.9

6.10

6.11

Yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Taner Nakiboglu i¢in asagidaki gibidir:

Sirket Unvan Sermaye Pay1 Durumu
(TL) (%)
Naksan Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | 11.500.000 10 Devam
Naksan Plastik ve Enerji Yonetim Kurulu Uyesi | 1.300.000 1,13 Devam
San.ve Tic.A.S.
Naksan Enerji Elektrik Y o6netim Kurulu 12.700 | 0,10 Devam
Uretimi A.S. Baskani
Atlas Hal1 Aksesuar ve Yonetim Kurulu 25.000 0,50 Devam
Mobilya Sanayi Ticaret A.S. | Bagkani
Ufuk Colpan i¢in asagidaki gibidir:
Sirket Unvan Sermaye Pay1 Durumu
(TL) (%)
Ebat Turizm Gida San. ve | Yonetim Kurulu Uyesi 300.000 33 Devam
Tic. Ltd.Sti.
Cihan Dagc1 i¢in asagidaki gibidir:
Sirket Unvan Sermaye Payi Durumu
(TL) (%)
Atlas Hali Aksesuar ve Yénetim Kurulu Uyesi 125.000 2,50 Devan
Mobilya Sanayi Ticaret A.S
Cengiz Tasdemir i¢in asagidaki gibidir:
YOKTUR
Aydogan Yildir i¢in asagidaki gibidir:
Sirket Unvan Sermaye Payr | Durumu
(TL) | (%)
Olimpos Uluslararasi Proje Yonetim Yo6netim Kurulu 17.000 17 Devam
Gida Ins.Yat.San.D1s Tic.Ltd. Sti Uyesi

Emre Ozkaya i¢in asagidaki gibidir:

YOKTUR

Yonetimde soz sahibi olan personelin ortaklhik paylarima yonelik sahip olduklar

opsiyonlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

Ortakhgin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:
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Yoénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri:

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvam Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye Piyasasi
Durumu Lisansi Tiirii
Taner Nakiboglu | Yonetim Kurulu Yiiksek Ust diizey Yok
Bagkani Lisans yOnetici

Taner Nakiboglu, istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Boliimii’nden 1995 yilinda mezun
oldu. Yiiksek lisansin1 Amerika’da, San Diego National University’de Isletme ve Uluslararasi
Ticaret {izerine yapt1. Taner Nakiboglu, 2007 yilindan bu yana Zirve Universitesi Miitevelli Heyeti
Bagkanlig1 ve Avusturya Fahri Konsoloslugu gorevlerini siirdiirmektedir. 2011 yilinda Gaziantep’in
en girisimci isadam1 secilen Taner Nakiboglu, Zirve Universitesi Sanayi Isbirligi Merkezi catisi
altinda da cesitli projelerin hazirlanmasina destek olmaktadir. Royal Hali ve Naksan Enerji
sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskani, Naksan Plastik’de ise Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist
olarak gorevlerini stirdiirmektedir.

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Ogrenim Durumu | Meslegi Varsa Sermaye Piyasasi
Lisansi1 Tiirii

Osman Yonetim Kurulu Lisans Ust diizey | Yok

Nakiboglu Bagkan Yardimcist yOnetici

Osman Nakiboglu, lisans o6grenimini Adana Cukurova Universitesi, lktisadi Ticari ilimler
Akademisi Isletme Béliimii'nden mezun olarak tamamlamistir. 1979 yilinda Naksan Plastik’in
kurulmasiyla birlikte yonetim kurulunda yerini almis, halen Naksan Plastik Yonetim Kurulu
Bagkanlig1 ve Naksan Holding Yonetim Kurulu Baskan Yardimcilig1 gorevlerini siirdiirmektedir.

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvam Ogrenim Durumu Meslegi Varsa Sermaye Piyasasi
Lisans1 Tiirii
Cahit Nakiboglu | Yonetim Kurulu | Lise Ust diizey | Yok
Uyesi yonetici

Cahit Nakiboglu, 1979 yilindan beri Naksan grubuna ait pek ¢ok Sirket’in Yonetim Kurulu
Baskanli§1 gorevini yiiriitmektedir. Cahit Nakiboglu, Organize Sanayi Bolgeleri Ust Kurulusu
Yonetimi, Gaziantep Ticaret Odast Meclis Uyeligi ve Organize Sanayi Bolgesi Yonetim Kurulu
Bagkanlig1 gibi pek ¢cok 6nemli gorevi de beraberinde yiiriitmektedir.

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Ogrenim Durumu | Meslegi Varsa Sermaye
Piyasas1 Lisansi Tiirii
Cihan Dagc1 Yonetim Kurulu Uyesi | Lise Ust diizey | Yok
yonetici

Cihan Dagci, kariyerine aile isletmesi olan Arzum Hali’da baglamistir. 2000 yilinda Opteks PP iplik
tiretim tesisinin kurucu iiyelerinden olan Cihan Dagci, 2003 yilinda ortakliktan ayrilarak faaliyetine
devam etmekte olan Arzum Hali firmasinda yoneticilik gorevini 2005 yilina kadar siirdiirmiistiir.
2005 yilindan beri Hali Grup Baskanligi gorevini siirdirmekte olan Cihan Dagci ayni zamanda
Royal Hali Yonetim Kurulu Uyesidir.

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvan Ogrenim Durumu | Meslegi Varsa Sermaye
Piyasasi Lisansi Tiirii
Cetin Dogan Bagimsiz Yonetim Doktora Akademisyen | Yok
Kurulu Uyesi
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Prof. Dr. Cetin Dogan lisans dgrenimini Anadolu Universitesi Isletme Boliimii'nden 1986 yilinda
mezun olarak tamamlamustir. Doktorasini  1993’de Ingiltere, Bradford Universitesi, Iktisat
Boliimii'nde tamamlamistir. 1994-2005 yillar1 arasinda Malatya, Indnii Universitesi, Iktisat
Boliimii’nde farkli arastirmalarda bulunmus ve boliim baskani olarak gorev yapmistir. 2012°den bu
yana Zirve Universitesi, Iktisadi ve Idari Fakiiltesi’nde Dekan olarak gérevini siirdiirmektedir. Cetin
Dogan ayni zamanda Royal Hali’nin Denetim Kurulu Bagkani olarak da gorev almaktadir.

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvam Ogrenim Durumu | Meslegi Varsa Sermaye
Piyasas1 Lisansi Tiirii
Adnan Kisa Bagimsiz Yo6netim Dokttora Akademisyen | Yok
Kurulu Uyesi

Prof. Dr. Adnan Kisa, lisans 6grenimini Hacettepe Universitesi Saghk Idaresi Béliimii’nde
tamamlamustir. Once Istanbul Universitesi’nde Isletme, daha sonra ise ABD’de Saglik Hizmetleri
ve Hastane Yonetimi iizerine iki yiliksek lisans tamamlamigtir. 1998-2007 yillar1 arasinda saglik
ekonomisi ve politikasi alaninda 6gretim iiyesi ve MBA Program Koordinatorii olarak, 2007-2008
yillar1 arasinda Saglik Ekonomisi Danigsmani olarak ¢alismustir. Zirve Universitesi, Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Ogretim Uyesi olarak gorev yapmakta ve yurti¢i ve yurtdisinda birgok
tiniversitede Saglik Ekonomisi ve Politikast Profesorii olarak bilimsel ¢alismalarini siirdiirmektedir.
Adnan Kisa ayn1 zamanda Royal Hali’nin Denetim Kurulu Uyesi olarak da gorev almaktadir.

Ust Diizey Yoneticiler:

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye Piyasasi
Durumu Lisans1 Tiirii

Taner Nakiboglu | Genel Miidiir Yiiksek Ust diizey Yok
Lisans yonetici

Taner Nakiboglu, istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Boliimii’nden 1995 yilinda mezun
oldu. Yiiksek lisansin1 Amerika’da, San Diego National University’de Isletme ve Uluslararas
Ticaret iizerine yapti. Taner Nakiboglu, 2007 yilindan bu yana Zirve Universitesi Miitevelli Heyeti
Bagkanlig1 ve Avusturya Fahri Konsoloslugu gorevlerini siirdiirmektedir. 2011 yilinda Gaziantep’in
en girisimci isadami secilen Taner Nakiboglu, Zirve Universitesi Sanayi Isbirligi Merkezi catist
altinda da cesitli projelerin hazirlanmasina destek olmaktadir. Royal Hali ve Naksan Enerji
sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskani, Naksan Plastik’te ise Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
olarak gorevlerini stirdiirmektedir.

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye Piyasasi
Durumu Lisansi Tiirii
Ufuk Colpan Finans Koordinatdrii Yiiksek Lisans | Ust diizey Yok
yonetici

Ufuk Colpan, 1995 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Béliimii'nden mezun olmustur. is
hayatina 1995 yilinda Yasar Holding'de Finans Analist olarak baslamistir. 1996 yilinda bankacilik
sektoriine gecerek Finansbank'ta 1998 yilina kadar sirasiyla Finansal Analist ve Mali Iliskiler
Miidiirii olarak gorev almustir. 1998 yilinda Finans Leasing'de Mali Isler Miidiirii olarak gdrev
yaptiktan sonra ayni yil igerisinde Ulusal Bank'a Pazarlama Miidiir Yardimcis1 olarak transfer
olmustur. Bu arada akademik kariyerine de devam ederek Finansal Muhasebe alaninda Marmara
Universitesi'nde yiiksek lisansin1 tamamlamustir. 2000 ve 2002 yillar1 arasinda Fiba Bank'da Merkez
Sube Kurumsal Pazarlama Miidiirii, 2002 ve 2008 yillar1 arasinda HSBC Bank’da Sube Miidiirii
olarak gorev yapmistir. 2008 yilindan itibaren Naksan Holding'de Finans Koordinatorii gérevini
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istlenmis olup, 2012 yilinin son doneminden itibaren Royal Hali’da Finans Koordinatorii olarak

gorev yapmaktadir.

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvam Ogrenim Durumu Meslegi Varsa Sermaye
Piyasasi Lisansi Tiirii
Cihan Dagc1 Hali Grup Lise Ust diizey Yok
Baskani yonetici

Cihan Dagci, kariyerine aile isletmesi olan Arzum Hali’da baglamistir. 2000 yilinda Opteks PP iplik
tiretim tesisinin kurucu iiyelerinden olan Cihan Dagci, 2003 yilinda ortakliktan ayrilarak faaliyetine
devam etmekte olan Arzum Hali firmasinda yoneticilik gorevini 2005 yilina kadar siirdiirmiistir.
2005 yilindan beri Hali Grup Bagkanligi gorevini siirdiirmekte olan Cihan Dagci ayn1 zamanda
Royal Hal1 Yonetim Kurulu Uyesidir.

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvam Ogrenim Durumu Meslegi Varsa Sermaye
Piyasasi Lisansi Tiirii
Cengiz Tasdemir | Iplik Grup Lisans Ust diizey Yok
Bagkani yOnetici

Cengiz Tasdemir Gaziantep Universitesi Makine Miihendisligi boliimiinii bitirmesinin ardindan,
1995 yilinda Akteks A.S firmasinda PP iplik imalati fabrikasinda isletme sefi olarak ¢alismaya
baslamistir. Bu firmada ¢esitli isletme ve teknik midiirliik gorevlerinde bulunduktan sonra, 2004
yilinda ayrilarak Naksan Kimya’ya gecmis ve yeni adiyla Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya A.S’de
2010 yili sonuna kadar Fabrika Midiirliigii gérevinde bulunmustur. 2011 yilindan beri ayn1 firmada
Iplik Grup Baskani olarak ¢alismaya devam etmektedir.

Ad1 Soyadi Gorevi/Unvam Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye
Durumu Piyasasi Lisansi1 Tiirii
Emre Ozkaya Hal1 Yurtdis1 Grup Lisans Ust diizey Yok
Bagkan Yardimcisi yonetici

Yiiksek 6grenimini 1998-2002 yillar1 arasinda Hacettepe Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi’nde Iktisat Boliimiinde tamamlayan Emre Ozkaya, 2003-2004 yillar1 arasinda New York,
Baruch College’da bir yillik isletme &n yiiksek lisans programini tamamlamistir. Emre Ozkaya,
2005 yilinda Naksan Plastik ihracat béliimiinde ¢alismaya baslamistir. 2007 yilinda hracat Miidiirii
gorevine gegmis, 2012 yilindan beri de Yurtdisi Satis ve Pazarlamadan Sorumlu Grup Bagskani
Yardimecisi olarak gorev yapmaktadir.

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Ogrenim Meslegi Varsa Sermaye
Durumu Piyasasi Lisansi Tiirii
Aydogan Yildir Hal1 Yurtigi Grup Lisans Ust diizey Yok
Bagkan Yardimcisi yOnetici

Aydogan Yildir, Gazi Universitesi Kamu Y&netimi boliimiinii bitirmesinin ardindan, Saray Hali’da
1991 yilinda satig temsilcisi olarak ise baslayip, 1994 yilinda Konya Bolge Miidiirii olmustur. 1996
yilinda Atlas Hali’ya ge¢mis ve sirasiyla Atlas Hali A.S. Konya Bolge Miidiirii, istanbul Bolge
Miidiirii ve Yurtigi Satis ve Pazarlama Miidiirii olarak 11 yil faaliyet gostermistir. 2007°de
Glimiissuyu Hali’da Satis Miidiirliigli gorevini iistlenmis, 2009 itibariyle de Royal Hali biinyesine
katilmustir.

6.12  Ortaklik son S yil icerisinde kurulmus ise ortakligin kurucularna iliskin bilgi:

Royal Hal1 2000 yilinda kurulmustur.
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6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

6.19

Ortakhigin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan
personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu’nda bulunan Cahit Nakiboglu ve Osman Nakiboglu kardes olup,
Yonetim Kurulu Bagkan1i ve Sirket Genel Midirii olan Taner Nakiboglu Cabhit
Nakiboglu'nun ogludur. Bunun disinda bir akrabalik iligskisi bulunmamaktadir.

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigi hakkinda bilgi:

YOKTUR

Son 5 yilda, ortakli@in mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde soz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR

Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda

bilgi:
YOKTUR

Son 5 yilda, ortakliZin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakhiktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

YOKTUR

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortakhik son 5
yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar:
icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya baska Kisilerle yapilan anlagsmalar
hakkinda bilgi:

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakligin sermaye piyasasi ara¢larinin satisi konusunda
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayritih bilgi:

YOKTUR

Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tamimlari:

Royal Hali’nin Esas Soézlesme Degisikligi kapsaminda Yonetim Kurulu goérev ve
sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesini saglamak iizere, Sirket’in
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6.20

6.21

gereksinimlerini de dikkate alarak Denetim Komitesi ve Kurumsal Yo6netim Komitesi ile
gerektigi takdirde yeterli sayida sair komiteleri olusturur. Yonetim Kurulu her zaman
komitelerin gérev ¢aligma alanlarini belirleyebilecegi gibi, iiyeliklerinde de gerekli gordigii
degisiklikleri yapabilir ve bu hususlardaki gelismeleri kamuoyuna duyurur.

Denetim Komitesi

Ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasi, bagimsiz denetimi ve
ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar. Bagimsiz
denetim kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim soOzlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalari
denetimden sorumlu komite gozetiminde gerceklestirilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirket’in SPK kurumsal yonetim ilkeleri ile uyumunu izlemek ve Sirket’e iligkin atamalarda
yonetim kuruluna 6nerilerde bulunmak tizere kurulmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin
Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca belirlenen gorevleri Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Sirket’in 04/04/2013 tarihinde gergeklestirmis oldugu Yonetim Kurulu Toplantisi’nda
Yonetim Kurulu tarafindan Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ve bu
komitede gorev alan kisiler asagidaki sekilde belirlenmistir.

Adi Soyad1 | Gorevi Yénetim Kurulu Uyeliginin
Mahiyeti

Adnan Kisa | Denetim Komitesi Bagkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Cetin Dogan | Denetim Komitesi Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Adnan Kisa | Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkan1 | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Murat Zar Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgin pay
sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Halka arzi takiben 3 ay igerisinde Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi olusturulmasi
planlanmaktadir.

Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhigin sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Seri: IV, No:41 Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Anonim Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar
Hakkinda Teblig’in 8 (1) maddesi uyarinca paylar1 GIP’de islem gdrenler hari¢ olmak iizere
borsada islem goren ortakliklarda, ortakligin sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan
yikiimliiliiklerinin ~ yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda
koordinasyonu saglayan bir personelin goérevlendirilmesi zorunludur. Gorevlendirilen
personelin Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Ileri Diizey Lisansi’na ve Kurumsal Y&netim
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6.22

6.23

6.24

Derecelendirme Uzmanligr Lisansi’na sahip olmasi, ortaklikta tam zamanlh st diizey
yonetici olarak caligmasi ve en iist diizey icraci yoneticiye ¢alismalar1 hakkinda raporlama
yapmasi zorunlu olup, ayn1 Tebligin 9 (3) maddesi uyarinca Sirket’in bu personeli istihdam
etmesi i¢in halka arzi takiben 3 aylik siiresi bulunmaktadir.

S6z konusu personel en kisa siirede istihdam edilecektir.

Son yillik hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan
sarta bagh veya ertelenmis odemeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve

faydalarin tutari ve tiirii:

Ust diizey yoneticilere ddenen:

Dénem Odenen Miktar (TL)
31.12.2012 328.121
31.12.2011 209.532
31.12.2010 171.909

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

- Emeklilik ayh@, kidem tazminat1 veya benzeri faydalar1 édeyebilmek icin ortakhk
veya bagh ortaklhiklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

YOKTUR

Son yillik hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
odemeler/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Is Kanunu'ndan dogan yiikiimliiliikler haricinde herhangi bir ek deme yapilmasina ve fayda
saglanmasina dair sozlesme yoktur.

Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Royal Hal’nin kurumsal yonetim anlayisi, genel kabul goren tiim uluslararasi kurumsal
yonetim yaklasimlarinda yer alan esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk
kavramlari iizerine sekillenmistir.

Bu baglamda Royal Hali, yonetiminin tiim faaliyetlerinde, pay ve menfaat sahiplerine esit
davranmay1 ve olasi ¢ikar ¢atigmalarinin 6niine gegmeyi amaclamakta, ticari sir niteligindeki
ve heniliz kamuya aciklanmamis bilgiler hari¢ olmak {iizere, Sirket ile ilgili finansal ve
finansal olmayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, yorumlanabilir, diisiik
maliyetle kolay erisilebilir bir sekilde kamuya duyurulmasi konusunda tiim hassasiyeti
gostermektedir. Sirket yonetimi, tiizel kisilik adina yaptig1 tiim faaliyetlerinin mevzuata, ana
sozlesmeye ve Sirket i¢i diizenlemelere uygun olmasit konusunda maksimum 6zeni
gostermektedir. Ayrica, Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket tiizel kisiligine ve dolayisiyla pay
sahiplerine kars1 olan hesap verme zorunlulugu bulunmaktadir.

93



Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca, uygulamalar hissedarlarm hisselerini serbest bir
sekilde devretmelerini engelleyecek nitelikte olmamalidir. Bu dogrultuda Esas S6zlesmenin
de hisse devrini engelleyici hiikiimler icermemesi gerekmektedir. Bu ¢ercevede A Grubu
nama yazili ve B Grubu hamiline yazili paylarin devrinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

Kurumsal Yoénetim Ilkeleri’ne gore, azinlik pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna temsilci
gondermelerini temin etmek amaciyla ana sdzlesmede birikimli oy kullanma yontemine yer
verilir. Ortakligin Esas Sozlesmesinde, azinlikta kalan hissedarlara da Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Uyesi belirleme imkan1 saglayan birikimli oy kullanma ydntemine iliskin
herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Royal Hali, Kurumsal Yonetim Ilkeleri uyarinca
gerekli kurallara riayet konusunda son derece hassastir. Halka arz sonrasinda SPK mevzuati
geregi Sirket tarafindan belirli periyotlarla Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu
hazirlanmakta olup, s6z konusu rapor ayrica kamuya duyurulacaktir.

Yonetim Kurulunun asgari iki iiyesinin SPK mevzuatinda tanimi yapilmis bagimsiz liye
niteligini tasimasi gerekir. Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde
yerine getirilmesini saglamak tizere Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak Denetim
Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi takdirde yeterli sayida sair komiteleri
olusturabilir. Komitelerin olusturma kararlarinda gorev ve calisma alanlar1 Esas Sozlesme
hiikiimleri de dikkate alinarak belirlenir. Yonetim Kurulu her zaman komitelerin gorev ve
calisma alanlarin1 yeniden belirleyebilecegi gibi tiyeliklerinde de gerekli gordiigi degisikleri
yapabilir. Komiteler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri ve Sirket’in ana sézlesme hiikiimleri
cergevesinde yapilandirilir. Komite Baskanlari’nin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan secilmesi esastir. Komiteler en az iki liyeden olusur, iki iiyeden olusmasi halinde
her ikisi, ikiden fazla iiyeden olusuyorsa ¢ogunlugu, icrada gorevli olmayan iiyelerden
olusur. Komite sayisinin Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye sayisin1 asmas1 ve/veya Yonetim
Kurulu Uyeleri arasinda s6z konusu komitenin calisma alaminin gerektirdigi nitelikleri
tagtyan kisi bulunmamasi halinde Komite Bagkani, konusunda uzman tgiinci kisiler
arasindan seg¢ilebilir. Komiteler bagimsiz olarak ¢alismalarini yiiriitiir ve Yonetim Kurulu’na
onerilerde bulunur. Komitelerin Sirket islerine iliskin olarak icrai karar alma yetkileri
yoktur; komitelerin Onerdikleri hususlarda karar alma yetkisi Yonetim Kurulu’na aittir.
Komiteler ¢alismalarinin gerektirdigi siklikta ve Komite Baskaninin daveti iizerine toplanir.
Tiim c¢aligmalar yazili olarak siirdiiriilir ve gerekli kayitlar tutulur. Komite toplantilarina
giindem konularina iliskin, komite liyelerine bilgi vermek tlizere komite disindan kisiler
davet edilebilir. Denetim Komitesi, Sirket faaliyetlerinin, finansal ve operasyonel faaliyetler
de dahil, saglikli bir sekilde yliriimesini temin amaci ile denetimden sorumlu olmak iizere
kurulur. Komite yilda en az dort kez, her ii¢ ayda bir olmak {izere toplanir. Kurumsal
Yonetim Komitesi, Sirket’in SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile uyumunu izlemek ve
Sirket’e iligskin atamalarda Y 6netim Kurulu’na onerilerde bulunmak tizere kurulur.
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigin grup icindeki yeri:

Royal Hali, Naksan Holding’in bagl ortakligidir. Naksan Holding, Nakiboglu ailesi tarafindan
2007 yilinda Gaziantep’te kurulmus, 2009 yilinda Genel Miidiirliigii’nii Istanbul’a tasimistir.
Naksan Holding’in faaliyet gosterdigi sektorler arasinda plastik, hali, enerji, madencilik, lojistik,
denizcilik, bilgi teknolojileri ve tarim yer almaktadir.

2012 yil sonu itibariyle Naksan Holding biinyesinde toplam 4.980 personel istihdam etmektedir.
Naksan Holding’in 2012 y1l1 konsolide cirosu 1,2 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. En biiyiik bagl
ortaklik olan Naksan Plastik’in 2012 yil1 cirosu 819 milyon TL olarak gerceklesmistir. Naksan
Plastik, Istanbul Sanayi Odas1 ISO 500 listesinde 2011 yili verilerine gére 128. sirada yer
almaktadir.

Naksan Holding’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Sermaye Pay1

Ad1 Soyadi T Y Y (%)

Osman Nakiboglu 41.400.000 % 36
Cahit Nakiboglu 28.750.000 % 25
Bahaeddin Nakiboglu 13.800.000 % 12
Taner Nakiboglu 11.500.000 % 10
Emre Nakiboglu 9.200.000 % 8
Ferhan Nakiboglu 5.750.000 % 5
M.Hilmi Nakiboglu 4.600.000 % 4
Toplam 115.000.000 % 100

Naksan Holding’in faaliyet gosterdigi baslica sektorlerdeki bagl ortaklik ve istiraklerine iligkin
Ozet bilgiler asagida verilmistir:

PLASTIK

Naksan Plastik ve Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: Naksan Plastik 1980 tarihinde Gaziantep’te
kurulmusg olup, ana iiretim konusu, stre¢ film, sirink film, PP film gibi plastik ambalaj iirlinleri ile
cesni, kuru gida, deterjan, kimyasal maddeler, ¢imento vb. endiistriyel {iriinler i¢in biikiilebilir
baskili ambalaj iiriinleri {iretimidir. Ozetle, Naksan Plastik, tarim, kimya, gida sektdrleri ile siiper ve
hipermarketler i¢in ambalaj malzemesi iiretmektedir. Calisan sayis1 ve cirosuyla Holding’in en
biiyiik istiraki konumundadir.

Verimli Plastik Film ve Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 26 Mayis 2010 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Verimli Plastik’in oncelikli amaci plastik hammaddelerden ve yari mamullerden,
plastik esaslt mamullerin imalatidir.

Poletsan Plastik Ambalaj Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (Faal Degil): 1994 tarihinde Gaziantep’te

kurulmustur. 2006 tarihinde mevcut baski makinesini Naksan Plastik’e kiraya vermis olup, tiretim
ve pazarlama yapmamaktadir.
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HALI

Royal Hah Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.: 2000 yilinda Gaziantep’te Naksan
Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmustur. Sirket, tiretim faaliyetine ilk olarak branda
dokuma, dokuma sulama hortumlari, polyester branda, 6rme c¢uval, tabaklama ve kaplama
yapmakla baslamis, daha sonra 2004’lin ikinci yarisinda faaliyet konusunu degistirip BCF iplik
iiretimine ve 2005 yilindan itibaren de hali iiretimine baglamistir. Sirket’in unvani 31 Aralik 2007
tarihinde Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Atlas Hali Aksesuar ve Mobilya Sanayi Ticaret A.S.: Tiirkiye’nin kokli hali markalarindan Atlas
Hali markas1 2010 yilinda Royal Hali tarafindan satin alinmistir. Ocak 2013’e kadar Atlas Hali
markas1 Royal Hali’ya, Atlas Hali tiizel kisiligi ise Naksan Holding bagli ortakligiyken, 29 Ocak
2013 tarihinde Royal Hali, Naksan Holding’den Atlas Hali A.S.’nin %51 hissesini devralmstir.
Atlas Hali A.S.’nin makine halisi liretimi Royal Hali tarafindan yapilmaktadir.

ENERJi / MADENCILIK

Adularya Enerji Elektrik Uretimi ve Madencilik A.S.: Adularya Enerji 2007 yilinda Ankara’da
kurulmus olup, elektrik enerjisi iiretimi, maden ocaklar1 ingasi, maden arama ve isletme ve bunlarin
satig ve pazarlamasiyla ilgili ¢alismalart yiiriitmektedir.

Adularya Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.: 2010 yilinda Ankara’da kurulmustur. Oncelikli
amaci elektrik enerjisi ve kapasitesinin, toptan veya dogrudan bir sekilde serbest tiiketicilere satigini
yapmaktir.

Naksan Enerji Elektrik Uretimi A.S.: 2010 yilinda Gaziantep’te kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet alani elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi liretimi, tiretilen elektrik enerjisinin veya kapasitesinin miisterilere satigidir.

Tiimsan Insaat Madencilik San. ve Tic. A.S.: 1987 yilinda limited sirketi olarak Ankara’da
kurulmus, 2008’de Adularya Enerji tarafindan hisselerinin %99 unun alinmasiyla anonim sirkete
donligmiistiir. Ana faaliyet konusu madencilik olup, c¢ikarilan komiir madenlerinin satis ve
pazarlamasini da yapmaktadir.

Sariyar Akaryakit Nakliye ve Gida A.S.: 2010 yi1linda Ankara’da kurulmustur. Sirket’in 6ncelikli
amaci, yurt icinde ve yurt disinda petrol rafineleri ve ek tesisler ile her tiirlii yardimci ve
tamamlayici tesisler kurmak, satin almak ve bu tesislere istirak etmektir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle ana faaliyetlerine heniiz baglamamustir.

Adularya Dogalgaz ithalat ve Thracat Toptan Satis A.S. (Faal Degil): 2010 yilinda kurulmus
olup, faaliyet konusu dogalgaz ¢ikartimi ve toptan satisidir. Faal degildir.

Naksan Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (Faal Degil): 2010 tarihinde Gaziantep’te kurulmus
olup, tiiketiciye dogrudan elektrik enerjisi hizmeti yapmaktadir. Faal degildir.

Bakim Elektrik Plastik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (Faal Degil): 2006 yilinda Gaziantep’te
kurulmus olup elektrik arag ve gereclerinin liretiminin ve onariminin hizmetini vermekte; ayni
zamanda mamul plastik hammadde doniistiirmesini ve bu mallarin ticaretini de yapmaktadir. Aktif
degildir.
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A-O Elektrik Uretimi ve Madencilik Liman iIsletmeciligi A.S. (Faal Degil): 2010 yilinda
kurulmustur. Faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimidir. Faal degildir.

Giilnak Elektrik Uretim A.S. (Faal Degil): 2011 yilinda Ankara’da kurulmustur. Ana faaliyet
alan1 dogalgazdan elektrik enerjisi iiretimi yapan tesis insa etmektir. 31 Aralik 2012 itibariyle
faaliyetlerine heniiz baglamamaistir ve ¢alisan personeli bulunmamaktadir.

LOJISTIiK / DENIZCILIK

Rinak Lojistik A.S.: 2009 yilindan itibaren Naksan Holding catist altinda faaliyet gostermektedir.
Rinak Lojistik’in oncelikli amaci deniz, kara, hava ve demir yollari ile yurt i¢cinde ve yurt disinda
uluslararasi yolcu, yiik tasimaciligi yapmak, lojistik hizmetlerini gerceklestirmek ve bunlara ek
olarak demiryolu insaati yapmaktir.

Tuna Denizcilik i¢c ve Dig Ticaret Ltd. Sti.: 2007 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Oncelikli
amac1 deniz yolu ile yurt i¢inde ve yurt disinda uluslararasi nakliye islerini yapmak, bu nakliye
isleri ile ilgili olarak her tiirlii gemi ve deniz araci almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek ve
komisyonculuk yapmaktir. Ayrica Tuna-7 isimli bir adet gemisi bulunmaktadir.

Vera Denizcilik A.S.: 2008 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Oncelikli amac1 deniz yolu ile yurt
icinde ve yurt disinda uluslararas1 nakliye islerini yapmak, bu nakliye isleriyle ilgili olarak her tiirli
gemi ve deniz araci almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek ve komisyonculuk yapmaktir. Ayrica
Vera-9 isimli bir adet gemisi bulunmaktadir.

BiLGi TEKNOLOJILERI

Elma Sepeti A.S.: 2005 yilinda Ankara’da kurulmustur. Apple distribiitérii olan Elma Sepeti;
kulaklik, mikrofon, cep telefonu kiliflar1 ve bircok sayida bilgisayar aksesuarinin ithalat ve satisin
yapmaktadir. Sirket, bu triinler1 Tirkiye’nin bircok bdlgesinde yer alan teknoloji magazalarina
satmaktadir, ayrica sahip oldugu www.elmasepeti.com isimli internet sitesinden de bu iriinlerin
satisin1 gerceklestirmektedir.

Elmaci Pazann A.S.: 2008 yilinda Gaziantep’de kurulmustur. Her ¢esit bilgisayar, donanim,
yazilim ve yedek parganin iiretim, pazarlama ve satig ve servis hizmetini yapmaktadir.

Naksan Teknoloji ve fletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.: 2010 yilinda Gaziantep’te
kurulmugtur. Sirket’in oOncelikli amaci her tiirlii bilgisayar, bilgisayar yan donanimi, tliketim
malzemeleri ve yedek parcalarmin iiretimi, alim ve satimi, pazarlamasi, ithalat ve ihracatim
yapmaktir.

TARIM

Adularya Tarim Besicilik Hayvancilik ve Et Sanayi Ticaret A.S.: 2010 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Oncelikli amac1 her tiirlii biiyiikbas, kii¢iikbas ve kanatli hayvan damzlik tesisleri
kurmalk, ilgili iirtinlerin alim, satim, {iretim, ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

Naksan Gida ve Tarimsal isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Faal Degil): 2004 yilinda Naksan

Kimya Sanayi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvaniyla kurulmus olup, 2010 yilinda unvani
degismistir. Tarimsal liriinlerin tiretimini ve ticaretini yapmaktadir. Faal degildir.
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7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar:1 gibi bilgiler dahil olmak iizere
ortakli@in dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmin dokiimii:

Sirket’in 29 Ocak 2013 tarihli 2013/6 numarali Yonetim Kurulu kararina gore, Sirket iliskili
sirketlerinden olan ve hal1 sektoriinde faaliyet gosteren Atlas Hali A.S.’nin Naksan Holding A.S’ye
ait hisselerini satin alarak, Atlas Hali A.S.’ye %51 oraninda istirak etme karari almistir. Bu
sebepten Otlirii, Atlas Hal1 A.S. 2013 yilindan itibaren Sirket bilangosuna konsolide edilecektir.

Atlas Hal1 A.S.’nin merkezi, Yesilkdy IDTM A1 Blok K:17 No:475 Bakirkdy / Istanbul adresinde

bulunmaktadir.

Atlas Hali A.$’nin izahnamenin hazirlandig: tarih itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Unvan Sermeye Pay Miktar1 (TL) Pay Oranmi (%)
1 Royal Hali 2.550.000 51,00
2 Naksan Holding A.S. 950.000 19,00
3 Taner Nakiboglu 25.000 0,50
4 Osman Nakiboglu 540.000 10,80
5 Cahit Nakiboglu 570.000 11,40
6 Mehmet Hilmi Nakiboglu 60.000 1,20
7 Cihan Dagci 125.000 2,50
8 Bahaeddin Nakiboglu 180.000 3,60
Toplam 5.000.000 100,00
7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhigin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:
YOKTUR
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8. ILISKILI TARAF VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BIiLGILER

Royal Hali’nin 28 Subat 2013, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
iliskili taraflarla yapilan islemleri hakkinda bilgiler asagida sunulmaktadir. Tutarlar aksi
belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 ‘bin TL’ olarak ifade edilmistir.

i) 1ligkili taraflardan alacak ve borglar:

¢) Ticari alacaklar igerisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay:1 asagidaki gibidir.

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Atlas Hal1 (**) 4.263 4.619 810 -
Naksan Plastik (***) 6.110 4.906 - -
Elma Sepeti 5 5 - -
Elmaci Pazari 157

10.535 9.530 810 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

(**) Ilgili tutar, Sirket’e yapilan hali satiglarindan olusmaktadir.

(***) Tlgili tutar, Sirket’e yapilan BCF iplik ve hali satiglarindan olusmaktadir. Naksan Plastik ile bu
gibi satiglardan alacak ve borg iliskisi olugabilmektedir. 4 Nisan 2013 tarihi itibariyle ayn1 hesap
kalemi 1.700 bin TL’ye diismiistiir.

d) Ticari bor¢lar igerisinde bulunan iligkili taraflara bor¢larin detay: asagidaki gibidir.

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
Naksan Plastik 737 - 2.136 3.494
Nakpilsa Dokuma - - 902 761
Elmaci Pazari 42 0,2 251 4
Naksan Elektrik Enerji Uretim 161 161 - -
Naksan Holding 780

1.720 162 3.290 4.260

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

c) Kisa vadeli diger alacaklar igerisinde bulunan ortaklardan alacaklarin detay: asagidaki gibidir.

(Bin TL) 28.02.2013*  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding 833 - 1.459
833 - 1.459

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

d) Kisa vadeli diger borglar igerisinde bulunan iliskili taraflara borglarin detayr asagidaki gibidir
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(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Naksan Kollektif - - 30
Naksan Plastik 0,1 - - -
Naksan Holding 7.649 - - -

7.649 - - 30

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.
i) Tliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

a) Satis Gelirleri hesabi igerisinde bulunan iliskili taraflara yapilan net satiglarin detayr asagidaki
gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(BinTL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik (**) 14.167 72.389 59.028 41.895
Atlas Hali (¥*%) 530 4.826 3.348 -
Cahit ve Osman Nakiboglu - 105 21 12
Elma Sepeti - 10 - -
Adularya Enerji - - - 5
Elmaci Pazari 133 - - -
14.830 77.331 62.396 41.912

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gegmemistir.

(**) Sirket’e yapilan satiglar, BCF iplik ve hali satislarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihinde
Sirket’e yapilan satislarin 69.823.245 TL’si ihrag kayith satiglardan olugmaktadir (01 Ocak - 31
Aralik 2011 ve 2010: 56.227.606 TL —41.396.572 TL).

(***) Sirket’e yapilan satiglar, hali satislarindan olusmaktadir.

b) Satislarin maliyeti hesabi igerisinde bulunan iliskili taraflardan yapilan alimlarin detayr agsagidaki
gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik (**) 6.650 33.884 30.305 28.915
Naksan Enerji - 102 - -
Nakpilsa Dokuma (***) - - 3.924 2.726
Akkoza Mensucat - - - 58
Elmaci Pazar 35 52 315 15
Atlas Hali 4 99 - -
6.689 34.138 34.544 31.714

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.
(**) 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket’ten yapilan
alimlarin detay1 asagidaki gibidir;
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01 Ocak — 28 Subat Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2013 alimlar alimlart  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 1.005 3.988 1.428 92 137 6.650

01 Ocak - 31 Aralik Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2012 alimlar1 alimlar1  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 6.116 19.254 7.858 276 380 33.884
6.116 19.254 7.858 276 380 33.884

01 Ocak - 31 Aralik Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2011 alimlar1 alimlar1  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 7.448 16.203 6.348 234 73 30.305
7.448 16.203 6.348 234 73 30.305

01 Ocak - 31 Aralik Hammadde Ticari mal Enerji Kira Diger

2010 alimlari alimlart  alimlar1  giderleri alimlar Toplam

Naksan Plastik 9.976 17.069 2.740 99 1 28.915
9.976 17.069 2.740 99 1 28.915

(***) {lgili tutarlar ticari mal alimlarindan olusmaktadir.

c) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri hesabi igerisinde bulunan iliskili taraflardan yapilan
alimlarin detay1 agagidaki gibidir

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding 9 38 50 -
Atlas Hali - - 0,04 -
FElmaci Pazan - 0,3 - -
Naksan Plastik 14 - - -
23 38 50 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

d) Genel yonetim giderleri hesab1 igerisinde bulunan iligkili taraflardan yapilan alimlarin detayi

asagidaki gibidir.
01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding S 70 171 36
Elmaci1 Pazan - 1 3 2
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Naksan Plastik 10 -

15 71

174

38

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

e) Diger faaliyetlerden gelirler hesabi igerisinde bulunan iliskili taraflardan elde edilen kira ve

diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Atlas Hali 1 6 0,8 -
Naksan Plastik - 3 - -
Nakpilsa Dokuma (**) - 627 900
1 9 628 900

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

(**) llgili tutarlar, makine kira gelirlerinden olusmaktadir. Ilgili makinelerin 31 Aralik 2011
tarthinde sona eren hesap donemi igerisinde satilmasindan dolay1 31 Aralik 2012 tarihinde sona

eren hesap donemi icerisinde kira geliri olugsmamustir.

f) Finansal gelirler hesab1 altinda siniflanan iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri asagidaki

gibidir.
01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding - 172 - -
Naksan Plastik - 245 - -
Nakpilsa Dokuma - - 3 -
417 3 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

g) Finansal giderler hesabi altinda siniflanan iligkili taraflara olan faiz giderleri asagidaki gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik - 6 0,1 3
Naksan Holding - 428 273 523
Naksan Kollektif - - - 28
Elmaci Pazan - - - 0,2
434 273 554

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

h) Finansal gelirler hesabi altinda siniflanan iliskili taraflardan elde edilen kur farki gelirleri

asagidaki gibidir.
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01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik - 191 245 584
Nakpilsa Dokuma - - 19 -
Elmaci Pazan - 6 - 0,03
Naksan Holding - 87 - 373
283 264 957

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memistir.

1) Finansal giderler hesabi altinda siniflanan iligkili taraflara olan kur fark:i giderleri asagidaki

gibidir.

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding - 36 1.292 656
Naksan Kollektif - - 1 2
Nakpilsa Dokuma - - 2 -
Naksan Plastik - 10 - 583
Elmac1 Pazari - 0,1 - -
46 1.295 1.241

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gegmemistir.

i) Iliskili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarinin detay asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(BinTL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Holding - - 1 -
Elmaci Pazari - 28 55 63
28 56 63
(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden gecmemistir.

j) Iliskili taraflara maddi duran varlik satislarindan elde edilen karin detay: asagidaki gibidir;
01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Naksan Plastik (**) - 5.710 29 13
5.710 29 13

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢cmemigtir.

(**) Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, 2 adet arsasini satmis olup ilgili
arsalarin satisindan 5.710.190 TL tutarinda sabit kiymet satis kar1 elde etmistir.
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k) 1liskili taraflara maddi duran varlik satislarindan elde edilen zararin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(Bin TL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Nakpilsa Dokuma (**) - - 912 -
- 912 -

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢memigtir.

(**) Naksan Plastik ve Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 31 Mart 2012 tarihinde Nakpilsa
Dokuma Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile 18 Agustos 2010 tarihli 6762 Sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 451.Maddesi ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19. ve 20. maddelerine
istinaden tiim aktif ve pasifi ile kiil halinde devir almasi suretiyle birlesmistir.

I) Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01.2013- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

(BinTL) 28.02.2013* 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 100 328 210 172
Isten ayrilma sonrasi faydalar - - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - - - -
Hisse bazli 6demeler - - - -
Toplam 100 328 210 172

(*)28.02.2013 verileri bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.
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9. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER
9.1  Yetkili organ kararlar:

a) Cikarilmis Sermaye Artirimi ile ilgili Yonetim Kurulu Karan

Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 05.04.2013 tarihli
toplantisinda aldig1 34 no’lu karar asagida yer almaktadir.

“Sirket Yonetim Kurulu toplandi.

Ana Sozlesme’nin vermis oldugu yetkiye istinaden Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin artirilmast
hususu goriisiildii.

Neticede;

1. Sirketimizin 50.000.000 (elli milyon) TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsilig
olmak tizere 60.000.000 (altmis milyon) TL’ye artirilmasina,

2. Artirtlan 10.000.000 (on milyon) TL’lik sermayeyi temsil etmek iizere beheri 1 TL itibari
degerde 10.000.000 (on milyon) adet B Grubu hamiline yazili pay ihra¢ edilmesine,

3. Sermaye artirnmi neticesinde ihra¢ edilecek, Sirketimiz 28.03.2013 tarihli genel kurul
toplantisinda alinan karar ile mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart kisitlanmis olan
10.000.000 (on milyon) adet B Grubu hamiline yazili hisselerin itibari degerinin {izerinde bir
fiyatla halka arz edilmesine,

oy birligi ile karar verildi.”
b) Mevcut Pay Satis1 ve Ek Satis ile ilgili Royal Hali’'min Yonetim Kurulu Karan

Royal Hali iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu nun 03.04.2013 tarihli
toplantisinda aldig1 24 no’lu karar asagida yer almaktadir.

“Sirketimiz paylarinin halka arzinda (Halka Arz), ortaklarimizdan Naksan Holding A.S.’nin
sahibi bulundugu paylarin halka arza dahil edilmesi hususu goriisiildii.

Neticede;
1. Sirketimiz ortakliklarindan Naksan Holding A.S.’nin sahibi bulundugu Sirketimiz sermayesi
icindeki 5.000.000 TL nominal degerli B Grubu Paylarin halka arza dahil edilmesine,

2. Gerekli olmasi halinde yine Naksan Holding A.S.’nin sahibi bulundugu Sirketimiz sermayesi
igindeki 2.250.000 TL nominal degerli B Grubu Paylarin kismen veya tamamen ek satisa konu
edilmesinin onaylanmasina

Oybirligi ile karar verilmistir.”
C) Mevcut Pay Satis1 ve Ek Satis ile ilgili Naksan Holding’in Yonetim Kurulu Karari

Naksan Holding A.S. Yonetim Kurulu’nun 27.03.2013 tarihli toplantisinda aldigi 2013/03 no’lu
karar asagida yer almaktadir.
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“Sirketimizin bagl ortakliklarindan Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
(Royal Hal1) sermaye artirimi ve mevcut pay satisi suretiyle yapilacak paylarinin (Pay) halka arzi
hususu goriisiildii:

Neticede;

1. Sirketimiz bagli ortakliklarindan Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. nin
(Royal Hali) sermaye artirimi ve mevcut pay satist suretiyle yapilacak paylarmin (Pay) halka

arzinda (Halka Arz) Sirketimizin, Royal Hali’'nin mevcut sermayesi i¢inde sahibi bulundugu
5.000.000 TL nominal degerli B Grubu Paylarin halka arz edilmesine,

2. Gerekli olmasi halinde yine Sirketimizin, Royal Hali’nin mevcut sermayesi i¢inde sahibi
bulundugu 2.250.000 TL nominal degerli B Grubu Paylarin (Ek Satisa Konu Paylar) kismen
veya tamamen ek satisa konu edilerek halka arz edilmesine ve SPK ve Borsa ilgili diizenlemeleri
kapsaminda; Ek Satisa Konu Paylarin satisindan elde edilecek nakdin fiyat istikrar1 saglayici
islemler kapsaminda kullanilmasina; bu amagla Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin s6z
konusu ek satis hakki ve fiyat istikrar1 saglayici islemlerin gerceklestirmesi hususunda
yetkilendirilmesine,

3. Halka Arz ile ilgili olarak araci kurumlarla akdedilecek halka arza aracilik ve konsorsiyum
sozlesmeleri, ek satisa iliskin 6diing sozlesmesi ve ilgili diger tiim sozlesmelerin imzalanmast,
SPK, Borsa, MKK, Takasbank A.S ve ilgili diger kuruluslara verilecek beyan ve taahhiitlerin
imzalanmasi, izahname, sirkiiler ve diger basvuru evraklarmin imzalanmasi, bagvurularin
yapilmasinda Sirketimizin Taner Nakiboglu ve Osman Nakiboglu’nun [miisterek/miinferit]
imzalari temsil ve ilzam edilmesine

oybirligi ile karar verildi.”
9.2  Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup, tigiincii kisilere devri
Tiirk Ticaret Kanunu ¢ercevesinde hi¢bir kosula bagli olmadan tamamen serbesttir.

Nakit kargilig1 artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Pay Nama/ Imtiyaz Bir Payn Pay Adedi Nominal
Grubu Hamiline (Var/Yok) Nominal Degeri Degerleri
Oldugu (TL) Toplami (TL)
B Hamiline Yoktur 1,00 10.000.000 10.000.000
TOPLAM 10.000.000 10.000.000
Ortak satis1 yoluyla ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:
Paylarim Satan Ortak | Grubu Nama/ imtiyaz Bir Payin | Satacad Nominal
Hamiline | (Var/Yok) Nominal | Pay Adedi | Degerleri
Oldugu Degeri Toplanm
(TL) (TL)
Naksan Holding A.S. B Hamiline | Yoktur 1,00 5.000.000 5.000.000
TOPLAM 1,00 5.000.000 5.000.000
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Ayrica, Naksan Holding’in sahip oldugu 2.250.000 TL nominal degerli hamiline yazili paylar Ek
Satis kapsaminda halka arz edilebilecektir.

9.3 Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Mevcut Mevcut
Paylarim Satan Ortak | Adresi Sermayedeki Sermayedeki
Pay1 (TL) Pay1 (%)
1.0rganize Sanayi
. Bolgesi 83118 No’lu 0
Naksan Holding A.S. Cadde No 6 | 35.000.000 %70
Sehitkamil/GAZIANTEP
94 a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklari hakkinda bilgi:
YOKTUR

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

YOKTUR
9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirnmcilara sagladig: haklar:

Kardan pay alma hakki (SPKn md.19):

SPK’nun madde 19 uyarinca temettii, karin dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar ve Tasfive Pay1 Hakki (TTK md. 507):

TTK madde 507 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis net donem karina, pay1 oraninda katilma hakkina haizdir.
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasma iliskin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 19):

SPK’nun madde 19 uyarinca halka acik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermavye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18):

TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, alma hakkina haizdir. Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin
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kisitlanmasina iligkin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesi i¢in, esas soézlesmelerinde
acikca oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar ongoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini haiz paylarin {icte ikisinin olumlu oy
vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az
yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas sozlesmede acgik¢a daha agir nisaplar ongoriilmedikge,
toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin c¢ogunlugu ile karar alimir.  Sirket Esas
So6zlesmesi’nde daha agir bir nisap ongdriilmediginden yeni pay alma haklarimin kisitlanmasinda
burada belirtilen nisaplar uygulanacaktir.

Riichan hakkinin sinirlandirilmast ve kaldirilmasiyla, hi¢ kimse hakli goriilmeyecek sekilde,
yararlandirilamaz veya kayba ugratilamaz. Nisaba iligkin sart diginda bu hiikiim kayitli sermaye
sisteminde yonetim kurulu kararina da uygulanir. Yonetim kurulu, riichan hakkinin
sinirlandirilmasinin  veya kaldirilmasinin  gerekgelerini; yeni paylarin primli ve primsiz
cikarilmasinin sebeplerini; primin nasil hesaplandigini bir rapor ile agiklar. Bu rapor da tescil ve
ilan edilir.

Yonetim Kurulu yeni pay alma hakkinin kullanilabilmesinin esaslarini bir karar ile belirler ve bu
kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir. Karar tescil ve 35 inci maddedeki gazete ile
tiraj1 en az ellibin olan ve yurt diizeyinde dagitimi yapilan bir gazetede ilan olunur. Ayrica
sirketin internet sitesine konulur.

Riichan hakki devredilebilir.

Sirket, riichan hakki tanidig1 pay sahiplerinin, bu haklarin1 kullanmalarini, nama yazili paylarin
devredilmelerinin esas sozlesmeyle sinirlandirilmis oldugunu ileri siirerek engelleyemez.

Ote yandan SPKn’nun madde 18 uyarinca kayitli sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas
sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve 5 yillik sure icinde esas sozlesmede tespit edilen kayith
sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri c¢ikartmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan
TTK’nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye
artirilabilir. Kayith sermayeli ortakliklarin  baslangigc sermayesinin  Kurulca belirlenecek
miktardan az olmamasi1 ve unvanlarinin kullanildig1 belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin
gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu’nun; imtiyazli veya itibari degerinin
tizerinde hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin siirlandirilmasi
konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi
i¢in; esas sOzlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yonetim kurulunun belirtilen kararlar1 aleyhine,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde
yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Genel Kurula Katilma Hakki (TTK md. 407, 415, 425,426, 427):

TTK madde 407 uyarinca;

(1) Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarin1 genel kurulda kullanirlar. Kanuni istisnalar
saklidir.

(2) Murahhas iiyelerle en az bir Yonetim Kurulu Uyesinin Genel Kurul toplantisinda hazir
bulunmalart sarttir. Diger Yonetim Kurulu Uyeleri Genel Kurul toplantisina katilabilirler.
Denet¢i Genel Kurulda hazir bulunur. Uyeler ve Denetgiler goriis bildirebilirler.
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(3) 333 iincti madde geregince belirlenen sirketlerin Genel Kurul toplantilarinda Giimriik ve
Ticaret Bakanliginin temsilcisi de yer alir. Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik
temsilcisinin  Genel Kurulda bulunacagi ve Genel Kurul toplantilar1 igin temsilcilerin
gorevlendirilmelerine iliskin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik, gorev ve yetkileri ayrica iicret
tarifeleri Glimriik ve Ticaret Bakanliginca c¢ikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir. Bakanlik
temsilcisinin toplanttya katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanir.

TTK madde 415 uyarinca,;

(1) Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen ‘“hazir bulunanlar
listesi”’nde ad1 bulunan pay sahipleri katilabilir.

(2) Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarin, ilmiihaberlerin nama
yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen
pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilir. Gergek kisilerin kimlik
gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir.

(3) Hamiline yazili pay senedi sahipleri, Genel Kurulun toplant1 giiniinden en ge¢ bir giin 6nce
bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak giris karti alirlar ve bu kartlar1 ibraz ederek Genel
Kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarinte hamiline
yazili pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de Genel Kurula katilabilirler.

(4) Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu
kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

TTK madde 427 uyarinca;

(1) Katilma haklarin1 temsilci olarak kullanan kisi, temsil edilenin talimatina uyar. Talimata
aykirilik, oyu gecersiz kilmaz. Temsil edilenin temsilciye kars1 haklar1 saklidir.

(2) Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya kullanim 6diinci
s0zlesmesi ve benzeri sozlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi haklarmn,
ancak pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile yetkilendirilmigse kullanabilir.

TTK madde 425 uyarinca;

(1) Pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak i¢in, Genel Kurula kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurula yollayabilir.
Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngdren esas sdzlesme hitkmii gegersizdir.

TTK madde 426 uyarinca,;

(1) Senede baglanmamis paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve ilmiihaberlerden dogan

pay sahipligi haklari, pay defterinde kayith bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazili olarak
yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir.

(2) Hamiline yazili pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete karsi pay
sahipliginden dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

Oy Hakki (TTK madde 432, 434, 435. 436):

TTK madde 432 uyarinca;

(1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya {i¢lincii bir
kisiyi, Genel Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler.

(2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde géz dniinde tutarak hareket etmemis olmas1 dolayisiyla pay
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sahibine karsi sorumludur.
TTK madde 434 uyarinca,;

(1) Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibarl degeriyle orantili olarak
kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrasi hitkmii saklidir.

(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki, birden
fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sdzlesmeyle sinirlandirilabilir.

(3) Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibarl degerleri indirilmisse
paylarin indiriminden 6nceki itibari degeri {izerinden taninan oy hakki korunabilir.

(4) Glimriikk ve Ticaret Bakanligi halka acik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir
tebligle diizenleyebilir.

TTK madde 435 uyarinca; Oy Hakkinin Dogumu
Oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
O0denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca; Oydan Y oksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar1 sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya igleme
veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

(2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, Yonetim
Kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarin1 kullanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, 438):

SPK’nun 14. maddesi uyarinca Thragc1, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
cercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldig1 sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve ger¢ege uygunlugu ile dogrulugundan ihragg1
ile kusurlarina ve durumun gereklerine gore ihrag¢inin Yonetim Kurulu idiyeleri sorumludur.
Yonetim Kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin
kabuliine dair ayr1 bir karar almasi gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak
bunlar1 hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu Yonetim Kurulu iiyelerinin kamuya
yapacaklart bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin ger¢ege uygunlugu ve dogrulugu
konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

Thraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim
kuruluglarina, Tiirkiye Denetim Standartlar1 ¢ergevesinde bilgilerin gercegi dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu
almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, borsada islem gérme bagvurusunda, 23 {incii maddede tanimlanan onemli
nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen
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olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine gére hazirlanacak
bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iligskin olarak
hazirladiklar1 yanlis ve yaniltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludurlar. Kurul’ca dilizenlenmesi Ongoriillen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz
denetlemeye tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurul’ca belirlenen usul ve
esaslar dahilinde Kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.

TTK madde 437 uyarinca;

(1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az
onbes giin oOnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak
tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi Genel Kurulda, Yonetim Kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 {incii madde
cergevesinde sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu
sifat1 dolayistyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde
bulunmasi {izerine, ayn1 bilgi, glindemle ilgili olmasa da ayni1 kapsam ve ayrintida verilir. Bu
halde Yonetim Kurulu bu maddenin ii¢iincii fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi veya
korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.
(4) Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin
incelenebilmesi ic¢in, Genel Kurul’un ag¢ik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karari
gerekir. Izin alindig1 takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir.

(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve
bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de
makul bir siire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir.
Bagvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin Genel Kurul disinda
verilmesi talimatin1 ve bunun seklini de icerebilir. Mahkeme karar1 kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve siirlandirilamaz.

TTK madde 438 uyarinca,;

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir.

(2) Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

Genel Kurul Kararlarmm iptali (TTK md. 445, 451, kayith sermavye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 18):

| - iptal sebepleri

TTK madde 445;
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(1) 446’nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve Ozellikle
diirtistlik kuralina aykiri olan Genel Kurul kararlart aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Il - Iptal davasi agabilecek kisiler

TTK madde 446;

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usulline gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,
¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa Yonetim Kurulu
tiyelerinden her biri, iptal davas1 agabilir.

TTK madde 447,

Genel Kurul’un, ozellikle;

a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez
nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii diginda
sinirlandiran,

¢) Anonim sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmast hiikiimlerine aykiri olan,
kararlar1 batildir.

[lan, teminat ve kanun yolu

TTK madde 448

(1) Yonetim Kurulu iptal veya butlan davasinin agildigin1 ve durusma giiniinii usuliine uygun
olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

(2) Iptal davasinda ii¢ aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya baslanamaz.
Birden fazla iptal davasi acildig1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir.

(3) Mahkeme, sirketin istemi tiizerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat
gostermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarin1 mahkeme belirler.

Kararin viiriitilmesinin geri birakilmasi

TTK madde 449

Genel kurul karar1 aleyhine iptal veya butlan davasi acildig1 takdirde mahkeme, Yonetim Kurulu
tiyelerinin gorlisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar
verebilir.

Kararin etkisi

TTK madde 450

Genel Kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari, kesinlestikten sonra biitiin
pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim Kurulu bu kararin bir suretini derhal ticaret
siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir. K&tii niyetle iptal ve butlan davast
acanlarin sorumlulugu
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TTK madde 451
Genel Kurul’un kararina karsi, kotii niyetle iptal veya butlan davasi agildigr takdirde, davacilar
bu sebeple sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Ayrica SPKn’nun madde 12 uyarinca Yonetim Kurulu’nun 12. maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
aldip1 kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381°de sayilan hallerde Yénetim Kurulu Uyeleri,
denet¢iler veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler. Bu halde,
TTK’nun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin 382, 383 ve 384’{incii maddeleri hiikiimleri
uygulanir. Sirket, davanin acildigini 6grendigi tarihi izleyen ii¢ isglinii sonuna kadar durumu
Kurul’a bildirmekle yiikiimliidiir.

Kavithh sermaye sistemini kabul eden ortakliklarda yonetim kurlunun sermaye artirim kararinin

iptali

SPKn. madde 18/5 ve 6

Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin simirlandirilmas: konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili kilinmasi
sarttir. Yeni pay alma hakkinmi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar cergevesinde aldigi kararlar aleyhine, 6102 sayil
Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Azhk Haklar1 (TTK md. 411, 412, 420 ile SPK md. 29):

a) Genel olarak

TTK madde 411;

(1) Sermayenin en az onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri,
Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, cagr1 hakki daha az sayida paya
sahip pay sahiplerine taninabilir.

(2) Gilindeme madde konulmasi istemi, c¢agri ilanmin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasina iliskin ilan iicretinin yatirilmasi tarthinden 6nce yonetim kuruluna ulagmig
olmalidir.

(3) Cagr1 ve giindeme madde konulmasi istemi noter araciligryla yapilir.

(4) Yonetim Kurulu cagriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul en ge¢ kirkbes giin i¢inde

yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapilir.

b) Mahkemenin izni

TTK madde 412;
(1) Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri Yonetim Kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinli icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni
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pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiya gerek goriirse,
giindemi diizenlemek ve Kanun hiikiimleri uyarinca ¢agriyr yapmak iizere bir kayyim atar.
Kararinda, kayyimin, gorevlerini ve toplanti i¢in gerekli belgeleri hazirlamaya iligkin yetkilerini
gosterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya lizerinde inceleme yaparak karar verir. Karar
kesindir.

TTK madde 420;

(1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine, halka agik
sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina
gerek olmaksizin, toplanti baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme, 414 iincii
maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet
sitesinde yayimlanir. Izleyen toplanti icin Genel Kurul, kanunda 6ngériilen usule uyularak
toplantiya ¢agrilir.

(2) Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasimin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan
noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme Olgiisli ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sarttir.

SPKn md. 29
6102 sayil1 Kanunun 411 inci maddesinde azliga taninmis bulunan giindeme madde ekletme

hakki, halka agik ortakliklarda giindem maddelerine iliskin karar taslaklarinin goériismeye
sunulmasini da kapsar.
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9.6

9.7

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Sermaye artis yoluyla ihra¢ edilen paylarin ve mevcut
paylarin satiginda halka arza katilarak pay alan yatirimcilar kar elde edilmesi ve kar
dagitimina Genel Kurul’ca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2013 yilinin karindan
temettii hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan
temettli ve temettli avanst bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii:

YOKTUR

d) Kar pay1 oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi:

Kar payr orani, hesaplama yontemi ve Odemelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari,
Tebligleri ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket esas s6zlesmesine uyulur.

a) Bu artinmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarii iktisap edenler,
diger ortaklara ait paylar1 da satin almak iizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak c¢agriya iliskin esaslar Kurul’un
Seri: IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son y1l hesap donemi ve cari hesap yih icinde yapilan ¢cagri1 yoluyla ortakhigin
paylarimm toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

YOKTUR
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9.8

9.9

Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Artirilan sermayenin halka arz suretiyle satilacak olmasi sebebiyle Sirket’in 28.03.2013
tarihli genel kurul toplantisinda alinan karar ve 05.04.2013 tarihli ve 34 sayili1 yonetim
kurulu karar1 ile mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart kisitlanmaigtir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri tutar ve sayisi:

YOKTUR

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alinip alinmadigr:

YOKTUR
d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi:

YOKTUR

e¢) Ortaklarin 6denmis/¢ikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

YOKTUR

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :
YOKTUR

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
YOKTUR

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

YOKTUR

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati:

YOKTUR
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9.10

9.11

9.12

Halka arz tutari:

Ek satis hakki hari¢ olmak {izere satis i¢in arz edilen paylarin nominal tutar1 15.000.000
TL’dir. Halka arzda fazla talep gelmesi durumunda, Naksan Holding’in sahibi oldugu
paylarin 2.250.000 TL nominal degerli kism1 ek satisa konu olabilecektir. Halka arz
edilecek paylarin ¢ikarilmis sermayeye orani ise %25°dir (ek satig hakkinin kullanilmasi
durumunda %28,75 dir.)

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 3 (li¢) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek sirkiilerde yer alacak olup, hedeflenen talep toplama tarihleri 24-25-26 Nisan
2013 tiir.

1 TL nominal degerli 1 payin satis fiyati ile soz konusu fiyatin tespitinde kullanmilan
yontemler:

1,00 TL nominal degerli paym satis fiyat1 arahigi 4,35 TL — 4,75 TL olarak
belirlenmistir.
Fiyat tespitinde, asagidaki yontemler kullanilmistir.

1- indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi
2- Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Degerleme ¢aligmasinda kullanilan iki yontemden Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa
Carpanlar1 yontemlerinin %50’ser agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. S6z
konusu agirliklandirma ile ortalama piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Ort. Degerleme Yontemleriyle Hesaplanan Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri = 346,9 x
%50 + 323,3 x %50 = 335,1 milyon TL

(milyon TL) Sonug

Ort. Degerleme Yontemleriyle Hesaplanan Halka

Arz Oncesi Piyasa Degeri 2 335,1
Nominal Sermaye Artigi b 10,0
Halka Arz Sonras1 Nominal Sermaye c 60,0
Halka Arz Fiyat1 (TL/pay) d 4,35 4,75
Tahmini Halka Arz Masraflari e 4.7 49
Halka Arzda Girecek Nakit f=(b*d)-e 38,8 42,6
Degerleme Yontemleriyle Hesaplanan

Haigka Arz Sonrasi Piyzi;a Degeg g=a+f 3738 8717
Halvka .Arz Fiyat Araligi ile Hesaplanan Piyasa h = (c*d) 261,0 285.0
Degeri

Halka Arz iskontosu i=1-(h/g) | %30,2 %24,5

Boylece, degerleme yontemlerinin sonuglarinin  agirlikli ortalamasina gore fiyat
araliginin tabani olan 4,35 TL’nin %30,2, tavani olan 4,75 TL’nin ise %24,5 iskontolu
oldugu goriilmektedir.
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9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu
paylar icin oOdedikleri veya oOdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirilmasi:

YOKTUR

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satis, Ak Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan fiyat aralig ile talep toplama
ve en iyi gayret araciligr yontemiyle gerceklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurtigi Kurumsal
Yatirimcilarin halka arz siiresi icinde ve isbu Izahnamede belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat
ederek “Talep Formu” doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar sadece Ak Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yatirimcilar, Internet ve telefon bankaciligi yolu ile de bagvuruda bulunabileceklerdir. Bu
kanallardan talepte bulunabilecek telefon numaralar1 ve Internet adresleri madde 9.17°de yer
almaktadir. Internet ve telefon bankacilig1 vasitasi ile talepte bulunacak yatirimcilarin, Internet
subesi ve telefon bankaciligi subesinden iglem yapmaya yetkili olma (Internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1) sarti
aranacaktir.

Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1
(bir) lot ve katlar1 seklinde olmas sarttir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar, 9.12 maddede belirtilen fiyat bandinin tavam olarak belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
bildirecekleri hesaplara herhangi bir indirim uygulanmaksizin pesin olarak nakden, kiymet
blokesi yontemiyle veya doviz blokesi yontemiyle 6deyeceklerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar ile Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar, fiyat araligi icinde farklh
fiyatlardan farkli talep adetleri seklinde talep toplanacaktir. 4,35 TL — 4,75 TL fiyat araliginda
kalmak, 5 kurusun katlarinda ve 5 farkli fiyat adiminda olmak kaydiyla farkli fiyat
seviyelerindeki ve farkli miktarlardaki taleplerini konsorsiyum iiyelerine iletebilecekleri gibi,
taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adeti seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak
talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de konsorsiyum iiyelerine iletebilirler.

Talepte bulunacak gercek kisi yatirnmeilarin kimlik (niifus ciizdanm1 veya siiriicii belgesi veya
pasaport) fotokopisi, tiizel kisi yatirnmcilar ise imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug
gazetesi, vergi levhast ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisini talep formlarina eklemeleri
gerekmektedir.
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Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, Seri VIII No: 66
sayili Teblig Ek 1°de yer alan talep formuna goére icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC
vatandaslar ile Tirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin T.C.
kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden c¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir.

Oncelikle, nihai halka arz fiyatiin belirlenmesi ile birlikte nihai talep adedi belirlenecektir:

- Yurtici Bireysel Yatirimcilar i¢in tavan fiyat ile nihai halka arz fiyat1 arasindaki farkin ilave
pay talebine doniistiiriilmesini isteyen bu yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep adedi
belirlenecektir.

- Yurtici Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdisi Kurumsal Yatirnmcilar igin; farkli fiyat
seviyelerinden girmis olduklar1 farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi
belirlenecektir. Farkli fiyat seviyelerinden farkli talep adeti giren yatirimcilar i¢in nihai halka arz
fiyatina esit ve lizerinde en yakin fiyattan girmis olduklari talep dikkate alinacaktir. Fiyattan
bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatirnmcilar i¢in bu adet, talep adedi olarak dikkate
almacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talep eden yatirimecilar icin bu pay
bedelinin nihai halka arz fiyatina boliinmesi ile (kiisurat olugmasi durumunda asagi
yuvarlanacaktir) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

Yurtici Bireysel Yatirimcilara Dagitim: Oransal Dagitim Ydntemi’ne gore yapilacaktir. Ik
asamada, talepte bulunan tiim Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara birer lot pay verilecek, daha sonra,
Yurtici Bireysel Yatirnmcilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina
boliinmesi ile arzin talebi karsilama orani bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani
her bir yatirimciya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirimeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. Ilk
asamada, talepte bulunan tiim Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara birer lot pay verilecek, daha sonra,
Yurtigi Kurumsal Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina
boliinmesi ile arzin talebi karsilama orani bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani
her bir yatirimciya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurtdis1 Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurtdisi Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarima Ak Yatirim karar verecektir.

Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda, s6z konusu paylar halka arz siiresi igerisinde satisa
sunulacaktir. Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda, ek satisa konu paylar da dagitim
islemlerine halka arz edilen paylar ile birlikte dahil olacaktir.

Tiim yatirnmci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt siur
koyan yatirimcilar agisindan goézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt siirin altinda
kalmast halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.
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Yatirnmc1 gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, pay bedeli tamamen karsilanmayan yatirimcilar
arasinda Royal Hali ve Naksan Holding’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Royal Hali ve Naksan
Holding tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takiben, satis1 ger¢eklestiren konsorsiyum iiyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Ak Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri kesinlestirerek Royal Hali ve Naksan Holding’e
verecektir. Royal Hali ve Naksan Holding, dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen

giin icerisinde onaylayacak ve onay1 Ak Yatirim’a bildireceklerdir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimeilar i¢in herhangi bir lot
sinirlamas1 yoktur. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara

iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar asagidaki 6deme seceneklerinden ancak birini secerek talepte
bulunabilirler.

A-Nakden Odeme:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri isbu izahname ve
sirkiilerde belirtilen fiyat araliginin tavanindan nakden yatiracaklardir.

B- Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar yatirnm hesaplarinda mevcut olan Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Fonu, Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (“DIBS”), Eurobond (T.C. Hazinesi
tarafindan ihrac edilenler), Ozel Sektdr Borglanma Araci (“OSBA”) (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa’da islem géren OSBA’lar1 teminata konu edebilir), ihbarli
Fon ve Pay (BIST- 100’de yer alan paylar teminata konu olabilir) teminat gostermek suretiyle
pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Likit Fon Blokaj1
Odenmesi gereken bedel / %97

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji
Odenmesi gereken bedel / %97

TL DiBS Blokaj:
Odenmesi gereken bedel / %95
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Doviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaiji
Odenmesi gereken bedel / %90

Eurobond Blokaji
Odenmesi gereken bedel / %90

Ozel Sektor Borclanma Araci Blokaji
Odenmesi gereken bedel / %50

[hbarli Fon Blokaiji
Odenmesi gereken bedel / %75

Pay Blokaji
Odenmesi gereken bedel / %75

Blokaj isleminde;

e  Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

e B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nda fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan alig fiyati

e  DIBS’lerde her bir konsorsiyum iiyesinin galistigi bankanin sabah ilk agikladigi gosterge
ahs fiyati dikkate almacaktir. D&viz cinsinden ve dovize endeksli DIiBS’lerin TL’ye
dontistiirilmesinde TCMB doviz alis kuru kullanilacaktir.

e FEurobond’larda Bloomberg elektronik alim-satim ekraninda her bir konsorsiyum {iiyesi
bankanin gordiigli en az ii¢ islem yapilabilir fiyat saglayicisinin ortalama fiyati dikkate
almacaktir.

e  Ozel Sektdr Borglanma Araglari’nda Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda
olusan son isgiinii agirlikl ortalama fiyati dikkate alinacaktir.

e Thbarli fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat:

e Pay’larda BIST Pay Piyasasi’nda olusan son isgiinii agirlikli ortalama fiyat: dikkate
aliacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda,

e  Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

e B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nda fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan ali fiyati

e DIBS’lerde her bir konsorsiyum iiyesinin ¢alistign bankanin sabah ilk acikladig1 gosterge
alig fiyati dikkate alinacaktir. DOviz cinsinden ve dovize endeksli DIBS’lerin TL’ye
doniistiirilmesinde TCMB déviz alis kuru kullanilacaktir.

e  FEurobond’larda Bloomberg elektronik alim-satim ekraninda fiyat saglayicilarin verdigi
islem yapilabilir cari piyasa fiyati kullanilacaktir.

e Ozel Sektér Borglanma Araglari’nda Tahvil Bono Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati
uygulanacaktir.

e  Thbarli fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat:

e Pay’larda BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
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kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimcilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiriiniin tek basina yeterli
olmamasi1 durumunda ayni yatirim hesabinda bulunan Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Fonu, TL DIBS ve Déviz Cinsinden Dévize endeksli DIBS’ler, Eurobond, Ozel Sektor
Borglanma Araci, Thbarli Fon ve Pay’lar ayn1 anda teminata aliabilecektir.

Konsorsiyum iiyeleri ve acenteleri asagida belirtilen teminat yontemi ile talep toplama
seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum {iyelerinin acenteleri kendilerinden
farkli bir yontemi uygulayabilir. Konsorsiyum {iiyeleri ve acentelerinin uygulayacagi yontemler
Madde 9.17°de “Basvuru Yerleri” maddesinde ve sirkiilerde ayrica belirtilmektedir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almayr hak ettikleri paym bedelleri, yatirnmcilarin bloke edilen TL
DIBS’leri ve/veya likit fonlar1 ve/veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu ve/veya Ozel
Sektor Borglanma Araglari ve/veya Ihbarli fon ve/veya Pay’lar res'en bozdurularak édenecektir.
Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirastyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili
DIBS seklinde yapilacaktir. Bu yontemde, Doviz Cinsinden ve Dévize endeksli DIBS’ler ve
Eurobond teminat olarak kullanilmayacaktir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatirimecilarin dagitim listesine gore almayir hak ettikleri paym bedelleri, saat 12:00’a kadar
nakden 6deme yapmamalar1 halinde, araci kurulus¢a halka arzdan dogan alacagin tahsili igin
vadesiz hesab1 kontrol edilip bakiye tahsil edilecek; tahsilatin bu sekilde tamamlanmamasi
durumunda, bloke edilen DIBS’ler ve/veya Eurobond ve/veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Fonu ve/veya likit fonlar ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclar1 ve/veya Pay’lar ve/veya
Ihbarli Fon bozdurularak ddenecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire iginde
nakden o6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler tlizerindeki bloke ayni giin
kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate
alinacaktir.

C- Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertibl dovizleri teminat gostermek suretiyle pay
talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, her bir konsorsiyum tiiyesinin ¢alistigi bankanin séz konusu yabanci para igin

ilk agikladigr gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlari bir ve katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.
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Konsorsiyum iiyeleri ve acenteleri asagida belirtilen teminat yontemi ile talep toplama
seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum tiiyelerinin acenteleri kendilerinden
farkli bir yontemi uygulayabilir. Konsorsiyum iiyeleri ve acentelerinin uygulayacagi yontemler
Madde 9.17°de “Basvuru Yerleri” maddesinde ve sirkiilerde ayrica belirtilmektedir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirrmcilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri paym bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dévizleri
res'en her bir konsorsiyum iiyesinin ¢alistig1 bankanin cari kurundan bozdurularak 6denecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatinmcilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri payin bedelleri, saat 12:00’a kadar
nakden 6deme yapmamalari halinde, araci kurusca halka arzdan dogan alacagin tahsili igin
vadesiz hesab1 kontrol edilip bakiye tahsil edilecek; tahsilatin bu sekilde tamamlanmamasi
durumunda, bloke edilen déviz bozdurularak ddenecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde
nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan déviz tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum iiyesinin ¢alistig1 bankanin cari
kuru kullanilacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar

Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar’in Madde 9.17°de belirtilen konsorsiyum iiyelerinin merkez ve
subelerine talepte bulunmak i¢in basvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurti¢ci Kurumsal Yatirnmcilar ile Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar, fiyat araligi i¢inde farkli
fiyatlardan farkl talep adetleri seklinde talep toplanacaktir. 4,35 TL — 4,75 TL fiyat araliginda
kalmak, 5 kurusun katlarinda ve 5 farkli fiyat adiminda olmak kaydiyla farkli fiyat
seviyelerindeki ve farkli miktarlardaki taleplerini konsorsiyum {iyelerine iletebilecekleri gibi,
taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adeti seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak
talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de konsorsiyum tiiyelerine iletebilirler.

Yurti¢ci Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.

Talebi giren araci kurum talepte bulunan Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar’in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir. Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini taleplerini giren aract kuruma ddemekten
imtina edemezler.

Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis
fiyat:1 ile ¢arpilmas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden
1 giini saat 12.00’a kadar talepte bulunduklar1 konsorsiyum iiyesine odeyeceklerdir. Yurtici
Kurumsal Yatirimcilar’in pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi giren araci kuruma
aittir.

Yurtdis1 Kurumsal Yatirnmcilar

Yurtdist Kurumsal Yatirnmeilar, fiyat araligimin igerisinde kalmak suretiyle istedikleri fiyat
seviyesinden farkli miktardaki taleplerini konsorsiyum lideri Ak Yatirim’a iletebilecekleri gibi
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taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak
talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Ak Yatirim’a iletebilirler.

Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.
Yurtdis1 Kurumsal Yatirimeilar’in pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk Ak Yatirim’a aittir.

9.17 Basvuru Yerleri:

Royal Hali paylarinin halka arzina Yurtigi Bireysel Yatirimcilar ve Yurtici Kurumsal
Yatirimcilar kategorilerinden katilmak isteyen yatirnmcilar, asagidaki tim yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte
bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurtici Bireysel Yatirimeilar kategorisindeki yatirimcilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek igin
basvurabilirler. Internet ve telefon bankacilig1 subeleri vasitasiyla, talep bagvurusunda bulunmak
isteyen Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilarin basvuruda bulunacaklari, Internet ve telefon bankacilif
islemlerini yapmaya yetkili olmalar1 (Internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi,
interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1) gerekmektedir.

Yurtdist Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece Ak Yatirim tarafindan toplanacaktir.
a) Basvuru Yerleri:

KONSORSiYUM LiDERI:

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

Tel: (0212) 334 94 94, Faks: (0212) 334 96 89

Akbank T.A.S. tiim subeleri, www.akbank.com adresi ve 444 25 25 no'lu telefon

KONSORSiYUM UYELERI:

ALTERNATIF YATIRIM A.S.

Cumbhuriyet Cad. Elmadag Han No:32 K:2-3 Elmadag/istanbul

Tel: (0212) 315 58 00, Faks: (0212) 231 95 44

Alternatif Yatirnm A.S.’nin Adana, Bursa Acenteleri ve Alternatifbank A.S.’nin tiim subeleri ve
Alternatif  Yatinm A.S.’nin  Merkez, Etiler, Erenkdy ve Antalya Subeleri ve
www.ayatirim.com.tr adresi ve (0212) 444 00 54 no'lu telefon

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Merkez Mah. Birahane Sok. No:26 Bomonti-Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 368 77 00, Faks: (0212) 233 33 18

Anadolubank A.S. Tiim Subeleri, www.anadolubank.com.tr, www.webborsam.com.tr ve
www.anadoluyatirim.com.tr adresleri

ASYA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ) _
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:8 34768 Umraniye/Istanbul
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Tel: (0216) 250 53 00, Faks: (0216) 634 17 00

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad No: 109 A Blok Giris Kat Balmumcu/istanbul
Tel: (0212) 310 60 60, Faks: (0212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr adresi ve (0212) 310 60 60 no'lu telefon

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad No: 109 A Blok Kat:12 Balmumcu/istanbul

Tel: (0212) 310 62 00, Faks: (0212) 310 62 10

T-Bank Subeleri ve Merkez Sube ve Bostanci Irtibat Biirosu, www.atayatirim.com.tr adresi ve
(0212) 310 62 00 no'lu telefon

ATIG MENKUL DEGERLER A.S.

Ebulula Mardin Cad. No:23 Levent Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 396 11 00, Faks: (0212) 396 11 11

Genel Miidiirliik ve Ankara, Izmir, Kapaligars: Irtibat Biirolart

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Indnii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yeni Sahra Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00, Faks: (0216) 547 13 98

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S, Asya Katilim Bankas1 A.S, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S tiim subeleri, www.bmd.com.tr, www.bankasya.com.tr,
www.turkiyefinans.com.tr, www.kuveytturk.com.tr, www.albarakaturk.com.tr adresleri ve 444 1
263 no'lu telefon

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Apa Giz Plaza No:191 K:8-9-10 Sisli/istanbul
Tel: (0212) 317 27 27, Faks: (0212) 317 27 26

Burgan Bank tiim subeleri

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. USO Center No:245 K:2 Maslak/Istanbul

Tel: (0212) 330 07 00, Faks: (0212) 330 06 01

Ankara, Antalya, Mersin, Diyarbakir, Kirikkale, Trabzon, Van, Iskenderun, Bakirkdy, Edremit
irtibat biirolar1 ve www.camismenkul.com.tr adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 16 Esentepe/istanbul

Tel: (0212) 336 40 00, Faks: (0212) 336 30 70

DenizBank A.S. tiim subeleri, www.denizbank.com adresi ve 444 0 800 no'lu telefon

EKINCIiLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Hazine Sok. No.14 Kiiciikbakkalkdy-Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 577 42 42, Faks: (0216) 577 81 31

Adana, Mersin, Izmir, Iskenderun, Malatya, Merkez ve Gaziantep subeleri, www.ekinvest.com
adresi

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3 Etiler/Istanbul
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Tel: (0212) 282 17 00, Faks: (0212) 282 22 55

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tiim subeleri ve Finansbank A.S., www.finansbank.com.tr
ve www.finansonline.com adresleri ve 0212 336 74 74 no'lu telefon

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok No:1 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 352 42 40

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. tim subeleri ve yatirm merkezleri, www.garanti.com.tr ve
wap.garanti.com.tr adresleri ve 444 0 333 no'lu telefon

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 Yakacik — Kartal/Istanbul

Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36

Genel Miidiirlik ve Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Diizce, Elaz1g, Eskisehir, Gaziantep,
Gebze, Istanbul, Izmir, Konya, Manisa, Samsun, Usak tiim subeleri ve Fibabanka A.S. tiim
subeleri, www.gedik.com adresi ve (216) 453 00 53 no'lu telefon

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Rihtim Cad. No.51 Karakdy/Istanbul

Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Genel Merkez ve Ankara, Bursa, Izmir, Levent subeleri ve Atasehir, Gebze, Nisantas1, Antalya,
Goztepe, Kayseri, Mersin, Ikitelli irtibat biirolar1 ve www.global.com.tr adresi ve 444 0 321 no'lu
telefon

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mh. Dariilaceze Cd. No: 20 Kat:4 Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

Merkez, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri ile T.Halk Bankas1 A.S.’nin tim
subeleri, 444 42 55 no’lu telefon ve www.halkyatirim.com.tr, www.halkbank.com.tr adresleri

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3/4 Kavacik-Beykoz/Istanbul
Tel: (0216) 681 34 00 — 01, Faks: (0216) 693 05 70 — 71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri ve acenteleri

OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 K:8 Maslak/Istanbul

Tel: (0212) 366 88 00, Faks: (0212) 328 40 70

Denizli, Ankara, Kayseri, [zmir irtibat biirolar1 ve www.osmanlimenkul.com.tr adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. subeleri ve acentelikleri ve ING BANK A.S. tiim subeleri,
www.oyakyatirim.com.tr adresi ve 444 0 414 no'lu telefon

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-Sisli/iISTANBUL
Tel: (0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34
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Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara ve Izmir Subeleri ve Sekerbank T.A.S. subeleri ve
www.sekeryatirim.com.tr adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul

Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 98

Genel Miidiirliik ve Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Erenkdy, Gaziantep,
Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Sisli, Zonguldak subeleri ve Izmit ve Karadeniz
Eregli irtibat biirolar1 ve www.tacirler.com.tr adresi

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikli/Istanbul
Tel: (0212) 334 51 51, Faks: (0212) 334 50 30
Ankara ve Izmir Sube ve www.tskb.com.tr adresi

TURKISH YATIRIM A.S.

Abdi Ipekei Cad. No:57 Reasiirans Han E Blok Kat:6 Harbiye/istanbul

Tel: (0212) 315 10 00, Faks: (0212) 315 10 02

Turkish Yatirnm A.S. merkez, tiim subeleri, acenteleri, irtibat biirolar1 ve Turkish Bank A.S. tim
subeleri ve www.turkishyatirim.com adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 352 35 77, Faks: (0212) 352 35 70

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. Merkez, tiim sube, tiim acenteler ile T.Vakiflar Bankas1
T.A.O’nun tim subeleri ve Ankara, Istanbul, Izmir Yatinm Merkezleri ve
www.vakifbank.com.tr adresi ve 444 0 724 no’lu telefon

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok, Levent/istanbul

Tel: (0212) 319 80 00, Faks: (0212) 325 22 45

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$ tiim subeleri, www.yapikredi.com.tr adresi ve 444 0 444 no'lu telefon

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Caddesi, Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler/Istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50

Tim subeleri ve www.yf.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 Besiktas/ISTANBUL

Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. tiim subeleri ile T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. tiim
subeleri, www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr adresleri ve 444 4 979 no'lu
telefon

Her bir Konsorsiyum Uyesinin teminata kabul edecegi kiymetler ve doviz asagidaki tabloda
gosterilmektedir:
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Talep

Yontemi

Akbank * Likit Fon Degisken
T.A.S. * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem

+ DIBS (TL)

+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)

* Eurobond (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilenler)

+ Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem géren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir)

+ Thbarl1 Fon

* Doviz
Alternatif * Likit Fon Degisken
Yatirim A.S. * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem

+ DIBS (TL)

+ DIBS (Déviz ve Ddvize Endeksli)

* Eurobond (T.C.Hazinesi’nin ihrag ettigi)

* OSBA (Her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve IMKB’de islem géren OSBA ’lar1 teminata konu

edebilir.)

+ Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu

olabilir.)

* Doviz
Alternatifbank | ¢ Likit Fon Degisken
A.S. * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Y ontem

+ DIBS (TL)

+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)

* Eurobond (T.C.Hazinesi nin ihrag ettigi)

* OSBA (Her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve IMKB’de islem gdren OSBA ’lar1 teminata konu

edebilir.)

* Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu

olabilir.)

* Doviz
Anadolu Belirtilen tiim kiymetler Degisken
Yatirim Yontem
Menkul
Kiymetler A.S.
Anadolubank | Belirtilen tiim kiymetler Degisken
A.S. Y ontem
Asya Yatirom | Yoktur Yoktur
Menkul
Degerler A.S.
Ata Online * Likit Fon Degisken
Menkul * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Kiymetler A.S. | * DiBS (TL)

» DIBS (Déviz ve Dévize Endeksli)
» Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir)
* Doviz
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Ata Yatirinm * Likit Fon Degisken
Menkul * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Kiymetler A.S. | * DIBS (TL)
+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)
» Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir)
* Doviz
T-Bank » Likit Fon Degisken
* B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
« DIBS (TL)
+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)
+ Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir)
* Doviz
ATIG Menkul | Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Bizim Menkul | Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
AlBaraka Yoktur Yoktur
Tiirk Katilhm
Bankas1 A.S.,
Asya Katihm
Bankas1 A.S.,
Tiirkiye
Finans
Katilim
Bankas1 A.S.,
Kuveyt Tiirk
Katilim
Bankas1 A.S.
Burgan * Likit Fon Degisken
Yatirnm * Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir) | Yontem
Menkul
Degerler A.S.
Burgan Bank | ¢ Likit Fon Degisken
A.S. + Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir) | Yéntem
Camis Menkul | Belirtilen tiim kiymetler Degisken
Degerler A.S. Yontem
Deniz Yatirnm | * Likit Fon Degisken
Menkul + DIBS (TL) Yoéntem
Kiymetler A.S. | * Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (Her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren
OSBA’lar1 teminata konu edebilir)
* Doviz
DenizBank * Likit Fon Degisken
A.S. + DIBS (TL) Yontem
+ Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem géren
OSBA’lar1 teminata konu edebilir)
* Doviz
Ekinciler * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Degisken
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Yatirom Y ontem
Menkul
Degerler A.S.
Finans * Likit Fon Degisken
Yatirim * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Menkul + DIBS (TL)
Degerler A.S * Eurobond (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilenler)

* Doviz
Finansbank » Likit Fon Degisken
A.S. * Doviz Yontem
Garanti * Likit Fon Degisken
Yatirom * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Menkul + DIBS (TL)
Degerler A.S. | * DIBS (Déviz ve Dovize Endeksli)

* Doviz
Tiirkiye » Likit Fon Degisken
Garanti * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Bankas1 A.S. | DIBS(TL)

+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)

* Doviz
Gedik Yatirnm | Belirtilen tiim kiymetler Degisken
Menkul Yontem
Degerler A.S.
Fibabanka Belirtilen tiim kiymetler Degisken
A.S. Yontem
Global * Likit Fon Degisken
Menkul Yontem
Degerler A.S.
Halk Yatirnm | * Likit Fon Degisken
Menkul * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Degerler A.S. | * DIBS (TL)

» Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir) Sadece T. Halk Bankas1

A.S. OSBA’lar1 teminata konu edilecektir.

+ Thbarli Fon

* Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir)
T. Halk « Likit Fon Degisken
Bankasi A.S. * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem

+ DIBS (TL)

* Eurobond (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilenler)

+ Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir) Sadece T. Halk Bankas1

A.S. OSBA’lar1 teminata konu edilecektir.

+ Thbarl1 Fon

* Doviz
Meksa Yoktur Yoktur
Yatirim
Menkul
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Degerler A.S.

Osmanh * Likit Fon Degisken
Menkul * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Degerler A.S. | * DIBS (TL)

» DIBS (Déviz ve Dévize Endeksli)

* Eurobond (T.C.Hazinesi’nin ihrag ettigi)

» Thbarl1 Fon

* Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir.)

* Doviz
Oyak Yatirnm | * Likit Fon Degisken
Menkul + DIBS (TL) Yontem
Degerler A.S. | * Doviz
ING Bank Yoktur Yoktur
A.S.
Seker Yatirom | ¢ Likit Fon Degisken
Menkul * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Degerler A.S. | * DIBS (TL)

» Ozel Sektdr Borglanma Aracit (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir)

« Thbarli Fon

+ Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir.)

* Doviz
Sekerbank * Likit Fon Degisken
T.A.S. * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem

+ DIBS (TL)

» Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir)

» Thbarli Fon

* Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir.)

* Doviz
Tacirler » Likit Fon Sabit Yontem
Yatirom
Menkul
Degerler A.S.
Tiirkiye Smnai | * Likit Fon Degisken
Kalkinma + DIBS (TL) Yoéntem
Bankas1 A.S. | * DIBS (D6viz ve Ddvize Endeksli)

* Eurobond (T.C.Hazinesi’nin ihrag ettigi)

* Doviz
Turkish « Likit Fon Degisken
Yatirnm A.S. | * DIBS (TL) Yontem

+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)

* Doviz
Turkish Bank | « Likit Fon Degisken
A.S. + DIBS (TL) Yéntem

+ DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)

* Doviz
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Vakif Yatirom | ¢ Likit Fon (Vakifbank 6. Fon) Sabit Yontem
Menkul + DIBS (TL)
Degerler A.S.
T. Vakaflar * Likit Fon (Vakifbank 6. Fon) Sabit Yontem
Bankasi + DIBS (TL)
T.A.O.
Yap1 Kredi * Likit Fon Degisken
Yatirim + DIBS (TL) Yontem
Menkul * DIBS (Dé6viz ve Dovize Endeksli)
Degerler A.S. | * Eurobond (T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilenler)

* Doviz
Yapi ve Kredi | * Likit Fon Degisken
Bankasi1 A.S * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem

+ DIBS (TL)

* Doviz
Yatirnm » Likit Fon Degisken
Finansman * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Yontem
Menkul « DIBS (TL)
Degerler A.S. | * Doviz
Ziraat Yatirnm | * Likit Fon Sabit Yontem
Menkul * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Degerler A.S. | * DIBS (TL)

» Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir)

» Thbarli Fon

* Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir)

* Doviz
T.C. Ziraat » Likit Fon Sabit Yontem
Bankasi A.S. * B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

* DIBS (TL)

» Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve IMKB’de islem goren

OSBA’lar1 teminata konu edebilir)

» Thbarli Fon

* Pay (IMKB 100°de yer alan paylar teminata konu olabilir)

* Doviz

9.18 Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Seri: VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka

~ 199

Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar gercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is glinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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9.19

9.20

9.21

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihiin niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Halka arza aracilik, Ak Yatirim liderligindeki konsorsiyum tarafindan, en iyi gayret
araciligr yontemi ile gergeklestirilecektir.

b) Araci1 kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek toplam
iicret tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payi:

Royal Hali halki arz sonucunda paylarin satistyla ilgili olarak satis1 gerceklestirecek
arac1 kuruluslara, belirlenecek nihai satis fiyatina baglh olarak yaklasik 1,5 milyon TL
ile 1,6 milyon TL arasinda 6deme yapilacagi tahmin edilmektedir. S6z konusu tutarin
toplam ihrag maliyeti igindeki pay1 %32 ile %34 arasinda hesaplanmaktadir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:
Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.
d) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Aracilik ve Konsorsiyum So6zlesmesi 11 Nisan 2013 tarihinde imzalanmistir. S6zlesmede
taraflarin sorumluluklari, halka arza aracilifinin nasil yapilacagi hakkinda bilgiler, halka
arzin iptal kosullari, miicbir sebepler gibi boliimler yer almaktadir.

Ayrica, ayrintilarina 9.36 no’lu boliimde deginildigi lizere, fiyat istikrar1 saglayici
islemlerin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arz edilecek ortaklik paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati’nin kaydi sisteme iligskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.
Paylar, Royal Hali ve Naksan Holding tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum {iyeleri tarafindan
yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan paylar, kaydi sistem esaslar1 cergevesinde, dagitim listesinin
kesinlestiginin Konsorsiyum {iyelerine bildirimini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii
igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Thraca iliskin tahmini toplam maliyetin ek satis dahil yaklasik 4,7 milyon TL ile 4,9

milyon TL arasinda degisecegi tahmin edilmektedir. Pay basina maliyetin 0,275 TL ile
0,283 TL arasinda degisecegi ongdriilmektedir.
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9.22  Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi:
Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirnmcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Kurum Hesap A¢cma Sermaye Yatirimcinin EFT Ucreti Damga | Diger (**)
Ucreti (*) Piyasasi Baska Araci Vergisi

Aracinin Kurulustaki

MKK’ya Hesabina

Virman Virman Ucreti

Ucreti
Ak Yatirim | Yoktur Yoktur 2,0 TL (islem 0,50% Yoktur | Yoktur
Menkul sayisi lizerinden)
Degerler
A.S.
Alternatif Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
A.S.
Anadolu MKK Tarifesi Yoktur 1,00TL+BSMV Bankamiz EFT Yoktur | MKK
Yatirim skalas1 Tarifesi
Menkul uygulacaktir.
Krymetler
AS.
Asya MKK ’ya Islem MKK tarifesi Yok Yok MKK
Yatirim Odenecek sayisi saklama ve
Menkul ticretler tizerinden hesap isletim
Degerler 1TL+BSM ticretleri
A.S. v
Ata Online | Yoktur Y oktur Yoktur Internet iicretsiz, | Yoktur | Yoktur
Menkul Yatirirm Merkezi
Krymetler 3TL
A.S.
Ata Yatirim | Yoktur Yoktur Yoktur Vardir Yoktur | Yoktur
Menkul
Krymetler
A.S.
ATIG Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler
A.S.
Bizim 15TL+ 0,15TL+ | 0,15TL + BSMV | Takasbank Yoktur | Yoktur
Menkul BSMV BSMV Tarifesi
Degerler
A.S.
Burgan Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.
Camis Yoktur MKK MKK Tarifesi 2,10TL Yoktur | Yoktur
Menkul Tarifesi
Degerler
AS.
Deniz Yoktur Yoktur 0,25 TL Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Kiymetler
AS.
Ekinciler Yoktur Yoktur 0,50 TL 0-40.000 TL igin | Yoktur | Yoktur
Yatirim 4 TL, tizeri her
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Menkul

5.000 TL igin

Degerler 050TL
AS. (+BSMV)
Finans 15TL+5TL | Yoktur Yoktur Halka arzlarda Yoktur | Yillik MKK
Yatirim ve harici saklama
Menkul EFT’lerde EFT ticreti (On
Degerler ticreti binde 7,5+
A.S alinmamaktadir. BSMV). Her
ay MKK
tarafindan
alinan
saklama ve
hesap isletim
icreti
miisterilerden
tahsil
edilmektedir.
Garanti Yoktur 0,056TL 0,05TL Subeden Yoktur | Yoktur
Yatirim Hesaptan: %0.2
Menkul Min.30 TL-Max.
Degerler 100 TL
A.S. Subeden
Kasadan: %0.2
Min.30 TL-Max.
100 TL
Internet: 2,75 TL
Gedik Yoktur 05TL 05TL Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.
Global Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler
A.S.
Halk Hesap A¢gma Yoktur 5,00 TL + BSMV | Yiiriirlikteki Yoktur | MKK’ya
Yatirim 1,05 TL dahil EFT Skalas1 O6denecek
Menkul Sifre Gonderim uygulanacaktir. yasal iicretler
Degerler 525TL yatirimcidan
AS. tahsil
edilecektir.
Meksa Yoktur Yoktur 0,11 TL Yiizbinde 5 + Yoktur | Yoktur
Yatirim BSMV
Menkul
Degerler
A.S.
Osmanl Yoktur Yoktur Sartli Virman 50.000 TL ye Binde Yoktur
Menkul 1,58 TL kadar 3,5 TL 9,48
Degerler sabit, 50.000 TL
A.S. -500.000 TL
aras1 0,0000525
oransal
500.000 TL tsti
30 TL sabit
Oyak MKK’ya Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | MKK’ya
Yatirim O0denecek yasal O0denecek
Menkul ticretler yasal ticretler
Degerler yatirimcidan yatirimcidan
A.S. tahsil edilir. tahsil edilir.
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Seker Yoktur Yoktur Yoktur 5,25TL Yoktur | Yoktur
Yatirrm
Menkul
Degerler
A.S.
Tacirler Yoktur Yoktur Yoktur 0-500 TL: 3TL | Yoktur | Yoktur
Yatrum 501-2,500 TL: 5
Menkul TL
Degerler 2,501-50,000
A.S. TL:10TL
50,000 TL {izeri:
15TL
Tiirkiye Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Siai
Kalkinma
Bankasi
A.S.
Turkish Yoktur Yoktur Yoktur 0,00 - 66.000,00 | Yoktur | Yoktur
Yatirim TL aras1 5,00 TL
A.S. (BSMV Dahil)
66.000,01 —
400.000,00 aras1
tutar iizerinden
0,000075
(ylizbindeyedibu
¢uk) + BSMV
400.000,01-tizeri
35,00 TL
(BSMV Dahil)
Vakif MKK Tarifesi Yoktur VAKIF Vakif Yatirim Yoktur MKK'
Yatirim uygulanmaktad YATIRIM MKK | Menkul Degerler tarafindan
Menkul IT. TARIFESI, AS. tahsil edilen
Degerler VAKIFBANK 2 | 30.000.-TL ye komisyonlar
AS. TL+ BSMV kadar sabit yatirimcilara
6. TL+BSMV yansitilmakta
30.000.-TL dir.
300.000.-TL
arasi on binde iki
+BSMV
300.000.-TL
iizeri sabit
60.TL+ BSMV
Vakiflar Bankasi
T.A.Q.
Enaz 30.-
TL+BSMV En
¢ok 300.-
TL+BSMV
olmak iizere
EFT tutarinin

%0,4+BSMV’si
kadar, 500.000.-
TL tizeri
islemlerde
%0,1+BSMV
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masraf
alinmaktadir.
Ayrica yapilan
her eft isleminde
min.
0,20TL+BSMV,
max. 18,15
TL+BSMV
olmak kaydryla
EFT tutar1
lizerinden
0,000025
(milyonda
25)+BSMV
Merkez Bankasi
mesaj ticreti
alinmaktadir.

Yap1 Kredi
Yatirim
Menkul
Degerler
AS.

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Y oktur

Miisteriler
den
alinmryor.

Miisterilerden
alinmiyor.
Yatirim
Finansman
miisterisi
olmayanlardan;
bagka kurumlara
hisse senedi
virmanlarinda
MKK tarifesi
uygulanir.

Miisterilerden
alinmiyor.
Yatirim
Finansman
miisterisi
olmayanlardan,
Is Bankasi’na
yapilacak olan
havalelerden
alimmayacak,
diger banka ve
aract kurumlara
yapilacak olan
EFT ve
virmanlardan;
40.000 TL’nin
altinda olan
tutarlardan 2,10
TL, 40.000 TL
ve tizerindeki
tutarlar igin 20
TL (BSMV
dahil) masraf
almacaktir.

Yoktur

Ziraat
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.

Yoktur

Y oktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

(*) Hesabi olan miisterilerin yeniden hesap agmalart zorunlu degildir.
(**) Diger iicretlerin niteligi agiklanacaktir.
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9.23

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olugsmas1 durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle yiikiimliliklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya onemli Olciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmast,

- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabi afetler,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Ak
Yatirim’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

- Royal Hali’nin ydnetici ve ortaklari ile Royal Hali hakkinda paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Royal Hali ve/veya
Naksan Holding aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmasi.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep
toplama doneminin sonunda Royal Hali tarafindan karara baglanir.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Royal Hali tarafindan
onaylanmasina kadar gecen siirecte, onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde, halka arz
iptal edilebilir. Halka arzin iptali halinde, Royal Hali talepte bulunan yatirimcilarin talep
bedellerinin, T.C. Merkez Bankas1 gecelik faizi iizerinden nemalandirilmis tutarlarim
yatirimeilara 6deyecektir.

Yukaridaki paragrafin uygulanmasinda “6nemli sebep”, Tirkiye disinda yatirimcilara
satilmas1 planlanan paylarin satisina iliskin olarak yapilacak uluslararasi halka arzin
herhangi bir nedenle sonuglandirilmamasi dahil olmak ve bunlarla siirli olmamak iizere
uygulamada “Gnemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir
yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de
igcermektedir.
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9.24

9.25

Yatinnmceilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli ve nihai halka arz fiyati ile tavan
fiyat arasinda olusan farklar dagitim listesinin kesinlesmesini takiben, satisi
gerceklestiren halka arza aracilik eden kurumlar tarafindan, basvuru yerlerinde
yatirimcilara iade edilecektir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar, halka arzin tavan fiyati ile nihai fiyat arasinda olusacak
iade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep
formunda ilgili alami isaretleyerek beyan edeceklerdir. Yatirimcinin iade tutarini pay
olarak talep etmeye yoOnelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan fiyat ile nihai halka
arz fiyat1 arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimei talebine yansitilacak ve ancak
bu yansitmalardan sonra dagitim islemine baglanacaktir. Bedel farkinin talebe
dontistiiriilmesi sirasinda olusabilecek kiisuratlarin yatirimeilara iade edilecegi tabiidir.
flgili alan1 hicbir sekilde isaretlemeyen yatirrmcinin olusacak iade tutarinin nakden
O6denmesini istedigi kabul edilecektir.

Halka arzin gerekcesi ve ortakhigin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullamim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Royal Hali, 2012 y1l sonu itibariyle Tiirkiye’deki hali faaliyetlerini 18 adet bolge bayisi
ve bolge bayilerine baglh toplamda 1.027 adet alt bayisi ile siirdiirmektedir. Bu alt
bayilerden 178 adedi miinhasir bayi (showroom) olup, bu bayilerde sadece Royal Hali
tiriinleri (Royal Hali ve Pierre Cardin) satilmaktadir. Sirket 2013 yilinda showroom
sayisini ilave 70 adet showroom’la birlikte 248’e ¢ikarmay1 planlamaktadir.

Royal Halr’'nin hali iiretim tesislerinde 2012 yil sonu itibariyle 19 adet hali {iretim
tezgah1 bulunmaktadir. 2013 Haziran ay: itibariyle 3.640.000 Avro’luk tezgah yatirimi
ile birlikte tezgah sayisinin 23’e c¢ikmasi hedeflenmektedir. 2017 yilina kadar Sirket
tezgah sayisini 26’ya ¢ikarmayi planlamaktadir.

Royal Halr’nin iplik iiretim tesislerinde 2012 yil sonu itibariyle 5 iiretim hatt1
bulunmaktadir. 2013 Nisan ayinda 2.634.000 Avro yatirim ile yeni bir iiretim hattinin
devreye girmesi planlanmaktadir. 2013-2017 yillar1 arasinda hali ve iplik iiretim
tesislerinde Sirket’in makine yatirimlart i¢in yaklasik 30.000.000 Avro’luk bir yatirim
tutar1 ongoriilmektedir.

Bu baglamda Royal Hali, halka arzdan elde edecegi gelirleri;

» Hali ve iplik lretim tesislerinde gerceklesecek kapasite artirimlarina yonelik
makine yatirimlarinin finansmant,

» Acilmasi planlanan yeni showroom’larla birlikte tiretim ve satis hacimlerinde
gerceklesmesi beklenen artiga bagli olarak gereksinim duyulacak ek isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmani,

» 2013 yilinda tamamlayacagi makine yatirimlari ile artacak olan finansal
borgluluk seviyesinin azaltilmasi

icin kullanmay1 planlamaktadir.
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9.26

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

9.27 Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:
Halka arza iligkin talep toplama tarihleri 24-25-26 Nisan 2013 olup, s6z konusu
tarihlerde talep formu doldurmak suretiyle pay talebinde bulunan yatirimecilar, belirtilen
talep toplama tarihlerinin son gilinli mesai saati bitimine kadar taleplerinden
vazgecebilirler.
Ayrica, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 8. maddesi uyarinca izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan Once veya satig siiresi iginde
yatinmcilarin yatinm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, s6z konusu degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce
sermaye piyasast araglarimi satin almak ic¢in talepte bulunmus olan yatirimeilar,
izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is glinii icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

9.28 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Ad Soyad Kurum Adi

Cahit Nakiboglu Naksan Holding

Emre Nakiboglu Naksan Holding

Ferhan Nakiboglu Naksan Holding

Osman Nakiboglu Naksan Holding

Bahaeddin Nakiboglu Naksan Holding

Mehmet Hilmi Nakiboglu Naksan Holding

Murat Zar Naksan Holding

Taner Nakiboglu Royal Hali

Ufuk Colpan Royal Hali

Cihan Dagc1 Royal Hali

Cengiz Tasdemir Royal Hali

Zarife Seker Royal Hali

Deniz Aslan Royal Hali

Aydogan Yildir Royal Hali

Emre Ozkaya Royal Hali

Sinem Senel Royal Hali

Merve Kirlt Royal Hali

Asli Sahin Royal Hali

Meri¢ Bebitoglu Atlas Hal1 A.S.

Attila Penbeci Ak Yatirnm

Ahmet Kemal Atasoy Ak Yatirim

Stileyman Cengiz Ak Yatirim

Engin Yegiil Ak Yatirim

Nesligiil Onyedioglu Ak Yatirim

Barig Civici Ak Yatirim

Gozde Kayserilioglu Ak Yatirim

Duygu Haker Ak Yatirnm

Tugee Apak Ak Yatirim
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Alican Selguk Ak Yatirim

Mehmet Hakki Taman Ak Yatirim

Pinar Ayse Aras Ak Yatirim

Caglar Sengil Ak Yatirim

Ali Sunay Yetis Ak Yatirnm

Ipek Yergil Ak Yatinm

Mehmet Erkan Savran Ak Yatirim

Omer Liitfii Omerbas Ak Yatirim

Mehmet Ilgen Ak Yatirim

Ali Yiridi ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Seyfettin Erol ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Omer Cekic ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Alisan Sengiil ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Oktay Demir Erusta Avukatlik Biirosu

Halil Dogru Dogru Hukuk Biirosu

Kiibra Bingdl Dogru Hukuk Biirosu

Okan Gezgen Dogru Hukuk Biirosu

9.29 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslarai:

a) Nitelikli yatirnmcilar, bireysel yatirnmcilar, ortakh@n c¢ahsanlar1 ve diger yatirimci
kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal tutarli paylarin;

9.750.000,- TL nominal degerdeki (%65) kism1 Yurti¢ci Bireysel Yatirimcilara,
2.250.000,- TL nominal degerdeki (%15) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara ve
3.000.000,- TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurtdist Kurumsal Yatirimcilara

tahsis edilmistir.

Yurt ici Bireysel Yatirnmellar: Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde
Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlarnt ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti
vatandaslarin1 da kapsamak {izere, asagida tamamlanan Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimcilar tanimlart disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu kategorideki
yatirimeilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar: Yatiim Fonlar, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, Aract
Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmani1 Kuruluslari,
Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi Uyarinca Kurulmus Olan Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir.
Bu kategorideki yatirimcilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Yurtdist Kurumsal Yatirnmeilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan digarida yerlesik olan yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirnm ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmanmi kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi itibari ile en az 1
milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip tiizel kisilerdir.
Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca BIAS ta islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolay1, bu
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kategoriden talepte bulunan yatinmcilar paylar1 Tiirkiye’de satin alacaklardir. Bu kategorideki
yatirimeilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Royal Hali’nin onayr ile Ak
Yatirim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama sliresinin sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisat Royal Hali’nin onay1 ile diger gruplara
aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda:

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirinmer grubuna %20’den fazla azaltilmamak,
- Yurti¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar’a tahsisat oranin %10’un
altina diistirmemek iizere Royal Hali’nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatinnmcilar ve ortakhgin cahsanlarma iliskin tahsisat grubunda asir1 talep
olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubunda asir1 talep olmast durumunda uygulanacak farkli bir
yontem yoktur.

d) Tahsiste belirli yatinnmeci1 gruplarima veya belirli diger tammabilecek ayricaliklar, soz
konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

YOKTUR
e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi planlanan asgari pay tutari:

Yurti¢i Bireysel Yatirimci grubu igin yatirimer sayisinin bu grup icin dagitilacak lot adedinden az
veya esit olmast durumunda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis ise, gruptaki tiim
yatirimcilara en az 1 lot verilerek dagitima baslanacaktir.

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar i¢in toplam yatirnmei sayisinin bu grupta dagilacak toplam lot
adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara 1 lot pay dagitilacagi Ak Yatirim’in
onerileri de dikkate alimarak Royal Hali tarafindan Kurul’un Seri VIII No:66 Teblig Madde 7’de
aciklanan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurtici Kurumsal Yatirimeilar igin oransal dagitim ydntemi
kullanilacag i¢in miikerrer talep giris kontrolii yapilmayacaktir.

g) Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Ak Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii i¢erisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Royal Hali’ya ve Naksan Holding’e

verecektir. Royal Hali ve Naksan Holding dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen giin
icerisinde onaylayacak ve onay1 Ak Yatirim’a bildireceklerdir.
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Yatirimcilar, dagitim listesinin onaylandigi giinii takip eden is giinii talepte bulunduklar
konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarini 6grenebilirler.

Paylar, Sermaye Piyasas1 Mevzuati c¢er¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Satis, sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde yapilmaktadir.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
9.32 Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra BIAS’ta islem gorebilmesi BIAS
mevzuatimin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde BIAS 1n verecegi olumlu karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ortaklik tarafindan verilen taahhiit:

Royal Hal1 Yénetim Kurulu, 03/04/2013 tarih ve 25 sayili karari ile Royal Hali paylarmimn BIAS ta
islem gormeye basladig: tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca,

(i) herhangi bir bedelli sermaye artirnmi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle
artirilmamasina,

(if) bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasma ya da dolasgimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini doguracak her hangi baska bir karar alinmamasina,

(ii1) bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay
miktariin artmasi neticesini doguracak her hangi baska bir agiklamada bulunulmamasina ve

(iv) bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

oy birligi ile karar vermistir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Naksan Holding Yonetim Kurulu, 27/03/2013 tarih ve 2013/04 sayili karar1 ile Royal Hali
paylarinin BIAS ta islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin siireyle

(1) ilave Pay satilmamasina ve dolasimdaki Pay miktarinin artirilmamasina,

(i1) bu siire boyunca Paylara iliskin yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da dolagimdaki Pay
miktarinin artmasi neticesini doguracak her hangi bir baska karar alinmamasina,
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(i1i1)) bu siire boyunca Paylara iliskin yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki Pay miktarinin artmasi neticesini doguracak her hangi bir bagka agiklamada
bulunulmamasina ve

(iv) bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

oybirligi ile karar vermistir.

Naksan Holding, Yonetim Kurulu, SPK’nin 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili ilke kararinin B.2.a
maddesi hiikmii (Ilke Karar1) uyarinca Royal Hali paylarimin BIAS’ta islem gdrmeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmamaya,
borsa disinda satis yapmalar1 durumunda paylar1 satin alanlar1 bu konuda bilgilendirmeye ve bu
hususa iligkin taahhiitname vermelerini saglamaya ve bu karar dogrultusunda SPK ve diger
kuruluglara yonelik olarak taahhiitname verilmesine oy birligi ile karar vermistir.

Ayrica, Sirket gercek kisi ortaklarin tamami tarafindan Sirket’in paylarinin birincil arzini takiben
BIAS’ta islem gormeye bagladigi tarihten itibaren 180 (ylizseksen) giin boyunca ilave pay
satmayarak, dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitnameler imzalanmistir.

Ayrica, Sirket gergek kisi ortaklarinin tamami tarafindan SPK’nin 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili
ilke kararinin B.2.a maddesi hiikmii (ilke Karar1) uyarmca Royal Hali paylarinin BIAS ta islem
gérmeye baslamasindan itibaren bir yil slireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmamaya, borsa disinda satis yapmalart durumunda paylart satin alanlart bu konuda
bilgilendirmeye ve bu hususa iliskin taahhiitname vermelerini saglayacaklarina dair taahhiitnameler
imzalanmistir.

c) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar: ve donemi:

Sirket paylarinin halka arzini takiben paylarin BIST’te islem gormeye basladig: tarihten itibaren
180 (yiizseksen) giin stire ile;

e Sirket herhangi bir bedelli sermaye artirimi1 yaparak dolagimdaki pay miktarini
artirmayacagini,
e Sirket ortaklari ise ilave pay satmayarak dolasimdaki pay miktarini artirmayacaklarini,

taahhiit etmislerdir.

Ayrica Sirket ortaklari, Royal Hali paylarinin BIST te islem gérmeye baglamasindan itibaren bir
yil stireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan BIST te satmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Sirkiiler, www.kap.gov.tr, www.royalhali.com ve www.akyatirim.com.tr adresli
internet sitelerinde ilan edilecektir.

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kkesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesinin
planlanip planlanmayacag:
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Planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami tutar ve oranlari ile satis yontemi:

Ek Satis Yontemi Nominal Tutar (TL) | Halka Arza Oram (%)
Ortak Satisi 2.250.000 15
Aract Kurumun Ortaklardan

Odiing Alacagi Paylarm Satist
Toplam 2.250.000 15

¢) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satistan elde edilecek gelir, Ak Yatirim tarafindan fiyat istikrarin1 temin islemlerinde kaynak
olarak kullanilabilecektir.

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:

a) Fiyat istikrarinin gerceklestirilmesinin planlanip planlanmadig:

Planlanmaktadir.

b) Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S.

¢) Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgi:

Paylarin BIAS ta islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindir.

d) Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Ortakligimiz paylarima yonelik olarak fiyat istikrar
islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrari
islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Ak
Yatirnm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar
islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini aciklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona
erdirebilir.

e) Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarini1 saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir fiyat
taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi donemde payin piyasa
fiyat1 piyasa kosullarina gore olmasi1 gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarim
saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

f) Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra fiyatlarin diisebilecegine iliskin
aciklama:
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Fiyat istikrarim1 saglayict islemler (c) bendinde belirtilen siireyle simirhidir. Pay fiyati, fiyat
istikrarin1 saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra tekrar
diisebilir.

g) Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda; ek satistan elde edilecek kaynak, fiyat istikrar
islemlerinde kullanilacaktir.

Ek satis hakkmin kullanilmamasi durumunda; Ek Satis Sozlesmesi uyarinca, Naksan Holding,
halka arz edilecek olan Royal Hali paylarinin satisindan elde edilecek hasilatin %15’ine
(ylizdeonbes) tekabiil eden kisminin, Ak Yatirim nezdinde agilacak 6zel bir hesaba aktarilmasini
ve Ak Yatirim tarafindan halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemler i¢in kullanilmasini

taahhiit etmektedir.

h) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

YOKTUR

9.37 Sulanma Etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri (TL)

Mevcut Defter Degeri (31.12.2012) 136.752.589
Toplam Pay Sayisi 50.000.000
Mevcut Pay Basina Defter Degeri 2,74

Halka Arz Sonrasi Pay Basinda Defter Degeri (TL)

Halka Arz Fiyati 4,35 475
Sermaye Artirimi 10.000.000( 10.000.000
Sirkete Girecek Nakit 43.500.000| 47.500.000
Halka Arz Masraflar1 (Tahmini) 4.741.725| 4.859.725
Sirkete Girecek Net Nakit 38.758.275| 42.640.275
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 175.510.864 | 179.392.864
Halka Arz Sonras1 Pay Sayis1 60.000.000( 60.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 2,93 2,99
Mevcut Ortaklar icin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,19 0,25
Mevcut Ortaklar icin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) %7,0 %009,3
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 1,42 1,76
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 2632,8 %037,1

Halka arz dncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapist asagida gosterilmektedir.
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Halka Arz Sonrasi

Ad-Soyad/Unvan Halka Arz Oncesi Ek Satis Harig Ek Satis Dahil
Nominal Nominal Nominal Tutar

Tutar (TL) % Tutar (TL) % (TL) %
Naksan Holding A.S. 35.000.000 70,0 30.000.000 50,0 27.750.000 46,3
Osman Nakiboglu 5.400.000 10,8 5.400.000 9,0 5.400.000 9,0
Cahit Nakiboglu 3.750.000 75 3.750.000 6,3 3.750.000 6,3
Bahaeddin Nakiboglu 1.800.000 3,6 1.800.000 3,0 1.800.000 3,0
Cihan Dagc1 1.250.000 2,5 1.250.000 2,1 1.250.000 2,1
Emre Nakiboglu 1.200.000 2,4 1.200.000 2,0 1.200.000 2,0
Ferhan Nakiboglu 750.000 15 750.000 1,3 750.000 1,3
Mehmet Hilmi
Nakiboglu 600.000 1,2 600.000 1,0 600.000 1,0
Taner Nakiboglu 250.000 0,5 250.000 0,4 250.000 0,4
Halka A¢ik - - 15.000.000 25,0 17.250.000 28,8
Toplam 50.000.000 100,0 60.000.000 100,0 60.000.000 100,0

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak Kkisiler hakkinda bilgi:

Royal Hali paylarinin halka arzindan satan ortak Naksan Holding hisse satis geliri, Royal Hali
Ozkaynak geliri, halka arza aracilik eden araci kuruluslar ise halka arza aracilik komisyonu elde

edeceklerdir.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhigin son ii¢ yil itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila
meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

(Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.015 882 1.662
Ticari Alacaklar 55.560 73.855 58.750

Iliskili taraflardan ticari alacaklar - 810 9.530

Diger taraflardan ticari alacaklar 55.560 73.045 49.221
Diger Alacaklar 19.810 19.705 9.957

Iliskili taraflardan alacaklar 1.459 - 833

Diger taraflardan alacaklar 18.351 19.705 9.124
Stoklar 26.653 31.527 31.572
Diger Donen Varliklar 10.434 7.264 7.462
Donen Varhklar 113.471 133.232 109.404
Ticari Alacaklar 179 166 349

Diger taraflardan ticari alacaklar 179 166 349
Diger Alacaklar 468 1.805 1.338
Maddi Duran Varliklar 86.807 125.786 105.355
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.314 8.487 6.595
Ertelenmis Vergi Varligi 4.091 3.282 5.453
Diger Duran Varliklar 1.951 2.056 1.826
Duran Varhklar 103.810 141.582 120.915
Toplam Varhklar 217.281 274.815 230.319
Finansal Borglar 55.580 59.672 20.029
Ticari Borglar 30.758 60.666 28.755

Iliskili taraflara bor¢lar 4.260 3.290 162

Diger taraflara borglar 26.499 57.377 28.593
Diger Borglar 19.859 22.669 11.163

[liskili taraflara bor¢lar 30 -

Diger taraflara bor¢lar 19.829 22.669 11.163
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 878 - 7.288
Borg¢ Karsiliklar 243 240 1.141
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 107.319 143.248 68.375
Finansal Borglar 36.737 4,751 8.194
Ticari Borglar 8.674 7.999 4,931

Diger taraflara borglar 8.674 7.999 4,931
Diger Borglar 147 1.746 1.281
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kargiliklar 421 515 838
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 6.046 9.527 9.948
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 52.026 24.539 25.192
Odenmis Sermaye 32.969 46.878 50.000
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 747 147 747
Deger Artis Fonlari 13.975 54.718 39.380
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 187 436 1.117
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 17.054 1.777 3.568
Net Donem Kar1 / Zarar1 (6.995) 2472 41.940
Ozkaynaklar 57.937 107.027 136.753

Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 217.281 274.815 230.319
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Mali Analiz:

31.12.2010 | 31.12.2011| 31.12.2012
Toplam Varhliklar Degisim Oram md %26 -%16
Toplam Yiikiimliiliikler Degisim Oram md %5 -%44
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler) 1,1 0,9 1,6
Likidite Oram
(Dénen Varliklar- (Stoklart+Diger Dénen
Varliklar ) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] 0,7 0,7 1,0
Toplam Yiikiimliiliikler / Ozkaynaklar 2,8 1,6 0,7
Toplam Finansal Bor¢lar / Ozkaynaklar 1,6 0,6 0,2
Toplam Finansal Bor¢lar / Toplam Varhklar %42 %23 %12

149




Toplam Varhklar:

Royal Hali’'nin SPK standartlarinda hazirlanmis finansal tablolarina gore, 2011 yilinda
toplam varliklarinin %26 artis gostererek 274,8 milyon TL seviyesine ulagtigi goriilmektedir.
Bu artista agirlikli olarak ticari alacaklar kaleminde goriilen %33’liik artis ve 2011 yilinda
maddi duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasiyla 86,8 milyon TL’den %45
artis ile 125,8 milyon TL’ye yiikselmesi yer almaktadir. Maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi neticesinde olusan 54,7 milyon TL tutarindaki artig, finansal tablolarin pasif
tarafinda 6zkaynaklar igerisinde deger artis fonlarinda gosterilmistir.

Sirket’in toplam varliklar1 2012 yi1l sonu itibariyle %16’lik bir azalis ile 230,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Bu azalista agirlikli olarak maddi duran varliklarda 2012 yilinda
gerceklesen 2 adet arsa satis1 ve sz konusu arsalarin onceki donemlerde hesaplanan deger
artis etkisinin azaltilmasi ve ticari alacaklarin %20 azalig ile 58,8 milyon TL’ye gerilemesi
yer almaktadir.

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklar: 2011 yilinda %17 artis ile 133,2 milyon TL’ye, 2012 yil sonunda
ise %18 diisiis ile 109,4 milyon TL seviyesine gerilemistir. 2012 yilinda goriilen azaligin
sebebi agirlikli olarak ticari alacaklar kaleminde goriilen %?20’lik  diislisten
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ticari alacaklar1 2010 yilinda 55,6 milyon TL’den, 2011 yilinda %33 artis ile 73,9
milyon TL seviyesine ulagsmistir. Bu donemdeki ticari alacaklardaki artis Sirket’in satis
gelirlerinde goriilen %21°lik artisa bagli olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda ise ticari
alacaklarda 2011 yilina gore %20’lik bir diisiis goriilmiistir. Royal Hali yil igerisinde
Naksan Holding iizerinden finansman saglamaktadir. 2012 yilinda Royal Hali miisteri
ceklerini Naksan Holding’e ciro ederek finansal iligkisini kapatmistir ve ticari alacaklarda
diisiis goriilmiistiir.

Sirket’in stok seviyesi 2011 yilinda net satiglardaki %21°lik artisa bagli olarak 2010 yilina
gore %18 artis gostererek 26,7 milyon TL’den 31,5 milyon TL’ye yiikselmis, 2012 yil
sonunda da 2011 yilindaki seviyesini korumustur.

Diger donen varliklar 2012 y1l sonu itibariyle 7,5 milyon TL ile toplam varliklarin %3’{inii

olusturmustur. Diger donen varliklarin %81°1 devreden KDV ve pesin 0denen vergiler
kalemlerinden olugmaktadir.
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Duran Varhklar

2012 yil sonu itibariyle 120,9 milyon TL olan duran varliklar, toplam varliklarin %52 sini
olusturmustur. Duran varliklarin %87’si maddi duran varlik kaleminden olusmaktadir.
Sirket’in 2012 yilinda Naksan Plastik’e gergeklestirdigi 2 adet arsa satis1 sonucunda maddi
duran varlik kalemi 2011 yil sonuna gore %16 azalis gostererek 105,4 milyon TL’ye
diismiistiir.

Maddi olmayan duran varliklar 2012 yil sonu itibariyle 6,6 milyon TL olup, agirlikli olarak
2010 yilinda Pierre Cardin ticari markasinin 10 yillik kullanim hakki i¢in PLS Marka
Pazarlama Ticaret Limited Sirketi ile yapilmis olan sézlesme gercevesinde 6denen kullanim
hakk1 bedelinden olusmaktadir.

Toplam Kaynaklar:

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri 2011 yilinda %33 artis ile 143,2 milyon TL’ye, 2012
yilinda ise %52°1ik bir diisiis ile 68,4 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirket’in 2010 yi1l sonu itibariyle 55,6 milyon TL olan kisa vadeli finansal borglari, 2011 y1l
sonunda 59,7 milyon TL’ye yiikselmis, 2012 yilinda ise %66 azalig ile 20 milyon TL’ye
gerilemistir. Sirket gegmis yillarda isletme sermayesi ihtiyacim kisa ve uzun vadeli banka
kredileri ile karsilarken, son yillarda artan karlilig: ile birlikte isletme sermayesi ihtiyacini
kendi yarattig1 fonlarla karsilamaya baslamis ve finansal borcluluk seviyesinde diisiis
gorilmiistiir.

Sirket’in ticari borglar1 agirlikli olarak hammadde tedariklerinden kaynaklanmaktadir.
Sirket’in ticari bor¢ seviyesi 2011 yilinda %97 artis gostererek 60,7 milyon TL’ye
yiikselmis, 2012 yilinda ise %53 azalarak 28,8 milyon TL seviyesine gerilemistir. Ticari
bor¢ seviyesindeki bu dalgalanmanin sebebi, Sirket’in 2011 yilinda hammadde tedarikleri
icin banka kredisi yerine banka kredisine gore daha uygun maliyetli olan banka avalli polige
kullanmay1 tercih etmesidir. Sirket’in biiyilk montanli alim yaptigi tedarik¢ilerine 6deme
sekli vadeli senettir. Tedarikgilere verilen senetlere ise ¢esitli bankalar aval vermektedir.
Sirket'in tedarikgilerine vermis oldugu senede, banka tarafindan aval verilmesi, Sirket'i
tedarik¢ileri nezdinde daha giivenilir kilmistir. Sirket 2011 sene sonu itibariyle yaklasik 28
milyon TL’lik banka avalli polige ile hammadde tedarigi gerceklestirmistir.

2012 yilinda hammadde tedarik¢i sayisinda goriillen artisa bagli olarak Royal Hali
hammadde ihtiyacin1 rekabet¢i fiyatlar ile saglamistir. Tedarikgiler artan rekabete bagh
olarak kisa vadelerde Sirket’e uygun fiyatlar sunmustur. Sirket 2012 yilinda hammadde
tedariginde sagladigi bu avantaj ile ticari bor¢ seviyesini 28,8 milyon TL seviyesine
distirmistiir. Sirket’in nakit dongiisiiniin diizene girmesi ile birlikte avalli polige kullanimi
da 2012 yilinda 10,2 milyon TL’ye gerilemistir.
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Uzun Vadeli Yikiimlilikler

Sirket’in uzun vadeli finansal borglari, 2011 yil sonunda %87 azalarak 4,7 milyon TL
seviyesine gerilemis, 2012 yilinda ise 8,2 milyon TL seviyesine yiikselmistir. Sirket’in 2012
yilindaki uzun vadeli finansal borglar1 agirlikli olarak hammadde tedarigi ve isletme
sermayesi ihtiyact kredilerinden olugmaktadir. Sirket zaman zaman uygun maliyetlerde
ithalat finansmani1 kredisi de kullanmaktadir. Mayis 2012°de 3.750.000 Avro tutarinda 5 yil
vadeli ithalat finansmani kredisi kullanmistir. Kredi, uygun maliyet sebebiyle tercih
edilmistir.

Sirket’in 2011 yilinda uzun vadeli finansal borg¢larinda goriilen diisiisiin sebebi nakit
dongiisiiniin diizene girmesi ile birlikte isletme sermaye ihtiyacinin agirlikli olarak Royal
Halr’nin faaliyetlerinden yarattig1 kaynaklar ile saglanmasi ve uzun vadeli finansal borglarin
vadesinin kisalarak kisa vadeye donlismesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket, 2010 yilinda, “Pierre Cardin” ticari markasimin 10 yillik kullanim hakki i¢in Pls
Marka Pazarlama Ticaret Ltd. Sirket’1 ile anlasma yapmis olup, ilgili anlagsmanin ilk 5 y1llik
tutart KDV hari¢ 10.592.805 TL’dir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ilgili tutarin KDV harig
6.378.386 TL’si ticari bor¢ ¢ek ve senetleri hesabi altinda gosterilmistir. 2012 y1l sonu
itibariyle 4,9 milyon TL olan uzun vadeli ticari borglarin tamami Pls Marka Pazarlama
Ticaret Ltd. Sirketi’ne olan ticari bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklar1 2011 yilinda %85 artarak 107 milyon TL seviyesine, 2012 y1l sonu
itibariyle ise %28 artig ile 136,7 milyon TL seviyesine ulagmigtir. 2011 yilinda
O0zkaynaklarda goriilen artisin O6nemli bir boliimii maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi neticesinde olusan 54,7 milyon TL tutarindaki deger artis fonlarindan
kaynaklanmaktadir. 2012 yilinda goériilen artista ise 41,9 milyon TL’lik net donem karinin
etkisi oldugu goriilmektedir.
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10.

2

Ortakhigin son ii¢ yil itibariyle faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

(Bin TL) 2010 2011 2012
Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 174.862 212.141 222.497
Satiglarin Maliyeti 138.301 155.408 157.018
Briit Kar 36.561 56.734 65.479
Pazarlama, Satig ve Dagitim

Giderleri 17.193 20.724 23.359
Genel Yonetim Giderleri 20.814 5.083 5.948
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - 209
Diger Faaliyet Gelirleri 1.203 896 6.569
Diger Faaliyet Giderleri 84 993 601
Faaliyet Kari/Zarar (327) 30.831 41.931
Finansal Gelirler 40.406 17.138 25.401
Finansal Giderler 44,714 45.350 19.966
Vergi

Donem Vergi Gideri 878 - 7.288
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (1.480) (147) 1.863
Donem Kary/Zarar (6.995) 2.472 41.940
Hisse Basina Kazang (kurus) (199,85) 49,44 838,81

Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhi@in gelirlerini ve net
satislarim1 6nemli dl¢iide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net
satislar etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Satis Gelirleri

Sirket’in satig gelirleri hali faaliyetleri, iplik faaliyetleri ve hali ve iplik faaliyetleri disinda
yer alan diger faaliyetlerden olusmaktadir. Sirket 2012 yilinda yurtiginde toplam 1.027 adet
alt bayisi ile Royal ve Pierre Cardin markali hali tirtinlerinin satigin1 gergeklestirmistir. Atlas
Hali markasinin iretimi de Royal Hali tarafindan yapilmakta ve Royal Hali iirettigi Atlas
Hali markal: iiriinleri Atlas Hali A.S.’ye satmaktadir. Iplik faaliyetlerinden satislar ise bayi
ag1 kullanilmadan dogrudan miisteriye (hali tireticileri) yapilmaktadir.

Sirket’in 2011 yilinda satis gelirleri %21 artig gostererek 212,1 milyon TL’ye, 2012 yilinda
ise %S5 artig ile 222,5 milyon TL’ye ulagmustir.

2010, 2011 ve 2012 yillarinda toplam satis gelirlerinin hali ve iplik faaliyetleri bazinda
dagilimi asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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(BinTL) 2010 2011 2012

Hal1 Faaliyetleri 99.448 108.504 117.154
Iplik Faaliyetleri 55.830 82.403 84.747
Diger 19.584 21.234 20.596
Toplam Satis

Gelirleri 174.862 212.141 222.497

Satislarin Dagilim

Hal1 Faaliyetleri %57 %51 %53
Iplik Faaliyetleri %32 %39 %38
Diger %11 %10 %9
Toplam %100 %100 %100

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket hali faaliyetleri kapsaminda kendi tesislerinde trettigi Royal, Pierre Cardin ve Atlas
Hali markalarinin satiglarinin yani sira, ticari mal olarak da hali alim ve satimi ve hali
iiretiminde kullanilan hammadde satis1 da gergeklestirmektedir. Iplik faaliyetleri kapsaminda
da yildan yila az miktarda iplik hammadde ve iplik ticari mal satislarinda bulunmaktadir.

Royal Hali’nin gegmis 3 yil itibariyle satig gelirlerinin ortalama %10’unu olusturan diger
faaliyetler agirlikli olarak grup firmasi Naksan Plastik’in {riinlerinin (plastik ve naylon)
thra¢ kayith yurtdist satiglaridir. Sirket de donem donem Naksan Plastik {izerinden ihrag
kayith satis gerceklestirmektedir. Iki sirketin birbiri {izerinden ihra¢ kayith satis
gerceklestirmesinin sebebi KDV iadesi ile ilgilidir. KDV iade siireci isleyisi asagidaki
sekilde agiklanmuistir.

Direkt Thracat (imalatg1 ihracatci) ve Ihrag Kayith Thracat (Imalatginin bir araci sirket
vasitast ile mallarini ihra¢ etmesi) olmak {izere iki tiirli ihracat miimkiindiir. Yurtdisina
yapilan ihracatlarda KDV istisnas1 bulunmaktadir. Thra¢ edilen malin {iretimi ve satisina
kadar olan siirecte yiiklenilen (piyasaya 6denen KDV) malin satisinda KDV istisnasi olmasi
sebebi ile miisteriden tahsil edilemeyen bu KDV’nin iadesi miimkiin olmaktadir. Thrag
Kayitli Ihracat sisteminde iade almacak KDV hesabinda yiiklenim, KDV hesabina
bakilmaksizin Maliye tarafindan ihrag kayitl satis yapilan fatura iizerinde gosterilen ve Tecil
edilen KDV’yi direkt olarak Ihrag Kayith satis yapan sirkete ddemektedir. Dolayisiyla Royal
Hali ihracat yoluyla KDV iadelerinde kayip yasanmamas: igin Thra¢ Kayitl Thracati tercih
etmektedir. Bu nedenle, Royal Hali ve Naksan Plastik donem donem s6zkonusu KDV iadesi
avantajini kullanabilmek i¢in birbirleri lizerinden ihracat gergeklestirmektedirler.

Sirket’in hali faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerde yurtici, iplik faaliyetlerinden elde ettigi
gelirlerde ise ihracat gelirleri agirliklidir.

Royal Hali’nin son 3 yil itibariyle yurtigi ve yurtdist satiglarinin dagilimi asagidaki tabloda
Ozetlenmistir.
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Briit yurt ici satislar (Bin TL) 2010 2011 2012
Iplik satislari 9.295 6.515  7.595
Hali satiglar1 71.223 92.647 93.473
Hammadde satislar1 (PP ve Iplik) 7.782 3.395  4.772
Ticari mal satislari 1.960 1345  4.280
Diger satiglar 2.993 484 85
Toplam 93.254 104.386 110.204
Briit yurt dis1 satiglar

Iplik satislari 42.125 72.661 75.168
Hali satiglar1 22.128 22.669 22.748
Ticari mal satiglan (plastik ve naylon) 20.291 20.721 19.749
Toplam 84.544 116.051 117.665
Satistan iadeler (2.935) (8.296) (5.373)
Hali- yurtigi (2.129) (8.296) (5.141)
Hali- yurtdisi (806) - -
Iplik-yurtici - - (12)
Iplik-yurtdist - - (220)
Satis Gelirleri (net) 174.862 212.141 222.497
Yurtici satiglar (net) / toplam satislar (net) 52% 45% 47%
Toplam yurti¢i iplik ve hali satiglari (net) / 55% 49% 50%
Toplam iplik ve hali satislart (net)

Yurtdisi iplik satislart (net) /toplam iplik satislari(net) 82% 92% 91%
Yurtici hali satislart (net) / toplam hali satiglari(net) 76% 79% 80%

Kaynak: 31 Aralik 2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu, Royal Hali
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Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti incelendiginde artan satig gelirleri neticesinde 2011 yilinda satiglarin
maliyetinin 2010 yilina gore %12 artarak 155,4 milyon TL’ye, 2012 yilinda ise %1 lik artig
ile 157 milyon TL’ye ulastig1 goriilmektedir.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim, genel yonetim ve arastirma ve gelistirme giderlerinden
olusan faaliyet giderleri, 2010 yilinda 38 milyon TL’den 2011 yilinda %32’lik bir azalis ile
25,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda ise %14 artis gostererek 29,5 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2010 yilinda Royal Hali’nin faaliyet giderlerinde goriilen artigin
sebebi, genel yonetim giderleri igerisinde yer alan 15,3 milyon TL tutarindaki siipheli
alacaklar karsilig1 giderlerinden kaynaklanmaktadir. S6z konusu siipheli alacaklar karsiligi
gideri iplik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Faaliyet giderlerinin 2012 yil1 itibariyle %79 unun pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden,
%20’sinin genel yonetim giderlerinden ve ilk defa 2012 yilinda gider olusan %1 oranindaki
arastirma ve gelistirme giderlerinden olustugu goriilmektedir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin toplam satis gelirlerine orani incelendiginde 2010,
2011 ve 2012 yillarinda ortalama %10 seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir.

Genel yonetim giderlerinin toplam satiglara orani, 2010 yilinda bir kereye mahsus olan 15,3
milyon TL’lik siipheli alacak karsiligi giderleri sonucu %12 olarak gerceklesmis, 2011 ve
2012 yillarinda ise sirastyla %2 ve %3 olarak gergeklesmistir.

Marjlar:

2010 2011 2012
Briit Kar Marji 9%020,9 9026,7 9629,4
Briit Kar / Net Satiglar
VAFOK Mariji %3,9 %19,0 %20,4
VAFOK / Net Satislar
Ozsermaye Karhhg md %03,0 %34,4

Net kar / Ortalama Ozsermaye

Sirket’in 2010 yilinda %20,9 olan briit kar marj1 2011 yilinda %26,7’ye, 2012 yilinda ise
%29,4’e ylikselmistir. 2011 yilinda briit kar marjinda goriilen yiikselmenin sebebi agirlikli
olarak Sirket’in hali satis fiyatlarma uyguladig: fiyat artisinin olumlu etkisidir. 2012 yilinda
ise Sirket, hammadde tedarik¢ileri arasinda artan rekabetten dolayr hali hammadde alim
maliyetlerini diislirmiis ve bunun sonucunda briit kar marj1 %29,4’e yiikselmistir.

Vergi, Faiz, Amortisman, Oncesi Kar Marji (VAFOK), Sirket’in ilgili donemdeki briit
kar/zarar degerinden pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin, genel yonetim giderlerinin ve
arastirma ve gelistirme giderlerinin c¢ikartilmasi sonucu elde edilen esas faaliyet
kari/zararina, amortisman ve itfa paylarinin eklenmesi yolu ile hesaplanmaktadir.
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Sirket’in 2010 itibariyle %3,9 olan VAFOK marj1, 2011 yilinda %19,0’a, 2012 yilinda ise
%20,4 ¢ yiikselmistir. Sirket’in 2010 yilinda VAFOK marjinin %3,9 olmasinin sebebi genel
yonetim giderleri igerisinde yer alan 15,3 milyon TL’lik bir kereye mahsus siipheli alacaklar
karsihig1 giderleridir. 2010 yilinda siipheli alacaklar karsilig1 gideri VAFOK hesaplamasinda
dikkate alimmadiginda VAFOK marjinm %12,7 olarak gergeklestigi hesaplanmaktadir.

Ozsermaye karlilig1, Sirket’in elde ettigi karmn, sirketin pay sahiplerinin sirkette sahip
olduklar1 sermayeye oranini gdstermektedir. 2011 yilinda %3 olarak ger¢eklesen oran, 2012
yilinda net karlilikta goriilen artisa bagli olarak %34,4 seviyesine ulagmistir.

Diger Faaliyet Gelirleri

Sirket’in diger faaliyet gelirleri 2012 yilinda 6nemli bir artis gostererek 6,5 milyon TL’ye
ulagsmigtir. Bunun sebebi, 2012 yilinda Royal Hali’nin 2 adet arsasinin Naksan Plastik’e
satisindan elde edilen 5,7 milyon TL’lik sabit kiymet satis karidir.

Sirket’in s6zkonusu arsalara iligkin satis degeri ile Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin
ekspertiz raporunda belirtilen deger arasinda fark bulunmaktadir. S6zkonusu fark asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Elit Gayrimenkul Ekspertiz

Satilan Arsalara Toplam Alis [Alis Fiyati| Toplam Satis|Satis Fiyati e N

e L, . . Raporuna Gore Arsa Degerleme
liskin Bilgi Bedeli (TL) | m2 Fiyat1 (TL) |m2 Fiyati m2*

132 ADA 1 PARSEL 44..'750’.00 910.537,20 20,35 3.580.000,00 (80,00 190 TL

m?2 IV. Organize San. Bolgesi

128 ADA 1 PARSEL 53.074,39 1.079.915,23 | 20,35 4.250.000,00 (80,08 190 TL

m?2 IV. Organize San. Bolgesi

*31.12.2011 yul sonuna ait 01.03.2012 tarihli Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. ekspertiz raporu degerleridir.
Diger Faaliyet Giderleri

Sirket’in diger faaliyet giderleri 2011 yilinda 992.797 TL, 2012 yilinda ise 601.402 TL
olarak gergeklesmistir. Diger faaliyet giderleri agirlikli olarak sabit kiymet satis
zararlarindan olusmaktadir. Royal Hali, 2011 yilinda ana faaliyet alaniyla ilgili olmayan
makineleri grup firmasi olan Nakpilsa Dokuma’ya satmistir.

Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu hali ve iplik iiretim ve satis faaliyetleridir. Sirket’in faaliyetleri
tizerinde etkisi olan demografik, ekonomik ve mali konular agagida kisaca dzetlenmistir.

Tiirkiye’de son yillarda hiz kazanan konut projeleri gelisimi

Tiirkiye nin demografik yapisi

Tiiketim harcamalarindaki artig

Tiiketici harcamalarini artiran etkenler (kredi kart1 kullaniminin yayginlagmasi, kredi
kartina taksit imkaninin olmasi vb.)
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10.3 Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle toplam donen varliklar1 109,4 milyon TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri 68,4 milyon TL olup net isletme sermayesi 41 milyon TL seviyesindedir.
Sirket’in igletme sermayesi yeterli olup, gerektiginde isletme sermayesi ve yatirim ihtiyaglar
icin yeterli seviyede dis finansman saglayabilmektedir.

(BinTL) 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Donen Varliklar 113.471 133.232 109.404
Kisa Vadeli

Yikimlalikler 107.319 143.248 68.375
Net Isletme Sermayesi 6.152 (10.016) 41.029
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10.  Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili - garantisiz,
4 teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikkler dahil)
durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar (Bin TL)
(31.12.2012 itibariyle)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 68.375
Garantili 30.286
Teminatl

Garantisiz/Teminats1z 38.090
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 25.192
Garantili 8.194
Teminatlt

Garantisiz/Teminatsiz 16.997
Ozkaynaklar 136.753
Odenmis/gikarilmig sermaye 50.000
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 747
Deger Artis Fonlari 39.380
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.117
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 3.568
Net Donem Kari 41.940
TOPLAM 230.319
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 82
B. Nakit Benzerleri 1.580
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 1.662
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.894
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 9.619
H. Diger Finansal Borg¢lar 516
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 20.029
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 18.367
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 7.717
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 478
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 8.194
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 26.561
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1  Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borglarinin detay1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
Banka kredileri ticari faaliyetleri devam ettirmek ve yatirimlar1 finanse etmek amaciyla

kullanilmaktadir.

Bin TL 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kisa vadeli banka kredileri 9.894 6.708 20.223
Kisa vadeli finansal kiralama borglari, net 39 - -
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi1 9.619 52.748 35.063
Kredi ve finansal kiralama faiz tahakkuklar 476 217 295
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 20.029 59.672 55.580
Uzun vadeli banka kredileri 7.717 4.751 36.737
Uzun vadeli finansal kiralama borglari, net 478 - -
Toplam uzun vadeli finansal borglar 8.194 4.751 36.737
Toplam finansal borglar 28.223 64.423 92.317

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ABD Dolari, Euro ve TL cinsinden banka kredilerinin
ortalama etkin faiz oranlar1 sirastyla %3,66, %5,20 ve %7,15°tir. (31 Aralik 2011: ABD
Dolar1 - %3,63, Euro - 9%2,97, TL - %0 ve 31 Aralik 2010: ABD Dolar - %3,25, Euro -
%2,83, TL- %18,90).

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin (krediler faiz
tahakkuklar1 haric) vade analizi agagida sunulmustur:

Bin TL 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
0 - 1 y1l arasinda d6denecekler 19.513 59.456 55.286
1 - 2 yil arasinda 6denecekler 2.205 4.751 32.785
2 - 3 y1l arasinda ddenecekler 2.205 - 3.952
3 - 4 y1l arasinda 6denecekler 2.205 - -
4 - 5 yil arasinda 6denecekler 1.102 - -

27.230 64.207 92.023

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle banka kredilerinin (krediler faiz tahakkuklar1 hari¢) parasal
bazda detay1 asagidaki gibidir:

TL Tutan
Para birimi Tutar (Bin) Déviz kuru (Bin)
TL 3.977 1,0000 3.977
usD 2.833 1,7826 5.051
EUR 7.740 2,3517 18.202
Toplam 27.230
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredilerinin (krediler faiz tahakkuklar1 hari¢) parasal
bazda detay1 agagidaki gibidir:

Para birimi Tutar (Bin) Dévizkuru  TL Tutan
TL 386 1,0000 386
uUsD 28.142 1,8889 53.157
EUR 4.363 2,4438 10.663
Toplam 64.207

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredilerinin (krediler faiz tahakkuklari hari¢) parasal
bazda detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Tutar (Bin) Dévizkuru  TL Tutan
TL 17.139 1,0000 17.139
uUsD 34.607 1,5460 53.502
EUR 10.435 2,0491 21.382
Toplam 92.023

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal kiralama bor¢larinin (krediler faiz
tahakkuklari hari¢) vade analizi asagida sunulmustur:

Bin TL 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
0 - 1 y1l arasinda 6denecekler 39 - -
1 - 2 y1l arasinda 6denecekler 125 - -
2 - 3 yil arasinda 6denecekler 145 - -
3 - 4 y1l arasinda 6denecekler 132 - -
4 - 5 y1l arasinda d6denecekler 75 - -

517 - -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal kiralama borg¢larinin (krediler faiz tahakkuklar
harig) parasal bazda detay agagidaki gibidir:

Para birimi Tutar (Bin)  Doviz kuru  TL Tutari (Bin)
EUR 220 2,3517 517
Toplam 517

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine karsilik olarak, 4.134.300 TL tutarinda
ihracat yapmay1 bankalara taahhiit etmistir (31 Aralik 2011 ve 2010 : 9.444.500 TL ve
7.266.200 TL). Ayrica, banka kredileri igin iliskili sirketler ve ortaklarin kefaletleri
bulunmaktadir.
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11.2

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Nakit akim tablosunda 2010, 2011 ve 2012 yillarina iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim
ve finansman faaliyetlerine gore smiflandirilarak sunulmustur. Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gostermektedir. Yatirnm faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal varlik) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarini1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bin TL 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim:

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarar 47.365 2.619 (4.636)

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin net
donem kar1 ile mutabakatina yonelik diizeltmeler

Maddi duran varlik amortismani 7.383 7.344 6.872
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 2.012 2.062 1.477
Kidem tazminat1 yiikiindeki artis 323 93 251
Faiz gideri tahakkuku 476 217 295
Gergeklesmemis kur farki (gelirleri) / giderleri, net (1.054) 4.977 4.009
Gider tahakkuklar 1.141 3) 243
Stok deger diisiikliigii karsiligi 153 - -
Stipheli alacak karsiligi 1.875 2.028 18.307
Alacaklar reeskontu 1.825 3.017 390
Gegmis yillara ait karin degisim etkisi - an -
Borglar reeskontu (2.990) (2.649) (567)
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi 58.509 19.687 26.641
Ticari alacaklardaki (artig) / azalig 12.909 (23.709) (15.820)
Diger alacaklardaki (artis) / azalis 10.214 (1.231) (17.308)
Stoklardaki (artis) / azalis (198) (4.874) (7.803)
Diger donen varliklardaki (artig) / azalis 4.498 3.660 (6.602)
Diger duran varliklardaki (artig) / azalig 230 (105) (1.605)
Ticari borglardaki artig / (azalis) (32.232) 28.054 22.132
Diger borglardaki artig / (azalis) (11.972) 3.531 10.296
Borg karsiliklarindaki artis / (azalis) (240) - (297)
Odenen vergiler (4.708) (489) (1.451)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 37.011 24.524 8.282

Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislar /

(alimlari), net (2.297) (1.671) (29.878)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit (2.297) (1.671) (29.878)
Finansal faaliyetler

Nakit sermaye artist 3.122 5.893 11.469
Banka kredilerindeki degisim (37.055) (28.878) 10.251
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (33.933) (22.986) 21.719
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artis 780 (133) 123
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 882 1.015 892
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 1.662 882 1.015
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11.3

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimlari:
Sirket’in igletme faaliyetlerinden elde ettigi net nakit akimlar1 2010 yilinda 8,3 milyon TL
iken, 2011 yilinda 24,5 milyon TL’ye, 2012 yilinda ise 37 milyon TL’ye ulagsmistir.

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit Akimlari:

Sirket 2010 yilinda yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit akimlari ile 18,7 milyon
TL’lik maddi duran varlik yatirimi ve 11,3 milyon TL’lik maddi olmayan duran varlik
yatirimi gerceklestirmis. Maddi duran varlik yatirimlart agirlikli olarak 2010 yilinda satin
alinan 4 adet hali tezgahindan, maddi olmayan duran varlik yatirnmlar ise agirlikli olarak
Pierre Cardin ticari markasinin 10 yillik kullanim hakki i¢in 6denen hak bedelinden
olusmustur.

2011 yilinda yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit akimlar1 1,7 milyon TL, 2012
yilinda ise 2,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu yillarda, agirlikli olarak
maddi duran varlik yatirimlari i¢in nakit akimlar kullanilmistir.

Finansal Faaliyetlerde Kullanilan Net Nakit Akimlart:

2011 yilinda finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 23 milyon TL iken, 2012
yilinda finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 34 milyon TL olarak gerceklesmistir.
2011 ve 2012 yillarinda finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit agirlikli olarak banka
kredilerinin geri 6demesinde kullanilmistir. Ayrica 2011 ve 2012 yillarinda Sirket’in 5,9
milyon TL ve 3,1 milyon TL’lik nakit sermaye artiglar1 bulunmaktadir.

2010 yilinda ise finansal faaliyetlerden yaratilan net nakit durumu 21,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2010 yilinda 10,3 milyon TL’lik banka kredisi kullanim1 ve 11,5 milyon
TL’lik nakit sermaye artig1 ger¢eklesmistir.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket artan karlilik degerleri sayesinde igletme sermayesi ihtiyacinin bir kismmi kendi
faaliyetlerinden yaratti§i fonlar ile karsilamaya baslamistir. Bunun etkisi Sirket’in
31.12.2010 itibariyle 91,3 milyon TL olan net borgluluk seviyesinin 31.12.2012 itibariyle
26,6 milyon TL’ye gerilemesinden goriilebilir.

Bin TL 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012
Kisa vadeli finansal borglar 55.580 59.672 20.029
Uzun vadeli finansal borglar 36.737 4,751 8.194
Toplam finansal borglar 92.317 64.423 28.223
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler 1.015 882 1.662
Net borg 91.302 63.541 26.561
Ozkaynaklar 57.937 107.027 136.753
Toplam borglar / 6zkaynaklar %159 %60 %21
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11.4

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler
(Teminat-Rehin-ipotekler) (TL) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutari 1.361.378  1.852.080 2.171.631
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutar1 97.007.625 100.806.750 84.525.375
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1 97.007.625 100.806.750 84.525.375

Yoktur Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam 98.369.003 102.658.830 86.697.006

Naksan Holding ve Royal Hali’nin, Sirket’in 31.12.2012 tarihli bilangosunda goriilen
41.250.000 Avro karsiligr 97.007.625 TL tutarindaki ipotek teminati ile alinan kredinin
tamaminin Naksan Holding tarafindan kullanildigini, Royal Hali’nin sdzkonusu ipotek
teminati ile alinmis krediden kullaniminin olmadigini, Naksan Holding lehine olan
s6zkonusu ipoteginin 2013 yili igerisinde kaldirilmasinin planlandigina dair beyam
bulunmaktadir. Sirket, belirtilen siire igerisinde Naksan Holding lehine verilen ipotek
kaldirildiktan sonra KAP’ta konuya iliskin duyuru yapacaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle toplam 1.361.378 TL (31 Aralik 2011 ve 2010:
1.852.080 TL ve 2.171.631 TL) tutarinda ilgili kuruluslara verilmis teminat mektubu
bulunmaktadir. Ilgili teminat mektuplarinin detayr asagida 6zetlenmistir.

(TL) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Gilimriik miidiirlikleri  1.172.635 1.772.852 726.439

Vergi daireleri - - 1.254.900
Tedarikgiler - - 82.792
Diger kuruluglar 188.743 79.228 107.500
Toplam 1.361.378 1.852.080 2.171.631
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115

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklar:
hakkinda bilgi:

Sirket’in 29 Ocak 2013 tarihli 2013/6 numarali Yonetim Kurulu Kararma gore, Sirket
iliskili sirketlerinden olan ve hali sektoriinde faaliyet gosteren Atlas Hali Aksesuar ve
Mobilya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne %51 oraninda istirak etme karar1 almistir.

Maddi duran varlik yatirnmlart kapsaminda, hali faaliyetleri ile ilgili olarak Haziran
2013’de 4 adet hali tezgah1 Belgikali Van De Wiele firmasindan alinacaktir. Yatirim,
finansal kiralama yontemi ile 5 yillik bir vade ile finanse edilmistir.

Iplik faaliyetleri kapsaminda, Nisan 2013’de 1 adet tricolor iplik {iretim hatt: ve 1 adet

biikiim iiretim makinesi devreye girecektir. Uretim hatti ve makineler 5 yillik finansal
kiralama yontemi ile finanse edilmistir.
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12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

12.3

Ortakhigin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son ii¢
y1l (2010, 2011 ve 2012) finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar
ekte yer almaktadir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2010, 2011 ve 2012 hesap donemlerine iliskin Seri: XI No:29 hiikiimlerine gore
hazirlanmis finansal tablolar ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan denetlenmistir.

2010, 2011 ve 2012 yillarina ait bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii
asagidaki gibidir:

“Goriisiimiize gore, yukarida soz konusu edilen finansal tablolar, Royal Hali Iplik
Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010
tarihlerindeki mali durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait gergek
faaliyet sonuglarini, 6zsermaye degisimlerini ve nakit akislarini, tiim énemli hususlar
agisindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlart
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler:

Sirket, hal1 satis1 gergeklestirmek amaciyla, 4 Ocak 2013 tarihinde Antakya / Hatay’da,
7 Ocak 2013 tarihinde iskenderun / Hatay’da ve 10 Ocak 2013 tarihinde Sanliurfa’da
olmak iizere toplam 3 adet kendisine ait showroom a¢mistir.

Sirket, 24 Ocak 2013 tarihinde, T.C. Ekonomi Bakanligi’ndan yeni bir tesvik almistir.
Bu tesvige gore; Sirket, yapacagi 33.158.043 TL tutarindaki yatirimin, giimriik vergisi
ve katma deger vergisinden, 1.201.455 TL tutarindaki yatirimin ise sadece katma deger
vergisinden muaf olmustur. Ayrica, yatirnrm gercgeklestiginde, ilgili yatirim tutarinin
%30’u kadar kurumlar vergisi muafiyeti kazanacaktir.

Sirket’in 29 Ocak 2013 tarihli 2013/6 numarali yonetim kurulu kararina gore, Sirket,
iliskili sirketlerinden olan ve hali sektoriinde faaliyet gosteren Atlas Hali Aksesuar ve
Mobilya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne %51 oraninda istirak etme karar1 almistir.

Sirket’in 4 Subat 2013 tarihli 2013/13 numarali yonetim kurulu kararma gore, Sirket,

hisselerinin halka arzina ve bu kapsamda kayithh sermaye sistemine gecilmesi i¢in
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvuruda bulunmaya karar vermistir.
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERi?

13.1 Proforma finansal bilgiler:
YOKTUR

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR

2 Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satislar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu igin énemli
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda onemli bir degisiklige yol acan bir islemin s6z konusu olmast durumda, bu
degisiklige yol agan islemin finansal tablo donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyle
oldugu varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarari iizerindeki etkisine iliskin
finansal bilgi.
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslar ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara
iliskin bilgi:

Sirket 2010, 2011 ve 2012 yillarinda kar dagitimi yapmamuistir.

Sirket’in 16/04/2013 tarihli ve 39 sayili Yonetim Kurulu Karari ¢er¢evesinde onerilen Kar Dagitim
Politikas1 asagida paylasilmistir. S6z konusu Karar ilk Genel Kurul Toplantisinda onaya
sunulacaktir. Kar dagitimina iliskin nihai karar Genel Kurul’un verecegi karara gore
kesinlesecektir.

“I. Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve diger
ilgili mevzuat ile Esas Mukavelemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi cercevesinde kar dagitimi
yapacaktir.

Sirket ana sozlesmesine gore sermayeyi temsil eden A ve B Grubu pay sahipleri i¢in kar payi
dagitiminda imtiyaz séz konusu degildir. Sirket ana sozlesmesine gore sirket ydnetim kurulu
tiyelerine ve ¢alisanlara ana sézlesme ve mevzuatin bu konudaki hiikiimlerine uymak kaydiyla
kardan pay verilebilir.

2. Sirket,

a) Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢cergevesinde asgari olarak belirlenen tutardan az olmamak kaydiyla
31.12.2013 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin dagitilabilir karin en az %80’ini ve
31.12.2014-31.12.2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin dagitilabilir karin ise en
az %50 sinin temettii olarak dagitilmasi hususunda;

b) 2015 yilini takip eden donemde ise;

i) kar dagitim politikasinin genel kurul tarafindan tekrar goézden gegirilmesi,

ii) Sirket’in  istikrarli olarak kar dagitmast hedeflenmekle birlikte yillik kdar dagitiminin
belirlenmesinde, uzun vadeli stratejilerimiz, Sirketin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikalar, karlilik ve nakit durumunun dikkate alinmast,

iii) Kar dagitim politikasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri arasinda dengeli
bir politika izlenmesi

hususlarinda genel kurula oneride bulunmaya karar vermistir.

Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurula karin dagitilmamasini veya asgari olarak belirlenmis orandan
daha az kar dagitma teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline
iligkin bilgi Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerine sunulur.

Kar dagitim politikasi ¢ergevesinde kar paylari, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

3. Genel Kurul’da alinacak karara bagli olarak dagitilacak temettii, tamami nakit veya tamami

bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz hisse seklinde de
belirlenebilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yonetim Ilkelerinde éngoriilen detaylar: da
iceren Yonetim Kurulunun kar dagitim teklifleri; yasal siirelerinde Kamuyu Aydinlatma Platformu,
Sirket internet sitesi ve faaliyet raporu araciligiyla kamuya duyurulur.

4. Genel Kurul’da alinacak karara bagh olarak dagitilacak nakit kar paylart Genel Kurulda
kararlastirilan tarihte 6denir. Bedelsiz pay seklinde dagitilacak kar paylarina iligkin islemler ise,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde ongoriilen yasal siiresigerisinde tamamlanir.

5. Sirket Esas Sozlesmesi’'ne gore; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak
ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu ile ilgili diizenlemelerine
uymak kaydi ile kar payr avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen kar
payt avansi dagitma yetkisi, yetkinin verildigi yilla simirlidir.”

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 15. maddesinde kar dagitim esaslar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.
A. Temettii

Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Sirketin umumi masraflar1 ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce
O0denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goziiken meblagdir. Bu tutardan varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesi sonucu ulasilan
tutar sirasi ile asagidaki gibi tevzi edilir.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) Odenmis sermayenin beste birini buluncaya kadar safi karmn yiizde besi (%5) nispetinde
kanuni yedek akg¢e ayrilir.

b) Safi kardan (a) bendinde belirtilen meblag diisiildiikten sonra kalan miktardan Sirket genel
kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikas1 ¢ercevesinde ilgili mevzuat hiikiimleri
ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun bu konuda belirledigi esaslara uygun olarak kar dagitilir.

c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra Genel Kurul,
kalan kismindan yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr vermeye
veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan 6denmis sermayenin %5°1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2.fikras1 c.bendi uyarinca ikinci tertip
kanuni yedek akge olarak ayrilir.

e) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu fyelerine ve ortaklik c¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasima karar verilemeyece8i gibi, belirlenen kar payr 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

f) Temettii hesap dénemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkat alinmaksizin esit olarak dagitilir.

g) Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu
konudaki teklifi iizerine Genel Kurul’ca kararlastirilir. Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikiimlerine uyulur.
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B. Kar Pay1 Avansi

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanununu mevzuati ¢ercevesinde ilgili yil ile sinirli kalmak iizere temettii
avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen temettii avansi dagitilmasi
yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile sinirhidir. Bir 6nceki yilin temettii avanslar1 tamamen mahsup
edilmedigi siirece, ek bir temettii avansi verilmesine ve temettii dagitilmasina karar verilemez.
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15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi®

YOKTUR

¥ Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri icin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin
veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yaymlanmamig olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar

rakaminin tahmin edilmesidir.
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16. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Hisse senetlerinin vergilendirme esaslari, halka arz sirasinda yiiriirliikte bulunan vergi mevzuatina
gore aciklanmakta olup; bu menkul kiymetlerden dogacak gelirin elde edildigi sirada ilgili vergi
mevzuatinin degismis olabilecegi hususu, géz oniinde bulundurulmalidir.

16.1 Hisse Senetlerinin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
16.1.1 Borsada Islem Goren Hisse Senetlerinin Vergilendirme Esaslari:

(193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tlizere Gegici
Madde 67’nin eklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006 -
31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayili “Vergi Kanunlarinin
Yeni Tirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun”
31.12.2004 tarihli ve 26587 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan
22.15.2005 tarihli ve 5436 “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”la Gegici 67°nci madde ile
yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005
tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258 , 260, 263,
266, 269, 270, 277, 279, 280 ve 371 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligleri ile 2 ve 3
Seri No’lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligleri ve 45, 61 ve 71 Seri No’lu Gelir Vergisi
Kanunu Sirkiilerlerine de bakilabilir.)

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;
. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

Uzerinden % 15 [2010/926 Sayili BKK ile;

1)bu oran, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve BIAS ta islem goren
aract kurulus varantlar1 dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymet yatirim ortakliklar
hisse senetleri hari¢) iliskin olarak elde edilen kazanglar i¢in %0

2)bu oran, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 2’nci maddesinin 1’nci maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ile diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde
edilenler hari¢ olmak {izere, (1) numaral alt bent disinda kalan kazanglar i¢in %10] oraninda vergi
tevkifat1 yaparlar. (6009 sayili Kanunun 4 {incii maddesiyle degisen ciimle Yiirtirliik; 01.10.2010)
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak
uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
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esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinir.

Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S’de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam
miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari i¢in gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri g¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (5527 sayili Kanunun
1/¢ maddesiyle degisen hiikiim. Gegerlilik; 01.10.2006)(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin Kurumlar
Vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin (2006/10731
sayil1 B.K.K. ile borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 i¢in
bu oran %0 olarak uygulanir. Yirirliik; 01.10.2006) (2006/10731 sayili B.K.K. ile Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklart i¢in 01.10.2006 tarihine kadar bu oran %10, 01.10.2006 tarihinden itibaren %0 olarak
uygulanir.) % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanclar iizerinden 94 iincii madde
uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarinin katilma belgelerinin ilgili fona
1adesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanclar icin
yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadir.

Ote yandan, dar miikellefler de dahil olmak iizere, bu madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve
yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen hisse senedi dahil menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarmin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar icin dileyen
gelir vergisi miikellefleri, ayn1 takvim yili i¢inde tiger aylik donemlerde olusan kar ve zararlar i¢in
yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cergevede, beyan edilen gelirden, hisse senedi ve ayni
tirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler icin yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup
edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 [2011/1854 sayili BKK ile bu oran; hisse senetlerine
ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve
BIAS’ta islem goren aract kurulus varantlar1 dahil olmak iizere hisse senetlerinden (menkul
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kiymet yatirnm ortakliklari hisse senetleri hari¢) elde edilen kazanglar i¢in %0] oraninda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hiikiimler c¢ercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen
zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik déonemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin
ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayr1 tespit edilip tevkifata
tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

Halka arz tarihi itibariyle stopaj oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z
konusu oranin artirilmasi durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. Gegici 67 inci maddede diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dnem arz etmektedir.

Dar miikellef kisi/kurumlarin, Gegici 67°nci madde kapsaminda Tiirkiye'deki finansal araglara
kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm yapabilmeleri ve cifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi
almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {iizere, asli ve fotokopisini, dar miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terclime
biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir Ornegini 1ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslar1 i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklamaci kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, 07.11.2003
tarih ve 48244 sayili Gelir Idaresi Baskanligi’nin Genel Yazisi ekinde bulunan "Yabancilar I¢in
Vergi Kimlik Numaras: Talep Formu"nu doldurmak suretiyle toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabileceklerdir.

Bankalar ve araci kurumlarin bu sekilde toplu olarak vergi kimlik numaras1 alabilmeleri i¢in, dar
miikellef gercek kisi ve kurumlarca vergi dairesine sunulmasi gereken bu belgeleri, "Yabancilar
Icin Vergi Kimlik Numarasi Talep Formu'"na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi
Bogazici Vergi Dairesi Miidiirliigli'ne gondermeleri gerekmektedir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.
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Vergi dairesince, kisi/kurumun hangi tilkenin mukimi oldugunu da gosterecek sekilde bir kodlama
yapilmak suretiyle vergi kimlik numarasi olusturulacak, bu sekilde ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarmin hiikiimlerinden yararlanilmast miimkiin olacaktir.

Ulkemiz ile yapilan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasinin hiikiimlerinden yararlanmak
suretiyle Tirkiye'de elde ettigi kazanca tevkifat uygulanmamasin1 veya diisiik oranda tevkifat
uygulanmasini talep eden diger iilke mukiminin, Anlagmaya taraf devlette o déonemde mukim
olarak tam miikellefiyet esasinda tiim diinya kazanglar1 iizerinden vergilendirildigini belirten,
Anlagsmanin 3'incii maddesinde tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslin1 ve terclime biirolarinca terciime edilmis Ornegini tevkifat
uygulamasindan 6nce ilgili vergi dairesine, banka ve aracit kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz etmesi gerekmektedir. Tevkifat uygulamasindan dnce bu belgenin ibraz edilmemesi halinde
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (2010/926 Sayil
BKK ile %0) oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan
s6z konusu Mukimlik Belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri
ve i¢ mevzuatimiz hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

Bu durumda iade islemi, vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek iizere tevkifati yapmakla
sorumlu olan banka ve araci kurum adina yapilacaktir.

Maliye Bakanli@ gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Tilirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gercek hak
sahibi (Beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir.
Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
baskaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimidan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyalr dogmus sayilacaktir.

Ulkemizin bugiine kadar akdettii anlagsmalar ve anlasmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi
Bagkanligi'nin www.gelirler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilip de bu tarihte veya daha sonra satilan tam miikellef
sirketlere ait hisse senetleri alim satim kazanglari bu madde kapsaminda tevkifata tabi
olmayacaktir. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihinde gecerli olan hiikiimler
uygulanir.

16.1.2 Genel Olarak Hisse Senedi (Yatirnm Ortakhg1 Hisse Senetleri Haric) Alim Satim
Kazanclariin Vergilendirilmesi

16.1.2.1 Gergek Kisiler

(Bu boliimde GVK’nun Gegici 67. Maddesi disinda kalan durumlara iliskin agiklamalar yer
almaktadir.)
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16.1.2.1.1 Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’nun Gegici 67/10’uncu maddesinde, 01.01.2006 tarihinden once iktisap edilmis olan menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aracglarinin elden ¢ikarilmasi sonucunda elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli hiikiimlerin uygulanacag belirtilmistir.

31.12.2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere gore, ivazsiz olarak iktisap edilenler, Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve ii¢ aydan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yi1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri
hari¢, menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar deger artis kazancidir.

Bu nedenle, 01.01.2006 tarihi dncesinde ivazsiz iktisap edilen, tam ve dar miikellef kurumlara ait
olup BIAS’ta islem goéren ii¢ aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olup bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglar, belirtilen siireler dolmus oldugundan, deger artis kazanci olarak
vergilendirilmeyecektir.

Ote yandan, 01.01.2006 tarihinden dnce ivazli olarak iktisap edilen dar miikellef kurumlara ait
BiAS’ta islem gdormeyen hisse senetlerinin vergilendirilmesi, GVK’nin 31.12.2005 tarihinde
gecerli olan mikerrer 80’inci maddesine gore gerceklestirilecektir. GVK’ nin Miikerrer 81’inci
uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak {izere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat artis oraninda arttirilarak (endekslenerek) dikkate alinabilecektir. Ardindan
bulunan kazanca ilgili hiikiimler uyarinca; istisna kapsamina giren diger deger artis kazanglarinin
toplamina uygulanmak {iizere, her y1l GVK’nin miikerrer 123’ilincii maddesi kapsaminda yeniden
degerleme oraninda artirilan istisna (2012 yil1 gelirleri i¢cin 20.000 TL; 2013 yili gelirleri i¢in
21.000TL) uygulanur.

01.01.2006 ve sonrasinda iktisap edilen hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nin 5281 sayili
Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan
madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2)
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin “elden c¢ikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir”. Hisse senetlerinin iki yillik silire dolmadan elden
cikartilmasinda GVK’nin Miikerrer 81’inci uyarinca iktisap bedeli, elden cikarildigr ay harig
olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda arttirilarak
(endekslenerek) dikkate alinabilecektir. Ancak endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin
%10’u agsmas1 gerekmektedir. Ek olarak, bu gelirler i¢in istisna s6z konusu degildir.

Ayrica; yukarida agiklanan tiim bu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin
deger artis kazanci olarak vergilendirilebilmesi i¢in, s6z konusu alim satim faaliyetinin ticari bir
mabhiyet tastmamasi1 gerekmektedir.

16.1.2.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef kisilerin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirliikte
bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiikiimleri, Gelir Vergisi Kanunu'ndan 6nce uygulanacak olup; bdyle bir anlagsmanin
bulunmamasi, bulunmakla birlikte konunun diizenlenmemesi ya da i¢ mevzuatla g¢elismeyen
diizenlemeler olmas1 durumunda asagidaki sekilde vergilendirme yapilacaktir:
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Tam miikellef ger¢ek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve
iratlar icin yillik beyanname verilmez; diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde
beyannameye dahil edilmez. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisilerin menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlar i¢in mal ve haklarin Tiirkiye’de
elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname verilmesi gerekmektedir.

16.1.2.3 Kurumlar

16.1.2.3.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

GVK Gegici 67’inci madde kapsaminda bu alim satim kazanclar lizerinden yapilan tevkifat ise
(halka arz ani itibariyle Bakanlar Kurulu’nca %0 tevkifat yapilmakla birlikte bu oranin artirilmasi
durumunda) verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinde ddenecek kurumlar vergisinden
mahsup edilecektir.

Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-¢ maddesinde yer alan hiikiim geregince
kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan
kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan
yararlanabilmek icin satis kazancinin satisin yapildigi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar
bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist yapan ve dolayist ile istisnadan
yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragsmamasi gerekmektedir. S6z konusu
%75’1ik istisnadan faydalanabilmek i¢in 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1 Seri No.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ve diger ilgili diizenlemelerde yer alan agiklamalarin dikkate
alinarak beklenen tiim sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

Yabanci fonlarin portfdy yoneticiligini yapan sirketlerin vergisel durumu, bir sonraki bdliimde
aciklanmustir.

16.1.2.3.2 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kisilerin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yliriirliikte
bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’'ndan 6nce uygulanacak olup; boyle bir anlagmanin
bulunmamasi, bulunmakla birlikte konunun diizenlenmemesi ya da i¢ mevzuatla c¢elismeyen
diizenlemeler olmas1 durumunda asagidaki sekilde vergilendirme yapilacaktir:

Tiirkiye’de isyeri ve daimi temsilcisi vasitastyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlarin
aktiflerine  kayith  hisse  senetlerini elden ¢ikarmalarindan  saglanan  kazanglarin
vergilendirilmesinde, yukarida tam miikellef kurumlarla ilgili olarak yapilan agiklamalar
cercevesinde olacaktir.

Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-¢ maddesinde yer alan hiikiim geregince
kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan
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kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan
yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildigi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar
bilangconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan
yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir. S6z konusu
%75’1ik istisnadan faydalanabilmek i¢in 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1 Seri No.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ve diger ilgili diizenlemelerde yer alan agiklamalarin dikkate
aliarak beklenen tiim sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim
satim kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme tam miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti
ile ugrastiklarindan %75°1lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Dar miikellefiyete tabi kurumlarin, ticari ve zirai faaliyet kapsaminda elde edilmeyen; ticari ve
zirai kazanclar1 disinda kalan kazang ve iratlar1 hakkinda, Gelir Vergisi Kanununun bu kazang ve
iratlarin tespitine iliskin hiikiimleri uygulanir.

Tiirkiye’de isyeri ve daimi temsilcisi vasitasiyla faaliyette bulunmayan ya da hisse senedi alim
satim kazanglari igyeri ve daimi temsilcisine atfedilemeyen dar miikellef kurumlarin diger kazang
ve iratlara (hisse senedi alim satim1 dahil) iliskin olarak Tiirkiye'ye bizzat getirilen nakdi veya ayni
sermaye karsilifinda elde edilen menkul kiymetler ile istirak hisselerinin elden c¢ikarilmasi
sirasinda olusan kur farki kazancina dair hiikiimler hari¢ olmak iizere, Gelir Vergisi Kanununda
yer alan vergilendirmeme hususundaki istisna, kayit, sart ve siirelere ait siirlamalar dikkate
alinmaz.

Bu nedenle, dar mikellef kurumun isyeri ve daimi temsilci olmaksizin yahut bunlara
atfedilemeyecek sekilde elde ettikleri hisse senedi alim satim kazanglarinin tespiti gercek kisiler
icin yapilan ac¢iklamalar ¢ergevesinde, vergilendirmeme hususundaki istisna, kayit, sart ve siirelere
ait sinirlamalar dikkate alinmaksizin yapilacaktir.

Dar miikellefiyete tabi olan yabanci kurumlarin vergiye tabi kazancinin Gelir Vergisi Kanununda
yazili diger kazang ve iratlardan (telif, imtiyaz, ihtira, isletme, ticaret unvani, marka ve benzeri
gayrimaddi haklarin satis1, devir ve temliki karsiliginda alinan bedeller hari¢ hisse senedi alim
satim kazanglar1 dahil) ibaret bulunmasi halinde, yabanci kurum veya Tiirkiye'de adina hareket
eden kimse, bu kazanglar elde edilme tarithinden itibaren onbes giin i¢cinde Kurumlar Vergisi
Kanunun 27 nci maddesinde belirtilen vergi dairesine 6zel beyanname ile bildirmek zorundadir.

Ancak; Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici 1’inci maddesinin 3’tincii fikrasina gore, dar
miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligy
olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIAS ta islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67’°nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.
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Ayrica; Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, indirim ve istisnalar diisiiniilmeden 6nceki kurum kazancindan, hesaplanan kurumlar
vergisi ve fon payr diislildiikten sonra kalan kismin, ana merkeze aktarilan tutarlar iizerinden
kurum biinyesinde %15 (2009/14593 sayili BKK) gelir vergisi tevkifatina tabidir.

16.1.2.3.3 Yabanci Fon Kazang¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

Kurumlar Vergisi Kanununa 6322 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden
itibaren yiirlirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" bagslikli 5/A
maddesi eklenmistir.

Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef sirketlerin (portfoy yoneticisi sirketler) vergisel durumlari
diizenlenmistir.

16.1.2.3.3.1 Yabanci Fonlarin Kazanglarina iliskin Diizenlemeler ve Uygulama

Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin,
portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; her tiirlii
menkul kiymet ve sermaye piyasast araci, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi, varant, doviz,
emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi, kredi ve benzeri finansal varliklar, kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in asagida belirtilen
sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazancglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif biiylikligiiniin %51'inden fazlas1 tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlagmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sigorta sdzlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde
edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

16.1.2.3.3.1.1 Uygulamanin sartlari

Portfoy yoneticisi sirketlerin, bu fonlarin daimi temsilcisi, is yerlerinin de fonlarin is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmemesi i¢in asagida sayilan sartlarin birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir.

S6z konusu sartlarin gerceklesmemesi halinde, yabanci fonlarin kazanglar1 genel hiikiimlere gore

vergilendirilecek ve duruma gore portfdy yoneticisi sirketler yabanci fonun daimi temsilcisi,
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak degerlendirilebilecektir.
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16.1.2.3.3.1.1.a. Fon adina tesis edilen islemlerin portfoy yoneticisi sirketin mutat faaliyetleri
arasinda yer almasi

Portfoy yoneticisi sirketin fon adina yaptigi islemlerin, portféy yonetimi kapsaminda mutat olarak
yurlittigl faaliyetlerden olmasi gerekmektedir.

16.1.2.3.3.1.1.b. Yabanci fon ile portfoy yoneticisi sirket arasindaki iliskinin bagimsiz olarak
faaliyet gosteren Kisilerdeki gibi olmasi

Portfoy yoneticisi sirketin, ticari, hukuki ve finansal 6zellikleri dikkate alindiginda, yabanci fon ile
arasindaki iligskinin, emsallere uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gdsteren
kisilerdeki gibi olmas1 sarttir.

16.1.2.3.3.1.1.c. Portfoy yoneticiligi hizmeti karsihigr alinacak bedelin emsale uygun olmasi ve
transfer fiyatlandirmasi raporu verilmesi

Portfoy yoneticisi sirket tarafindan, verilen hizmet karsiliginda emsallere uygun bedel alinmasi ve
transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresi icerisinde
Gelir Idaresi Bagkanligina verilmesi gerekmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi raporunun siiresinde verilmemesi durumunda, bu raporun ilgili oldugu
hesap donemi i¢in portfdy yoneticisi sirket, fonun Tiirkiye'deki daimi temsilcisi sayilir ve bu
donemde fon tarafindan elde edilen kazanglar genel hiikiimlere gore vergilendirilir.

Transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen emsaline nazaran daha diisiik bir bedel
alinmas1 durumunda ise sadece portfoy yoneticisi sirket adina transfer fiyatlandirmasina yonelik
olarak gerekli tarhiyat yapilacak, yabanci fona iligkin ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.

16.1.2.3.3.1.1.d. Portfoy yoneticisi sirketin yabanci fon iizerindeki hak sahipligi oranminin
%20'yi asmamasi

Portfdy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglari iizerinde, sagladig:
hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller diisiildiikten sonra,
dogrudan veya dolayli olarak %20'den fazla hak sahibi olmamasi gerekmektedir.

16.1.2.3.3.2 Portfoy Yoneticisi Sirketin Yabanci Fondan Elde Ettigi Kazanclar

Yukarida belirtilen sartlar1 birlikte saglamak kaydiyla, portfoy yoneticisi sirketin yabanci fondaki
pay sahipliginden dogan kazanglari, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Yabanci fon tarafindan portfoy yoneticisi sirkete yapilan yonetim ticreti, tesvik, prim, performans
ticreti gibi 6demeler ise her haliikarda kurum kazancina dahil edilerek vergilendirilecektir.

Portfoy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglar iizerinde dogrudan
veya dolayli olarak %20'den daha fazla hak sahibi olmasi halinde ise istisnadan faydalanilmasi
miimkiin olmayip, %20'lik hak sahipligine isabet eden kazanglar da dahil ilgili fondan elde edilen
kazanglarin tamami genel hiikiimlere gore vergilendirilir.
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16.1.2.3.3.2.1 Fonun katilimci ve kuruculari arasinda dogrudan veya dolayh olarak bulunan
tam miikellef gercek kisi veya kurumlara iliskin bildirim

Portfoy yoneticisi sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanglari hari¢ olmak tizere;
fonun katilime1 ve kurucular arasinda dogrudan veya dolayli olarak tam miikellef gercek kisi veya
kurumlarin kazang paymin %5'i gegmesi durumunda, tam miikellef gergek kisi veya kurum kurucu
veya katilimcilarinin tamammin portfoy yoneticisi sirket tarafindan Gelir Idaresi Baskanligina
bildirilmesi gerekmektedir.

Bildirim ytlikiimliiliigiiniin yerine getirilmemesi ya da eksik yerine getirilmesi halinde, tam
miikellef gercek kisi veya kurum kurucu ya da katilimcilariin fondan elde ettikleri kazanglar1
nedeniyle vergi ziyama sebebiyet verilmesi durumunda bunlar adma tarh edilecek vergi ve
kesilecek cezalardan portfoy yoneticisi sirket de miistereken ve miiteselsilen sorumlu olacaktir.

16.2 Hisse senetleri (Yatirnm Ortakhigr Hisse Senetleri Hari¢) kar paylarimin ve temettii
avanslarimn vergilendirilmesi

16.2.1 Gercek Kisiler
16.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere” dagitilan kar paylart tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’nci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu,
kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica; karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, gelirleri sadece GVK’nin 103’lincii maddede yazili tarifenin
ikinci gelir diliminde yer alan tutar1 asan (briit tutara istisna uygulandigi halde) Tiirkiye’de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlarindan ibaret olan tam miikellef gercek kisiler
icin bu gelirlerin tamamui i¢in beyanname verilmesi gerekmektedir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya isabet eden kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir.

Temettli avanslart da kar paylart ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir. Avans kar payi
dagitiminda kurum ortaklar1 acisindan elde etme, kurumun yillik safi kazancinin kesinlesip, karin
nakden veya hesaben dagitildigi, diger bir ifadeyle avansin kar dagitim karar1 uyarinca dagitilan
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kardan mahsup edildigi tarihte gergeklesecektir. Su kadar ki; bu siire, ilgili hesap dénemine iliskin
beyannamenin verilmesi gereken tarihi iceren hesap doneminin sonunu gegemeyecektir.

16.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Dar miikellef kisilerin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirliikte
bulunan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiikiimleri, Gelir Vergisi Kanunu'ndan 6nce uygulanacak olup; bdyle bir anlagsmanin
bulunmamasi, bulunmakla birlikte konunun diizenlenmemesi ya da i¢ mevzuatla c¢elismeyen
diizenlemeler olmas1 durumunda asagidaki sekilde vergilendirme yapilacaktir:

GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (96/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere “dagitilan kar paylar1 iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar
ile diger kazang ve iratlar icin yillik beyanname verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi
halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale arttirma ve eksilttirmelere istirak edilmemesi
karsiliginda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarini ve her tiirlii kazang ve iradin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

16.2.2 Kurumlar

16.2.2.1 Ticari Isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylan

GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelirler ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciliiyla kar pay: elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere “dagitilan kar paylar1 iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ayrica; karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme bilinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK) 6’inct maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nin ticari kazang
hiikiimlerine gore saptanacagi”, ticari isletme i¢in gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina
dahil edilecektir.

Ancak, KVK madde (5/a-1) uyarinca, tam mikellef baska bir kurumun sermayesine
katilimlarindan elde ettikleri kazanglar, kurumlar vergisinde miistesnadir.
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16.2.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kisilerin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiirtirliikte
bulunan g¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlasma htikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacak olup; bdyle bir anlagmanin
bulunmamasi, bulunmakla birlikte konunun diizenlenmemesi ya da i¢ mevzuatla ¢elismeyen
diizenlemeler olmas1 durumunda agagidaki sekilde vergilendirme yapilacaktir:

Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde eden dar miikellef kurumlar
acisindan tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar gegerlidir.

Buna ek olarak, dar miikellef kurumlardan Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilig
olmaksizin kar pay1 elde edenlerin bu temettii gelirleri lizerinden, kar payin1 dagitan tam miikellef
kurum biinyesinde (karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz) Kurumlar Vergisi
Kanununun 30/3 maddesi hiikkmii uyarinca Bakanlar Kurulunca belirlenen oranla tevkifat
yapilacaktir. KVK 30’uncu madde uyarinca tevkifat yapilan kazang¢ ve iratlar i¢in KVK’nin
30/9’uncu maddesi uyarinca ticari ve zirai kazanglar hari¢ olmak tizere yillik veya 6zel beyanname
verilmesi veya bu madde kapsamina girmeyen kazang ve iratlar i¢in verilecek beyannamelere s6z
konusu kazang ve iratlarin dahil edilmesi ihtiyaridir.

Ihtiyari beyanname verilmesi durumunda, briit temettii tutar1 beyannameye dahil edilecek ve
hesaplanan kurumlar vergisinden KVK 30’uncu madde kapsaminda yapilan tevkifat mahsup
edilebilecektir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,
GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye
iradinin ana merkeze aktarilan tutar1 {izerinden kurum biinyesinde %15 (2009/14593 sayili BKK)
tevkifat yapilacaktir.

Yabanci fon kazanglarinin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin vergisel durumu
acisindan 16.1.2.3.3. boliimiinde yapilan agiklamalarin okunmasi gerekmektedir.

183



17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

31 Aralik 2010, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler,
ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan saglanmis olup Ek’te sunulmaktadir.

Izahnamede yer alan sektorel ve pazar pay: bilgileri, sektdrel arastirma raporlar1 ve verilerine
aittir. Ayrica, gesitli sirketlere ve kurumlara ait internet sayfalarindan elde edilen veriler de ilgili
yerlerde kullanilmistir.

Isbu izahname’de kullanilan Hukuk¢u Raporu, Dogru Hukuk Biirosu tarafindan, Maddi Duran
Varlik Degerleme Raporlar1 Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmis olup, EK’te
yer almaktadir.

Royal Hali, bildigi ve ilgili ii¢lincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,

aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.
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18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler 1.0rganize Sanayi Bolgesi 83118 No’lu Cadde No 6 Sehitkamil/Gaziantep
adresindeki Sirket merkez ofisinde ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler

Esas Sozlesme

31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim raporlari
Maddi Duran Varliklar Degerleme Raporu

Hukuke¢u Raporu

2) Ortakligin finansal tablolari

Yukaridaki bilgiler ayrica, www.royalhali.com adresindeki kurumsal internet sitesinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir.
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19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Royal Hali iplik Tekstil Mobilya

Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Taner Nakiboglu
Yonetim Kurulu Baskam

IZAHNAMENIN TAMAMI
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ahmet Kemal Atasoy Siileyman Cengiz
Boliim Baskam Boliim Baskam
IZAHNAMENIN TAMAMI
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20. EKLER

EK — 1: Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesi

EK —2: ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan 31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim raporlari

EK - 3: Dogru Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Hukukc¢u Raporu

EK — 4: Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan Maddi Duran Varliklar
Degerleme Raporu

a) Hali Fabrikas1

b) Royal Hali BCF Fabrikas1
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