SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1.

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,
o6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanligliklar igermeyecek bi¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin seg¢ilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin1 ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanlishik igerip i¢ermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

4. Gorilisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. ve bagh
ortakliklari’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekilmesi gerekli goriilmiistiir:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Grup’un yillik satiglarinin yaklagik % 98°lik kismu ile Grup’un ticari
alacaklarinin % 98’i iliskili sirket Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S.’ye aittir. (Not: 10, 28
ve 37)

Istanbul, 12 Nisan 2013

AC iSTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE NETWORK WORLDWIDE

Cemal OZTURK
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
31 ARALIK 2012 TARIHLi BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 57.658.564 57.377.667
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 635.791 756.058
Finansal Yatirimlar 7 - -

Ticari Alacaklar
- {liskili Taraflardan Alacaklar 10,37 38.977.256 43.583.822
- Diger Ticari Alacaklar 10 111.823 1.166.937
Diger Alacaklar 11 848.617 386.176
Stoklar 13 10.859.034 6.819.378
Diger Dénen Varliklar 26 6.226.043 4.665.296
Duran Varhklar 19.540.144 20.815.836
Diger Alacaklar 11 305 305
Finansal Yatirimlar 7 - -
Maddi Duran Varliklar 18 16.515.962 17.121.208
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 19 380.726 346.819
Serefiye 20 2.108.257 2.108.257
Ertelenen Vergi Varliklar 35 515.351 1.206.119
Diger Duran Varliklar 26 19.543 33.128
TOPLAM VARLIKLAR 77.198.708 78.193.503

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
31 ARALIK 2012 TARIHLi BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Dénem Geemis Donem
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 48.643.624 47.108.504
Finansal Borglar 8 24.315.243 19.634.329
Ticari Borglar 10 21.655.721 24.302.936
Diger Borglar 11 1.901.103 2.617.501
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 363.773 244.331
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 35 407.784 309.407
Diger Kisa Vadeli Yiukiimliliikler 26 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.555.844 1.971.226
Finansal Borglar 8 411.061 1.127.197
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 569.432 401.862
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi 35 575.351 442.167
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 26.999.240 29.113.773
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 25.104.047 27.506.097
Odenmis Sermaye 27 30.400.000 30.400.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 52.503 52.503
Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 24,27 (33.382) (11.129)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 629.927 529.163
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 27 (3.565.204) (3.842.337)
Net Donem Kari / (Zarart) 36 (2.379.797) 377.897
Azinlik Paylar: 27 1.895.193 1.607.676
TOPLAM KAYNAKLAR 77.198.708 78.193.503

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararas:
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



SILVERLINE ENDUSTRI VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 105.128.726 117.239.811
Satislarin Maliyeti (-) 28 (100.969.862) (104.895.039)
BRUT KAR/(ZARAR) 4.158.864 12.344.772
Aragtirma Gelistirme Giderleri (-) 29 (411.555) (415.461)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (492.092) (647.312)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (4.845.086) (4.420.682)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.769.271 1.857.595
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (687.575) (188.144)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (508.173) 8.530.768
Finansal Gelirler 32 3.975.293 721.517
Finansal Giderler (-) 33 (4.310.664) (8.424.156)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (843.544) 828.129
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (407.784) (309.407)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (831.801) 12.229
NET DONEM KARI/(ZARARI) (2.083.129) 530.951
Net Donem Kar/(Zararinin) Dagihm
Azinlik Paylar 27 296.668 153.054
Ana Ortaklik Paylar (2.379.797) 377.897
Hisse Basina Kazang 36 (0,078) 0,012
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 (0,078) 0,012
SILVERLINE ENDUSTRI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) (2.083.129) 530.951
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonuna {liskin Vergi Gelir/(Gideri) - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Aktiieryal Kazang ve Kayiplardaki Degisim (39.253) (16.812)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) 7.849 3.363
DIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) (31.404) (13.449)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (2.114.533) 517.502
Kapsamh Gelirin Dagihmi
Azmnlik Paylar 285.198 150.734
Ana Ortaklik Paylari (2.399.731) 366.768

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararast
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Hisse Senedi ~ Aktiieryal Kayip / Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakhga Ait Azinhk Toplam

Referanslari Sermaye ihrac Primleri (Kazan¢) Fonu  Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zarari) Kar/(Zarar))  Ozkaynaklar Toplami Paylar1 Ozkaynak
01 Ocak 2011 Aqilis 30.400.000 52.503 - 526.588 (4.623.017) 783.255 27.139.329 1.446.942 28.586.271
Kapsamh Gelir
Net Dénem Kari 36 - - - - - 377.897 377.897 153.054 530.951
Diger Kapsamh Gelir
Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 24,27 - - (11.129) - - - (11.129) - (11.129)
Toplam Kapsamh Gelir - - (11.129) - - 377.897 366.768 153.054 519.822
Sermaye artirimi - - - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - 2.575 (2.575) - - - -
Transferler - - - - 783.255 (783.255) - - -
Azmlik Pay1 27 - - - - - - - 7.680 7.680
31 Aralik 2011 Bakiye 30.400.000 52.503 (11.129) 529.163 (3.842.337) 377.897 27.506.097 1.607.676 29.113.773
01 Ocak 2012 Agilis 30.400.000 52.503 (11.129) 529.163 (3.842.337) 377.897 27.506.097 1.607.676 29.113.773
Kapsamh Gelir
Net Dénem Kari 36 - - - - - (2.379.797) (2.379.797) 296.668 (2.083.129)
Diger Kapsamh Gelir
Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 24,27 - - (22.253) - - - (22.253) - (22.253)
Toplam Kapsamh Gelir - - (22.253) - - (2.379.797) (2.402.050) 296.668 (2.105.382)
Sermaye artirimi - - - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - 100.764 (100.764) - - - -
Transferler - - - - 377.897 (377.897) - - -
Aznlik Pay1 27 - - - - - - - (9.151) (9.151)
31 Arahik 2012 Bakiye 30.400.000 52.503 (33.382) 629.927 (3.565.204) (2.379.797) 25.104.047 1.895.193 26.999.240

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



SILVERLINE ENDUSTRI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslari 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem net kari/(zararr) 36 (2.379.797) 377.897
Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 (+) 18,19 3.452.976 3.064.540
Anaortaklik dig1 kar / (zarar) 27 296.668 153.054
Kidem tazminat: karsilik gideri (+) 24 179.406 187.876
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 10 408.703 722.579
Konusu kalmayan kargiliklar (-) 31 (51.089) (64.058)
Vergi tahakkuku 35 1.239.585 297.178
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 3.146.452 4.739.066
Ticari alacaklardaki ve diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 10, 11,37 4.790.536 (16.325.205)
Stoklardaki artis (-) / azalig (+) 13 (4.039.656) 822.879
Diger donen varliklardaki artis (-) / azalis (+) 26 (1.560.747) (1.150.202)
Ticari borglardaki ve diger borglardaki artig (+) / azalig (-) 10 (3.482.141) 6.402.102
Diger duran varliklardaki artig (-) / azalig (+) 26 13.585 (15.008)
Diger yiikiimliiliklerdeki artis (+) / azalis (-) 22,26 - (25.125)
Vergi 6demeleri (-) 35 (309.407) (14.838)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1.441.378) (5.566.331)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 7 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18,19 (2.943.997) (4.663.843)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 12.813 357.374
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (2.931.184) (4.306.469)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Sermaye Arttirimi (+) 27 - -
Finansal borglar ile ilgili nakit girigler 8 3.964.778 773.607
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim (net) 287.517 160.734
Odenen temettiiler (-) - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 4.252.295 934.341
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azals) / artig (120.267) (8.938.459)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 756.058 9.694.517
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 635.791 756.058

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 16 Kasim 1994 tarihinde kurulmustur. Sirket’in ve bagh
ortakliklarmin (Grup’un) ana faaliyet konusu aspirator, davlumbaz, firin vb. ankastre mutfak esyasi ile makina

kalip tiretimi ve satisidir.

Grup’un lretim tesisleri ve merkezi Merzifon Amasya’dadir. Grup faaliyetlerini Amasya Merzifon Organize
Sanayi Bolgesinde 25.500 m*’si kapali olmak iizere toplam 69.000 m*’lik alanda siirdiirmektedir.

Grup’un Istanbul’da 1999 yilinda faaliyete ge¢mis bir subesi bulunmaktadir.

Istanbul Subesi: Topkap1, Yeni Londra Asfalt1 Yilanli Ayazma Yolu Yesil Plaza No: 15 Kat 10 Zeytinburnu -
ISTANBUL’ dur.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 30.400.000 TL olan sirket sermayesinin % 43,68 (31.12.2011: % 43,68)’i halka
aciktir. Sirket’in ana ortag1 Atay ailesidir (Not 27).

Grup, satiglariin 6nemli bir kismini iligkili sirketi olan Silverline Ev Gerecleri Satis ve Pazarlama A.S.” ne
yapmaktadir. 31.12.2012 tarihi itibariyle bu oran toplam satislar igerisinde % 98’dir. (31.12.2011: %96 dr).

Sirket hisse senetleri 23.06.2006 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar;

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Gilimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. Makine Kalip

Silver - Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Ankastre Mutfak Uriinleri

Gumiis Grup Yatirim Danigmanlik ve Destek Hizmetleri A.S. Danigsmanlik ve Destek Hizmetleri

31.12.2012 tarihinde sona eren dénem iginde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi, 271 kisi ana
ortaklik ve 336 kisi bagli ortakliklar biinyesinde olmak iizere 607 kisidir. (31.12.2011: 587 kisi).

Odenecek temettii

Yonetim, cari yil ile ilgili olarak hissedarlara temettii dagitilip dagitilmamasi konusunda raporlama tarihi
itibariyle teklifte bulunmamustir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Mlisik konsolide finansal tablolar, yayinlanmak iizere 12.04.2013 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadikg¢a
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri:XI, No:29 sayil
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine (bundan sonra “SPK
Muhasebe Standartlar1” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmistir ve SPK karar organi tarafindan
belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK Muhasebe Standartlari’nin 5. maddesine gore isletmelerin, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UFRS uygulamalan gerekmektedir. Ancak yine SPK Muhasebe Standartlari“nda yer alan gegici madde 2’ye
gore 5. maddenin uygulamasi, Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) (Kasim 2011’de TMSK
kapatilmis ve gorevleri Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’na devredilmistir)
tarafindan Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UFRS ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yaymlanan UFRS arasindaki farklar ilan edilinceye kadar ertelenmistir. Bu sebeple Grup,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen
UFRS standartlar1 ile uyumlu olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamustir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan
ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standard1 (UMS 29) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan onceki dénem
konsolide finansal tablolarinda bazi simiflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida
aciklanmigtir:

-Cari yilda, Grup yonetimi aktiieryal kar/zararin, ertelenmis vergi etkisini de dikkate alarak 6zkaynaklarda ve
diger kapsamli gelir altinda gosterilmesi konusunda erken uygulamay1 tercih etmis ve bu kapsamda onceki
donemini de karsilastirma saglanmasi agisindan yeniden diizenlenmistir. Bunun sonucunda 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle konsolide gelir tablosunda “Genel Yonetim Giderleri” 16.812 TL tutarinda azalmis, “Ertelenmis
Vergi Geliri” 3.363 TL tutarda azalmig ve “Net Donem Kar1” 13.449 TL artmistir. Artisin 2.320 TL’si azinlik
paylarindan, 11.129 TL’si ise ana ortaklik payindan gelmektedir.
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DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler (devami)

- Cari yilda Grup yonetimi, “Alinan Cekler” i, “Ticari Alacaklar” > dipnotunda sunmustur. Daha uygun bir
karsilastirma imkan1 saglamak amacrtyla bir nceki yil1 da ayn1 sekilde siniflamistir. Bu siniflama sonucunda 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda “Nakit ve Nakit Benzerleri” 10.972.803 TL tutarinda azalmig ve “Ticari
Alacaklar” ayni tutarda artmistir. S6z konusu tutarin 10.368.099 TL’ si iligkili taraf ¢eklerinden, 604.704 TL’si
diger ¢eklerden olugsmaktadir. Bu smiflamanin kar / (zarar) iizerinde etkisi bulunmamaktadir. S6z konusu
siniflama neticesinde nakit akim tablosunda yer alan “Tahakkuk etmemis faiz gelir / (gideri)” 132.832 TL
tutarinda artmis, “Ticari alacaklardaki ve diger alacaklardaki (artis) / azalis” ayni tutarda azalmustir.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

UMS 12, 1) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli ongorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger
modeliyle Olgiilen yatinm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasiman
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme
modeliyle 6l¢lilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina
gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi
gerekmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilanco Dis1 Birakma Aciklama Yiikiimliiliikleri
(Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiiritizasyon gibi) -
finansal varhigi transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igcerecek sekilde - daha iyi
anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin
sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklart getirmektedir. Karsilastrmali agiklamalar

verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu
veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

AC ISTANBUL Uluslararas:
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (devami)

Yavinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasim degistirmektedir. ileriki
bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik
sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bircok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliiligii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi tanimlanmis
aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari
ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore
belirlenmesidir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artitk UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen igletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularimi icermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde
herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yan sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu
veya performansi tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamima agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit
O0deme yapilan hesaplagsma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar (devami)

Yayinlanan Ama Yiirirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar (devami)

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen ac¢iklamalar finansal tablo kullanicilarina,

1) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in
ve

i) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin
karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri ve bu hesap
donemlerindeki ara donemler igin gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un
finansal durumunu veya performansi {izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve simiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi farkli
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalari standartlarimin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performanst tizerinde herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirnmlarin Ag¢iklamalari standartlarmin da ayni anda uygulanmast sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde herhangi bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken
tim dipnot agiklamalarimi igermektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
iizerinde herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dl¢iilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim ger¢cege uygun deger Olclimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger
Olciimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’tin uygulamaya baslandigi dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiiriirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan donemin basindan itibaren iiretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir. Yorum, {iretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen
varligim ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Grup
icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi ilizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler geriye
doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmistir. {1k
uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandig1 yillik hesap doneminin baslangic1” olarak tanimlanmistir.
Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilasgtirmali sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde
yapilacaktir. Eger UFRS 10°a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise
geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine
izin verilmistir. UMSK, ayni1 sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve
gecis hiikiimlerini kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (devami)

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmavyan standartlar (devami)

UFRS’deki ivilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 donemi Yilik UFRS lyilestirmelerini
yaymlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki farka agiklik
getirilmisgtir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik
getirilmisgtir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigine acgiklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32“de bulun mevcut yikiimliiliikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her tiirlii gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri
cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34*“de her bir faaliyet boliimiine iligkin toplam boliim varliklar: ve borglar ile ilgili istenen agiklamalara
aciklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler igletmenin
faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda
bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagli ortakliklarim1 UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri ¢ergevesinde gercege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Konsolidasyon Esaslari

Bagl Ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cergevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina veya
yonetim c¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagl ortakliklar1 tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

Bagli Ortaklik 1 : Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S.

Sirket, 13 Temmuz 2006 tarihinde, Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. (“Bagl Ortaklik”) sermayesini temsil
eden hisse senetlerinin % 86’sin1 iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6zkonusu bagli ortakligin
genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 86’dr.

Gumiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S., her nevi makine, kalip, motor, ¢esitli metal aksesuarlarin imalati ve
mutfak gerecleri ile bunlarin yedek parca ve aksesuarlarinin imalati, alim satimi ile ithalat ve ihracati
hizmetlerini saglamaktadir.

Bagli Ortaklik, Organize Sanayi Bolgesi Merzifon, Amasya adresinde faaliyet gostermektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir: (31.12.2011: %86 )

Sirketin Unvani Sermayesi  Istirak Tutari (TL) Istirak Orani (%)
Glimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. 400.000 344.000 86

Bagh Ortaklik 2 : Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, 1 Agustos 2006 tarihinde, Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bagli Ortaklik”)
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 83’tnii iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin
s0zkonusu bagli ortakligin genel kurullari’nda sahip oldugu oy hakki % 83’diir.

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri ve Sanayi Ticaret A.S. her tiirlii ankastre mutfak {iriinleri imalat1 ve satisin
gerceklestirmek tlizere 01.08.2006 tarihinde kurulmus olup 01.03.2008 tarihinde faaliyete baglamstir.

Bagli Ortaklik, Organize Sanayi Bolgesi Merzifon, Amasya adresinde faaliyet gostermektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir: (31.12.2011: % 83.)

Sirketin Unvani Sermayesi Istirak Tutar1 (TL) Istirak Orani (%)

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri ve Sanayi

Ticaret A.S. 5.000.000 4.150.000 83
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari (devami)

Bagl Ortaklik 3 : Giimiis Grup Yatirim Danismanlik ve Destek Hizmetleri A.S.

Sirket, 11 Ocak 2010 tarihinde, Giimiis Grup Yatirim Danismanlik ve Destek Hizmetleri A.S. (“Bagli Ortaklik™)
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 20’sini iktisap etmistir. Sirket, %50 den fazla oy kullanma yetkisine
sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle
kontrol yetkisi ve giiciine sahip oldugundan, Giimiis Grup Yatirim Danigmanlik ve Destek Hizmetleri A.S.” yi
konsolidasyona dahil etmistir.

Glimiis Grup Yatirim Danismanlik ve Destek Hizmetleri A.S.’nin faaliyet konusu, dogrudan veya dolayli olarak
bagli grup sirketlerinin ugrastig1 alanlarda onlara danismanlik ve destek hizmetleri saglamaktir.

Bagli Ortaklik, Davutpasa Mah. Yilanl1 Ayazma Yolu No:4/B Kat:4 istanbul Zeytinburnu adresinde faaliyet
gostermektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir: (31.12.2011: %20.)

Sirketin Unvani Sermayesi Istirak Tutar1 (TL) Istirak Orani (%)
Gilimiis Grup Yatirim Danigmanlik ve
Destek Hizmetleri A.S. 500.000 100.000 20

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli elimine
edilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari donen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlari iizerinden
konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklar1t mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
disiiriilmistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir
ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlik Paylar1” hesap
grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarn finansal tablolarini diger grup i¢i sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasint etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik 6ngoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l i¢cerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki déonem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Ankastre Uriin Satis Gelirleri

Grubun aspirator, davlumbaz, firin vb. ankastre mutfak esyasi satisindan elde edilen gelirler, iiriiniin teslimi ve,
iriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarmin gilivenilir bir sekilde
olciilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi
tizerine alian veya almabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
Net satiglar, satilmig iirlin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not 28).

Isletme tarafindan islemin kars1 taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullar1.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis
hasilatin dtizeltilmesi yerine gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Makine Kalip Gelirleri

Grubun kendi ankastre iirlin tiretimi i¢in imal ettigi makine, kalip, motor, gesitli metal aksesuarlar, mutfak
geregleri ile bunlarin yedek parca ve aksesuarlarinin satisindan elde edilen gelirler, bu {irlinlerin miisterilere
teslim edilmesiyle gelir kaydedilmektedir.

Danigmanlik ve Destek Hizmetleri Gelirleri

Grubun satin alma, insan kaynaklari, finans ve muhasebe, IT ve is gelistirme, reklam ve marka yonetimi
faaliyetlerini tiim grup firmalarinin adina yoneterek verdigi hizmetlerden elde edilen gelirler hizmet sagladigi
zaman tahakkuk ettirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar1 ve satilmaya hazir finansal varliklar bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diistikltigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiklagi
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oranmi {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliighi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diislikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
mubhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diistikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii
higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal yukimliilikler

Grup’un finansal yilikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar ig¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal kiralamalar
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj
veya tegvikleri diigiildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira &demeleri yiikiimlilik olarak
gosterilir ve Odendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Faaliyet Kiralamasi

Kiraci Durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir. (Not 23)

Kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamas1 sonucunda elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir. (Not 23)
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DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin goésterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslar ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satig sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikligii
tutart ile sinirhidir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda “agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilmaktadir.

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 0denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran
Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg ve
yuktmliiliikkler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngdriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varlhigr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklari dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir (Not 18).
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DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklarda raporlanan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinnmlar disinda, maddi duran varliklari maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, ayr1 olarak elde edilen bilgisayar yazilimlari ve kullanim lisanlarindan
olusmaktadir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Isletme igerisinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) digi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kéar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varhklarda Deger Diistuikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 asmast durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 8).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un Kkonsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6Slgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele aliman ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 Not 38’de aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklart,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasim gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).
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D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olavlar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandigi
tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore,
iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonras1 diizeltme gerektiren olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarm var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya g¢iktigin1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda almmistir
ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi
tarafindan yapilan en gerceke¢i tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek
olan yitikiimliliikler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinkii
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimali
bulunmamakta veya yiikiimliilik tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Grup ekonomik fayda
igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliliiklerini konsolide
finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grupta gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayimn gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutariin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin  giivenilir  bir gekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

1liskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aymi is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup tizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup tizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme

olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yilikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kism {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yiikiimliligii bilango tarihi itibariyla yasallasmus ya da onemli Olglide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii i¢in hesaplamirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylkiimliliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli ol¢lide yasallasmis vergi
oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini agan kismimnin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde
bulundurulur.
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar kapsaml gelir tablosuna yansitilmigtir
(Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 Ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetene§i hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedir. Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiliksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gercgeklestikleri donem konsolide gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Her bir raporlanabilir boliimiin hasilatinin elde edildigi {iriinlerin ve hizmetlerin tiirli asagidaki gibidir;
“Ankastre”

Aspirator, davlumbaz, firin vb. ankastre mutfak esyasi liretimi ve satigidir.

“Makine Kalip”

Her nevi makine, kalip, motor, cesitli metal aksesuarlarin imalati ve mutfak geregleri ile bunlarin yedek parga ve
aksesuarlarinin imalati, alim satimu ile ithalat ve ihracati hizmetlerini saglamaktadir.

“Danismanlik ve Destek Hizmetleri”

Grup sirketlerinin ortak yonetilebilecek islerinin tek bir ¢at1 altinda toplanarak olusturulacak uzman kadrolar ile
yapilmasimi saglamaktir. Bu amagla satin alma, insan kaynaklari, finans ve muhasebe, IT ve is gelistirme,
reklam ve marka yonetimi faaliyetlerini tim grup firmalarinin adma yoneterek hizmet verdigi oranda
hizmetlerini grup firmalarina fatura etmektedir.

Grup’un 01.01.-31.12.2012 ve 2011 donemlerinde elde ettigi hasilatin faaliyet bdliimlerine gore %10’u veya
daha fazlasini olusturan miisterilerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31.12.2012 Faaliyet Boliimii (Ankastre)
Briit Ciro
Icerisindeki Briit Ciro
Firma Unvani Konusu Tutar1  Icerisindeki Pay1
Silveline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. Pazarlama Hizmeti ~ 101.838.670 93%
31.12.2012 Faalivet Boliimii (Makine Kalip)
Briit Ciro
Icerisindeki Briit Ciro
Firma Unvam Konusu Tutar1  Igerisindeki Pay1
Aspirator ve Davlumbaz
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. (*) Imalati 7.636.652 53%
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (*) Aspirator imalati 5.827.693 40%

31.12.2012 Faaliyet Boliimii (Damismanlik ve Destek Hizmetleri)
Briit Ciro

Icerisindeki Briit Ciro
Firma Unvani Konusu Tutar1  Icerisindeki Pay1
Silveline Ev Geregleri Satig ve Pazarlama A.S. Pazarlama Hizmeti 988.719 24%
Tempo Metal Aksesuar Sanayi ve Ticaret A.S. Pazarlama Hizmeti 408.623 10%
Timay Cit Cit Rivet ve Per¢in Sanayi ve Ticaret
AS. Metal Diigme Aksesuar 454,501 11%

Aspirator ve Davlumbaz

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. (*) Imalat1 979.239 23%
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (*) Aspiratdr Imalati 620.339 15%
Giimiis-Mak Endiistri ve Ticaret A.S. (*) Makine- Kalip 347.884 8%
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31.12.2011

Firma Unvani

Silveline Ev Gerecleri Satis ve Pazarlama A.S.

31.12.2011

Firma Unvani

Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. (*)

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve

Ticaret A.S. (*)

31.12.2011

Firma Unvam

Silveline Ev Gerecleri Satis ve Pazarlama A.S.
Tempo Metal Aksesuar Sanayi ve Ticaret A.S.
Timay Cit Cit Rivet ve Percin Sanayi ve Ticaret

AS.
Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. (*)

Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve

Ticaret A.S. (*)

Faalivet Boliimii (Ankastre)

Briit Ciro
Icerisindeki Briit Ciro
Konusu Tutart1  Icerisindeki Pay1
Pazarlama Hizmeti  111.992.625 92%

Faalivet Boliimii (Makine Kalip)

Briit Ciro
Icerisindeki Briit Ciro
Konusu Tutar1  Icerisindeki Pay1
Aspirator ve Davlumbaz
Imalatt 5.725.984 47%
Aspirator imalati 3.142.343 26%

Faalivet Boliimii (Damismanlik ve Destek Hizmetleri)

Briit Ciro
igerisindeki Briit Ciro
Konusu Tutar1  Icerisindeki Pay1
Pazarlama Hizmeti 842.445 25%
Pazarlama Hizmeti 437.459 12%
Metal Diigme Aksesuar 497.664 14%
Ankastre 954.831 28%
Ankastre 456.603 14%

(*) Konsolidasyona dahil grup firmalar ile olan islemler elimine edilmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Danigsmanlik ve  Konsolidasyon

31.12.2012 Ankastre Makine Kalip Destek Hizmetleri  Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Satiglar 102.345.525 919.199 1.864.002 - 105.128.726
Net Grup Ici Satiglar 6.962.159 13.464.345 2.326.314  (22.752.818) -
Net Satiglar Toplanu 109.307.684 14.383.544 4.190.316  (22.752.818) 105.128.726
Satiglarin Maliyeti (-) (103.833.227)  (13.860.987) (3.778.888) 20.503.240  (100.969.862)
Briit Kar 5.474.457 522.557 411.428 (2.249.578) 4.158.864
Arasgtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (411.555) - - - (411.555)
Pazarlama, Satig ve Dagitim

Giderleri (-) (510.854) - - 18.762 (492.092)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.234.564) (610.101) (497.581) 1.497.160 (4.845.086)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.343.847 229.866 195.558 - 1.769.271
Diger Faaliyet Giderleri (-) (619.650) (36.259) (31.666) - (687.575)
Faaliyet Kary/Zarari 41.681 106.063 77.739 (733.656) (508.173)
Finansal Gelirler 3.724.299 152.971 98.023 - 3.975.293
Finansal Giderler (-) (4.062.418) (154.712) (93.534) - (4.310.664)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI (ZARARI) (296.438) 104.322 82.228 (733.656) (843.544)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (353.806) (33.619) (20.359) - (407.784)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (839.815) 11.615 (3.601) - (831.801)
NET DONEM KARI/ZARARI (1.490.059) 82.318 58.268 (733.656) (2.083.129)

Yatirim Harcamalari (giderleri)

Maddi Duran Varhklar 2.564.520 445.935 367.131 (677.129) 2.700.457
Maddi Olmayan Duran Varliklar 241.795 23.260 1.883 (73.225) 193.713
Toplam Yatirim Harcamalari 2.806.315 469.195 369.014 (750.354) 2.894.170

Diger Bilgiler

- Varliklar Toplam 80.854.700 5.775.008 1.866.520  (11.297.520) 77.198.708
- Kaynaklar Toplamu 80.854.700 5.775.008 1.866.520  (11.297.520) 77.198.708
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Danismanlik ve  Konsolidasyon

31.12.2011 Ankastre  Makine Kalp Destek Hizmetleri  Diizeltmeleri Toplam
Net Grup Dis1 Satiglar 112.419.421 3.167.399 1.652.991 - 117.239.811
Net Grup Ici Satislar 9.026.280 8.868.327 1.725.523  (19.620.130) -
Net Satiglar Toplanu 121.445.701 12.035.726 3.378.514  (19.620.130) 117.239.811
Satiglarm Maliyeti (-) (108.717.813)  (10.895.373) (3.049.155) 17.767.302  (104.895.039)
Briit Kar 12.727.888 1.140.353 329.359 (1.852.828) 12.344.772
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (415.450) (1D - - (415.461)
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (689.022) - - 41.710 (647.312)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.371.738) (566.342) (454.517) 971.915 (4.420.682)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.549.011 191.243 117.341 - 1.857.595
Diger Faaliyet Giderleri (-) (91.853) (69.738) (26.553) - (188.144)
Faaliyet Kary/Zarar 8.708.836 695.505 (34.370) (839.203) 8.530.768
Finansal Gelirler 659.534 42.339 19.644 - 721.517
Finansal Giderler (-) (7.969.948) (389.056) (65.152) - (8.424.156)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES i KARI (ZARARI) 1.398.422 348.788 (79.878) (839.203) 828.129
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (234.215) (67.362) (7.830) - (309.407)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (2.111) (3.855) 18.195 - 12.229
NET DONEM KARI/ZARARI 1.162.096 277571 (69.513) (839.203) 530.951
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 4.809.304 280.443 340.894 (918.858) 4.511.783
Maddi Olmayan Duran Varliklar 111.735 20.890 19.435 - 152.060
Toplam Yatirim Harcamalari 4.921.039 301.333 360.329 (918.858) 4.663.843
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplam 81.733.655 5.502.666 1.603.759  (10.646.577) 78.193.503
- Kaynaklar Toplamu 81.733.655 5.502.666 1.603.759  (10.646.577) 78.193.503
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SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa

Bankalar

- Vadesiz Mevduat
- Vadeli Mevduat
Toplam

31.12.2012 31.12.2011
12.860 28.813
272.931 727.245
350.000 -
635.791 756.058

Mevduatlar tizerinde bloke bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta agiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORCLAR

Finansal Borclar
- Banka Kredileri

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

Toplam

a) Banka Kredileri:

Para Birimi
TL

uUsD

EUR
Toplam

Para Birimi
TL
uUsD

EUR
Toplam

31.12.2012 31.12.2011
23.976.384 19.598.091
749.920 1.163.435
24.726.304 20.761.526
31.12.2012
Ortalama Faiz
Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
7,25-14,95 418.676 -
225-55 16.553.302 -
1,13- 9,75 7.004.406 -
23.976.384 -
31.12.2011
Ortalama Faiz
Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
6,25-7 3.423.412 47.891
3-6,9 10.097.266 -
3-6,9 5.629.627 399.895
19.150.305 447.786
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)
a) Banka Kredileri (devami):
31.12.2012 31.12.2011

1 yil i¢erisinde 6denecek 23.976.384 19.150.305
2 - 3 yil igerisinde 6denecek - 345.000
3 - 4 yil igerisinde 6denecek - 102.786

4 - 5 yil igerisinde 6denecek - -
5 yil ve daha uzun vadeli - -
Toplam 23.976.384 19.598.091

Kisa ve uzun vadeli borglarin gergcege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle
defter degerine esittir.

Raporlama tarihi itibariyle, banka kredileri, binalarm 12.408.000 EUR ve 18.000.000 TL’ lik degeri tizerinden
teminat altina alimmustir (31.12.2011: 12.408.000 EUR ve 18.000.000 TL).

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tesis, makine ve cihazlar nedeniyle
Odenecek tutarlardan bilango tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlar1 gostermektedir.

- Kiralama konusu her bir varlik tiirii igin, bilango tarihi itibariyle net kayitli degeri:

Net Degerler 31.12.2012 31.12.2011
Tesis, Makine ve Cihazlar (net) 1.213.431 1.590.423
- Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinkii degeri
31.12.2012 TL TL TL TL
1 yildan fazla -

1 yildan az 5yidan az 5 yildan fazla Toplam
Asgari Kira 6demeleri tutan
TL cinsinden finansal kiralamalar 381.117 433.941 - 815.058
Toplam 381.117 433.941 - 815.058
Odemelerin bugiinkii degeri
TL cinsinden finansal kiralamalar 338.859 411.061 - 749.920
Toplam 338.859 411.061 - 749.920
31.12.2011 TL TL TL TL

1 yildan fazla -

1 yildan az 5yidan az 5 yildan fazla Toplam
Asgari kira odemeleri tutarn
TL cinsinden finansal kiralamalar 571.040 722.045 - 1.293.085
Toplam 571.040 722.045 - 1.293.085
Odemelerin bugiinkii degeri
TL cinsinden finansal kiralamalar 484.024 679.411 - 1.163.435
Toplam 484.024 679.411 - 1.163.435

Finansal kiralama islemlerinden borglar, satin alinan varlik ile ilgili olup, TL cinsinden etkin faiz oranm yillik
ortalama % 4’ tiir. Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vadeleri 2013-2015 yillar igerisindedir.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011
Alicilar (*) 113.252 111.183
Alacak Senetleri (**) - 1.087.959
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (1.429) (32.205)
Stipheli Ticari Alacaklar (***) 167.265 256.388
Eksi: Stipheli Ticari Alacak Karsilig (167.265) (256.388)
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 37) 22.167.626 25.277.548
Mliskili Taraflardan Ticari Alacak Senetleri (Not 37) 17.382.434 19.333.557
Eksi: Iliskili Taraflardan Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (572.804) (1.027.283)
Toplam 39.089.079 44.750.759

31.12.2012 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman
geliri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik % 6,26 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi
yaklagik 3 aydir (2011: %10,54, 2 ay).

(*) Alicilarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alicilar 31.12.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Alacaklar 1.572.072 215.226
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Alacaklar 20.703.807 25.173.505
Vadesi 12 Aya Kadar Olan Ticari Alacaklar 4.999 -
Toplam 22.280.878 25.388.731
(**) Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri 31.12.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri 4.071.444 3.595.174
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri 6.153.487 7.510.461
Vadesi 12 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri 7.157.503 9.315.881
Toplam 17.382.434 20.421.516

Alacak senetlerinin tamami alinan ¢eklerden olusmaktadir.

(***) Stipheli Ticari Alacaklarin hareketi agagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011
Do6nem Basi 256.388 241.191
Dénem i¢inde Ayrilan Karsiik - 15.197
Eksi: Dénem I¢inde iptal Edilen (89.123) -
Dd&nem Sonu 167.265 256.388

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 167.265 TL (2011: 256.388 TL) tutarindaki kismi igin siipheli
alacak karsihigi ayrilmstir. 01.01.-31.12.2012 donemi igerisinde ayrilan karsilik tutart bulunmamaktadir (2011:
15.197 TL) dir. Siipheli alacaklarin énemli bir kismi, Grup’un ankastre satis1 karsiliginda miisterilerinden olan
alacaklarini tahsil edememis olmasindan kaynaklanmaktadir.

Vadesi gelmemis ticari alacaklar i¢in alinan teminat bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 itibariyle ticari alacaklarinin % 98’i Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S.’den
olan alacaklardan olugmaktadir. (31.12.2011: %98 ) (Not: 37)
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar 38. notta verilmistir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2012 31.12.2011
Saticilar (*) 3.842.108 5.137.365
Borg Senetleri (*¥*) 17.858.377 19.480.703
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (165.483) (336.876)
Iliskili Taraflara Borglar (Not 37) 7.210 829
Eksi: Iliskili Taraflar Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri 47 (33)
Diger Ticari Borglar 113.556 20.948
Toplam 21.655.721 24.302.936

31.12.2012 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglar igin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman
gider i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik % 6,09 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi

yaklagik 2 aydir (2011: % 10,54, 2 ay).

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar 31.12.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.080.017 90.558
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 1.101.681 1.981.947
Vadesi 12 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 667.620 3.065.689
Toplam 3.849.318 5.138.194
(**) Borg senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Borg¢ Senetleri 31.12.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Bor¢ Senetleri 6.877.380 7.129.215
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Bor¢ Senetleri 9.872.294 10.380.652
Vadesi 12 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 1.108.703 1.970.836
Toplam 17.858.377 19.480.703

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 38. notta verilmistir.
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DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Personelden Alacaklar

KDV lade Alacag

Verilen Depozito ve Teminatlar
Diger Cesitli Alacaklar

Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

b) Diger Borc¢lar:

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Iliskili Taraflara Borglar (Not 37)
Personele Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Diger Cesitli Borglar

Toplam

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

31.12.2012 31.12.2011
5.250 -
594.025 86.232
81.029 80.368
168.313 219.576
848.617 386.176
31.12.2012 31.12.2011
305 305

305 305
31.12.2012 31.12.2011
21.204 18.432
813.236 689.912
722.200 1.364.153
261.344 432.280
83.119 112.724
1.901.103 2.617.501

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot

38’de detayl olarak agiklanmustir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

Ik Madde ve Malzeme

Yar1t Mamul

Mamuller

Ticari Mallar

Diger Stoklar

Stok Deger Diisiikliigii Karsihgi
Toplam

31.12.2012 31.12.2011
6.760.426 5.488.819
1.217.048 663.368
3.000.624 701.128
90.272 7.822
166.833 34.768
(376.169) (76.527)

10.859.034 6.819.378

Cari donem igerisinde giderlestirilen hammadde ve malzeme maliyeti tutar1 71.900.511 TL’dir (31.12.2011:

70.458.947 TL) (Not 28).
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

13. STOKLAR (devam)

Grup, cari y1l igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar belirlemistir. Dolayistyla,
376.169 TL (31.12.2011: 76.527 TL) tutarinda stok deger diisiikliigii karsiligi ayrilmistir 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle net gergeklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutar1 10.859.034 TL’dir (31.12.2011:
6.819.378 TL).

31 Aralik 2012 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stok bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikliigi karsiliginin
dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Ik Madde ve Malzeme 163.172 -
Yar1 Mamul - -
Mamul 193.002 76.527
Ticari Mal 19.995 -
Toplam 376.169 76.527

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikliigii karsiliginin
hareket tablolari asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Acilis Bakiyesi 76.527 38.178
Donem Gideri 310.581 67.999
Iptal Edilen Karsilik (10.939) (29.650)
Kapanis Bakiyesi 376.169 76.527

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

TABLOLARA ILISKIN

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli

Arsalar

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satmahmlar

-Finansal Kiralama

Tasttlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatrmlar

Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satmalmlar

-Finansal Kiralama
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varlklar, net

Maliyet Bedeli
Arsa ve Araziler

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satinalimlar

-Finansal Kiralama

Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler
Yapilmakta Olan Yatirimlar

Toplam
Birikmis Amortismanlar (-)

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2012 31.12.2012
Acilis Bakiyesi flaveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
41.336 - - 41.336
10.359.058 - - 10.359.058
14.481.819 1.804.983 (56.627) 16.230.175
3.046.641 - - 3.046.641
1.023.811 243.291 (27.334) 1.239.768
1.194.955 299.745 (9.198) 1.485.502
5.814 - - 5.814
198.940 352.438 - 551.378
30.352.374 2.700.457 (93.159) 32.959.672
(1.621.912) (291.451) - (1.913.363)
(8.573.743) (2.346.684) 43.814 (10.876.613)
(1.456.218) (376.992) - (1.833.210)
(892.605) (81.342) 27.334 (946.613)
(685.913) (195.258) 9.198 (871.973)
(775) (1.163) - (1.938)
(13.231.166) (3.292.890) 80.346 (16.443.710)
17.121.208 16.515.962
01.01.2011 31.12.2011
Acilis Bakiyesi ilaveler Cikislar Kapanis Bakiyesi
41.336 - - 41.336
9.212.990 1.146.068 - 10.359.058
12.767.261 1.829.737 (115.179) 14.481.819
2.126.915 1.032.726 (113.000) 3.046.641
1.066.200 78.875 (121.264) 1.023.811
884.033 318.853 (7.931) 1.194.955
- 5.814 - 5.814
99.230 99.710 - 198.940
26.197.965 4.511.783 (357.374) 30.352.374
(1.337.743) (284.169) - (1.621.912)
(6.514.761) (2.117.153) 58.171 (8.573.743)
(1.183.490) (311.165) 38.437 (1.456.218)
(805.481) (129.877) 42.753 (892.605)
(554.295) (132.675) 1.057 (685.913)
- (775) - (775)
(10.395.770) (2.975.814) 140.418 (13.231.166)
15.802.195 17.121.208
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Stire (Yi1l)
Binalar 50
Makine ve techizat 6-10
Makine ve techizat (Finansal Kiralama) 4-10
Tagitlar 5
Demirbaglar 4-10

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 3.292.890 TL dir (31.12.2011: 2.975.814 TL) . Bu tutarin 3.157.128 TL
(31.12.2011: 2.845.074 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine (Not 28), 11.035 TL’ si (31.12.2011: 30.992
TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Not 29), 124.727 TL’si (31.12.2011: 99.748 TL) genel yonetim
giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

Maddi Duran Varliklar tizerinde 31.12.2012 tarihi itibariyle 12.408.000 EUR ve 18.000.000 TL tutarinda ipotek
(31.12.2011: 12.408.000 EUR ve 18.000.000 TL ) ve 50.054.848 TL sigorta teminati mevcuttur. (31.12.2011:
54.414.015 TL)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.12.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 448.343 184.654 - 632.997
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 347.120 9.059 - 356.179
Toplam 795.463 193.713 - 989.176
Birikmis itfa Paylan (-)
Haklar (251.637) (148.093) - (399.730)
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar (197.007) (11.713) - (208.720)
Toplam (448.644) (159.806) - (608.450)
Maddi Olmayan Duran Varlklar, net 346.819 380.726

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 320.160 128.183 - 448.343
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 323.243 23.877 - 347.120
Toplam 643.403 152.060 - 795.463
Birikmis itfa Paylan (-)
Haklar (173.442) (78.195) - (251.637)
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar (186.476) (10.531) - (197.007)
Toplam (359.918) (88.726) - (448.644)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 283.485 346.819

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari ve kullanim lisanslarindan olugmaktadir.

Cari y1l itfa pay1 giderlerinin toplami 159.806 TL dir. (31.12.2011: 88.726 TL) Bu tutarin tamami genel yonetim
giderlerine (Not 29) (31.12.2011: 10.029 TL satiglarin maliyetine, 78.697 TL genel yonetim giderlerine) dahil
edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 3-14 y1l
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-14 vl
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
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20. SEREFIYE

Pozitif serefiye (net) 31.12.2012 31.12.2011
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2.108.257 2.108.257
Eksi: Deger disiikligii karsilig - -
Kapanis bakiyesi 2.108.257 2.108.257

Giimiismak nakit yaratan birimi deger diisiikliigii testi

31 Aralik 2012 tarihinde serefiye lizerindeki deger diisiikliigii testi, serefiyenin mevcut degeri iizerinden
yapilmistir. Giimiismak’in alinan hisseleri nedeniyle kaynaklanan ve ilisik finansal tablolarda yer alan 2.108.257
TL tutarindaki serefiyenin, deger diistikliigli testinde, tiim aktif ve pasifleri tek bir nakit yaratan birim olarak
dikkate alinmistir. Geri kazanilabilir tutar yonetim tarafindan 6ngoriilen bes yillik projeksiyon baz alinarak
hesaplanan kullanim degerinden tespit edilmistir.

Nakit akimlar i¢in kullanilan iskonto oran1 % 11,75’ tir. Nakit akimlarinin tahmini degeri 5 yil olarak 2017
yilina kadar indirgenmis nakit akimlarindan olusmaktadir. 5 yil sonrasina iliskin nakit akimlar1 ise beklenen
enflasyon orami ve iilkenin tahmini biiyiime orami dikkate alinarak yillik % 3’liikk bir sabit bilylime orani
kullanilarak tahmin edilmistir. Degerlemede kullanilan AOSM oran1 %1 duyarliliginda test edilmistir. Deger
diisiikliigii testi sonucunda, Glimiigmak’in satin alinmasi sirasinda olusan serefiye degerinde ve nakit yaratan
birim degerinde bir deger diisiikliigiiniin olmadig1 tespit edilmistir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un aldig1, diger gelirler altinda muhasebelestirilmis, tesvikler asagidaki sekildedir:

31.12.2012:

i) 29.01.2004 tarih ve 5084 sayili “ Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun” hiikiimlerine gore, 31.12.2010 tarihine kadar uygulanmak iizere, bu kanunun 2. maddesinin (a)
bendi kapsamindaki illerde, iscilerin iicretleri iizerinden hesaplanan gelir vergisinin organize sanayi bdlgelerinde
kurulu isyerleri i¢in tamami vergiden terkin edilir. Yine ayni tarihe kadar uygulanmak {izere, bu kanun kapsamina
giren igyerlerinde fiili olarak calistirilan isgiler icin Sosyal Sigortalar Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanan prime
esas kazanglar1 iizerinden hesaplanan sigorta primlerinin igveren hissesinin organize sanayi bdlgesinde kurulu
igyerleri i¢in tamami1 Hazinece karsilanir. Bu kanun 28.01.2010 tarihinde TBMM de kabul edilen ve 05.02.2010
tarihli 27484 sayili Miikerrer Resmi gazetede yayimlanan 5951 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkindaki Kanun™ ile 31.12.2014 tarihinde kadar uzatilmustir.

Bu kanun kapsaminda Grup’ un faydalandig tesvik tutar1 31.12.2012 tarihi itibariyle 1.416.975 TL dir

ii) Para Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun 97/5 sayili “Ihracata Yoénelik Devlet Yardimlar1 Kapsaminda Cevre
Maliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Teblig” ¢er¢cevesinde, Grup’un faydalandig tegvik tutar1 44.825 TL dir.

31.12.2011

i) 29.01.2004 tarih ve 5084 sayili “ Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun” hiikiimlerine gore, 31.12.2010 tarihine kadar uygulanmak {izere, bu kanunun 2. maddesinin (a)
bendi kapsamindaki illerde, iscilerin iicretleri iizerinden hesaplanan gelir vergisinin organize sanayi bolgelerinde
kurulu isyerleri i¢in tamami vergiden terkin edilir. Yine ayni tarihe kadar uygulanmak {izere, bu kanun kapsamina
giren igyerlerinde fiili olarak calistirilan is¢iler i¢in Sosyal Sigortalar Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanan prime
esas kazanglan iizerinden hesaplanan sigorta primlerinin igveren hissesinin organize sanayi bolgesinde kurulu
isyerleri i¢in tamami1 Hazinece karsilanir. Bu kanun 28.01.2010 tarihinde TBMM de kabul edilen ve 05.02.2010
tarihli 27484 sayili Miikerrer Resmi gazetede yayimlanan 5951 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkindaki Kanun” ile 31.12.2014 tarihinde kadar uzatilmistir.

Bu kanun kapsaminda Grup’ un faydalandig tesvik tutar1 31.12.2011 tarihi itibariyle 1.080.482 TL’dir
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsihklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

23. TAAHHUTLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iligskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2012
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — TL
ipotekler) Karsiliklari UsD EUR TL
1. Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar1 55.329.134 - 12.408.000 26.149.240

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar1 - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari - - -

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutar1

Toplam 55.329.134

12.408.000 26.149.240

31.12.2011
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Te minat — TL
Rehin — ipotekler) Karsiliklarn USD EUR TL
1. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari 49.329.662 - 12.408.000 19.006.992

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar - - -
diger 3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar: - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - -
- 3. madde kapsamma girmeyen 3. kigiler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - -

Toplam 49.329.662

12.408.000 19.006.992
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23. TAAHHUTLER (devami)

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle toplam dagilimi asagida

gosterilmistir.
31.12.2012
Toplam TL
Teminat, Rehin ve ipotekler Karsiliklan usbD EUR TL
Teminatlar 8.149.240 8.149.240
Rehinler -
Ipotekler 47.179.894 12.408.000 18.000.000
Toplam 55.329.134 - 12.408.000 26.149.240
31.12.2011
Toplam TL
Teminat, Rehin ve ipotekler Karsihiklan uUusb EUR TL
Teminatlar 1.006.992 1.006.992
Rehinler -
Ipotekler 48.322.670 12.408.000 18.000.000
Toplam 49.329.662 - 12.408.000 19.006.992

Grup’un vermis oldugu Diger TRI’lerin grup’un 6zkaynaklarina oran 31.12.2011 tarihi itibariyle %0 dir

(31.12.2010 tarihi itibariyle %0).

Faalivet Kiralamasi Anlasmalari

Kiract durumunda Grup

Kiralama sozlesmeleri:
Grup’un kiract durumunda oldugu 5 adet s6zlesmesi bulunmaktadir:

- Kiralama sézlesmelerinden birincisi depolama binastyla ilgilidir. Kiralama dénemi 2009 yilinda baslamis olup,
taraflarca fesh edilmeyip birer yillik donemler itibariyle uzatilmaktadir. Tiim faaliyet kiralamalar1 Grup’un
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iligkin
bir ibare tasir. Grup’un kiralama donemi sonunda kiraladig1 varlig1 satin alma hakk: yoktur.

- Kiralama s6zlesmelerinden ikincisi ofis binasiyla ilgilidir. Kiralama dénemi 2010 yilinda baslamis olup,
taraflarca fesh edilmeyip birer yillik dénemler itibariyle uzatilmaktadir. Tiim faaliyet kiralamalart Grup’un
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iligkin
bir ibare tasir. Grup’un kiralama donemi sonunda kiraladig1 varligi satin alma hakki yoktur.

- Kiralama s6zlesmelerinden tigiinciisti arag kiralamasi ile ilgilidir. Kiralama donemi 2011 yilinda baslamis olup,
taraflarca fesh edilmeyip birer yillik donemler itibariyle uzatilmaktadir. Tiim faaliyet kiralamalar1 Grup’un
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gecirilmesine iliskin
bir ibare tasir. Grup’un kiralama donemi sonunda kiraladig1 varlig1 satin alma hakk: yoktur.

- Kiralama s6zlesmelerinden dordiinciisii makine kiralamasi ile ilgilidir. Kiralama donemi 2012 yilinda baslamig
olup, taraflarca fesh edilmeyip birer yillik donemler itibariyle uzatilmaktadir. Tiim faaliyet kiralamalar1 Grup’un
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gdzden gecirilmesine iliskin
bir ibare tagir. Grup’un kiralama donemi sonunda kiraladigi varligi satin alma hakki yoktur.
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23. TAAHHUTLER (devami)

Faalivet Kiralamasi Anlasmalari (devami)

Kiract durumunda Grup (devami)

- Kiralama sozlesmelerinden besincisi lojman kiralamas ile ilgilidir. Kiralama dénemi 2012 yilinda baslamis
olup, taraflarca fesh edilmeyip birer yillik dénemler itibariyle uzatilmaktadir. Tiim faaliyet kiralamalar1 Grup’un
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gecirilmesine iliskin
bir ibare tasir. Grup’un kiralama donemi sonunda kiraladig1 varlig1 satin alma hakki yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler: 31.12.2012 31.12.2011

Asgari kira 6demeleri 273.440 263.547
Sarta bagli kira 6demeleri - -
Ikincil kiralamaya iliskin alinan 6demeler - -

Kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamalarinin kiralama dénemi 2008 ile 2012 yillar1 arasinda olup kamyonet ve makine kiralamalart
ile ilgilidir. Tiim operasyonel kiralamalar kiracinin yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina
gore kosullarin yeniden gbdzden gegcirilmesine iliskin bir ibare tasir. Kiracinin kiralama donemi sonunda
kiraladigi varlig1 satin alma hakki yoktur.

Grup’un 31.12.2012 tarihi itibariyle faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira geliri 40.949 TL’dir (31.12.2011:
24.350 TL).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

31.12.2012 31.12.2011
Kullanilmayan Izin Haklar 363.773 244331

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2012 31.12.2011
Kidem Tazminat1 Karsilig1 569.432 401.862

Tiirkiye’de mevcut kanunlar c¢ergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢gin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilikiimliililk tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir.

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artis orani ve % 8,5 iskonto orani varsayimina gore,
yaklasik % 3,33 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmistir. (31 Aralik
2011: Sirasiyla % 5,10 % 10 ve % 4,66).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

31.12.2012 31.12.2011
Yillik iskonto orani (%) 3,33 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 92,86 93,17

Ana varsayim, her hizmet yil1 igin olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii

degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminat1 kargiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129 TL

tavan tutar1 dikkate alinmistir. (31.12.2011: 2.805 TL)
Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak itibariyle karsilik 401.862 231.113
Hizmet maliyeti 160.618 177.101
Faiz maliyeti 18.788 10.776
Iptal edilen kidem tazminatlar1 (51.089) (33.940)
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) 39.253 16.812
31 Aralik itibariyle karsilik 569.432 401.862

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 39.253 TL (2011: 16.812 TL) tutarindaki aktiieryal kayip, diger kapsamli gelir

tablosunda muhasebelestirilmistir.

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplami, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2012 31.12.2011
Stoklar I¢in Verilen Avanslar 1.578.955 313.360
Gelecek Aylara Ait Giderler 136.920 76.953
Diger KDV (*) 4.090.179 3.677.688
Devreden KDV 20.835 274.138
Pesin Odenen Vergiler 395.495 311.734
Personel Avanslari 3.000 11.423
Is Avanslar1 659 -
Toplam 6.226.043 4.665.296

(*) Sirket’in ihrag kayitli satiglarina ait KDV’ den olugmaktadir.
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26. DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devam)

Diger Duran Varhklar 31.12.2012 31.12.2011
Gelecek Yillara Ait Giderler 17.938 18.486
Maddi Duran Varliklar I¢in Verilen Avanslar 1.605 14.642
Toplam 19.543 33.128

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
27. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki ¢ikarilmig sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Hisse Pay1 (%) Tutar (TL) Hisse Pay1 (%) Tutar (TL)
Sermayedarlar
Ibrahim ATAY 23,68 7.199.976 23,68 7.199.976
Mehmet ilhan ATAY 6,95 2.112.000 6,95 2.112.000
Mehmet Engin CELEBI 6,95 2.112.000 6,95 2.112.000
Ali Riza OZGUR 5,00 1.520.000 5,00 1.520.000
Mustafa LACIN 5,37 1.632.000 5,37 1.632.000
Hiiseyin ALIS 5,05 1.536.000 5,05 1.536.000
Halis AYGUL 2,00 608.000 2,00 608.000
Aml OZGUR 1,32 400.000 1,32 400.000
Ceyhan AYGUL - 24 - 24
Halka Agik Olan Kisim (*) 43,68 13.280.000 43,68 13.280.000
Odenmis Sermaye 100 30.400.000 100 30.400.000

(*) Sirket sermayesinin halka agik olan kismi Istanbul Menkul Kiymetler Borsast® nda (IMKB) islem gdrmektedir.
Sirket’in 6denmis sermayesi, 30.400.000 TL dir. (31.12.2011: 30.400.000 TL) Bu sermaye, her biri 1 TL nominal
degerli 6.080.000 adet nama yazili A grubu ve 24.320.000 adet hamiline yazili B grubu olmak tizere 30.400.000
adet paya ayrilmistir. A grubu paylar imtiyazli olup tamami Ibrahim Atay’a aittir.

Imtiyazli paylarim sahibine sagladig imtiyazlar asagidaki gibidir:

- Yonetim Kurulu, A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan secilecek en az 5 (Bes) kisiden olusur.

- Genel kurul toplantilarinda, A Grubu hissedarlarinin bir pay i¢in 100 (yiiz) oyu, diger hissedarlarin bir pay igin 1
(bir) oyu bulunmaktadir.

Cikarilan biitlin hisseler nakden 6denmistir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devami)

b) Hisse Senedi ihra¢ Primleri

Hisse Senedi Thrac Primleri 52.503 52.503
Toplam 52.503 52.503
¢) Aktiieryal Kayip / (Kazanc¢) Fonu

31.12.2012 31.12.2011
Aktiieryal Kay1p / (Kazang) Fonu (33.382) (11.129)
Toplam (33.382) (11.129)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler 629.927 529.163
Toplam: 629.927 529.163
e) Gecmis Yillar Kar/( Zararlari)

31.12.2012 31.12.2011
Olaganisti Yedekler 5.310.624 3.396.126
Gegmis Yillar Kar/( Zararlari) (8.875.828) (7.238.463)
Toplam (3.565.204) (3.842.337)

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 0denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinm yillik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 {izerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek Kkar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlari”nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarimin ise
sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devami)

e) Gecmis Y1l Kar/(Zararlari) (devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger O6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

e) Azinhk Pavlan

Grup’un azinlik paylarina iliskin detay1 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi 1.607.676 1.446.942
Maveler (9.151) 7.680
Ana ortaklik dis1 kar / zarar pay1 296.668 153.054
Ana ortaklik dis1 paylar 1.895.193 1.607.676

Kar Dagitim

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 y1li faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin paylari borsada iglem goren
anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara,
ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar
dagitim politikalarina gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da
temettlinlin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarinin mevecut 6denmis/gikarilmig sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal
kayitlarin herhangi birinde donem zarari1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitim1 (devam

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka acik anonim ortakliklarin
2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarmin belirlenmesine iligskin olarak konsolide
finansal tablo diizenleme yiikiimliligli bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi stirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili Sermaye Piyasasi’nda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide
finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir. Ayrica s6z
konusu karar geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim
esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan donem zarari (1.986.611) TL (31 Aralik 2011:

724.493 TL), kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutar1 2.808.764 TL (31 Aralik 2011:
2.844.990 TL) olup detaylar1 asagidaki gibidir:

Ozkaynak Kalemleri 31.12.2012 31.12.2011
Sermaye 30.400.000 30.400.000
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 52.503 52.503
Yasal yedekler 492.495 456.270
Olaganiistii Yedekler 2.808.764 2.120.497
Gecmis yil kar / (zararlari) (4.804.446) (4.804.446)
Donem kari/(zarart) (1.986.611) 724.493
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurt ici Satis Gelirleri
Diger Gelirler
Toplam Gelirler

Satistan fadeler (-)
Satig Iskontolari (-)
Diger indirimler (-)
Satis Gelirleri, net
Toplam

Satislarin Maliveti (-)

Direkt Ilk Madde Malzeme Giderleri
Direkt Iscilik Giderleri

Genel Uretim Giderleri

Amortisman Giderleri

Yar1 Mamul Degisimi
Doénem Bast Yar1 Mamul Stoku
Doénem Sonu Yart Mamul Stoku (-)

Mamul Degigimi
Doénem Bas1 Mamul Stoku
Doénem Sonu Mamul Stoku (-)

I - Satilan Mamul Maliyeti
II- Satilan Ticari Mal Maliyeti
III- Satilan Hizmet Maliyeti

- Amortisman Giderleri
Satiglarin Maliyeti (I+1I+111)

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

105.621.712 117.777.538
74.208 216.230
105.695.920 117.993.768
(565.229) (749.457)

- (4.500)

(1.965) -
(567.194) (753.957)
105.128.726 117.239.811

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

71.900.511 70.458.947
8.344.003 8.069.363
7.536.250 5.637.767
3.041.510 2.787.792
(553.680) 756.680

663.368 1.420.048
(1.217.048) (663.368)
(2.299.496) 422.942

701.128 1.124.070
(3.000.624) (701.128)
87.969.098 88.133.491

8.863.622 13.630.937
4.021.524 3.063.300

115.618 67.311

100.969.862 104.895.039

Satiglarin maliyeti i¢erisindeki personel ve is¢ilik giderleri 13.524.115 TL (31.12.2011: 11.277.821 TL) ve kira

giderleri 202.790 TL (31.12.2011: 239.108 TL) dir.

Grup’un 01.01. - 31.12.2012 hesap doneminde gerceklestirdigi satislarin % 98’i Silverline Ev Geregleri Satis ve
Pazarlama A.S.’ye yapilmaktadir (31.12.2011: %96).

29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Aragtirma Gelistirme Giderleri (-) 411.555 415.461

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 492.092 647.312

Genel Yonetim Giderleri (-) 4.845.086 4.420.682

Toplam 5.748.733 5.483.455
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29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Numune Giderleri 18.182 103.121
Personel Giderleri 393.373 312.340
Toplam 411.555 415.461
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Personel Giderleri 305.008 286.039
Sigorta Giderleri 6.281 7.785
Komisyon Giderleri 40.643 -
Tagit Bakim Onarim Giderleri 38.595 57.056
Tasit Akaryakit Giderleri 66.622 228.908
Reklam ve Tanitim Giderleri 12.910 8.923
Kira Giderleri - 2.700
Amortisman Giderleri 11.035 30.992
Diger Giderler 10.998 24.909
Toplam 492.092 647.312
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DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Genel Yo6netim Giderleri (-) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Personel Giderleri 1.139.294 1.172.855
Yonetim Kurulu Giderleri 1.323.560 1.346.400
Avukat, Danigmanlik ve Denetim Giderleri 617.579 737.258
Banka Islem Masraflar 60.607 54.412
Kira Giderleri 70.650 21.739
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 71.647 30.986
Seyahat Giderleri 74.331 94.348
Tasit Akaryakit Giderleri 53.120 30.901
Noter Giderleri 78.615 8.961
Temsil ve Agirlama Giderleri 112.360 80.556
Kirtasiye Giderleri 20.414 22.338
lletisim Giderleri 32.377 41.020
Elektrik Giderleri 45.061 26.807
Bakim ve Onarim Giderleri 29.987 24.625
Bagis ve Yardimlar 30.100 25.300
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 86.698 48.050
Mutfak Giderleri 26.509 37.285
Amortisman Giderleri 124.727 99.748
Itfa Pay1 Giderleri 159.806 78.697
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri 179.406 187.877
Siipheli Alacak Karsilik Giderleri - 15.197
Izin Karsiligi Giderleri 119.442 124.901
Stok Deger Diistikliigii Giderleri 310.581 67.999
Diger Giderler 78.215 42.424
Toplam 4.845.086 4.420.682

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Amortisman Giderleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Uretim Maliyeti 3.157.128 2.845.074
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 11.035 30.992
Genel Yonetim Gideri 124727 99.748
Toplam 3.292.890 2.975.814
itfa ve Tiikenme Paylar 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Uretim Maliyeti - 10.029
Genel Yonetim Gideri 159.806 78.697
Toplam 159.806 88.726
Personel Giderleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Personel Giderleri 15.361.790 13.049.055
Kidem Tazminat1 Giderleri 179.406 187.877
Izin Karsihig Giderleri 119.442 124.901
Toplam 15.660.638 13.361.833
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

Diger Faalivet Gelirleri 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Nakliye Gelirleri - 41.450
Konusu Kalmayan Karsiliklar 51.089 64.058
Devlet Tesvik Gelirleri 1.461.800 1.080.482
Maddi Duran Varlik Satig Karlari 24.498 88.035
Enerji Destegi Gelirleri - 71.491
Yurtdisi fuar destek primleri - 28.517
Sigorta Hasar Tazminatlar1 19.255 7.456
Hizmet Yansitma Gelirleri - 45.547
Kira Gelirleri 40.949 24.350
Diger Gelirler 171.680 406.209
Toplam 1.769.271 1.857.595

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

Diger Faaliyet Giderleri (-) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Nakliye Giderleri (-) - 200
Maddi Duran Varlik Satis Zararlari (-) - 78.702
Hizmet Yansitma Giderleri (-) - 45.547
Kiralik Arag¢ Yakit Giderleri (-) 28.154 -
Hurda Uriin Giderleri (-) 207.151 -
Dava Giderleri (-) 339.928 -
Diger Gider ve Zararlar (-) 112.342 63.695
Toplam 687.575 188.144

32. FINANSAL GELIiRLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Faiz Gelirleri 11.629 33.738
Kur Fark: Gelirleri 3.963.664 687.779
Toplam 3.975.293 721.517

33. FINANSAL GIiDERLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Faiz Giderleri (-) 1.701.831 2.355.125
Kur Farki Giderleri (-) 2.608.833 6.069.031
Toplam 4.310.664 8.424.156

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (407.784) (309.407)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (831.801) 12.229
Toplam (1.239.585) (297.178)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un gelecekte elde edilecegi karlara karst mahsup
edecegi sirasiyla 3.771.476 TL ve 4.600.179 TL tutarinda kullanilmamis vergi zarart vardir. Kullanilmamis
vergi zararlar1 agagidaki tarihler itibariyle kullanilabilir olma niteligini kaybedecektir.

31.12.2012 31.12.2011
2011 yilinda sona erecek - -
2012 yilinda sona erecek - -
2013 yilinda sona erecek 87.248

2014 yilinda sona erecek 3.771.476 4.512.931
2015 yilinda sona erecek - -

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %20’dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari izerinden
hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram1 %20°dir. (2011: %Z20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Vergi Oncesi Kar (843.544) 828.129
Vergilendirilebilir Kar (843.544) 828.129
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi 168.709 (165.626)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (33.766) (18.155)
Diger (1.374.528) (113.397)
Toplam (1.239.585) (297.178)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmus konsolide finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2011: %20).

Ertelenen Vergi Varhklari

Ertelenen Vergi
Gecici Farklar Varliklari

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 569.432 401.862 113.886 80.373
Personel Izin Karsilig1 363.773 244.331 72.755 48.866
Stok Deger Diisiikligii 376.169 76.527 75.234 15.305
Ertelenmis Finansman Gelirleri 574233  1.083.488 114.847 216.698
Onceki Donem Ertelenmis Finansman Giderleri Iptali 360.907 169.560 72.181 33.912
Kullanilabilir Mali Zararlar - 3.821.076 - 764.215
Faiz Tahakkuku Gideri 332.247 233.751 66.448 46.750
Toplam 2.576.761  6.030.595 515.351  1.206.119
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith

Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (1.388.512) (1.184.561) (277.702) (236.912)
Ertelenmis Finansman Giderleri (165.530)  (360.907)  (33.106) (72.181)
Onceki Donem Ertelenmis Finansman Gelirleri Iptali (1.083.488)  (625.526) (216.698)  (125.105)
Onceki Donem Faiz Tahakkuku Gideri Iptali (233.751) (39.669)  (46.750) (7.934)
Diger (5.476) (169) (1.095) (35)
Toplam (2.876.757) (2.210.832) (575.351)  (442.167)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikiimliligii), net (299.996) 3.819.763  (60.000) 763.952
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (823.952) 15.592
Aktlieryal (kazang) / kayiplardan mahsup edilen tutar (7.849) (3.363)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (831.801) 12.229
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31 ARALIK 2012 TARIiHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2012 2011
Donem Basi 763.952 748.360
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (831.801) 12.229
Aktiieryal (kazang) / kayiplardan mahsup edilen tutar 7.849 3.363
Do6nem Sonu (60.000) 763.952

36. HISSE BASINA KAZANC
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Net Donem Kar1 / (Zarari) (2.379.797) 377.897

Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayist 30.400.000 30.400.000

Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) (0,078) 0,012

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) (0,078) 0,012
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Ortaklara olan 21.204 TL tutarindaki borglar ortaklar tarafindan Sirkete yatirilan nakit 6demeden kaynaklanmaktadir. Bakiyenin kosullarini (vade, faiz vb.)
belirleyen herhangi bir s6zlesme bulunmamakta olup borg karsiliginda verilen herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir. S6z konusu borg igin herhangi bir
faiz tahakkuku yapilmamaistir. Bor¢lar i¢in herhangi bir vade belirlenmemistir.

Miskili sirket Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S.” den olan 38.867.908 TL tutarindaki ticari alacak, mal ve hizmet satisindan kaynaklanmaktadir.
S6z konusu bakiyenin kosullarini (vade, faiz vb.) belirleyen bir sdzlesme bulunmaktadir. Sozlesmeye gore alacagin vadesi yaklasik 3 ay olup faiz isletilmemektedir.
Alacak karsiliginda alinan herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir.

Miskili sirket Tempo Metal Aksesuar San. Tic. A.S.” den olan 371.018 TL tutarindaki ticari alacak, mal ve hizmet satisindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu
bakiyenin kosullarin1 (vade, faiz vb.) belirleyen bir s6zlesme bulunmaktadir. S6zlesmeye gore alacagin vadesi yaklasik 3 ay olup faiz isletilmemektedir. Alacak
karsiliginda alinan herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir.

31.12.2012
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
Miskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan
Ortaklara Borglar
Mustafa Lagin - - - - - 21.204 - -
Miskili Sirketler
- Timay Cit Cit Rivet Ve Per¢in San.Tic.A.S. 58.209 - - - 996 - - -
- Tempo Metal Aksesuar San.Tic.A.S. 371.018 - - - - - - -
- Silverline Ev Geregleri Satis Ve Pazarlama A.S. 38.867.908 - - - 2.703 - - -
- Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. 201.687 - - - 3.511 - - -
- MKS Endiistriyel Kimya San ve Tic. A.S. 18.285 - - - - - - -
- Trimline Teks. Aks. San. Ve Tic. A.S. 23.791 - - - - - - -
- Silvermed Medikal Ilag ve Ecza Deposu A.S. 9.162 - - - - - - -
Eksi: Iliskili Taraflar Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (572.804) - - - 47 - - -
Toplam 38.977.256 - - - 7.163 21.204 - -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ortaklara olan 18.432 TL tutarindaki borglar ortaklar tarafindan Sirkete yatirilan nakit 6demeden kaynaklanmaktadir. Bakiyenin kosullarini (vade, faiz vb.)
belirleyen herhangi bir s6zlesme bulunmamakta olup borg karsiliginda verilen herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir. S6z konusu borg igin herhangi bir
faiz tahakkuku yapilmamistir. Borglar i¢in herhangi bir vade belirlenmemistir.

Miskili sirket Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S.” den olan 33.844.833 TL tutarindaki ticari alacak, mal ve hizmet satisindan kaynaklanmaktadir.
S6z konusu bakiyenin kosullarini (vade, faiz vb.) belirleyen bir sdzlesme bulunmaktadir. Sozlesmeye gore alacagin vadesi yaklasik 3 ay olup faiz isletilmemektedir.
Alacak karsiliginda alinan herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir.

Miskili sirket Tempo Metal Aksesuar San. Tic. A.S.” den olan 154.318 TL tutarindaki ticari alacak, mal ve hizmet satisindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu
bakiyenin kosullarin1 (vade, faiz vb.) belirleyen bir s6zlesme bulunmaktadir. S6zlesmeye gore alacagin vadesi yaklasik 3 ay olup faiz isletilmemektedir. Alacak
karsiliginda alinan herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir.

31.12.2011
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan
Ortaklara Borglar
Mustafa Lagin - - - - - 18.432 - -
Miskili Sirketler
- Timay Cit Cit Rivet Ve Pergin San.Tic.A.S. 25.874 - - - - - - -
- Tempo Metal Aksesuar San.Tic.A.S. 154.318 - - - - - - -
- Silverline Ev Geregleri Satis Ve Pazarlama A.S. 44.339.563 - - - 829 - - -
- Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. 91.350 - - - - - - -
Eksi: Iliskili Taraflar Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (1.027.283) - - - (33) - - -
Toplam 43.583.822 - - - 796 18.432 - -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01 Ocak - 31 Aralik 2012

Maddi Duran

Miskili taraflarla olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Varlik Alimi Hizmet Alimlar1 Hizmet Satiglari
Niskili Sirket

- Timay Cit Cit Rivet ve Pergin San. Tic. A.S. 29.806 34.261 - 136.622 607.069
- Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. 11.298 101.758.410 - 86.373 1.546.669
- Tempo Metal Aksesuar San. Tic. A.S. - 398.152 - 117.351 572.911
- Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. 545.796 224.342 555.816 6.718 88.106
- Trimline Teks. Aks. San. Ve Tic. A.S. - - - - 83.805
- Silvermed Medikal ilag ve Ecza Deposu A.S. - - - 138 49.439
- MKS Endiistriyel Kimya San. Ve Tic. A.S. - - - 827 159.887
Toplam 586.900 102.415.165 555.816 348.029 3.107.886

01 Ocak - 31 Aralik 2011

Mliskili taraflarla olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimlar1 Hizmet Satiglar1

Miskili Sirket

- Timay C1t C1t Rivet ve Per¢in San. Tic. A.S. 43.678 339.667 238.644 649.677

- Silverline Ev Geregleri Satis ve Pazarlama A.S. 83.541 111.910.827 108.304 924.243

- Tempo Metal Aksesuar San. Tic. A.S. - 531.875 74.758 437.459

- Tim Plastik Kalip Tek. End. Tic A.S. 472.951 258.455 2.047 57.649

- Trimline Teks. Aks. San. Ve Tic. A.S. - - 2.520 43.313

- Silvermed Medikal Ilag ve Ecza Deposu A.S. - - 315 21.680

- MKS Endistriyel Kimya San. Ve Tic. A.S. - - 788 106.473

Toplam 600.170 113.040.824 427.376 2.240.494
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DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

- Mal satiglar1 Ankastre Uriin (Aspiratdr, davlumbaz, ocak, firin, bulasik makinesi, buzdolab1 ve diger ankastre
mutfak tiriinleri ile kalip ve makine satislarindan kaynaklanmaktadir.

- Mal alimlar1 hammadde ve yedek parca alimlarindan kaynaklanmaktadir

- Hizmet satiglar1 Insan kaynaklar1 hizmeti, satin alma hizmeti, IT hizmetleri ve finans ve ydnetim
hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

- Hizmet alimlar1 nakliye ve depo kira gelirlerinden kaynaklanmaktadir.
- Maddi duran varlik alimlar1 ankastre {irlin iiretiminde kullanilan kalip alimindan kaynaklanmaktadir.

Miskili taraflar ile ilgili alinan veya verilen teminat bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir)

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2012  01.01.-31.12.2011
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 1.323.560 1.346.400
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -

Diger Uzun Vadeli Faydalar

Toplam 1.323.560 1.346.400

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
a) Sermayve Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, aktiieryal kayip / (kazang) fonu, yedekler ile ge¢mis yil
zararlarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amag¢lanmaktadir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak {izere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari
olmayan kredilerin bilancoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi
suretiyle elde edilir.

2012 yilinda Grup’un stratejisi, 2011 den beri degismemekte olup, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Toplam Borglar 50.199.468 49.079.730
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (635.791) (756.058)
Net Borg 49.563.677 48.323.672
Toplam Ozkaynak 26.999.240 29.113.773
Borg/ Ozsermaye Oram 1,84 1,66

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulagmay1 hedeflemektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde ayni sektdr ve cografi alanlara toplanmig, az sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

1.12.2012
3 0 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
Cari Donem Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 38.977.256 111.823 - 848.922 622.931
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi 17.382.434 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2) 38.977.256 111.823 - 848.922 622.931

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikligiine ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamig varliklarin net defter degeri - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 167.265 - -

- Deger diistikliigi (-) - (167.265) - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve Nakit

Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Donem Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 43.583.822 1.166.937 - 386.481 727.245
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 19.333.557 1.087.959 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

(2) 43.583.822 1.166.937 386.481 727.245

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 256.388

- Deger diigiikligi (-) (256.388)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Ticari alacaklarin ¢gok 6nemli bir kismu grup sirketinden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Grup yonetimi ge¢mis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda
herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini dngdrmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Vadesi Ge¢mis ve Deger Diisiikliigiine Ugrams Varhklar:

Alacaklar
31.12.2012
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi {izerinden 1-3 ay ge¢mis - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 167.265 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis gecmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
Alacaklar
31.12.2011
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis - -
Vadesi {izerinden 1-3 ay ge¢mis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 15.197 -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 241.191 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
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DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yénetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.
Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak

suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimin1 géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve édemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen
faiz oran1 kullanilarak belirlenir.

Likidite riskine iligkin tablo asagida yer almaktadir:

31.12.2012
Cari Dénem
Soézlesme uyarinca
Soézlesme uyarinca vadeler — fakit
Defter Degeri| c¢ikiglar toplami1 | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi| 1-5 yil arast |5 yildan uzun
E1+H+T+IV) ()] (1)} (1n (V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 48.283.128 48.283.128] 23.929.149| 23.942.918 411.061 -
Banka kredileri 23.976.384 23.976.384 2.066.079] 21.910.305 - -
Finansal Kiralama

Yiikiimliliikleri 749.920 749.920 82.569 256.290 411.061

Ticari borglar 21.655.721 21.655.721 19.879.398 1.776.323 - -
Diger borglar 1.901.103 1.901.103 1.901.103 - - -
31.12.2011

Onceki Dénem

Sézlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler - kit
Defter Degeri| ¢ikislar toplam1 |3 aydan kisa (I)| 3-12 ay arast | 1-5 yil aras1 |5 yildan uzun
(E1+1+HT+1V) (1 (1 (V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 47.681.963 47.681.963 30.783.948 15.770.818 1.127.197 -
Banka kredileri 19.598.091 19.598.091 8.785.580 10.364.725 447.786 -
Finansal Kiralama

Yiikiimliliikleri 1.163.435 1.163.435 114.457 369.567 679.411

Ticari borglar 24.302.936 24.302.936 19.266.410 5.036.526 - -
Diger borglar 2.617.501 2.617.501 2.617.501 - - -
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31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, ddviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31.12.2012
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
Cari Dénem
TL Karsihig (UR]D) EUR

1. Ticari Alacaklar 521 293 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 147.642 82.420 306
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 148.163 82.713 306
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
6. Diger - - -
7. Duran Varhklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 148.163 82.713 306
9. Ticari Borglar 3.005.091 866.610 620.943
10. Finansal Yikiimliilikler 24.302.394 9.322.223 3.267.678
11. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 27.307.485 10.188.833 3.888.621
13. Finansal Yiikiimliilikler - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 27.307.485 10.188.833 3.888.621
16. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) (27.159.322)| (10.106.121) (3.888.315)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (27.159.321)| (10.106.121) (3.888.315)
18. Thracat - - -
19. ithalat 8.547.597 3.936.139 634.706
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DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

31.12.2011

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Cari Donem

TL Karsihgi USD EUR

1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.186 1.362 660
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 65.391 28.169 4.985
4. Donen Varhklar (1+2+3) 69.577 29.531 5.645
5a. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
6. Diger - - -
7. Duran Varliklar (5+6) - - -
8. Toplam Varliklar (4+7) 69.577 29.531 5.645
9. Ticari Borglar 6.014.487| 2.165.946 786.984
10. Finansal Yiikiimliliikler 16.356.138| 5.467.000 2.467.273
11. Diger 2.610 88 1.000
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 22.370.625 7.633.034 3.255.257
13. Finansal Yiikiimliliikler 39.282 20.796 -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 39.282 20.796 -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (11+13) 22.409.907 7.653.830 3.255.257
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-14) (22.340.330) |  (7.624.299) (3.249.612)
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliilik)

Pozisyonu (22.405.721) | (7.652.380) |  (3.253.597)
18. Thracat - - -
19. ithalat 17.263.658 7.962.242 1.535.107
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DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yilsonundaki %10’Iuk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger
Ozkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

31.12.2012
Doviz Kuru Duyarhiik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar/Zarar (Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii 1.801.517] (1.801.517) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 1.801.517| (1.801.517) - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yiikiimliliigii 914.415 (914.415) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 914.415 (914.415) - -
TOPLAM (3+6) 2.715.932 (2.715.932) - -
31.12.2011
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga (1.440.154) 1.440.154 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (1.440.154) 1.440.154 - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliiligii (794.140) 794.140 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (794.140) 794.140 - -
TOPLAM (3+6) (2.234.294) 2.234.294 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yikimliliigiini tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz Orani Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten
korunma stratejileri, 6nceki donemde oldugu gibi, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmast
icin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol
altinda tutulmasi amaclanmaktadir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem

Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

350.000

Finansal yiikiimliiliikler

24.726.304

20.761.526

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yilikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge

etmemektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL biriminde olan finansal yiikiimliiliiklerin yillik faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; vergi oncesi cari donem kar1 yaklasik 69.313
TL (31.12.2011: 45.444 TL) daha diistik/yiiksek olacakti.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un bilangosunda alim-satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis

Gergege uygun degerlerden

degeri tizerinden gosterilen Krediler ve alacaklar Satilmaya hazir gosterilen diger
31 Arahk 2012 finansal varliklar (Nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varhiklar  finansal yiikiimliliikler Defter degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 635.791 - - 635.791 6
Ticari alacaklar - 39.089.079 - - 39.089.079 10
Finansal yatirimlar - - - - - 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 24.726.304 24.726.304 8
Ticari borglar - - - 21.655.721 21.655.721 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 407.784 407.784 35
31 Arahk 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 756.058 - - 756.058 6
Ticari alacaklar - 44.750.759 - - 44.750.759 10
Finansal yatirimlar - - - - - 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 20.761.526 20.761.526 8
Ticari borglar - - - 24.302.936 24.302.936 10
Diger finansal yiikiimliilikkler - - - 309.407 309.407 35

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yilikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Grup’un gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
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