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BU IZAHNAME YAPI VE KREDI BANKASI A.S. GARANTILI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI IHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZOGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENi BiR THRACA KADAR GECERLI OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKiI BIiLGILERDEKi DEGISIKLIKLER TICARET
SICILINE TESCiL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU iZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINI VE DIiGER OZELLIKLERINi GOz
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.'NiN
GARANTILI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
B TIPi %100 ANAPARA GARANTILi OTUZDORDUNCT ALT FON’UNUN
1. THRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN iZAHNAMEDIR.

YAPI ve KREDI BANKASI A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 37.
ve 38. maddelerine dayamlarak, 15/05/2009 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
32736 sicil numaras: altinda kaydedilen (21/05/2009 tarih ve 7315 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon igtiiziigii ve bu izahname hitkiimlerine gore yonetilmek iizere,
halktan katilma paylan karsihginda toplanacak paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin
daBitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore sermaye piyasasi araglary, ters repo ve Kurulca
uygun gorillen diger finansal varliklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun 12/05/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-385 sayill izni ile kurulmus Yap: ve Kredi
Bankas1 A.§. Garantili Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagh Ozel Sektsr Borglanma Araglarma
Yatirim Yapan B Tipi %100 Anapara Garantili Otuzdordiincii Alt Fon’un (Alt Fon) katilma
paylarmmn 1. ihrag halka arzina iliskin izahnamedir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Garantili Semsiye Fonu’nun Kurul kaydina alinan tutarlarina
iliskin bilgiler tarih sirasyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

SPK KAYIT SPK KAYIT TERTIBI ESKI TUTAR YENI TUTAR (TL’NA)
TARIHI NUMARASI (TL’DEN)

22.05.2009 KB510/316 1.TERTIP - 1.000.000.000

16.06.2011 KB510-2/554 2.TERTIP 1.000.000.000 2.000.000.000

-
o

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Garantili Semsiye Fonu tutarimun 1.000.000.000 TL’den

2.000.000.000 TL’ye artirmm dolayisiyla ihrag olunarak fona i
katiim oranini g@steren 2. tertip 100.000.000.000 adet kat
Kurulu'nca 16/06/2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15
kayda alinma, Alt Fon'un ve katilma paylarmin,

Bu Alt Fon’un paylarinin halka arz talebi Se
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stirak saglayan ve fon varhgma
Uma paylari, Sermaye Piyasas:
-305.03-598 say: ile kayda alinmustr. Ancak bu
Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez.

rmaye Piyasas: Kurulu’nun .15/9.9,./2013 tarih
= 2=0........... say1ili yazisi ile olumlu karsilanmustir. e




Bu Alt Fon ve $emsiye Fon igtiiziigii kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarmn tedaviilde
bulunan paylarmmn toplami $emsiye Fon’un toplam pay sayism gegemez.

Bir Semsiye Fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varhk ve yiikiimliiliikkleri birbirinden
ayridir.

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiiri : Yatwrimcinn baglangig yatwimmm belirli bir blimiiniin, tamaminin
ya da baslangi¢ yatiriminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatrimcrya geri &denmesinin, uygun bir yatrim stratejisine ve
garantor tarafindan verilen garantiye dayamlarak taahhiit edildigi ve
semsiye fon geklinde kurulan fonlar "GARANTILI FON" olarak
adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutarn  : 2.000.000.000 -TL

3. Semsiye Fonun Pay : 200.000.000.000 Adet (Bu Alt Fon ve Semsiye Fon ictiiziigii

Sayis1 kapsaminda ihrag¢ edilen diger Alt Fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplamm semsiye fonun toplam pay sayisim gecemez.)

4. Alt Fonun Tipi B Tipi

5. Alt Fonun Siiresi : Siiresizdir.

6. Alt Fonun Talep : 19 -21/02/2013 tarihleri arasidur.

Toplama Dénemi

7. Alt Fonun Yatnm : 22/02/2013 - 19/02/2014 tarihleri arasidir. (362 giin)
Dénemi

8. Alt Fon Portfsy : Yap:KrediPortfoy Yénetimi AS.

Yoneticisinin Unvan

IL. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISi:

Alt Fon portfoylindeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, Semsiye Fon
igtiizigtine ve Alt Fon jzahnamesine uygun olarak segilir ve Alt Fon portfoyli Yonetici tarafindan
ictiiziftin 5. maddesine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayii Tebligi’nin
(Teblig) 41. maddesine uygun olarak ySnetilir.

Fonun yatirim amaci, bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda 6zel sektér bor¢lanma
araglarma* ve/veya borsada ters repoya yatirilan kisim ile anapara tutarim olusturmak; fon
portfoyiine alinan opsiyon sézlesmesi ile ise IMKB-30 Endeksi’nin yiikseliginden Endeks degisimi
igin belirlenmis %20 oramindaki iist siur dikkate almarak ve katiim oram dogrultusunda, getiri
saglamaktir. Fon getirisi Endeks yiikselisini i

seliginin katilim oram ile 1lmas: ile bulunacak olu;

* Alt Fon portftyiine dahil edilecek Ozel Sektor Borglanma Araci, Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
Bonosu olacaktir. Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Bonosu, Alt Fon’un yatirim donemi bagslangicini
takip eden yaklasik iki hafta icerisinde tahsisli satig yontemi ile Fon portfoyiine dahil edilecektir.
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Bonosu'nun itfa tarihi ile Fon'un yatwim donemi bitis tarihi aym giin
= ~olacaknir. Alt Fon'un yatiim dénemi baglangi¢ tarihi ile Yap: Kredi Bonosu'nun Fon portfoyiine
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kismu ile borsada ters repo yapilacaktir. Séz konusu Yaklasik iki haftalik siirenin bitimini takiben
anapara garantisini saglayacak oranda ters repo bozumu yapilarak soz konusunu tutar ile Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. bonosu portfoye alinacaktr. Yatirim dinemi baslangicinda portfoyiin yaklasik
%95,5’inin degerlendirilecegi ters repo bilesik Jaiz oram ile Yapi ve Kredi Bankas: A.S.
bonosunun bilesik faiz oram aym olacaktir. Fon portfoyiine dahil edilecek Yapr ve Kredi Bankas:
A.§. Bonosu’nun faiz orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II No:22, “Borglanma Araglarimin
Kurul Kaydina Alinmas: ve Satilmasina fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde belirtilen esaslara
uygun olarak piyasa faiz kosullar: ve buna ilave edilecek ek getiri oram dikkate alinarak
belirlenecek ve bu kosullar ile fon portfoyiine dahil edilecektir.

Anaparanm garanti edilmesi amacimna yonelik olarak, Fon portfoyliniin yaklagik %95,5°i ile 6zel
sektdr borglanma araglarma ve/veya borsada ters repoya yatirrm yapilacaktir. Getiri hedefine
yonelik olarak ise, portfSyiin yaklagik %4,5’i ile IMKB-30 Endeksi’nin yiikselisinden Endeks
degisimi i¢in belirlenmis %20 oranmdaki {ist simir dikkate alinarak ve katilim oram dogrultusunda,
(hesaplanma yontemi agagida detayli anlatilmigtir) getiri saglayacak bir opsiyon sbzlegmesi borsa
digindan satin alinacaktr.

S0z konusu opsiyon sézlesmesine gére Fon getirisi asagida agiklandig: gibi hesaplanacaktir;

IMKB-30 Endeksi’nin asagidaki gézlem tarihlerinde ilan edilecek kapanmg degerlerinin aritmetik
ortalamasi ile IMKB-30 Endeksi’nin baglangig degeri arasmnda olusacak farkin, IMKB-30
Endeksi’nin baglangi¢ degerine bsliinmesi ile Endeks’in degisimi hesaplamr.

Endeks degisimi hesaplanirken her bir gézlem tarihindeki IMKB-30 Endeksi degerinin baslangic

degerine gére degisimi %20 ile sinirlandirilmigtir. Herhangi bir gézlem tarihinde Endeks
degisiminin belirlenen iist s asmasi durumunda aritmetik ortalama hesaplamas: yapilirken
kapamis degerinde %20°lik sinir dikkate ahnacaktir,

IMKB-30 Endeksi’nin Baglangi¢ Degerinin Belirlenecegi Tarih: 22 Subat 2013

IMKB-30 Endeksi’nin Aritmetik Ortalamasimin Alnacag Gozlem Tarihleri:

Birinci Gozlem Tarihi: 18 Ekim 2013
ikinci Gézlem Tarihi: 15 Kasim 2013
Uciincii Gozlem Tarihi: 13 Aralik 2013
Dérdiincii Gozlem Tarihi: 17 Ocak 2014
Beginci Gézlem Tarihi: 14 Subat 2014

Yatirim ddnemi sonunda hesaplanan iMKB-30 Endeksi degigiminin negatif olmasi durumunda

katilim pay: sahibi yalnizca anaparasini geri alacaktir,

Katiim oram, yatirimcinin Endeks’in yiikselisinden ne oranda faydalanabilecegini gosterir ve
mevcut piyasa kosullarinda yaklagik %65 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Dolayisiyvla.
Endeks’teki degisimin pozitif olmasi durumunda katiim sahibi IMKB-30 Endeksi’ndeki artisin
aklasik %65°ini alma hakki kazanacak olup. fon portfSvii iin olusmasindan sonra kesinlesecek
s0z konusu katiim oram bu maddenin son paragrafinda belirtildigi sekilde yatirimcilara

duyurulacaktr,




Endeks bilgileri Reuters, Bloomberg gibi data saglayicilar tarafindan her giin yayinlanmaktadir.
Ayrica giinliik Endeks bilgilerine IMKB’nin www.imkb.gov.tr web sayfasindan
ulagilabilinmektedir.

Fonun portféy yapis: statik olacaktir. Talep toplama donemini takip eden dénemde fon portf6yii
olugturulacaktir. Talep toplama donemi sonrasinda fona girig kabul edilmeyeceginden fonun
portfdy yoOnetim stratejisi, portfdy yapisi ve tiirinde yatinm donemi siiresince degisiklik
yapilmayacaktir.

Alt Fon portfoyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varhifin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlhiga degil, sozlesmede belirlenen esaslar
gercevesinde sdz konusu varhf: dayanak alan bir opsiyon sbtzlesmesine yatinm yapilmasidir.
Dolayisiyla Alt Fon portféyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sozlesmesinin sartlarina gore
olusacaktir.

Yukanda yer verilen varlik oranlan piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimm, Endeks’in baglangic degeri, IMKB-30 Endeksi’ndeki degisime katihim oram,
Endeks degisimi icin belirlenen {ist sinir, Alt Fon yonetim iicreti ve opsiyon sdzlegmesinin karg
tarafi, Fon portfdyiine alinacak Ozel Sektér Borglanma Araci’nin kars: tarafi, faiz orami ve faiz
orammnin hesaplanma sekli ile gerekli goriilen diger bilgiler, en gec yatiim donemi baglangig
tarihini takip eden 2 iggiinii icerisinde ve gozlem tarihlerindeki endeks degerleri ile son gozlem
tarihi itibariyla gbzlem tarihlerindeki endeks degerlerinin ortamasinin ilgili tarihleri takip eden 2
isgiinii icerisinde Kap’ta ilan edilir.

ORNEK HESAPL.AMA:
Olas: getirinin hesaplanmasina iligskin 6rnek hesaplama tablolar agagida yer almaktadar.
Ornek hesaplamalarda Endeks’in baslangic degeri 100.800, Endeks gozlem tarihlerindeki Endeks

degerleri icin dikkate alinacak iist sinar 120.960 (100.800 x (1+%20)) ve katihm oram1 %65 olarak
alinmigtir.



Ornek Hesaplama |

Aritmetik Ortalama
Hesaplamasinda
Dikkate Ahinacak
Endeks Degerleri |Endeks Degigimi (*) | Endeks Degerleri
Baglangi¢ Degeri 100.800 =
l. Gézlem Degeri 120.315 19,36% 120.315
Il. Gézlem Degeri 128.400 27,38% 120.960™*
I.Gézlem Degeri 120.798 19,84% 120.798
V.Gézlem Degeri 130.800 29,76% 120.960**
V. Gézlem Degeri 120.759 19,80% 120.759
Endeksin Aritmetik
Ortalama Degeri 120.758
g 19,80%
Endoks Deglgim! (120.758 / 100. 800)-1
Katilim Orani 65%
- N 12,87%
Briit Fon Getirisi (%65 x %19,80)

* Gozlem tarihindeki Endeks gizlem degerinin Endeks baslangig degerine gore degisimini ifade etmektedir.
Endeks Degisimi= ((Gozlem tarihine ait Endeks degeri- Endeks baslangic degeri)/Endeks baslangi¢ degeri)

** Herhangi bir gézlem doneminde Endeks degisiminin %20yi astg: durumlar iin aritmetik ortalamann

hesaplanmasinda ilgili Endeks degeri olarak %20 st sinira denk gelen 120.960 (100.800 x (1 +2%20) degeri
kullanilmugtir.

B. Orta Senaryo

Ornek Hesaplama ||

Aritmetik Ortalama
Hesaplamasinda
Dikkate Alinacak
Endeks Degerleri |[Endeks Degigimi (*) | Endeks Degerleri
Baslangig Degeri 100.800
|l. Gézlem Degderi 117.890 16,95% 117.890
Il. Gzlem Degeri 120.587 19,63% 120.587
. G6zlem Degeri 111.245 10,36% 111.245
IV.Gé6zlem Degeri 113.562 12,66% 113.562
V. Gézlem Degeri 107.546 6,69% 107.546
Endeksin Aritmetik
Ortalama Degeri 114.166
P 13,26%
Endeks Degigimi (114.166 / 100.800)-1
Katiiim Oram 65%
L. 8,62%
| Pelit Fon Getirisl (%65 x %13,26)
%
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C. Kaotii Senaryo

Ornek Hesaplama 11}

Aritmetik Ortalama
Hesaplamasinda
Dikkate Alinacak
Endeks Degerleri |Endeks Degisimi (*) | Endeks Degerleri
Baglangig Degeri 100.800
l. G6zlem Degeri 101.500 0,69% 101.500
Il. Gézlem Degeri 96.412 -4,35% 96.412
ll.G&zlem Degeri 08.687 -2,10% 08.687
IV.Gézlem Degeri 95.712 -5,05% 95.712
V. Gézlem Degeri 95.189 -5,57% 05.189
Endeksin Aritmetik
Ortalama Degeri 97.500
. -3,27%
SOt I (97.500 / 100.8000)-1
Katihm Orani 65%
Briit Fon Getirisi 0%

Hesaplamalardaki degerler 6rnek amaghdir ve vergi dncesi rakamlar: yansitmaktadir. Net fon
getirisi hesaplanirken vergi kesintileri dikkate alinmalidir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN VYATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI iCiN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR. BU DURUMDA
SADECE GARANTi EDILEN TUTARIN YATIRIMCIYA ODENECEGI GARANTOR
TARAFINDAN TAAHHUT EDILME

KTEDIR.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi

Yatmmcilar Alt Fona yatmim yapmadan 6nce Alt Fonla ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatrimcilarm Alt Fonun maruz kaldig: temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Alt Fon fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatirimlarmin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini ve bu durumda sadece garanti edilen tutarin yatirimciya
Odeneceginin garantor tarafindan taahhiit edildigini g6z 6niinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

Bu kapsamda, muhtemel yatirim riskleri agagida siralanmustr.
Fon’un karsilagabilecegi muhtemel riskler agagidaki gibidir:

1. Piyasa riski
Piyasa riski, Fon portfoy degerinin yatirim araglarmnin piyasa fiyatlarindaki hareketlere bagh olarak
azalmas: riskidir.

Talep toplama déneminde, faizlerdeki ve opsiyonun dayanak varhigindaki piyasa hareketlerl,
Fon‘ﬁn patansiyel getirisi iizerinde etkili olacaktir.
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Fon portfoyiine dahil edilen Ozel Sektér Borglanma Araglarmin vadesinden &nce satilmasi
durumunda s6z konusu enstriimanlarm piyasa degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine
bagli olarak yatirimcimun zarar etme olasihg: bulunmaktadir. Enstriimanin fiyat1 faizlerdeki artistan
ters yonlii etkilenmektedir, dolaysiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh olarak faiz oranlarmn
yikkseldigi durumlarda tahvilin fiyat1 diiser ve yatiimcinin zarar etme olasihig1 artar. Faiz
oranlarinin diigtiigti durumlarda ise tahvilin fiyat: artar.

Fon’u halka arz déneminde alarak yatirim dénemi sonuna kadar tutan yatirimcilar igin anaparayi
kaybetme riski bulunmamaktadir. Opsiyonun dayanak varhgindaki piyasa hareketleri Fon’un getiri
saglamasim engelleyecek sekilde olusursa, yatirime: sadece anaparasim geri almakla yetinebilir.

2. Kary: taraf riski

Karg1 taraf riski, Fon portfSyiinde yer alan Ozel Sektsr Borglanma Araglar,, tek bir ihragei
tarafindan ihrag edilen enstriimanlar olup s6z konusu tahvil ihraggisiin yonetim veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle yikiimliligtinti kismen/tamamen yerine
getirememesi durumunda yatirimeinin kargilagabilecegi zarar olasilig1 bulunmaktadir. Kars: tarafin
yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinin baglica nedenleri ise iflas etmesi ya da 6deme aczi igine
girmesidir.

Banka bono ihraggisinm anapara ve faiz yiikiimliilikklerini 6deyememesi durumunda yatirimcilar
alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankanm tasfiyesi halinde, 6ncelikle
banka borglariin §denmesi zorunlu oldugundan, Banka bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinin
tahsilinde, hisse senedi sahiplerine kiyasla daha &nceliklidir. Banka bono ve/veya tahvil alacaklar1
Icra ve Iflas Kanunu uyarmca imtiyazh olmayan diger tim alacaklarla aym kategoride
bulunmaktadur. Yiiriirliikteki icra ve iflas mevzuatna gére, Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde
Banka bono ve/veya tahvil alacaklar: imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar ile birlikte icra iflas
Kanunumuzun 206.maddesinde dérdiincii sirada sayilan alacaklar kategorisine girmekte olup 1, 2
ve 3.siradaki alacaklar 6dendikten sonra 4.siradaki alacaklarla birlikte ddenir.

Karg1 tarafin yitkimliilikklerini yerine getirememesi durumunda, Fon portféylinde bulunan
varliklar, tiim yasal iglem kayitlarma ve sozlegmelere kargin, kabul edilen getiriyi
saglayamayabilir. Fon’un yatrm yapmasi éngériilen tahvil, ters repo ve opsiyon araglar1 degisen
diizeylerde kars: taraf riski tagimaktadr.

3. Operasyonel risk

Piyasa ya da kar: taraf riski ile iligkili olmayan nedenlerden dolay1, operasyonlar sonucunda zarar
olugmas: ihtimali operasyonel risk olarak tanimlanabilir. Operasyonel risk; kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi igsel etkenlerin yam sira,
organize piyasalardaki sistem arizalari, dogal afet, politik rejim degisikligi gibi dis etkenlere de
bagli olabilir.

Operasyonel risk unsurlari, Fon fiyatmmn yanhs hesaplanmasi, fiyatn ge¢ agiklanmasi, pay
alim/satim iglemlerinin gergeklesememesi gibi olumsuzluklara neden olabilir. Temel risk unsuru,
kullanilan sistemlerden kaynaklanan hatalarin olusmasidir.

4. Faiz oram riski
e k)
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Piyasa faizlerindeki degisimler nedeniyle, cari faiz orammnin bir fonksiyonu olarak fiyatlanan
varliklarda deger azalis1 gergeklesebilir. Bu durum faiz oram riskini olugturur. Anapara garantisi
saglamak amaciyla Ozel Sekt6r Borglanma Araglarina yatirim yapan Fon, faiz oram riskine maruz
kalacaktir. Ancak, bor¢lanma aracinin vadesine kalan giin sayisi ile yakm iliskisi olan faiz orani
riskinin, Fon’un yatirim donemi sonuna yaklagildik¢a ihmal edilebilir diizeye diismesi beklenir.

5. Yogunlagma riski

Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6. Yasal risk

Yasal risk, Fon’un halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

7. Likidite riski

Likidite riski, Fon portfyiindeki finansal varlik(lar)in makul degerine yakin fiyattan hizla nakde
gevrilememesi ve Fon’un yatmimcilara olan taahhiitlerini yerine getirecek kaynagn temin
edememesi riskidir. Piyasa derinliginin azalmas1 ve ¢esitli sebeplerle piyasa fiyatimn makul
degerden uzaklagmas1 Fon’u likidite riskine maruz birakabilir.

8. Garantiriin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi riski
Yatirim dénemi baglangicindan yatirm dénemi sonuna kadar elde tutulan her pay i¢in katilma pay:
sahiplerine geri 6denmesi taahhiit edilen anapara Fon tarafindan kargilanamadig takdirde,

anaparadan eksik kalan kismu kargpilamay: garanti eden garantériin iflasi nedeniyle bu
yiikiimliiliigiinii yerine getirememe riskini olugturmaktadir.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKIi ANAPARA GARANTiSiNDEN
YARARLANMA KOSULLARI ILE GARANTORE VE GARANTI
SOZLESMESINE ILiSKiN BILGILER:
1. Garantiye ve Garantire iliskin Bilgiler:

Garantdr Yapi ve Kredi Bankasi1 A.$. tarafindan verilen garantinin lehdar1 Alt Fon katilma pay1
sahipleridir.

Garantére liskin Derecelendirme Notlan

Garantdr Yap1 ve Kredi Bankasi A.S$.’nin 01.02.2013 itibariyle kredi notlarmna asagida yer
verilmigtir. Garantér Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’nin agagida belirtilen derecelendirme notlarinda
herhangi bir giincelleme olmas: halinde yatirimcilara KAP aracilhig: ile duyurulacaktir.

(http://www.yapikredi.com.tr/tr-TR/yatirimci_iliskileri/kredi_derecelendirme notlari.aspx?q=43)
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Kisa Vadeli F3
Tiirk Liras: Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB Duragan
Kisa Vadeli F3
Ulusal
Uzun Vadeli AAA (tur) Duragan
STANDARD&POOR’S

Not Goriiniim
Uzun Vadeli Yabanc: Para BB Pozitif
Kisa Vadeli Kredi B
Uzun Vadeli Ulusal trAA
Kisa Vadeli Ulusal trA-1
MOODY’S

Not GOriiniim
Kisa Vadeli Yabanc: Para NP Duragan
Uzun Vadeli Yabane: Para Ba2 Duragan
Uzun Vadeli TL Baa2 Negatif
Kisa Vadeli TL Prime-3 Duragan
Ulusal Not Aa3.tr

Garantinin Nitelik ve Kapsam
Yatirim doneminin sonunda Alt Fon’un net aktif degerinin %100 anapara tutarmin altinda kalmas

halinde aradaki fark kurucu/garantér tarafindan herhangi bir 6deme talebine gerek olmaksizin en
ge¢ Alt Fon’un yatrim déneminin sonunu takip eden is giinti Alt Fon’a 6denir. Kurucu/garantér
tarafindan semsiye fon igtiiziigtinde ve bu alt fon izahnamesinde belirlenen esaslar cercevesinde
Alt Fon’a 6deme yapilmamas: halinde katilma pay: sahiplerinden en az birinin talebi iizerine
edimin ge¢ ifa edilmesi nedeniyle gecikme faizi ile birlikte Sdeme yapilmas: zorunludur. Garanti

kosulsuzdur ve garantiden cayilamaz.

Garantdr Yap: ve Kredi Bankasi1 A.S. Yonetim Kurulu tarafindan semsiye fon i¢in ve semsiye fon
kurulunun bu Alt Fon igin verilen garantiye iligskin olarak alinan kararlart izahname ekinde yer
almaktadir. (Ek/1 ve Ek/2)

2. %100 Anapara Garantisinden Yararlanma Kosullan

Fon pay1 satin alan yatirimeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna kadar kalirlarsa
donem sonundaki %100 anapara garantisinden yararlanabileceklerdir. Daha Snce paylarim iade
eden yatirimcilar ise paylarmi o giinkii net aktif deger tizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu
tutar anaparanin lizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir. Yatrim ddnemi bitmeden &$nce
paylarim iade eden yatirimcilara bozum iglemine konu fon toplam degeri {izerinden %1 (yiizde bir)
oraninda erken ¢ikis komisyonu uygulanacaktir,

T FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN|
.{KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMI SONUNDA” GARANTI EDILEN YATIRIM

"~ {TOTARINI AZALTAMAZI
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V. ALT FONUN YATIRIM YAP{\CA('}I SERMAYE PIYASASI
ARACLARININ SECIMIi VE RISKiN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas: ile yabanci
yatiim ortakhiklarimin paylarm ve yatwrim fonlarmin katilma paylarim satin alamaz. Alt Fon
portfy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek tizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olugur. Alt Fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2. Alt Fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’ti 6zel sektdr borglanma
araclarindan olusur.

3. Mevzuat uyarinca izin verilmi§ olan sermaye piyasas:1 araglarina dayahh olarak
yapilabilecek ters repolarin degeri Alt Fon portfSy degerinin en az %0 en gok %100iinii olusturur.

4. Alt Fon portfoyiine yatrmn amagh olarak alman opsiyon sSzlesmeleri ve Kurulca
uygun goriilen difer sermaye piyasas: araglar1 nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar1 Alt Fon
toplam degerini asamaz. Alt Fon portfSyiine borsa digindan alman tiirev araglar nedeniyle maruz
kalnan kars: taraf riski ise Alt Fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun
yalnizca s6z konusu varhklarm portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir. Alt Fon
portfdyiine borsa digindan alinan tiirev araglar igin sermaye piyasas: diizenlemelerinde yer alan
niteliklere sahip teminat almmas: halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat s6z konusu tiirev
aracin kars: taraf riskinin hesaplanmasmnda dikkate alinar.

5. Alt Fon portfSyiine borsa digindan opsiyon s6zlesmeleri dahil edilecektir. Borsa dig1
opsiyon sdzlesmelerinin dayanak varligi IMKB-30 Endeksi olacaktir.

6. Borsa dis1 s6zlegsmeler Alt Fonun yatirim amacma uygun olacaktir.

7. Borsa dis1 sbzlesmelere, sozlesmenin lehdarmm Alt Fon olduguna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tiirlii haktan Alt Fonun yararlanacagna dair agik bir hitkiim eklenmesi
zorunludur.

8. Alt Fonun borsa diginda taraf olacag: sozlesmelerin kars: taraflarmn, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: gereklidir. Bu kapsamda;

-5411 sayih Bankacilhik Kanunu'nda tammlanan bankalarm ve Tiirkiye'de yerlesik
sigorta girketlerinin garantér olabilmeleri ve Tiirkiye'de yerlesik mali kuruluslarin borsa
dis1 sdzlesmelerin kars:i tarafi olabilmeleri igin ulusal notlarmm asgari olarak yatirim
yapilabilir seviyede olmasi,

-Yurtdisinda yerlesik kuruluglar i¢in ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch
tarafindan verilen Thraggi notlarmin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarimin ise buna denk notlarmin, garantérii olunan fonun ya da taraf olunan
sozlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasma,
derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi
yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

HE - Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirmeﬁ_istemine
“ii-. . gore yatnm yapilabilir seviyenin en alt smrinda olan mali kuruluglar i¢in™ potun
- ‘ gﬁt@m‘imﬁnﬁn (Outlook) en az duragan olmas, '
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-Derecelendirme kogulunun saglanip saglanmadiginin degerlendirilmesinde ilgili
kurulugun aldig1 en son tarihli derecelendirme notunun esas alinmas: gereklidir.

9. Sozlegmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve Alt Fon fiyatmun agiklandiyi dénemlerde makul degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: gerekmektedir.

10. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sbzlegmeleri, uluslararasi piyasalarda kabul
gbrmis ISDA (International Swap and Derivatives Association) kural ve uygulamalarma tabi
olacaktir.

VL. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI:

1.Kurucu: Fonun, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin
haklarim koruyacak gekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmas; ile fonun faaliyetlerinin
fon igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Alt Fonun bagh oldugu
semsiye fonun kurucusu olarak Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. sorumludur. Fonun faaliyetlerinin
ytiriitiilmesi sirasinda digaridan saglanan hizmetlerden yararlamimasi, Yap: ve Kredi Bankas:
A.$.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2. Yonetici: Alt Fon portfdyii Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile
yapilacak bir portfy yonetim sozlesmesi gercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili
Tebligler ve semsiye fon igtiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yodnetilir. Yonetici, fon
portfSyiinii, fon ictiizii3t, izahname, Kanun ve ilgili mevzuat hikiimlerine gore yonetmekle

3. Saklama Kurulugu: Kurucunun Alt Fon varhginin korunmasi ve saklanmasma iligkin
sorumlulugu devam etmek tizere, Alt Fon portfSyiindeki borsada iglem géren varliklar ve ters
repo islemine konu menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S nezdinde
muhafaza edilecektir. Borsa disi yapilan opsiyon sézlesmelerinin ash Kurucu nezdinde
saklanir.

VII. ALT FON YONETIMi HAKKINDA BIiLGILER:

Alt Fonda gorev alan kigilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Ad Soyadi Gérev Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yil-Sirket-Mevki) | Tecribesi | Atanmasma lligkin
(Yil) Yonetim Kurulu
Karar1 Tarihi ve
Sayisi
Giilsevin Yilmaz Semsiye 2009- Yap Kredi Portfiy Yonetimi A.S. 25 01/07/2009 - 66/79
Fon PortfSy Yonetimi, Genel Miidiir
Kurulu

Baskani 2006-2009 Yap: ve Kredi Bankas1 A.S., Ozel
Bankacilik ve Varlik Yonetimi, Satis Grup

Bagkam
2003-2006 Kogbank A.S. , Ozel Bankacilik
Satis Grup Bagkani /
Semsiye 2009-Yap1 ve Kredi Bankast A.S./ 20 06/04/2009 - 66/36

'.A);se imge Tayli Fon Kurul | Pazarlama ve Uriin Yonetimi Direktorii
X Uyesi
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Xoes i
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2007-2008 Citibank A.S./Béliim Bagkani

2005-2007 Citibank A.S./ Proje Yoneticisi

Hayrettin
Biilent fmre

Semsiye
Fon Kurul
Uyesi

2010- Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
PortfSy Yonetimi, PortfSy Yénetimi Grubu
Bagkam

2006-2010 Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
PortfSy Yénetimi, Portfdy Damigmanhg ve
Miisteri Iligkileri Béliim Bagkan

2002-2006 Kog Portfdy Yonetimi A.S.
Portfdy Yonetimi, Ozel Portfdy Yonetimi —
Risk Yénetimi — Miisteri fligkileri Mudiirii

23

23/06/2010 67/65

Sabahattin incekag

Semsiye
Fon Kurul
Uyesi

2007- Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler
A.S / Mali Igler ve Operasyon Grubu
Bagkani

2001-2007 Kog¢ Yatrtm Menkul Degerler
A.S / Genel Miidiir Yardimcisa

29

06/04/2010 - 66/36

Kubilay Ozalp

Semsiye
Fon Kurul
Uyesi ve
Alt Fon
Portfoy
Yoneticisi

2012 Yap: Kredi Portfsy Yo6netimi A.S. -
PortfSy Yonetimi Grubu / Alternatif Yatinm
Uriinleri Grup Mudiirii

2008-2012 Yapt Kredi PortfSy Yénetimi
A.S. - Portfoy Yo6netimi Grubu / Alternatif
Fonlar Yéneticisi

2007-2008 Yap1 Kredi Portfoy Y&netimi A.S.
- PortfSy Yonetimi Grubu/Portfdy Yonetimi
Direktort

2004 -2007 Yap:1 Kredi PortfSy Yonetimi
A.S. - Sabit Getirili Uriinler/Portfsy
Yoneticisi

2003 -2004 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
- Hazine Milditrlilfi/Kidemli Dealer

16

06/04/2009 - 66/36

Ismi Durmus

Alt Fon
Miidiiri

2007 Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Hazine
Operasyon Grubu Fon Hizmet Béliimii- Fon
Hizmet Miidiirti

2005 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimil Yénetmeni

2003 -2005 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimil Yetkilisi

13

06/04/2009 - 66/36

Murat Cinar

Semsiye
Fon
Denetgisi

2006 - Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Hazine
Operasyon Fon Denetim Birimi — Fon
Kontrol Yoneticisi

2003 - 2006 Yap: Kredi Portfdy Yénetimi
A.$. — Miifettig

2001 - 2003 Yapr Kredi Yatrim Menkul
Degerler A.§. - Milfettis Yardimcisi

13

06/04/2009 - 66/36

Alt Fon
Hizmet

2007 Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Hazine
Operasyon Grubu Fon Hizmet Béliimii-
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Birimi Yatirim Fonlar1 Yéneticisi

Y 6neticisi
2003 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet
ve Saklama Boliimii Yetkilisi
Canan Cirpici Alt Fon 2012 Yap:1 ve Kredi Bankas1 A.S. Hazine 8 =
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet Boliimii-
Birimi Yatinm Fonlan Yoneticisi

Yoneticisi | 2007 Yam ve Kredi Bankas1 A.S. Hazine
Operasyon Grubu Fon Hizmet Boliimii-
Yatinnm Fonlar1 Uzmam

2005 — 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet
ve Saklama Béliimii Yetkilisi

VIII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarimin degeri, semsiye fon i¢tliziigti ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 sayih Tebligi’nin 45. maddesi gergevesinde hesaplanir. Alt Fon katilma paylarmin satis ve
geri satin alimg fiyatlarmin tespiti usulii ve portfy degerinin belirlenmesine iliskin esaslara
asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme, her hafta Cuma giinii piyasa kapamsinda yapilacak ve takip eden ilk isgiinii
Alt Fon fiyat: ilan edilecektir. Cuma giiniiniin iggiinii olmamas1 durumunda emirler bir sonraki
Cuma giinii hesaplanacak fiyat tizerinden takip eden Carsamba giinii gerceklesecektir. Fiyat
hesaplama giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye tatil giinleri dikkate alinacaktir. Alt fonun yatirim
dbnemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt Fon
fiyati, katilma paylarmin alim-satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla ve
www.yapikredi.com.tr adresinde Alt Fon siirekli bilgilendirme sayfasinda duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfSydeki varliklarin degerlerinin toplamudir.
3. PortfSydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir.

3.1. Portfoye alman Ozel Sektér Borglanma araci degerinin tespitinde Ozel Sektsr
bonosunun ihraci sirasinda belirlenen referans T.C Hazinesi Borglanma Senedi/Senetlerinin
agirhkh ortalama bilesik faiz oram dikkate alinarak yapilacak hesaplama sonrasinda
belirlenecek faiz oram + ek getiri oram belirleyici olacaktir. Ozel sektor bonosunun vadeye
kadar elde tutulmasi durumunda anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil
edilmektedir. Ancak 6zel sekt6r bonosunun vadesinden 6nce satilmas: durumlarinda (Erken
¢ikig taleplerine bagh olarak) referans alinan T.C Hazinesi borglanma senedinin faizi
piyasa kosullar1 geregince degisim gostereceginden 6zel sektér bonosunun da faizi piyasa
faizlerinin degisiminden etkilenecektir. Fon’un vadesi yaklastikga referans T.C Hazinesi
bor¢lanma senedinin tizerine saglanan bu ek getiri oraninda da yatirime: lehine asag: yonde
defisim olmasi ve vadeye yaklagtikga ozel sektor bonosunun fiyatinm artmasi
beklenmektedir.

b “Portfoye alinan 6zel sektor borglanma aracimin deger tespitine iligkin almacak Fon Kurulu

5w de 1 Fon’un siirekli bilgilendirme formunda yayimlanacaktur.
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3.2. Portfsye alnan varliklar ahm fiyatlar1 ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarm alim fiyat: satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci
Uriinlerin  fiyatlamas1 TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek
bulunmamaktadir.

3.3. Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan agirlikh fiyat
ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, islem gordiigii borsada kapams seansi uygulamasi
bulunan varhklarin degerlemesinde kapanis seans: fiyat: kullamlir.

3.4. IMKB kiigiik iglemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.5. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve
repolar son iglem glinfindeki i¢ verim oram (giinlik nakit giriglerini nakit ¢ikislarma
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.6.Yukandaki gekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatim en iyi
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

3.7. Portfoydeki yabanci para birimi {izerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin
ahndiklar1 borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinmn ilgili olduklar: yabanei
paramn T.C. Merkez Bankas: d6viz alig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

3.8. PortfSye borsa digindan alman opsiyon sbzlesmesi IMKB—30 Endeksi’nin
performans: baz almarak, uluslararasi piyasalarda kabul gérmiig opsiyon degerleme ve
fiyatlama yontemleri gergevesinde ve iyi niyet esasina dayali olarak Opsiyon Saglayici
Kurum tarafindan degerlenecektir. Fon portfSyiinde yer alan Opsiyon sbzlesmesinin
degerlemesinde Fon’un fiyat agiklama tarihlerinde opsiyon saglayici kurumdan almacak
kotasyonlar kullanilacaktir. S6z konusu tlirev araglarin  degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde 6ngériilen kriterlere uyulur.

Opsiyon saglayicmm adil bir fiyat vermesini temin etmek tizere, dar bir spread ile
hem ahs hem satiy yoniinde kotasyon verilmesi hususuna opsiyon sézlesmesinin sartlari
arasinda yer verilmektedir.

Degerlemenin dogrulamasi Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde Yonetici biinyesindeki ayri bir birim olan Risk Yénetimi ve Mevzuata
Uygunluk Boliimii (RYMUB) tarafindan yapilir. RYMUB Fon’un halka arz déneminde ve
yatrum dénemi boyunca gerceklesecek izleyen fiyat agiklama donemlerinde, kendi
hesapladig: fiyat ile Opsiyon Saglayici Kurum’un verdigi fiyat1 karsilagtirmak icin alig ve
satly olmak tizere Monte Carlo Yontemini kullanarak iki adet teorik fiyat hesaplamasi
yapacaktir. RYMUB tarafindan hesaplanan fiyat ile teklif alman mali kurulugun fiyat1
arasindaki fark hesaplamasi halka arz dénemi i¢in RYMUB tarafindan hesaplanan teorik
“satig fiyat1” ile Opsiyon Saglayici Kurum'un “satig fiyat”, izleyen fiyat aciklama
... .donemlerinde ise RYMUB tarafindan hesaplanan teorik “ahg fiyat1” ile Opsiyon Saglayici
~ Kurum’un “alig fiyatr” karsilagtirilarak yapilacaktir, Kabul edilebilir maksimum fark dijital
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opsiyonlarda’ %50, dijital olmayan opsiyonlarda ise %30 seviyesindedir. Fonlarmn kurulus
asamasinda kullamlan opsiyona gore Fon Kurulu gerekli gordiigii hallerde farkin
kisitlanmasina yonelik ek karar alabilir.

Bu stirece dair is akig1 $6yledir:

a. Halka Arz agamasinda RYMUB halka arzin son giinii satis tutar kesinlestikten
hemen sonra adil fiyat hesaplamasim yapar ve bu dogrultuda opsiyonun kabul
edilebilir satig esik seviyesini belirler. Opsiyon Saglayici Kurum’dan ahnan
opsiyon fiyati ile RYMUB tarafindan hesaplanan teorik satis fiyati arasindaki
baglangigta portfdy olusturma sirasinda opsiyon alimi yapilirken fon lehine
olugabilecek oransal farkin yatrim dénemi boyunca RYMUB tarafindan
hesaplanan teorik fiyattan gikarilmasi ve aliy fiyatimn bu defer iizerinden
hesaplanmasi suretiyle esik seviyesi belirlenir.

b. Halka arz sonrasi her fiyat agiklama déneminde; RYMUB her fiyatlama
doneminde teorik ahs fiyat1 ve kabul edilebilir alis esik seviyesini belirler.
RYMUB, baglangigta opsiyon fiyatinda fon lehine olusan fark var ise, fonun
halka arz d6nemi sonrasinda yatirim dénemi boyunca her fiyatlama sirasmnda
yapacag adil fiyatlama kontrolleri sirasinda, hangi fiyatin kullamlacagina iligkin
fon kurulunun gerekgeli karar: ile belirlenen uygulama kapsaminda, limit degere
ulasihp ulagilmadiimin tespitine ydnelik yapilacak degerlendirmede, vade
bitimine kadar her hafta lineer kademeli olarak azaltilarak sifirlanacak sekilde
teorik fiyattan Fon lehine olusan yiizdesel farki diisecek ve ahg fiyatim bu deger
iizerinden hesaplar.

Fon Yoneticisi opsiyon saglayicidan fiyat alir. Bu fiyat belirlenen bandin ‘disinda ise
fiyat1 miizakere ederek ikinci bir fiyat alir. Opsiyon saglayicidan alman son fiyatin da
belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Fon Kurulu opsiyonun portfoye
alimy/satis1 ile ilgili gerekgeli kararim alr. Daha sonra ihrag edilecek alt fonlarda
opsiyon saglayicis1 belirlenirken s6z konusu opsiyon saglayicisi ile olusan
mutabakatsizlik degerlendirme kriteri olarak dikkate alinir.

Yap1 ve Kredi Bankasi A.§. Garantili Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagh Ozel
Sektor Borglanma Araglarma Yatiim Yapan B Tipi %100 Anapara Garantili
Otuzddrdiincti Alt Fon’un yatirim yaptig: opsiyon “dijital olmayan opsiyon”dur. Fon
Kurulu'nca dijital olmayan opsiyonlar i¢in belirlenmis olan maksimum oran %30'dur.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, Alt Fon portfsy degerine varsa diger varhiklarm ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt Fonun devamn siiresince alinan temettii, faiz ve kar paylari v.b. alindiklar: giin
Alt Fon portfSyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir paymn degeri”, Alt Fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarmimn
kapsadig1 pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katiima paylarinin tiimii

Dijital opsiyonlar, dayanak varliginin énceden belirlenmis bi esik degerini veya b s@lg
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satilincaya kadar, her paymn degeri, Alt Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.

7. Alt Fonun bu maddeye gére hesaplanan pay degeri Fon fiyatinin agiklandig:
giinlerde katilma paylarmm alim-satim yerlerinde acikca goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
Kurucu subelerinin yam sira Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. araciligiyla da
yapilrr.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sizlesmelerinin Herhangi Bir iligkiden
Etkilenmeyecek Sekildq Objektif Kogul}arda Yapilmasmmn ve Adil Bir Fiyat
I¢ermesinin Saglanmas I¢in Uygulanacak ilke ve Yintemler

Alt Fon portfSyiine borsa disindan alinacak varhklarm degerlemesinde, bu
varliklarin piyasa fiyatim en iyi yansitacak sekilde Semsiye Fon Kurulu tarafindan
belirlenmis degerleme yéntemleri kullanilir. S6z konusu degerleme esaslarina agagida yer
verilmigtir:

Alt Fon portfyii olusturulurken borsa dis1 opsiyon sdzlesmesi alimi esnasinda bu
izahnamenin V. béliimiiniin 8. maddesinde yer alan kosulu saglayan en az iki kurumdan
teklif alinacaktir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillar1 Yap1 ve Kredi Bankas:
A.§. nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. b limiinde belirlenen 6zellikler g6z
Oniine alinarak Yénetici tarafindan degerlendirilir ve en iyi kosullar1 sunan kurum segilir.
RYMUB Fon’un halka arz déneminde ve izleyen fiyat agiklama donemlerinde kendi
hesapladig fiyat ile Opsiyon Saglayici Kurum’un verdigi fiyatlar1 karsilastirmak igin alig
ve sat1§ olmak tizere Monte Carlo Yéntemini kullanarak iki adet teorik fiyat hesaplamasi
yapacaktir. RYMUB tarafindan hesaplanan fiyat ile teklif ahnan mali kurulusun fiyat1
arasindaki fark hesaplamas: halka arz dénemi icin RYMUB tarafindan hesaplanan teorik
“satiy fiyatr” ile Opsiyon Saglayici Kurum’un “satiy fiyat1”, izleyen fiyat agiklama
dénemlerinde ise RYMUB tarafindan hesaplanan teorik “alis fiyat1” ile Opsiyon Saglayici
Kurum’un “alg fiyati” kargilagtirilarak yapilacaktir. Fiyat belirlenen bandin diginda ise
fiyat1 miizakere ederek ikinci bir fiyat almr. Opsiyon saglayicidan alinan son fiyatm da
belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, bu durum aylik raporlama dénemi
beklenmeksizin Fon Kuruluna raporlanir ve Fon Kurulu opsiyonun portfye alimy/satis: ile
ilgili gerekgeli kararmi alrr. Alman teklifler ve yapilan degerlendirmelere iligkin tiim
belgelerin asillar1 Kurucu nezdinde saklanacaktir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda
istenen tiim bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarma iliskin ayrintil bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda
yer verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDIiLECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya veya Alt Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit

. Esas1 ve Oram: Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile
f,f”f", ?‘ "i:’n%iebe hizmetleri karsihig1 olarak, fon malvarhgindan karsilanacak Fon ydnetim
~* “vlieré§inin hesaplanmas su sekilde olacaktir, Fonun degerleme giiniindeki Fon toplam ege\:'s/7
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tizerinden giinliik en fazla %0,00580 (yiiz binde bes nokta seksen) oraninda bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya
Odenir. S6z konusu {iicret kurucu, yonetici ve araci kurulus (Yap: Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.§.) arasinda yapilacak sozlesmeler cercevesinde paylastirihir. En fazla fon
toplam degerinin %0,00580’i olmak kaydiyla belirlenen yo6netim ticreti orani, en geg
yatinm donemi baglangig tarihini takip eden 2 isgiinii icerisinde agiklanacaktur.

2. Sabit Menknl Kiymet Kurtaji: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: tarifesi gegerli
olup, Repo-Ters repo pazarinda gerceklestirilecek islemlerin TL tutarlar iizerinden bir
gecelik iglemlerden 0,000005 (milyonda bes), vadeli islemlerden ise 0,000005 (milyonda
bes) x Vade giin sayis1 oraninda; Tahvil ve Bono piyasasinda saat 14.00 &ncesi TL tutarlan
tizerinden 0,00001 (yiiz binde bir) oraminda ve saat 14.00’den sonra aym: giin valorlii
gerceklestirilen iglemler ise 0,00002 (yiiz binde iki) oraninda kurtaj karsilifa ayrlarak
Odeme giintinde araci kuruma 6deme yapilir.

3. Karjthk Ayrilacak Giderler ve Tutarlar: Yonetim Ucreti, IMKB Tahvil Borsa
Paylan (kurtaj), Takasbank Saklama Komisyonu, Denetim {icreti, Yatirnm Donemi sonunda
yaptirilan Bagimsiz Denetim Raporu’nun TTSG (Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi) tescil ve
ilan bedeli i¢in haftalik olarak karsilik ayrilir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yilh esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giiniinde
Alt Fonun net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraninda hesaplanacak Kurul
kayit iicreti Alt Fon varliklarindan karsilanir.

5. Garantore Garanti Sozlesmesi Cercevesinde Odenecek Komisyon: Garantore
herhangi bir licret 6denmeyecektir.

6. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon icin yapilmasi gereken tiim giderler
Alt Fonlann portfoy biiyiikliigii dikkate alinarak oransal olarak Alt Fonlarin portféyiinden
kargilanir.

01.01.2013 tarihinden itibaren:

a) Fondan kargilanan toplam giderlerin (yOnetim {icreti dahil) iist simn fon toplam
degerinin yillik %2,19’u (yiizdeikinoktaondokuz) olarak uygulanacak olup s6z konusu

Fon Toplam Gider Orani limiti icinde kalinsa dahi, yukarida belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

b) 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son isgiinii itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik fon
toplam gider oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadif, ilgili donem
icin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranin agildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii igcinde Kurucu tarafindan fona iade edilir.
Iade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden domemlerin fon toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Gider oranina iliskin kontroller, alt fon
Katilma paylarimin satiga sunulmus olduBu giinler dikkate almarak yapilr. 3, 6, 9 ve 12
‘.ayhk donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider oram ve varsa iade tutan ilgili
donemm bitimini takip eden 6 is giinii iginde KAP’ta ilan edilir.
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X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler Fon portfoyii olugana kadar kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3,000
Gagzete Ilan Giderleri 6,000
Diger Giderler* 5,000
TOPLAM 14,000

* Diger giderler: Noter harcamalari, resmi defter temini, kage temini, vb.
XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRILMESI:
1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatrim fonlarmin portfSy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarin portfy isletmeciligi kazanglary,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrum olmaksizm %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satmn Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmmn katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited girketlerce
elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi Kanunu gore kurulan yatirim fonu ve yatrim ortakhklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatma tabidir.?

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olusan yatrim fonlarmmn bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
belgelerinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsamunda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin
tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goéren ve bir y1ldan

.- fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67. maddenin
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(1) numarah fikrasinmn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglar: ve
bu kurumlarmn daimi temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamamu gegici 67. madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar: igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt Fonda olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon ictiiziigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarma
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Alt Fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin
Alt Fonda olusan kardan paylarim almus olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilango ve gelir tablolar: ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir Alt Fonu
icerecek sekilde hazirlamr ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP’ta ilan edilir.
Alt Fonlarin kendi hesap dénemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir 6nceki hesap dénemi ile
kargilagtrmali olarak bafimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar: ile fon portfy
degeri ve fon toplam degeri tablolar: hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte KAP’ta ilan
edilir. Alt Fonlar yatirim dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun Alt Fonlarinmn yatwrim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gegirilmesi semsiye fonun ara dénem finansal tablolarmin bagmsiz denetimden gegirilmesi
hitkkmiindedir.

Yatirim ddnemi stiresi bir yildan uzun olan Alt Fonlar i¢in yatrim dénemi baslangig
tarihinden itibaren bir y1l olan hesap dénemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve
gelir tablolari, fon portfSy degeri ve fon toplam degeri tablolar: ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmas: gerekli degildir.

Semsiye fonlarn bagimsiz denetimden gegmis yillik hesap ddnemine iligkin finansal
tablolar1 ve Alt Fonlarm &zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar, bagimsiz denetim
raporlan ile birlikte dénemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay igerisinde Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlara iliskin TTSG
ilanlan1 ilam takip eden 5 isgiinii igerisinde de Kurula gonderilir ve katilma pay: almip satilan
yerlerde yatirimeilarin incelemesine agik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG ve KAP’ta ilan olunan hususlardan yatirimeimin
yatirim kararlarm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmay: gerektirecek nitelikte olanlar igin
hazirlanan duyurular kurucu tarafindan KAP’ta ilan edilir.S6z konusu hususlar ilandan en az 10
isglinii sonra yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir.
Izahname ve semsiye fon igtiiziigii katilma pay1 alim satim yapilan yerlerden {icretsiz olarak temin
edilir.

S. Katilma paylan miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluglardan hesap durumlar:
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

i ‘ 6_:‘\_§ava$, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul kiymetlerin ilgili pldugu
piyz_lsain'm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiigti
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olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XIII. TASFIiYE SONUCUNA ISTIRAK:

Alt Fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon igtiiziigiinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu Alt Fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kogullarin1 kaybetmesi,

4, Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, Alt Fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle Alt Fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagimn
Kurulca tespit edilmis olmas:.

Alt Fonun sona ermesi durumunda, Alt Fon portfoyiindeki varhklar Kurucu veya yonetici
tarafindan borsada satilir. Alt Fonun taraf oldugu borsada iglem gérmeyen sdzlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu gekilde satisi miimkiin olmayan Alt Fon mevcudu, agik artirma veya pazarhik veya her
iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde d6niisen Alt Fon
varhig, katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi halinde Kurul, Alt Fonu uygun goérecegi bagka bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflas: halinde kurucu, Alt Fon varligmi Kurulca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILI BILGILER:

1. Alt Fon katilma paylar1 talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

2. Katilma pay: satin almak isteyen yatwrimcilar tarafindan katilma pay: alim satmmimnin
yapilacagi yerler baghkli b6liimde belirtilen yerlere bagvurularak “talep formu” doldurulur. Alt
Fon pay alimi srrasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve sirkilerinin okunup anlagildig: ve
risklerin algilandig: bilgisini iceren yazih pay ahm talimatlar1 almacaktir. Ozel Sektér Borglanma
Araglarina yatirim yapan yatirim fonlarinin pay satiglari, bu konuda yeterli bilgiye ve deneyime
sahip satig personeli tarafinda yapilacaktir.

2.1, Talep Toplama Dénemi

2.1.1.Alim Talimatlan

Yatirimeilarin fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 200.000 pay (2.000 TL) olup, bir
paym satig fiyat1 1 Kr’dir. 200.000 pay tiizeri i¢in iglemler 1.000 pay ve katlar1 seklinde
gergeklestirilir.

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin kurucu
~i¢im:99.00-16.30 saatleri arasinda, talep toplama son gun ise 09.00-14.00 saatleri arasinda, araci
_-icm‘grp\%apl Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. i¢in ise talep toplama baglangi¢ ve bitis @hlerl
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arasinda her giin 09.00- 16.00 ve talep toplama son giin ise 09.00-13.30 saatleri arasinda pay alim
talepleri kabul edilecektir.

2.1.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin fon adma Kurucu
ve araci kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: asgari pay alim limiti 200.000
paya denk gelen 2.000 TL olarak verilecektir.

Yatirimeilann talep toplama déneminde verdikleri alim talimatlan kargihig tahsil edilen
tutarlar ters repo ile nemalandirihir. Nema tutan katilma pay1 aliminda kullaniimayacaktir. Nema
tutarlan fon yatmmm d6nemi baglangicinda fon alimlarmm gerceklesmesini takiben aym igglinti
icerisinde milgterilerin banka nezdindeki vadesiz hesaplarma ve araci kurum nezdindeki
hesaplarma gegilir. Nemalandirmada kullanilan repo oram yatirimcilara talep ettikleri anda
bildirilir.

a) Toplam Talep tutarmin 10.000.000 TL’nin altinda kalmasi veya “IMKB-30
Endeksi’ndeki degigime katiim oram”mn izahnamede belirtilen yaklasik degerlerin altinda
kalmas: dahil olmak {izere piyasa sartlarmin fonun yatirim stratejisine uygun enstriimanlara daha
once 6ngoriilen uygun kosullarda yatiim yapilmasina imkan saglamamasi, opsiyon saglayicisinin
yeterli opsiyonu saglayamamasi ve miicbir sebepler (savas, deprem, grev, lokavt, teknik ariza, tilke
veya diinya genelindeki ekonomik kriz, ekonomik kosullarin, déviz piyasalarmm beklenmedik
oranda etkilenmesi) dolayisiyla {iriiniin olugturulamamas: halinde, kurucunun karan ile talep
toplamamn son giiniinii takip eden ilk iggiinii saat 12.00 itibariyle halka arzin iptaline karar
verebilir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay: yatirilan tutar ve
nemast, yatmimeilarin Yap: ve Kredi Bankast A.§. nezdindeki vadesiz hesaplarina ve araci kurulug
nezdindeki hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla birlikte en geg g is giinii icerisinde aktanlir.
Talep toplamanimn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 glin Kurucu’nun internet sitesinde
ve Alt Fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla ve Kurucu tarafindan uygun goriilen
diger yontemlerle yatrimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarmn 10.000.000 TL olmas: ve toplam talep tutarma kargilik gelen pay
sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarimn tedaviilde bulunan pay sayilarinmn toplammin gemsiye
fonun toplam pay sayismi gegmemesi halinde verilen biitin ahm emirleri %100 oraninda
kargilanacaktir.

c) Talep toplama siireci igerisinde fona gelecek toplam talep ile semsiye fonun diger alt
fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarmm toplamimn gemsiye fonun toplam pay sayismdan
biiyiik olmas1 halinde talepler zaman esasina gore onceliklendirilerek gerceklestirilecektir.

2.1.3 Alm Talimati Iptal Esaslan

Talep toplama d6neminin herhangi bir aminda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler, her
giin saat 16.30, talep toplama son giin saat 14.00’e kadar yatirimci tarafindan iptal edilebilecektir.
Talebin iptal edilmesi durumunda talep tutan ve nemasi yatrimcinin banka veya araci kurulug
“nezdindeki vadesiz hesaplarma, talep toplama doneminin sona ermesinden sonraki {i¢ iggiinii
igefisinde:nakit olarak gegecektir. Katilma pay1 alim talimat: iptali yazih olarak yapilir.

N ! ( .
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XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILiSKiN BILGILER:

Yatirmm donemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1
asagidaki gibidir:

1. Alt Fonun Yatinm Dénemi

Yatirim donemi iginde yalnizca satim talimati verilebilecektir. Kurucu’nun izahnamede ilan
edecegi katilma pay1 ahmimn yapilacag: yerlere bagvurularak satim talimat1 verilir. Bunun diginda
Kurucu’nun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri aracilifiyla da katilma pay1 satim
talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adna yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: satim talimatlarina
miiteselsil sira numaras1 verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

1.1 Satim Talimatlan
Alt Fonun satim talimatlar: en az 1.000 pay ve katlar1 seklinde verilebilecektir.

Alt Fon pay fiyat, her hafta Cuma giinii piyasa kapanisinda hesaplanr. Alt Fonun satim
talimatlar1 fonun yatirim dénemi baglangig tarihini takip eden ilk is glinfinden itibaren verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat: lizerinden gergeklestirilecektir.
Pazartesi, Sali, Carsamba ve Persembe giinleri saat 14.00’e ve Cuma giinii saat 11.00’¢ kadar
girilen emirler, Cuma giinii hesaplanarak, izleyen ilk isgiinii agiklanacak fiyat {izerinden yatirimci
hesaplarina takip eden Cargamba giinii geger. Fiyat hesaplama giinlerinin belirlenmesinde Ttirkiye
tatil gtinleri dikkate alinacaktir. Carsamba giiniiniin tatil olmas1 durumunda takip eden iggiiniinde
bozum emirleri gergeklestirilecektir. Cuma giiniiniin iggtind olmamas1 durumunda emirler bir
sonraki Cuma giinii hesaplanarak izleyen ilk isgiinti agiklanacak fiyat iizerinden takip eden
Carsamba giinii gergeklesecektir. Yatirimci hesabma aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu
diistilerek hesaplanir. Cuma giinii saat 11.00°den sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat
agiklama tarihine kadar bekletilir.

Bu Alt Fonun yatmm donemi sonunda fon portfSytint olusturan kiymetler nakde
doniistiirtiliir ve en ge¢ Alt Fon’un yatirim ddneminin sonunu takip eden ig giinli bu Alt Fon’un
katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan 6demelerin yapilmas1 amactyla tiim katilma pay1 sahipleri
i¢in otomatik satim talimat1 yaratihr. Fon katiima pay1 bedellerinin TL tutarlar1 aym is giinii nakit
olarak yatmrimeilarm Kurucu/Araci Kurulug nezdindeki hesaplarina aktarilir.

- Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi iginde satim durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulamr. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin
Kurucu ve Yonetici arasinda paylagtirilir. Alt Fon pay fiyat1 izerinden hesaplanacak
komisyon oram %1 (ylizde bir)’dir. Paylarm yatirm donemi sonuna kadar elde
tutanlardan komisyon alnmaz.

XVI. ALT FONA iLiSKIN DiGER HUSUSLAR

-~ 1y Bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda katilma paylarinm yeniden halka

a0 arzgd;lm%l:; istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili jhrag
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icin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatirm
déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim
déneminin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde bu Alt Fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur. Bir aylik siire igerisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu Alt Fonun
resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarimn Alt Fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya
yonetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde Alt Fon katilma paylar1 Alt Fonun toplam pay
sayismin %20’sini agmayacak gekilde kendi portfSylerine dihil edilebilir.

XVIL. ALT FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERi VE
ALIM SATIM YERLERI{

1. Semsiye Fon Ictiizligii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve
Pay Degerinin [lan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. YKB Genel Miidiirliigii 0212 339 70 00
Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi
Plaza D Blok Kat:6 Levent -
Istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Yapt Kredi Yatrnm Menkul | Biiyilkdere Cad. Yap1 Kredi Plaza | 0212 280 10 30
Degerler A.S. A Blok Kat:10-11 Levent - Istanbul

2. Katilma Pay1 Alim Satimmin Yapilacag: Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. ve | YKB Genel Miidiirliigii 0212 339 70 00
tiim subeleri Biiyiikdere Cad. Yap:1 Kredi

Plaza D Blok Kat:6 Levent -

Istanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Yapr Kredi Yatirim Menkul | Biiytikdere Cad. Yap1 Kredi| 0212280 10 30
Degerler A.S. Plaza A Blok Kat:10-11 Levent -

Istanbul

3. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | YKB Genel Miidiirliigii 021233970 00
Biiytikdere Cad. Yap: Kredi Plaza
e D Blok Kat:6 Levent - Istanbul
/_f,{,- Sl 3 :
‘;/ __Yf)NETiCiNiN UNVANI | ADRES TELEFONNO (
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi | Biiyilikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza { 0212 385 48 48
AS. A Blok Kat:13 Levent - istanbul

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrufufunu kanuni yetki ve sorumluluklarumz
gergevesinde onaylariz. 12.02.2013

Ayse imre Tiijlii ismi Durmus

Fon Kurulu Uyesi apwa Caplh Midiiri

_.~Ek/1 'Yg.pl ve Kredi Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Karan
7 EkR2 S_{ejn.st.iye Fon Kurulu Karari




