BU iZAHNAME KATILMA BELGELERINIiN SATISININ YAPILDIGI YERLERDE
FON iCTUZUGU VE HER AY IiTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA iLiSKiN MALI
BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLIi SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU
iZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLi OLUP, iZAHNAME
KAPSAMINDAKI BiLGIiLERDEKI DEGISIKLIKLER TiCARET SiCIiLINE TESCIiL VE
TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE iILANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN
EKi HALINE GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYI IiTIBARIYLE IZAHNAME
DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIiRILMEKSiZIN TEK BiR METIN HALINE
GETIiRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

TURKISH BANK A.S.'NiN
500,000,000 PAY 3. TERTIP
B TiPi LIKiT FONU
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA iLiSKiN
iZAHNAMEDIR.

TURKISH BANK A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci
maddelerine dayamlarak, 23.08.2002 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 280597-
228179 sicil numarasi altinda kaydedilerek 28.08.2002 tarih ve 5623 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtiiziigi
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gore Sermaye
Piyasasi1 araclarindan olusan portfoyli isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.08.2002
tarih ve KYD-392 sayili izni ile kurulmus TURKISH BANK A.S. B Tipi Likit Fonu katilma
belgelerinin halka arzina iliskin izahnamedir.

TURKISH BANK A.S. B Tipi LIKIT Fonu’nun bu tutar artirimi éncesi Kurul kaydina
alinan halka arzlarina iligkin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ |SPK KAYIT |SPK KAYIT |TERTIBI TUTARI (TL’NA)
TARIHI TARIHI NUMARASI (TL’NDAN)
23.10.2002 27.09.2002 |KB-348/1342 | 1.TERTIP - 4 TRILYON
01.07.2003 21.05.2003 |KB-348/2/580 | 2. TERTIP 4TRILYON | 10TRILYON

Bu sefer fon tutarimin 10,000,000,000,000. TL’ndan 15,000,000,000,000 TL’na artirimi
dolayisiyla ihrag olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gdsteren 3. tertip
500,000,000 pay katilma belgeleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 21/01/2004 tarih ve KB 348-
3/1612 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.



L. FON HAKKINDA BILGIiLER:

1. Fonun Tiirii : LIKIT FON ( Devamh olarak, portfoyiinde vadesine en fazla 180
giin kalms likiditesi yiiksek sermaye piyasasi araglar1 yer alan ve portfoyiiniin agirhkh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar “LIKiT FON”)

2. Fonun Tipi : B TIiPi (Fon ictiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin
aylik agirhikh ortalama bazda en az % 25’ini, devamh olarak mevzuata gore 6zellestirme
kapsamina alinan Kamu iktisadi Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakhklarin hisse
senetlerine yatirmis fonlar A tipi, digerleri B tipi olarak adlandirilir ve bu tipler fon tiirleri
ile birlikte belirtilir ).

3. Mevcut Fon Tutar1 : 10,000,000,000,000.-TL
4. Artirilan Fon Tutar :.. 5,000,000,000,000.-TL
5.Artirim Sonrasi Fon Tutar1  : 15,000,000,000,000.-TL
6. Mevcut Pay Sayisi : 1,000,000,000 Adet
7. Artirillan Pay Sayisi : 500,000,000 Adet

8. Artirim Sonrasi Pay sayis1  : 1,500,000,000 Adet
9. Artirllan Paylarin Tertibi  : 3.
10. Fon’un Siiresi : SURESIZ

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoytlindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri:VIL,LNo:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak yonetilir. Buna gore; devamli olarak,
portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi yliksek sermaye piyasasi araclari yer alan ve
portfoyliniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar “Likit Fon”  olarak
adlandirilmaktadir. Fon portfoyii i¢in nakde doniigiimil kolay ve riski az olan sermaye piyasasi araglari
tercih edilir.

Fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Turkish Bank A.S. Yatirim
Komitesi’ nce alinan kararlar uygulanir. Fon portfdyiine alinacak menkul kiymetlerin se¢ciminde temel
olarak Arastirma bolimiinlin hazirladig1 raporlar incelenerek karar verilir ve yatirim uzmanlar1 bu
komitede alinan kararlar ¢er¢evesinde piyasalarda iglemleri gerceklestirir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu

TURKISH BANK A.S. Fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur.

2. Yonetici

Fon portfoyii TURKISH YATIRIM A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim
sozlesmesi ger¢evesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve fon ictiiziigli hiikiimlerine
uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu

Kurucu TURKISH BANK A.S.nin, fon varliginin korunmasi ve saklanmasia iligkin

sorumlulugu devam etmek iizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.



IV- FON YONETIMi HAKKINDA BiLGIiLER:

Fon Kurulu Uye Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye Piyasasi
Ad1 Soyadi (Y1l-Sirket-Mevki) Alaninda Tecriibesi (y1il)
Fon Kurulu Bagkam | Saray Kredi Ltd. 10
iBRAHIM HAKAN Direktor(2001-)
BORTEGENE Turkish Yatirm A.S.
Yoén. Kurulu Bsk.Yrd.(1997-)
MEHMET TUGRUL BELLI | Fon Kurulu Uyesi Turkish Yatirm A.S. 17
Yénetim Kurulu Uyesi(1997-)
ABDULLAH AKBULAK Fon Kurulu Uyesi Tan Sigorta A.S. 22
Yénetim Kurulu Uyesi (1999-)
Turkish Bank A.S.
Genel Midir (6 Aralik 2001-)
Genel Md. Yd. (1998-2001)
B&lim Bsk. (1995-1998)
Kredi Pazarlama Md.(1993-
1995)
BEYHAN KALAFAT Fon Kurulu Uyesi Turkish Bank A.S. 15
Fon Yonetimi Muidard (1
Temmuz 1998-)
Fon Yoénetimi Muadir Yd.

(1Temmuz 1997)

Fon Denetcileri
Adi Soyadi

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi (y1l)

MEHMET DUZAGAC

Tan Sigorta A.S.
Denetgi(1997-)
Turkish Bank A.S.
Muhasebe Mudiri(199

7-)

7

Fon Hizmet Birimi
Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig: Isler
(Y1l-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi (y1l)

AYSEGUL KAYA

Fon MudurG

Turkish Yatirrm A.S.
Yénetmen

(Haziran 2002-)
Bayindir Menkul Degerler A.§
Fon Yénetimi -Yénetmen
(Mart 2000-Haziran 2002)
Bayindirbank A.S
(Mart1998-Mart 2000)

8

GOKHAN AYGUL

Fon Hizmet Birim

Yetkilisi

Turkish Yatirrm A.S.
Uzman Yrd.(Ocak 2001-)
Takas Yetkilisi
(Haziran2000-Aralk2000)
B Menkul Degerler A.S.
(Haziran 1998-Kasim1998)
Der Yatirim A.S.

Uzman
(Ocak1997-Haziran1998)




V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGIiLER

Portfoyde yeralabilecek varliklar i¢in belirlenmis igtiiziik sinirlamalart portfoyiin en az ve en
cok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler katilma belgesi

alim satimimin yapildig1 adreslerden temin edilecek Fon Ictiiziigii’nden saglanabilir.

VARLIK TURU iICTUZUGE GORE iICTUZUGE GORE
PORTFOY EN AZ % PORTFOY EN COK %
Kamu Borc¢lanma Senetleri 0 100
Ozel Sektor Borg. Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Nakit 0 20

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyliniin 06/01/2004 tarihi itibariyle yapisi agagida verilmistir.

Fon tutar artinmi suretiyle toplanacak paralar 3 isglinii iginde ictiiziikte belirlenmis

varliklara yatirilir.

VARLIK TURU 06 /01 /2004
TUTARI (TL) ORANI (%)
Kamu Bor¢lanma Senetleri 6,358,065,380,000.- %157,99
Ters Repo 4,605,914,169,863.- %42,01
FON TOPLAM 06/01/2004
DEGER TABLOSU TUTARI (TL)
Fon Portfoy Degeri 10,963,979,549,863
Hazir Degerler (+) 299,528,055
Diger 202,510,725,813
Borglar (-) 210,850,376,813
Yonetim Ucreti 8,309,651,000
Vergi Karsihgi 181,500,611,126
Diger 21,010,114,687
Fon Toplam Degeri 10,955,969,426,918
Pay Sayis1 774,322,702
Birim Pay Degeri 14,149

06/01/2004 tarihi itibariyle Fon portfoyiindeki bor¢lanma senetlerine iliskin bilgiler

asagidadir:
BORC.SNT. 06/01/2004
KIYMET TURU , Nominal Deger (TL) | Vade Tamm | Rayi¢ Deger (TL)
Haz.Bon. 2,406,000,000,000 | TRB180204T12 | 2,343,155,280,000

96,000,000,000 | TRB170304T12

91,903,680,000

600,000,000,000 | TRB070404T13

566,784,000,000

129,000,000,000 | TRT050504T14

119,834,550,000




433,000,000,000 [ TRB090604T19 | 394,142,580,000

Dev.Tahvil 1,054,000,000,000 [ TRT280104T11 |1,039,749,920,000

1,287,000,000,000 | TRT030304T26 | 1,242,611,370,000

600,000,000,000 | TRT280404T18 559,884,000,000

Rev.Repo 1,396,670,000,000 06.01.2004 | 1,507,709,589,041
94,630,000,000 06.01.2004 96,067,594,521
3,290,000,000,000 06.01.2004 | 3,002,136,986,301

PORTFOYE ILISKIN ORANLAR:

06.01.2003 tarihi ile 06.01.2004 tarihi arasindaki donemde: (son bir yillik)
PORTFOYDEKI BORCLANMA SENETLERI DONUSUM ORANI: %
PORTFOYDEKi ORTALAMA BORCLANMA SNT.ORANI  : % 50,62
YILLIK KATILMA BELGESi DEGER ARTIS ORANI: % 32,38

SON BiR AYLIK KATILMA BELGESi DEGER ARTIS ORANI: % 1,58
YILLIK ORTALAMA PORTFOY BUYUKLUGU 6,220,034,400,775 - TL

PORTFOYUN SON BiR AYLIK ORTALAMA VADESI : 36 GUN

VIL. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPIiTi:

Katilma belgelerinin degeri, fon igtiizii§ii ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun seri:VII, No:10
Tebligi’nin 45. maddesi c¢ergevesinde; portfoydeki varliklardan hisse senetleri i¢in en son tarihli
borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, bor¢lanma araglar1 ve ters repolar icin en son tarihli
borsada gergeklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyle hesaplanir ve
miiteakip isgiinii katilma belgelerinin alim satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur. Savas, ekonomik
kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun goriilmesi halinde, katilma belgelerinin birim
pay degerleri hesaplanmayabilir.

VIII. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIiDER ,KOMiSYON VE KARSILIKLAR:

1- Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas1 Ve Oram : Yok.

2- Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orami : Yoneticiye
Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin % 0,015 (ylizbindeonbes)’inden olusan bir
yonetim tiicreti tahakkuk ettirilir ve bu {licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde yoneticiye
Odenir.

3- Sabit Menkul Kiymet Kurtaji : Yok.

4- Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Bagimsiz Denetim Ucreti Karsilig1, biitiin yil
icine dagitilarak getiriyi etkilemeyecek sekilde ayrilir.

5- ihtiyatlar : Yok.

6- Vergi Karsihg : Portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, yani portfoye alinan
varliklarin alis fiyatindan daha yiiksek fiyatlardan satilmasi nedeni ile olusan karlar ile bu



varliklarin faiz, kar pay1 gibi getirilerinin bir giin 6nceki giine gore olusan fark getiri iizerinden %
10 gelir vergisi kargilig1 kesintisi yapilir. Ayrica vergi mevzuatinca dngoriilen fon pay1 ayrilir.

IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

1-Tutar Artirim fhrac¢ Giderleri :60,000,000,000.-TL ( Tahmini )
SPK Kayit Ucreti :10,000,000,000.-TL*
Egitime Katki Pay1 : 2,500,000,000.-TL
Ozel islem Vergisi : 2,500,000,000.-TL

KB Basim Masraflan : 2,500,000,000.- TL
Tescil ve ilan Giderleri : 2,500,000,000.- TL
Gazete ilan Giderleri : 2,500,000,000 TL
Damga Vergisi Gideri  : 37,500,000,000 TL

SPK kayit iicretinin 10.000 TL iizerinden kurucu tarafindan pesin olarak
odenen ilk boliimii bu kisimda gosterilmektedir. Ayrica, tutar artirim nedeniyle
yeni ihrag edilen paylarin ilk kez satis1 sirasinda, satis degerinin 10.000 TL’nin
iizerinde olmasi1 halinde aradaki fark iizerinden yine Kkurucu tarafindan ek
kayda alma iicreti 6denir.

X- YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1- Fon portfoy isletmeciligi kazanclarinin vergilendirilmesi.
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve 4/b bendleri uyarinca portfoyiiniin
%25°1 hisse senetlerinden olusan (A Tipi) yatirim fonlar1 ile bunlar diginda kalan yatirim fonlariin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden muaftir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan;

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatirim fonlart %0,
diger yatirim fonlar1 %10 portfoy isletmeciligi kazanclari iizerinden gelir vergisi tevkifatina
tabidirler.

2-Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a) Tam miikellef gercek Kkisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
diizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar paylart GVK md. 75/1°e gore menkul sermaye iradi sayilir
ancak, GVK’nun, 02.01.2004 tarih ve miikerrer 25334 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak
yirlirlige giren 5035 sayili Kanun ile degisik Gegici 55. Maddesi uyarinca, 01.01.1999 —
31.12.2004 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan menkul
kiymetler yatirim

fonlarinin katilma belgelerine ddenen kar paylari igin yillik beyanname verilmez ve diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b)Dar miikellef gercek Kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
diizenlemesi;

Menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katilma belgelerine 6denen kar paylarinin Gelir GVK

Md. 101/2 gergevesinde miinferit beyannameye dahil edilmesi gereklidir.



¢) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar
Vergisi Diizenlemesi;

A ve B Tipi yatirim fonu kar paylart KVK’nun 4369 sayili Kanun’la degisik 25’inci
maddesinde belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar
Vergisi Diizenlemesi:

Dar miikellef kurumlarda, KVK 24’iincii maddesine gore kar paytr saglayanlar bu

kazang ve iratlardan kurumlar vergisi tevkifati yapmaya mecburdur.

XI- KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen esaslara gore tespit edilen
giinliik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi sézkonusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir Onceki yilla
karsilagtirmali olarak hazirlanmig ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolar ile
fon portfoy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan ettirir, katilma belgelerinin alinip satildig1 yerlerde miisterilerine
aciklar ve 6 iggilinii icinde Kurul’a gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’nde ilan olunan hususlardan yatirimeinin yatirim
kararlarim1 etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6zkonusu hususlar ilandan 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirnrmina kadar bu izahname gecerli
olup, ekleri ile beraber heryilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz. Izahname , ictiiziik ve en son aylik rapor, katilma
belgesi alim satimi yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iligkin fon portfdy ve fon toplam degeri tablolari ile
fonun mali bilgilerini igeren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim satimi yapilan
yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her giin itibariyle alim satima esas fiyatlar
buralarda ilan olunur.

6. Katilma belgesi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun
izahnamede ilan edecegi katilma belgesinin alim-satimimin yapilacag yerlere is giinlerinde 09:00
ile 13:00 saatleri arasinda bagvurarak, ictiiziikkte belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat
iizerinden alim ve satimda bulunabilirler. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz.

7. Tasarruf sahiplerinden herhangi bir komisyon alinmaz.

8. Tasarruf sahipleri TURKISH YATIRIM A.S. araciligiyla katilma belgelerini alip
satabilirler.

9. Tasarruf sahipleri herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir, kurucuda
emanete alinmasini isteyebilir , bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep edebilirler.

10. Savasg, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ve Sermaye Piyasasi



Kurulu diizenlemeleri gercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma belgesi

alim satimlar1 durdurulabilir.

XII. FON BiLANCO VE GELIiR TABLOSU

Fon 15.08.2002 tarihinde kurulmustur.31.12.2002 tarihli Bilango ve Gelir Tablosu 15..08.2002-

31.12.2002 tarihleri arasini1 kapsamaktadir.

BILANCO
VARLIKLAR 30 Haziran 2003 31 Aralik 2002
Milvon TL Milyon TL
I- HAZIR DEGERLER 945 807
A. KASA - -
B. BANKALAR - -
C. DIGER HAZIR DEGERLER 945 807
II- MENKUL KIYMETLER 4,484,557 2,922,605
A. HISSE SENETLERI - -
B. OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI - -
C. KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI 4,484,557 2,922,605
D. DIGER MENKUL KIYMETLER - -
III- ALACAKLAR - -
IV- DIGER VARLIKLAR 97,057 45,902
VARLIKLAR TOPLAMI 4,582,559 2 14
V- BORCLAR
A. BANKA AVANSLARI - -
B. BANKA KREDILERI - -
C. MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI - -
D. FON YONETIM UCRETI - -
E. VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER 83,377 26,905
F. DIGER BORCLAR 14,280 20,947
BORCLAR TOPLAMI 97,657 47,852
NET VARLIKLAR TOPLAMI 4,484,902 2,921,462
VI- FON TOPLAM DEGERI
A. KATILMA BELGELERI 3,622,685 2,728,693
B. KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALISI 19,466  (41,584)
C. FON GELIR GIDER FARKI 842,751 234,353
- CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI 634,604 234,353
- GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI 208,147 -
FON TOPLAM DEGERI 4,484,902 2,921,462



GELIR TABLOSU

I- FON GELIiRLERIi
A. MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN
ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI

1.

2.
3.

OZEL KESIM MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL.
- Hisse Senetleri Kar Paylari
- Bor¢lanma Senetleri Faizleri

KAMU KESIMI MEN.KTY.FAIZ VE KAR PAYL.

DIGER MENKUL KIY.FAIZ VE KAR PAYL.

B. MENKUL KIYMETL SATIS KARLARI

1.

2.
3.

OZEL KESIM MEN.KIY.SATIS KARLARI

- Hisse Senetleri Satis Karlari

- Borglanma Senetleri Satis Karlar

KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS KARLARI
DIGER MENKUL KIY. SATIS KARLARI

C. GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI
D. DIGER GELIRLER

II- FON GIDERLERI
A. MENKUL KIYMETL SATIS ZARARLARI

1.

2.
3.

OZEL KESIM MEN.KIY.SATIS ZARARLARI

- Hisse Senetleri Satis Zararlar1

- Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlari

KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS ZARARLARI
DIGER MENKUL KIY. SATIS ZARARLARI

B.  GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI
C. FAIZ GIDERLERI

1.
2.

BANKA AVANS FAIZLERI
BANKA KREDI FAIZLERI

D. DIGER GIDERLER

1.

— =0 XN LR W

0.
1. DIGER GIDERLER

IHRAC iZNi UCRETI

ILAN GIDERLERI

SIGORTA UCRETLERI

ARACILIK KOMISYONU GIDERI
NOTER HARC VE TASDIK UCRETLERI
FON YONETIM UCRETI

DENETIM UCRETI

KATILMA BELGELERI BASIM GIDERI
BANKA MASRAFLARI

VERGI, RESIM,HARC VB.GIDERLER

III- FON GELIR GIDER FARKI

30 Haziran 2003

783,473

40,371

40,371

65,908

65,908

677,194

148,869
609

609

196

148,064

215

63
108,714
3,309

1
35,428
334

634,604

31 Aralik 2002

271,768

1,504

1,504

15,439

15,439

254,825

37,415
601

601
1,513
1,513

35,301

118
33,149
1,950

11
73

234,353



XIII. TASFIiYE SONUCUNA iSTIiRAK:

Fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

a) Fon igtiiziigiinde bir siire dngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay dncesinden feshi
ihbar etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kogullarini kaybetmesi,

d) Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfoyiindeki varliklar kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satisi miimkiin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
belgesi sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma belgesi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir kurulusa
tasfiye amactyla devreder. Saklayicit kurumun iflas1 halinde kurucu, fon varligimi Kurul'ca uygun
goriilecek baska bir kuruluga devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGIiLi BILGILER:

1- Satis Baslangi¢c Tarihi: 16/02/2004 'nden itibaren katilma belgeleri bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek suretiyle satis giiniindeki degerleri iizerinden satilacaktir.

2- Fon lctiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin ilan Edilecegi
Yerler :

ADRES: TELEFON NO:

TURKISH YATIRIM A.S. 0212 -233 48 48
Cumbhuriyet Cad. Itir Apt.No:295
Kat:1 Harbiye 80200 -ISTANBUL

TURKISH BANK A.S. 0212 -22503 30
Valikonag1 Cad. No:7 Nisantast

80200 — ISTANBUL

(Genel Midiirliik ve Subeleri)

3.Katilma Belgesi Alm Satiminin Yapilacad: Yerler :
ADRES TELEFON NO

TURKISH YATIRIM A.S. 0212 -233 48 48

Cumbhuriyet Cad. Itir Apt.No:295

Kat:1 Harbiye 80200 -ISTANBUL

TURKISH BANK A.S. 0212 -22503 30

Valikonagi Cad. No:7 Nisantast

80200 — ISTANBUL

(Genel Midiirliik ve Subeleri)

4.Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:
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KURUCUNUN ADRES] TELEFON NO
TURKISH BANK A.S. 0212 -22503 30
Valikonagi Cad. No:7 Nisantast
80200 — ISTANBUL

YONETICININ ADRESI TELEFON NO
TURKISH YATIRIM A.S. 0212 -233 48 48
Cumbhuriyet Cad. Itir Apt.No:295
Kat:1 Harbiye 80200 -ISTANBUL

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylar1z.06.01.2004

I.HAKAN BORTECENE ABDULLAH AKBULAK
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/2002 ve 30/06/2003 tarihlerine
iliskin mali durum ve faaliyet sonuc¢lara iliskin mali tablolarin kurulusumuzca diizenlenen sinirl
bagimsiz denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

BASARAN NAS SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.a member of
PricewaterhouseCoopers
YETKILISI ADI SOYADI
UNVANI
IMZASI
BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI KASESI
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