Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 127.396.394,-TL’den 178.354.952,-TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihrac¢ edilecek 50.958.558,- TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Soz konusu izahname, Sermaye Piyasas1t Kanunu (SPKn)’nun 6’nc1 maddesi uyarica Sermaye
Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarih ve ......cccecereueeee. say1 ile onaylanmistir. Ancak
izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragc¢ilar sorumludur. Zararin séz konusu Kkisilerden. tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk
eden lider araci kurum, varsa garantér ve ihrag¢¢inin yonetim Kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklary raporlarda yer alan yanhs, yamiltici ve
eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan asagida
unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili Kisiler sorumludur:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S ve zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde kusuruna ve durumun
gereklerine gore zararlar kendisine yiikletilebildigi ol¢iide sermaye artirominda en iyi gayret
aracilig1 yapacak Garanti Yatirom Menkul Kiymetler A.S. izahnamenin tamamindan; DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member of Deloitte Touche
Tohmatsu Limited) ise 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile
bunlara iliskin inceleme ve bagimsiz denetim raporundan, Milpa Ticari ve Smai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 31.03.2013 tarihli finansal tablolardan sorumludurlar.

Yatirnmcilara Uyari:

Bu izahname, "diisiiniilmektedir", '"planlanmaktadir', ''hedeflenmektedir', ''tahmin
edilmektedir'", "beklenmektedir'" gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayum tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ortakhigimizin
gelecege yomelik aciklamalarimin ongoriilenden cok daha farkhi sonuc¢lanmasina yol
acabilecektir.

I. BORSA GORUSU: YOKTUR.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR.
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarmna iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1980 yilinda Milpa Milliyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama A.S. unvaniyla kurulan Milpa Ticari
ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermaye yapisina goére dogrudan hakim ortag1
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.; dolayli ortaklik yapis1 dikkate alindiginda ise nihai ortak pay
sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fiili faaliyet konusu; her tiirlii
nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer mallarin imalat,
ithalat ve pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul
gelistirme ve pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.; Sermaye Piyasasi. Mevzuati ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup; hisseleri 1994 yilindan itibaren Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve
21/655sayili ilke Karari gergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore 31 Mart 2013
tarihi itibariyle Milpa sermayesinin % 13,19°una (31 Aralik 2012: %12,78) karsilik gelen paylarin
dolasimda oldugu kabul edilmektedir. Milpa sermayesinin %13,51’ine karsilik gelen paylar agik
statlidedir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan
Yénetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile
6762 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve
ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasas1 mevzuatinin ilgili maddeleri ¢ercevesinde 31 Aralik 2009 tarihli
mali tablolar1 esas alinarak birlestirilmesine; bu g¢ercevede birlesmenin Hiirriyet Ticari ve Siai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde Milpa Ticari ve
Smai Uriinler Pazarlama’ Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralinmas: suretiyle Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi-ve. Ticaret A.S. biinyesinde gerceklestirilmesine ve sdz konusu
birlesme i¢in gerekli yasal islemlere baslanilmasi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracaat edilmesine
karar verilmistir.'Birlesme islemi Sermaye Piyasasi Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili
Karar1 ile onaylanmigtir. Gerekliryasal izinlerin alinmasini takiben, birlesme islemi ve birlesme
sOzlesmesiy. birlesmeye taraf her. iki sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel
Kurul’larinda kabul ‘edilmistir. Birlesme nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulunun 2009/18 Haftalik
Biilteni’nde yaymmlanan “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye
Azaltim Islemlerinde Uyacaklari ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda, Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS.’nin ¢ikarilmis sermayesinin 36.130.406,- TL’den
24.934.292,-TL’ye azaltilmasma ve es zamanl olarak Hiirriyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynagindan karsilanarak 63.698.197,-TL’ye artirilmasina karar verilmistir.
Sermaye Piyasas1 Kurulunun 28 Eyliil 2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazilar1 ile 28 Eyliil 2010 tarih
ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6z konusu sermaye artis ve azaliglari Sermaye
Piyasas1 Kurulu kaydina alinmistir. Birlesme islemine iliskin 31 Agustos2010 tarihli olagan genel
kurul kararlar1 30 Eyliil2010 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmistir.



Sirketimizin devam eden projesi bulunmayip, tamamlanan baslica projeleri asagidaki gibidir;
Tamamlanan Projeler

Milpark Projesi

Sirket, 28 May1s 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylasim modeli” ¢ercevesinde konut projesi gelistirmek {izere anlagsma imzalamigtir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir sozlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsilig1 paylasim modeline
cevrilmistir. Milpark isimli konut projesinin baslangicta 104.679 metrekare insaat alanina sahip 993
adet bagimsiz boliimden olusmasi planlanmistir. Projenin satiglarina Ocak 2008 itibariyle baslanmuistir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut. yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleri gdz Oniine alinarak revize edilmis, ii¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmis; 321 adet bagimsiz bolimden olusan Projenin 1. Etab1 tamamlanarak 31 Mart 2013
tarihine kadar 111 adeti arsa sahibine (“malik”) devredilmek {izere toplam 304 adet (31 Aralik 2012:
302) bagimsiz boliim (tamami) hak sahiplerine teslim edilmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpark
projesi ile ilgili stoklar tamamlanan 1. Etaptan kalan 17 adet ( 31 Aralik 2012:19) bagimsiz boliim ile
ilgilidir.

Sirket, arsa sahibiyle 28 Mayis 2007 ve 11 Haziran 2010-tarihlerinde imzalamis oldugu sézlesmeleri;
16 Mayis 2012 tarihinde imzaladigi “Fesih Sozlesmesi” ile karsilikli “mutabakat saglayarak
feshetmistir. Fesih Sozlesmesi neticesinde; Sirket ve Malik Milpark Projesi‘ile ilgili olarak asagidaki
konularda anlagma saglamislardir:

a) Sirket Yonetim Kurulu yaptigi degerlendirme neticesinde; Milpark Projesinin bulundugu
bolgedeki konut arz fazlasini ve buna bagh fiyatlama riski ile ilave finansman ytikiinii goz
oniinde bulundurarak, Milpark Projesi’nin 2’nci”ve 3’ilincii etaplarinin yapilmasindan
vazgecilmesine karar vermistir. Bu karar neticesinde Sirket ve malik ile karsilikli mutabakat
saglanmak suretiyle 16'Mayis 2012 tarihinde “fesih sozlesmesi” imzalanmstir. Arsa sahibi,
s6z konusu etaplarin insa edilmemesi nedeniyle Sirket’ten herhangi bir talepte
bulunmayacagini, daha once imzalanmis sozlesmeler ve ilgili mevzuattan dogan talep ve
haklarindan feragat ettigini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. 2. ve 3. Etap ile ilgili uzun
vadeli stoklar altinda takip edilen 18.096.260 TL tutarindaki insaat maliyetlerinin “fesih
sozlesmesi” uyarinca 22.630.770 TL + KDV bedel {izerinden malik’e devredilecek olmasi
nedeniyle, bu tutar diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

b) Proje’de ‘1. Etap-olarak adlandirilan 29.982 m? satilabilir alanin daha énce imzalanmus
sézlesmeler geregi arsasahibi pay1 olan 8.995 m?’si Sirket tarafindan malike devredilmistir.
Bu devir islemine bagli olarak “ertelenen gelir” ve “ertelenen gider” olarak izlenen
7.974.374 TL tutarindaki 1. Etap arsa payr ve 9.971.392 TL tutarindaki devredilen
gayrimenkullerle ilgili maliyetler, sirasiyla satis geliri ve satislarin maliyeti olarak kayitlara
almmugtir.

c) Sirket, “fesih sozlesmesi” uyarinca malik pay: haricinde kendisine kalan 20.987 m® satilabilir
alandan 1.001 m? lik konut alanin1 1.770.000 TL + KDV bedel ile devretmistir. Devir islemi
bedelsiz olacagindan ilgili bagimsiz boliimlerin maliyeti olan 1.504.842 TL diger faaliyet
giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

d) Malik’e devredilecek olan Milpark konutlarindaki bagimsiz boliimlerin site aidatlari, tapu
harglar1 ve emlak vergileri fesih s6zlesmesi uyarinca 31 Aralik 2012 tarihine kadar Sirket
tarafindan 6denmigtir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gergeklesen 1.202.446 TL tutarinda
tapu harct ve 168.768 TL tutarinda aidat gideri diger faaliyet giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirket tarafindan insaat: tamamlanamayan 2. ve 3. Etaptaki 672 adet bagimsiz bolime ve 66.071 m?
satilabilir alana ait tapularla diger teslimi yapilan bagimsiz boliimlerin kat irtifakli tapularinin arsa
sahibine teslimine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baslanmis olup 2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle
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tapularin devriyle beraber fesih islemleri tamamlanmaistir.
Automall Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar Ilcesi Mahmutbey Kdyii’'nde
ingaat1 tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 y1l1 igerisinde 6n satigina
baslanan Automall projesinde 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 161 adet konutun
satist yapilmig olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 399 adet
galerinin ve 160 adet konutun 6n satig sézlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir). 31
Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili olarak kisa vadeli stoklarda
yer alan tutar ingaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olugsmaktadir.

Veneris Projesi

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul 1li, Esenyurt il¢esi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaati tamamlanmis olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle 102.792 TL (31 Aralik 2012: 1 adet konut degeri 102.792 TL). maliyetle stoklar icinde kalan
1 adet konutun tamami bu proje ile ilgili insaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olusmaktadir. Sirket’in
“stoklar” hesabinda takip ettigi ve gercege uygun degeri 6.236:388 TL olarak tespit edilmis olan 19
diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yatirim amach
gayrimenkuller altinda siniflandirilmstir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetim ile Bagimsiz Denetim Kurulusu

Milpa Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 2’si bagimsiz 6 kisilik bir Y&netim
Kurulu tarafindan idare edilmektedir. Yonetim Kurulu Bagkani Yahya Uzdiyen, Yénetim Kurulu
Baskan Vekili Hasim Isik, Yonetim Kurulu Uyeleri. Yener Senok; Riza Kogyigit, Bagimsiz Y&netim
Kurulu Uyeleri Halil Biilent Corapg1 ve Salih Erciment Tiirktan'dir. Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. denetgileri Ayhan Sirtikara ve Korhan Kurtoglu'dur. Yonetim ve
denetim kurulu iiyeleri, 21.06.2012 tarihinde gerceklestirilen 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine
ilisgkin Olagan Genel Kurul toplantisinda, 01.01:2013-31.12.2013 hesap donemi faaliyet ve
hesaplarinin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérev yapmak tizere secilmislerdir.

Ortakligin Yonetim Kurulu’na iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Ad1 Soyadi Gorevi
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Bagkani
Hagim Isik Y onetim Kurulu Bagkan Vekili
Yener Senok Yénetim Kurulu Uyesi
Riza Kogyigit Genel Miidiir, Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi
Halil Biilent Corapgi Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi
Salih Erciiment Tiirktan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi




Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de son durum itibariyle 10 personel
gorev yapmakta olup, personel yonetim, satig-pazarlama ve mali isler kadrolarindan olusmaktadir.

Ortakligin iist yonetimine iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Ad1 Soyadi Gorevi

Riza Kogyigit Genel Miidiir

Serdar Erding Mali ve Idari Isler Miidiirii
Kayhan Baykal Satis ve Pazarlama Miidiirii

Yonetim Kurulumuz, Sirketimizin 01.01.2013-30.06.2013 ara hesap donemi ile 01.01.2013-
31.12.2013 donemi yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetiminde, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'mun Seri:X, No: 22 sayili "Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlar1 Hakkinda Teblig" hiikiimleri ile SPK'nin konuya iliskin Kararlarna uygun olarak, DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ‘A.S.min bagimsiz denetim kurulusu
olarak gorevlendirilmesinin yapilacak olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerimizin onayina
sunulmasina karar vermistir.

Ortaklik Yapisi

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayive Ticaret A.S.'nin 23.05.2013 tarihi itibariyle
detayli ortaklik yapisi asagida yer almaktadir;

Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 109.906.043,04 86,27
Aydin Dogan 276.822,30 0,22
Is1l Dogan 2.493,42 0,00
imre Barmanbek 2.527,02 0,00
Diger Ortaklar (Halka Arz) 17.208.508,22 13,51
Toplam 127.396.394,00 100,00

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., 250.000.000,-TL" kayitli sermaye
tavam igerisinde, ¢ikartlmis sermayesini % 40,00 oraninda ve tamami nakden karsilanmak suretiyle
127.396.394-TL'den 178.354.952,-TL'ye artirmaktadir. Sermaye artirirmina iligkin yeni pay alma
haklarmin 2013 y1li Temmuz ayinda kullandirilmasi planlanmaktadir. ihrag edilecek paylara iliskin
olarak Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. satin alma taahhtidiinde bulunmustur.

Bir payin satig fiyati, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda nominal deger; kalan paylarin
satisinda ise "BIAS" Birinci Piyasa'da olusacak fiyattir. Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15
giin, halka arz siiresi ise 2 is giinidiir. Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. "en iyi gayret
aracilig1" hizmeti verecektir. S6z konusu sermaye artirrmindan saglanan kaynak, banka kredilerinin,

! Sirketin meveut kayitli sermaye tavani 250.000.000,-TL olup; 29.09.2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel
kurul toplantisinda 100.000.000,-TL.’den 250.000.000,-TL ye ¢ikarimistir. Kayith sermaye tavaninin
250.000.000,-TL’ye ¢ikarilmasina SPK’nin 04.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.013.00-110.04.02-1509/7745 sayil
yazist ile izin verilmis; konuya iliskin Esas Sozlesme tadil metni ise Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan
24.08.2011 tarih ve B.21.0.ITG.0.10.00.01/351-02-12391-79423-105/716 say1 ile onaylanmistir. Yapilan
olaganiistii genel kurul toplantisini takiben, genel kurul kararlar1 5 EKim 2011 tarihinde tescil ve TTSG’nin 11
Ekim 2011 tarih ve 7918 no’lu sayisinda ilan edilmistir.
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bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda; Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’ye olan borcun kapatilmasinda; anapara/faiz 6demelerinde ve nakit igletme sermayesi
ihtiyag¢lariin karsilanmasinda kullanilacaktir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, "SPK"nin Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligi'ne uygun olarak Uluslararas1
Finansal Raporlama Standartlari'na goére hazirlanan finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve diizenlenen “bagimsiz denetim raporu”nda; Sirket’in 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren oniki aylik doneme iliskin finansal pozisyonu ile performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gercevesinde
dogru ve diirlist bir bicimde yansittigi belirtilmistir. S6z konusu “bagimsiz denetim raporu’nda;
sonucu etkilemeyen husus baslig1 altinda;

“Dipnot 9’da aciklandig iizere, Sirket’in yatrim amacl gayrimenkul olarak siniflandirdigr Istanbul
ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan
1/100.000 ©6lgekli ¢evre diizeni plaminda habitat alani ve giiniibirlik rekreasyon alani_olarak
belirlenmigstir. Sirket bu plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmig olup, itirazlarin olumsuz
sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna bagvurulmasiongoriilmektedir. Ayrica, séz
konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylagimh
ve/veya kat karsiligi insaat sézlesmesi geregi insaat yapimi sézlesme serhi bulunmakta olup, bakiye
144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayiui Orman Kanunu’'na gére orman sinirlart iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili icerisinde mahkeme karariyla orman
alanmindan ¢ikarimistir. Bu karara Orman Bakanlhigy'min Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi'nde agmig
oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alamndan
¢tkarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi 'ne gonderilmistiv. Mahkeme, 8
Ekim 2009 tarihinde eski kararini, icerik acisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanlig,
ilgili Mahkemenin kararmni tekrar temyiz etmis ve-dosya yeniden’Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne
intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararint bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’'ne gondermigtir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20'nci Hukuk Dairesi’nin bozma
kararina uyarak, yeniden kesif yapiimast ve Orman Bakanlhigi ' nin iddialarimin degerlendirilmesi icin
durusmayt 07 Mayis 2013 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme 'nin karari beklenmektedir.”

ifadesi yer almistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle "SPK"nin Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligine uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari'ma gdre hazirlanan finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik-A.S., Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir. S6z konusu bagimsiz
denetimraporunda; goriist etkilemeyen husus basligi altinda;

“Dipnot 10°da aciklandig iizere, Sirket’in yatirim amach gayrimenkul olarak sinmiflandirdigi Istanbul
ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan
1/100.000 olgekdi. gevre diizeni plaminda habitat alanmi ve giiniibirlik rekreasyon alanmi olarak
belirlenmigstir. Sirket bu plana yasal siire¢ c¢ercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz
sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi éngériilmektedir. Ayrica, séz
konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimii
ve/veya kat karsiligi insaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye
144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayiui Orman Kanunu'na gére orman sinirlart iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili icerisinde mahkeme karariyla orman
alamindan ¢ikarimistir. Bu karara Orman Bakanlhigi’'min Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi'nde agmig
oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
¢tkarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’'ne génderilmistir. Mahkeme, 8
Ekim 2009 tarihinde eski kararini, icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi,
ilgili Mahkemenin kararmni tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne
intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararini bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’'ne goéndermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nin bozma
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kararina uyarak, yeniden kesif yapiimast ve Orman Bakanligi’'min iddialarinin degerlendirilmesi igin
durusmayt 12 Nisan 2012 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme 'nin karari beklenmektedir.”

ifadesi yer almustir.

31 Aralik 2010 tarihi tarihi itibariyle "SPK"nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi'ne uygun olarak
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari'ma gore hazirlanan finansal tablolar DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir. S6z konusu
bagimsiz denetim raporunda; goriisii etkilemeyen husus baslig1 altinda;

“Dipnot 10°da aciklandigu iizere, Sirket’in yatirim amach gayrimenkul olarak simflandirdigi Istanbul
ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan
1/100.000 olgekli ¢evre diizeni planinda habitat alani ve giiniibirlik rekveasyon. alani olarak
belirlenmigstir. Sirket bu plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmis olup,. itirazlarin olumsuz
sonuglanmast durumunda Sirket tarafindan yargr yoluna basvurulmas: ongériilmektedir. Ayrica; sz
konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli tizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimh
ve/veya kat karsiligi insaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye
144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayui Orman Kanunw'na gére ovman sumirlart iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili <icerisinde mahkeme karariyla orman
alanmindan ¢ikarimistir. Bu karara Orman Bakanligi’'nmin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi ' nde agmig
oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
¢tkarilma) tekrar incelenmek tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne goénderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanlig,
ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne
gitmis olup, ilgili Daire’nin karar: beklenmektedir.”

ifadesi yer almistir.

Risk Faktorleri

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, gercege uygun deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oran1 riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi {izerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlasmaktadir.

Yonetim Kurulumuzun 23.05.2013 tarihinde almis oldugu Karar dogrultusunda, 250.000.000 Tiirk
Liras1 kayitli sermaye tavani igerisinde, 127.396.394 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmis sermayemiz, tamami
nakden karsilanmak suretiyle %40,00 oraninda artirilarak, 178.354.952 Tiirk Lirasina ¢ikarilmaktadir.
Diger taraftan, Olagan Genel Kurul toplantimizin Haziran 2013 igerisinde yapilmasi planlanmaktadir.
Olagan Genel Kurul toplantisinda, yapilmakta olan sermaye artirimi ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun
376'nc1 maddesinin 1'inci fikras1 kapsaminda finansal yapimizi iyilestirici diger tedbirler hakkinda pay
sahiplerimiz bilgilendirilecektir.

Uzun siire istikrarli bir trend siirdiiren doviz kurlarinda son donemde yasanan dalgalanmalar, Amerika
Merkez Bankasi’nin parasal genigleme politikasini yavaglatma ve sikilagtima yoniindeki sdylemleri ve
bu sdylemlerin faiz oranlarina etkileri gayrimenkul sektorii i¢in risk olusturmaktadir.

Merkez bankasi’nin dengeli bilylime politikas1 kapsaminda i talebi zayiflatici tedbirleri ve kredi artig
hizim1 yavaglatmak amaciyla uygulamaya koydugu parasal sikilastirma onlemlerinin konut kredi
kullanimlarini baski altinda tutma riski bulunmaktadir.

Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa fiyatlarindaki olas1 dalgalanmalar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.nin yeni proje gelistirme olanaklarini1 zayiflatma riski dogurmaktadir.

Sirket’in yatirnm amagl gayrimenkul olarak siiflandirdig1 Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koyii’'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya g¢ikan 1/100.000 Slgekli ¢evre diizeni
planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siireg
gercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna bagvurulmasi ongdriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m*’lik parseli
tizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat sozlesmesi geregi
ingaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayili
Orman Kanunu’na gére orman sinirlart ve Askeri alan icinde kalmaktadir. S6z konusu 144.266
m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman
Bakanligi’nin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008
tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek {izere Pendik
I’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini,
icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar
temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’né intikal etmistir. Ilgili Daire de
Mahkemenin kararin1 bozarak, dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye . Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir.
S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif
yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmayi 19 Eylil 2013
tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin karar1 beklenmektedir.

Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Sermaye Piyasasi
Mevzuati uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan
finansal tablolarina iliskin se¢ilmis 6nemli finansal bilgiler asagida yer almaktadir ;

Ozet Finansal Bilgiler (TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden

Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis

Donen Varliklar 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234
Duran Varliklar 72.232.623 73.280.301 56.439.702 54.342.564
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 46.862.191 46.586.083 52.724.889 72.553.835
Uzun Vadeli Yikamliilikler 3.616.585 3.608.616 8.000.974 8.331.257
Aktif Toplami 107.952.184 109.538.178 148.617.029 | 127.785.798
Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706
-Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706

-Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -

Satig Gelirleri 352.474 12.105.578 4.556.406 | 21.372.667
Satiglarin Maliyeti (-) (373.543) (15.005.687) (5.013.199) | (23.574.460)
Briit Kar/ (Zarar) (21.069) (2.900.109) (456.793) | (2.201.793)
Faaliyet Zarar1 (870.890) (24.765.704) (4.407.418) | (10.265.848)
Donem Zarari (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) | (11.719.933)
Donem Zararinin Dagilimi (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) | (11.719.933)

-Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -

-Ana Ortaklik Paylari (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) | (11.719.933)
Pay Basina Zarar (0,015) (0,224) (0,336) (0,184)

Pay Basina Temettii - -- - -

Dénemler itibariyle, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin gelir yapist
hakkinda 6zet bilgi asagida verilmektedir;

Sirket’in satis gelirlerinin Mart 2013 doéneminde % 100°#, 2012 yilinda %100°t , 2011 yilinda %
99,34’i ve 2010 yilinda %99,58°1 gayrimenkul satig gelirlerinden olugmaktadir.
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Sirket’in  Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar’’na uygun olarak hazirlanan bilancolarna iliskin 6zet bilgiler ile bu finansal
tablolar iizerinden hazirlanan oran analizlerine asagida yer verilmistir:

Ozet Bilangolar (TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis
Varhklar
Donen varliklar 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234
Duran varliklar 72.232.623 73.280.301 56.439.702 54.342.564
Toplam varliklar 107.952.184 109.538.178 148.617.029 127.785.798
Kaynaklar
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal
yiikiimlilikler 44.141.054 43.893.634 41.681.714 57.938.168
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.721.137 2.692.449 - 14.615.667
Uzun vadeli finansal borglar ve diger finansal
yiikiimliiliikler - - 7.729.598 7.998.403
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.616.585 3.608.616 271.376 332.854
Toplam yiikiimliiliikler 50.478.776 50.194.699 49.682.688 80.885.092
Toplam 6zkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 107.952.184 109.538.178 137.573.854 127.785.798
Oran Analizi
Toplam Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yikimliilikler Artig(+)/Azalis (-) Hiz1 (%) 0,56% -11% -25% 35%
Toplam Finansal Borg ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikler/ Toplam Ozkaynak 0,77 0,74 0,56 1,41
Kisa Vadeli Finansal Borg¢ ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikkler/ Toplam Finansal Borglar (%) 100% 100% 84% 88%
Toplam Ozkaynaklar / Toplam Aktif (%) 53% 54% 64% 37%
Toplam Yiikiimliiliik / Toplam Ozkaynak 0,88 0,85 0,57 1,72
Toplam Finansal Borg ve Diger Finansal
Yiikiimliilik/ Toplam Aktif(%) 41% 40% 33% 52%

Isbu sermaye artimmindan saglanacak kaynak ile borgluluk oranlarimizin daha da iyilestirilmesi
hedeflenmektedir.

Esas Sozlesmemizde yer alan 6nemli hiikiimler kisaca asagida 6zetlenmektedir. Ancak yatirimcilarin
yatinm kararlarin1 veritken Esas Sozlesmemizin tamamimi okumasit gerekmektedir. Esas
Sozlesmemize Sirketimizin Kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)’nden veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr)'nden ulasilabilir. Buna gore;

1-Paylarin devrinde, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi
diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem
kurallar1 ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur(Md.11).

2- Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil gorev yapmak iizere secilirler. Genel Kurulun se¢im
kararinda gorev siiresi agik¢a belirtilmemisse se¢im bir yil i¢in yapilmig addolunur (md.15).

3-Yonetim Kurulu’nun gorev ve yetkileri Esas Sozlesme ile diizenlenmistir (md. 16,17).

4-Kar dagitiminda Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerine ve SPK Ilke Kararlarina uyulur (md.25).
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[zahname, Esas Sozlesme ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin son
3 yil ve son ara donem itibariyle finansal tablolar1 Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1
Kadikdy/istanbul adresindeki ortakligmn merkezinde; 9. Boliimde belirtilen basvuru yerlerinde;
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.nin www.milpa.com.tr adresindeki internet sitesinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ortakhiga ve icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:
2.1.1 Ortakhga liskin Riskler:

2.1.1.1.Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.-Bu riskler, piyasa. riski-(kur
riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz'oram riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa RiskKi

Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden otiirii kur. riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve ylikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek-takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 taribleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

31 Mart 2013 31 Arahik 2012
Varliklar 707.010 950.752
Yikiimliliikler (44.855.187) (44.597.461)
Net yabanci para varlik pozisyonu (44.148.177) (43.646.709)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine
gore agagidaki gibidir:
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31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve

yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

ABD
TL Karsihgi Dolan Avro
Ticari Alacaklar 105.851 - 45.647
Verilen Avanslar 218.180 21.908 77.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)  382.979 209.779 1.532
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 707.010 231.687 124.179
Toplam Varhklar 707.010 231.687 124179
Ticari Borglar 41.678 23.043 -
[liskili Taraflara Borglar 18:429.762 10.189.508 -
Alinan Avanslar 672.455 371.789 -
Finansal Yiikiimliilikler 25.711.292"  14.215.344 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.855.187 24.799.684 -
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 44.855.187  24.799.684 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (44.148.177) (24.567.997) 124.179
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (44.148.177) (24.567.997) 124.179

Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -
Doéviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismi Tutar1 -

ihracat -

ithalat -
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31 Arahk 2012

ABD
TL Karsihgi Dolan Avro
Ticari Alacaklar 107.348 - 45.647
Verilen Avanslar 220.134 21.908 77.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)  623.270 347.500 1.623
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 950.752 369.408 124.270
Toplam Varhklar 950.752 369.408 124.270
Ticari Borglar 41.076 23.043 -
[liskili Taraflara Borglar 20.450.815 11.472.464 -
Alinan Avanslar 662.751 371.789 -
Finansal Yiikiimliilikler 23442819 13.150.914 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.597.461  25.018.210 -
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler - - -
Toplam Yiikiimliliikler 44.597.461 25.018.210 -
Bilan¢o Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (43.646.709) (24.648.802) 124.270
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimluliik) Pozisyonu (43.646.709) (24.648.802) 124.270

Doéviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
Doviz Yikiimliiliiklerin-Hedge Edilen Kism1 Tutar1

ihracat

ithalat

31 Mart 2013 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,8087
TL =1 ABD Dolar1 ve 2,3189 TL = 1 Avro (31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 ABD Dolar ve 2,3517

TL =1 Avro).
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Sirket, agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem vergi Oncesi kar/(zarar1) ile Ozkaynaklar

tizerindeki etkisi agsagida belirtilmistir:

31 Mart 2013

Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir (4.443.614) 4.443.614 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (4.443.614) 4.443.614
Avro’nun TL Karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 28.796 (28:796) - -
Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
Avro Net Etki 28.796 (28.796) - -
Toplam Net Etki (4.414.818) 4.414.818 - -
31 Aralik 2012 _
Kar/Zarar Oz kaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan (gider) //gelir (4.393.895) 4.393.895 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (4.393.895) 4.393.895

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 29.225 (29.225) - -
Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
Avro Net Etki 29.225 (29.225) - -
Toplam Net Etki (4.364.670) 4.364.670 - -
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Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araclari aktif bir
piyasada islem gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oran riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranma duyarli varlik ve
ylikiimliiliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faiz oranli finansal bor¢lart ABD Dolar1 para birimi cinsindendir.

31 Mart 2013 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan kredilerin faiz orani 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden
kaynaklanan yiiksek faiz gideri sonucu vergi dncesi zarar 184.298 TL daha yiiksek/diistiik olacaktr. (31
Aralik 2012: 277.554 TL).

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
- Bankalar 631.942 606.092
Finansal ylkiimliilikler 25.711.292 16.138.280
Degisken faizli finansal araglar
Finansal ylkiimliilikler 18.429.762 27.755.354

b)  Kredi riski
Finansal‘araclar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf (iliskili taraflar harig)

icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

31 Mart 2013 ve 31» Aralik 2012 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig:
kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:
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Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Mart 2013 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 538.050 3.223.145 - 28.891 682.885

-Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismi (1) - 3.223.145 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 538.050 3.125.026 - 28.891 682.885
Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - 98.119 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmuis kism1 - 98.119 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.761.667 - 421.106 -

- Deger diistikliigii (<) - (1.761.667) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi

(1)  Tlgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olugmaktadir.
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Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2012 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kahnan azami kredi riski 538.320 3.204.984 - 35.341 672.266
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi (1) - 3.204.984 - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 538.320 3.084.881 - 35.341 672.266
Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 120.103 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 120.103 - - -
Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.761.667 - 421.106 -
- Deger diistikliigii (<) - (1.761.667) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi

(1)  Tlgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olugmaktadir.
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c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa

pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder. Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gésteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

31 Mart 2013 Defter degeri nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar
- Tliskili taraflara borglar 18.429.762 18.628.803 587.020 18.041.783 - -
- Finansal borglar 25.711.292 26.093.274 16.727.096 9.366.178 - -
Ticari borglar 125.340 125.340 125.340 - - -
Diger borglar
- iligkili taraf 296.194 296194 296.194 - - -
- Diger (1) 1.914.238 51.053 51.053 - - -
Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2012 Defter degeri nakit cikislar toplami 3'aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- iligkili taraflara borglar 20.450.815 21.030.068 2.495.640 18.534.428 - -
- Finansal borglar 23.442.819 23.702.180 7.296.121 16.406.059 - -
Ticari borglar 120.433 120.433 120.433 - - -
Diger borglar
- [liskili taraf 254.761 254.761 254.761 - - -
- Diger (1) 1.938.294 84.433 84.433 - - -

(1) Kampanya istirakgilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 1.863.185 TL (31 Aralik 2012: 1.853.861 TL avans), avans ileriki donemlerde

gergeklesecek satislarla iliskilendirileceklerinden. dolay1 herhangi bir nakit ¢ikisi dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite riskine dahil edilmemistir.
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Sermaye risk yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisimi korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarimi
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve
vergi ylkiimliiliklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliilik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam 6zkaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

Yonetim Kurulumuzun 23.05.2013 tarihinde almis oldugu Karar dogrultusunda, 250.000.000 Tiirk Liras1
kayith sermaye tavani igerisinde, 127.396.394 Tiirk Liras1 olan ¢ikarlmis sermayemiz, tamami nakden
kargilanmak suretiyle %40,00 oraninda artirilarak, 178.354.952 Tirk Lirasina  ¢ikarilmaktadir.
Diger taraftan, Olagan Genel Kurul toplantimizin Haziran 2013 igerisinde yapilmast planlanmaktadir.
Olagan Genel Kurul toplantisinda, yapilmakta olan sermaye artirimi1 ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376'nc1
maddesinin 1'inci fikrast kapsaminda finansal yapimizi iyilestirici diger tedbirler hakkinda pay sahiplerimiz
bilgilendirilecektir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle bor¢/6zsermaye orant asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Toplam yiikiimliilik 47.159.781 46.885.087
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (688.161) (673.994)
Net yiikiimliliik 46.471.620 46.211.093
Toplam 6zkaynak 57.473.408 59.343.479
Toplam sermaye 103.945.028 105.554.572
Net Bor¢ / Toplam Sermaye orami % 45% 44%
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2.1.2 Sektore iliskin Riskler:

2013 yili iginde Tiirk Liras1 bir 6nceki yil sonuna gére USD karsisinda % 1,46 deger kaybetmis ve
Euro karsisinda % 1,41 oraninda deger kazanmistir. TUFE orani, 2013 yilinda Mart ayinda bir énceki
yilin Aralik aymna gore %2,63, UFE orani ise bir énceki yilin Aralik ayma gére % 0,50 olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de
etkilemistir. Ozellikle “mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baglayan gayrimenkul fiyatlarinda ve
satiglarindaki durgunluk lokomotif sektor olan insaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia
fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da insaat sektoriiniin durgunlagmasinda bir etmen
olmustur. Sirketimiz pazarlama sektdriinde yeralmakta olup, 2008 yilindan itibaren Biiylikgekmece
ilgesinde yeralan ve 993 konuttan olusan Milpark Konut Projesi, Projenin bulundugu bolgedeki talep
yetersizligi ve arz fazlalig1 nedenleriyle daha fazla risk olusturmamak icin Mayis 2012 tarihinde arsa
sahibi ile anlagilarak sona erdirilmistir. Daha 6nceki senelerde ise agirlikli olarak otomobil olmak tizere
her tiirlii beyaz esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu v.s. pazarlamaktaydi ancak bu
alanlarda artan rekabet ve tireticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul
sektoriine yonelinmisti. Bu bakimdan sirket gayrimenkul sektdriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve
ingaat maliyetlerindeki artistan dogrudan etkilenmektedir. 2007 yilina kadar gayrimenkul sektoriinde bir
patlama yasanmis daha sonra bu hareket yavaslayarak 2007 sonlarindan itibaren durgunluga girmistir.
Firmamiz, pazarlama sektoriinde sahip oldugu deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlar1 ve
pazarlama teknikleri gelistirerek, farkli finansman segenekleri ile stoklarini pazarlayarak azaltmaya
calismaktadir.

Insaat sektdriinde cok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. Insaat sektorii Tiirkiye ekonomisinin
biiyiime trendine girdigi son yillarda, biiyiimede en yiiksek pay1 alan sektorlerin basinda gelmektedir.
Son yillarda konut iiretiminde ingaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir.
Ancak, ekonomik konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

2012 yih Tiirkiye igin bir dengeleme yili olmustur. TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla
%38,8 bilyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiylime hizi 2012 yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 yili
son ceyreginde %1,4’e yillik bazda ise %2,2 biiyiime gerceklesmistir. Bu yavaglama genel olarak tiim
sektorlere yansimistir. Mayis 2012°de 98 olan insaat giiven endeksi Mayis 2013 itibariyla 91°e
gerilemistir.

2010 2011 2012
Sabit Fiyatlarla GSYH bilytimesi 9,2 8,8 2,2
Kisi Basina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504
Y1l'Sonu TUFE %6,4 %10,5 %6,5

(Kaynak: Tiiik)
Son yillarda makro ekonomik gostergelerde yasanan iyilesme sonucunda Tirkiye’nin kredi

derecelendirme notunda Tiirkiye iki uluslararasi kredi derecelendirme kurulusundan (Fitch, Moody’s)
yatirim yapilabilir kredi notu almistir.
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Donemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “ii¢ aylik insaat iiretim endeksi” 2010 yilindan itibaren
ingaat liretiminde yaganan artig sonrasi yavaglamay1 gostermektedir;

Bir onceki yilin ayni
donemine gore degisim

Donem (%)
IV. Donem 2012 0,6
III. Dénem 2012 -0,2
II. Dénem 2012 0,0
I. Donem 2012 1,7
IV: D6énem 2011 6,4
III. Donem 2011 10,3
II. D6nem 2011 13,9
I. Donem 2011 16,3
IV: Dénem 2010 19,2
III. Doénem 2010 22,7
II. D6nem 2010 20,7
I. D6nem 2010 9,9

(Kaynak: Tiiik)

2013 yihi ilk {i¢ ayinda bir dnceki yila gore belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina
say1s1t %17,4 yiizolglimii %2,2 artarken, yap1 kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayis1 %24,6,
ylizolgiimii %25,7 oraninda artmistir.S6z konusu veri bilyiimenin siirmekte olan konut projeleri
onciiliigiinde gergeklestigini, yeni konut {iretiminin sinirh oldugunu géstermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararmin 7. Maddesi ile
daha once 150 m? nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamas: terk edilerek, 1319 sayil
Emlak Vergisi Kanununun 29. Maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek
bir sisteme gecilmistir.Yeni oranlar yap1 ruhsatt 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren alinan konut insaati
projelerine iliskin konut teslimlerine uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir. S6z konusu diizenleme ile
mevcut konut stokunun satisinda goreceli bir canlanma yasanmistir. Yapi ruhsatt 1 Ocak 2013
tarihinden sonra alinacak projeler i¢in ise, mevcut konut stoku eritilene kadar ertelenecegi 6ngériisiinii
dogurmaktadir.

Ayrica 2012 yilinda yabancilara, gayrimenkul satis1 miitekabiliyet yasasinin g¢ikarilmasimin ardindan
yabancilara gayrimenkul satis1 2011 yilina gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim giriginde
%45,68 oraninda azalma yasanmistir.

Yabancilara Dogrudan

Gayrimenkul  Yatirim Girisi

Satis1 (Milyon (Milyon

Dolar) Dolar)

IV. Dénem 2012 791 119
I11. Dénem 2012 586 21
II. Dénem 2012 702 23
I. Dénem 2012 557 139
IV: Donem 2011 507 54
III. Dénem 2011 264 162
II. Dénem 2011 781 215
I. Dénem 2011 461 125

(Kaynak: Gyoder)
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Uzun siire istikrarli bir trend siirdiiren doviz kurlarinda son dénemde yasanan dalgalanmalar, Amerika
Merkez Bankasi’nin parasal genisleme politikasini yavaglatma ve sikilagtima yoniindeki sdylemleri ve
bu soylemlerin faiz oranlarina etkileri gayrimenkul sektorii i¢in risk olusturmaktadir.

Merkez bankasi’nin dengeli biiyiime politikas1 kapsaminda i¢ talebi zayiflatic tedbirleri ve kredi artis
hizin1 yavaglatmak amaciyla uygulamaya koydugu parasal sikilastirma Onlemlerinin konut kredi
kullanimlarini baski altinda tutma riski bulunmaktadir.

Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa fiyatlarindaki olasi dalgalanmalar, Milpa Ticari ve Siai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S."nin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar Milpa Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin yeni proje gelistirme olanaklarini1 zayiflatma riski dogurmaktadir.

Sektor icerisindeki Yeri:

Sirketimiz pazarlama sektoriinde yer almakta iken, 2007 yilindan itibaren agirlikli olarak gayrimenkul
imalat ve satis1 faaliyetini siirdiirmiistiir. TUIK konut verilerine gére 2007 yilinda baslayan Global kriz
nedeniyle sektdrde yasanan talep yetersizligi konut ve isyeri satiglarini olumsuz etkilemis, 2010 yili
sonuna kadar pazarda daralma meydana gelmistir. 2011yilindan itibaren yasanan ¢ikis trendinden
gecmis olan satiglardan , sirketimiz Milpark Projesi’nin insaatina devam konusunda olusan belirsizlikler
Milpark Projesinin 2. ve 3. Etaplarinin iptali ile Milpatk ve Automall projelerinin yer almis olduklari
lokasyonda yasanan arz fazlaligi nedeniyle 2013 yiliilk t¢ ayinda da. beklenen payi alamamugtir.
Sirketimiz, sektoriin bliylikliigli dikkate alindiginda, meveut durum itibariyle énemli bir pazar payina
sahip bulunmamaktadir.

2.2. Thrag¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

Bu sermaye artirrminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanmilmasinda "BIAS™deki
islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve
piyasaya bagl gelismeler~sonucunda hisseler "BIAS"de nominal degerinin altna diisebilir. Bu
yatirimdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve
ekonominin genel durumuna bagli olarak dagitilabilir donem kar1 olugmayabilir ve kar pay1 dagitimi
yapilamayabilir; hatta dagitilabilir donem ‘kar1 olugsa dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin zorunlu
tuttugu haller hari¢, kamuya_ aciklanan "Kar Dagitim Politikasi" kapsaminda kar dagitimi
yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay
sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, sd6zkonusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda
istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan
sonra‘pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

2.3.Diger Riskler

Sirket’in yatirim .amagh gayrimenkul olarak smiflandirdig: Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 olgekli ¢evre diizeni
planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢
gergevesinde itiraz etmig olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna bagvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli
iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 ingaat s6zlesmesi geregi insaat
yapimi sdzlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman
Kanunu’na goére orman sinirlart ve Askeri alan iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel
2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis
ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya
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yeniden Yargitay 20 nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararini bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararna uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmayi 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin
karar beklenmektedir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler
Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi
Baghh  Bulundugu Ticaret  Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore
Faaliyet Konusu

Amag¢ ve

Telefon ve Faks Numaralari
internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.

Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 34718 Kadikoy
Istanbul

: Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 34718 Kadikoy

[stanbul
Istanbul

169758

30.01.1980

Siiresiz

Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalar1

: Sirketin ana amaci her tiirlii dayanikli ve dayaniksiz

tiiketim mallarinin toptan veya perakende alim satimi
ithalat ihracati ile gayri menkul alim satimi1 ve
ingasidir.

Faaliyet Konusu Ana S6zlesmenin 3.maddesinde olup
www.milpa.com:tr ve  www.kap.gov.tr internet
adreslerinde yer almaktadir.

0216 339 97 39 — 0216 339 97 38

: www.milpa.com.tr

5339 kisi*

3.2. Ortakhigin Tarihcesi ve Gelisimi

1980 yilinda Milpa Milliyet Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama A.S. unvaniyla kurulan Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler. Pazarlama’Sanayive Ticaret.A.S.’nin sermaye yapisina gore dogrudan hakim ortag
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.; dolayli ortaklik yapis1 dikkate alindiginda ise nihai ortak pay
sahibi Aydim Dogan ve Dogan Ailesi’dir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fiili faaliyet konusu; her tiirlii nakil
vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tilketim malzemeleri ile benzer mallarin imalat, ithalat
ve pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul gelistirme ve
pazarlama faaliyeti bulunmaktadir Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin
biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir.

Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Sermaye Piyasasi Mevzuat1 ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine tabi olup; hisseleri 1994 yilindan itibaren Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda islem gormektedir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve
21/655sayili Ilke Karar gergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarma gore; 31Mart
2013tarihi itibariyle ¢ikarilmis sermayenin %13,19’una (31 Aralik 2012: %12,78) karsilik gelen

? Kaynak: MKK Raporu. ismini gizlemeyen ortak sayisini ifade etmektedir.
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paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir. Milpa sermayesinin %13,51’ine karsilik gelen paylar
acik stattidedir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS.’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan
Yénetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile
6762 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve
ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasast mevzuatinin ilgili maddeleri ger¢evesinde 31 Aralik 2009 tarihli
mali tablolar1 esas aliarak birlestirilmesine; bu cercevede birlesmenin Hiirriyet Ticari ve Smai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralimmasi suretiyle Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde gerceklestirilmesine ve s6z konusu birlesme i¢in gerekli
yasal islemlere baslanilmasi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracat edilmesine karar verilmistir.
Birlesme islemi Sermaye Piyasast Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Karan ile
onaylanmustir. Gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben, birlesme islemi wve birlesme soézlesmesi,
birlesmeye taraf her iki sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul
edilmistir. Birlesme nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulunun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan
“Halka Agik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye A zaltim islemlerinde Uyacaklar
Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
AS.’nin ¢ikarilmis sermayesinin 36.130.406,- TL’den 24.934.292,-TL’ye azaltilmasina‘ve es zamanl
olarak Hiirriyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. dzkaynagmdan karsilanarak
63.698.197,-TL’ye artirllmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Eyliil 2010 tarih ve
1229/9596 sayil1 yazilar ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6z
konusu sermaye artis ve azalislar1 Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmistir. Birlesme islemine iliskin
31 Agustos 2010 tarihli olagan genel kurul kararlar1 30 Eyliil 2010_tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmigtir. Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye
sistemini benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan.127.396.394 adet (31 Aralik 2012: 127.396.394 adet)
hamiline yazili hisse ile temsil edilen kayithh sermayesi icin bir tavan tespit etmistir. YOnetim
Kurulu’nun 29 Haziran 2011 tarihindeki toplantisinda 63.698.197 TL olan ¢ikarilmig sermayenin,
tamami nakden karsilanmak suretiyle, %100 oraninda artirilarak 127.396.394 TL'ye artirilmasina oy
birligiyle karar verilmistir. Bu artirimla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen 30 Aralik
2011 tarih ve 2288 sayil, “Sermaye Artirrminin Tamamlanmasma Iliskin Belge” 09 Ocak 2012 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline teseil ve:13 Ocak 2012 tarih ve 7983 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmistir. Bu itibarla, sermaye artirim islemi usuliine uygun olarak tamamlanmis ve ¢ikarilmig sermaye
127.396.394 TL olarak tescil edilmis olmaktadir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni www.kap.gov.tr ve Sirketimizin www.milpa.com.tr adresinde yer alan Ana Sozlesmeye
iligkin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

3.3.1.'Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir (Esas S6zlesme md.11).

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlariin degistirilmesine iliskin esaslar: YOKTUR.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢cagrilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilari, TTK'ya, SPKn.'a, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket Esas Sozlesmesine
ve ilgili sair mevzuata uygun olarak yapilmaktadir. Genel Kurul toplanti giindemi, Genel Kurul
toplantisindan 21 giin 6nce ilan edilir. Genel kurul 6ncesinde ve sonrasinda, Genel Kurul ile ilgili tim
dokiimanlar www.kap.gov.tr ve Sirketimizin www.milpa.com.tr adresi vasitasiyla kamuya agiklanir.
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- Genel Kurul Toplantilar:

Esas Sozlesme Madde 22- Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri
veya harigten tayin edecekleri bir vekil ile temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iligkin Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur. Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki olan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 1527’ nci Maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket yiiriirlikteki mevzuat g¢ercevesinde hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarma, Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak
elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet
satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus
olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurullar sirketin Yonetim merkezinin veya subelerinin bulundugu sehirlerden y6netim kurulunun
uygun gordiigi elverisli bir yerinde toplanir.

Genel Kurullarda her pay sahibine bir oy hakk: verilir. Sirket Genel Kurul toplantilarinda oylar el
kaldirmak suretiyle verilir. Ancak fiziki katilimin s6z konusu oldugu Genel Kurul toplantilarinda oylar
el kaldirmak suretiyle verilir. Su kadar ki; toplantida temsil olunan hissedarlarin yirmide birinin istemi
halinde gizli oya basvurulmasi zorunludur .

-ilanlar

Esas Sozlesme Madde 7- Genel Kurul toplantilariin zaman, yer ve giindemi Esas Soézlesme'nin 7.
maddesine gore yapilacak ildnla pay sahiplerine duyurulur. Sirkete ait ilanlar, konuya iliskin
diizenlemeleri dikkate alinarak, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ve ylirtirliikte bulunan ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yapilir (Esas
Soézlesme md.7).

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el "degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.3.6. Sermayenin artirllmasina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede 6ngoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

-Yonetim Kurulu’nun Se¢imi, Siiresi ve Gorev Taksimi

Esas Sozlesme Madde15- Sirket, Genel Kurul’ca secgilecek en az 5, en ¢ok 9 iiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve temsil olunur. Yonetim Kurulu’'nun Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen oranda veya adette iiyesi bagimsiz iye niteligini haiz adaylar arasindan segilir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu {iye adaylarinin belirlenmesinde, aday gosterilmesinde, sayis1 ve
niteliklerinde, secilmesinde, azil ve/veya gorevden ayrilmalarinda Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Yonetim Kurulu’nun Siiresi

Esas Sozlesme Madde 15- Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil gorev yapmak iizere secilirler. Genel
Kurulun se¢im kararinda gorev siiresi agikca belirtilmemisse se¢im bir yil i¢in yapilmis addolunur.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi halinde yerine gerekli nitelikleri
tagityan bir kisi ilk toplanacak Genel Kurulun onayma sunulmak iizere Yonetim Kurulu tarafindan
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secilir. S6z konusu kisi, iiyeligi Genel Kurul tarafindan onaylanmak kosuluyla yerine se¢ildigi kisinin
stiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu’nun Gorev ve Yetkileri

Esas Sozlesme Madde 16- Yonetim Kurulu, yiiriirliikteki mevzuat ve isbu Ana Sozlesme ile kendisine
verilmis bulunan goérevleri yerine getirmekle yiikiimliidiir. Gerek yasalar ve gerekse isbu Esas Sozlesme
diizenlemelerine gore Genel Kurul kararini gerektirmeyen tiim is ve islemler Yonetim Kurulu tarafindan
yerine getirilir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme
ve kararlari, Esas Sozlesme ve yiirtirliikteki mevzuat hiikiimleri dogrultusunda gorevlerini ifa eder ve
yetkilerini kullanir.

Kanundan veya Esas Sozlesme’den dogan bir goérevi veya yetkiyi, kanuna dayanarak, baskasina
devreden organlar veya kisiler, bu gorev ve yetkileri devralan kisilerin se¢iminde makul derecede 6zen
gostermediklerinin ispat edilmesi hali harig, bu kisilerin fiil ve kararlarindan sorumlu olmazlar.

Yonetim Kurulu gerek yasalar ve gerekse isbu Esas Sozlesme ile kendisine yiiklenen gorev ve
sorumluluklarin1 yerine getirirken bunlar1 kismen sirket biinyesindeki komitelere islevlerini de acik¢a
belirlemek suretiyle ve fakat kendi sorumlulugunu bertaraf €tmeksizin devredebilir

Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in ve pay sahiplerinin cikarlarmi kotumak, gozetim, izleme,
yonlendirme ve denetim amacima yonelik olarak, bagl ortaklik, istirak ve miisterek ydnetime tabi
ortakliklarm yonetim kurullarinda goérev alabilirler. Ayrica, Yonetim Kurulu iiyeleri, kamuya yararl
dernekler, vakiflar, kamu yararina ¢alisan veya bilimsel aragtirma, gelistirme faaliyetinde bulunan
kurum ve kuruluslar, tiniversiteler, 6gretim kurumlarive bu gibi kurumlarda gérev alabilirler. Bunun
haricindeki gorevler Yonetim Kurulu’nun kabul edecegi kurallar dahilinde ve onay1 ile miimkiindiir.

-Yonetim Kurulu’nun Gorev Taksimi

Esas Sozlesme Madde 15- Tiirk Ticaret Kanununun 375’ inci maddesi ile Sermaye Piyasas1t Mevzuati
sair mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla Yonetim Kurulu, Esas Sozlesme hiikkiimleri ve Tiirk
Ticaret Kanunu’ nun 367’ nci maddesi ¢ercevesinde diizenleyecegi I¢ Yénerge hiikiimleri ¢ergevesinde,
yonetimi kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu tiyesine, 3. kisilere olusturacagi Kurul
veya Komitelere devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu ayrica gerekli gordiigii takdirde yetkilerinin bir boliimiinii, Sirket islerinin belirli
kisimlarint, aldig1 kararlarin uygulanmasinin izlenmesini iistlenecek murahhas iiyeleri de saptamak
suretiyle gorev. dagilimi yapabilir. Bu halde, Yonetim Kurulu murahhas {iyelerinin her birinin
sorumluluk alanlari, Y6netim Kurulu’nca belirlenir.

Murahhas tyeler, kendilerine birakilan alandaki biitiin yetkileri ve sorumlulugu devralmig olurlar. Bu
kapsamdaki islemler nedeniyle, ve ancak miinhasiran Yo6netim Kurulunun yetkisine giren ve devri kabil
olmayan yetki ve gorevleri muhafaza edilmek kaydiyla, kural olarak diger Yonetim Kurulu iiyelerinin
sorumlulugu s6z konusu olmaz. Yo6netim Kurulu iiyelerinin yaridan fazlasi icrada gorev iistlenemez, bu
husus o6zellikle iiyelerin gérevlerinin tanimlanmasinda dikkate alinir.

Yonetim Kurulunca sorumluluk alanina iliskin bir belirleme yapilmaksizin murahhas iiye se¢imi yapilir
ise, murahhas tiyeler herhangi bir sinirlama olmaksizin girket isleri, yonetimi ve faaliyetler ile alinan

kararlarin uygulanmasina iliskin tiim yetki ve sorumlulugu devralmis olurlar.

Murahhas iiyeler Icra Kurulunun dogal iiyeleridir. Yiiriirliikteki mevzuat ¢ercevesinde olmak kaydiyla,
fcra Kurulu, Yénetim Kurulunca bir belirleme yapilmus ise, kendilerine birakilan alanlara iliskin
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hususlarin; Yonetim Kurulu’nca bu yonde bir belirleme yapilmadiysa tamaminin yerine getirilmesi ve
gbzetiminden yetkili ve sorumludurlar.

Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu her yil liyeleri arasindan bir Bagkan, gerektigi kadar da Baskan Vekili secger. Birden
fazla bagkan vekili sec¢ilmesi halinde Yonetim Kurulu, her bir baskan vekilinin gorev, yetki ve
sorumluluk alanini belirler.

Bagkan ve Baskan Vekilinin bulunmadig: toplantilara sadece o toplanti i¢in belirlenen iiye baskanlik
eder.

Yonetim Kurulu Baskani, kurul toplant1 ¢cagr1 ve goriismelerinin diizgiin sekilde yapilmasini ve alinan
kararlarin tutanaga gecirilmesini saglamakla yiikiimlidiir; bu sorumlulugunu Yonetim Kurulu
Sekreteryasi araciligiyla yerine getirebilir. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, kendisine Bagkan tarafindan
devredilen yetki ve sorumluluklari dstlenir, Bagkanin herhangi bir® nedenle katilamadigi kurul
toplantilarin1 yonetir ve Bagkana tiim islevlerinin gerceklestirilmesinde‘yardimei olur.

Yonetim Kurulu gérevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanir (Esas Sozlesme md.18).
-Mali Haklar

Esas Sozlesme Madde 19 - Yonetim kurulu tiyelerine huzur hakki, ticret, yillik kardan pay 6denmesi,
ikramiye ve prim 6denmesine iligkin kararlar Genel Kurul tarafindan alinir. Yo6netim Kurulu {iyelerinin,
yonetim kurulunda iistlenmis olduklar gorev, yetki ve sorumluluklarina bagh olarak, mali haklarinda
farklilagma yapilabilir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine saglanacak mali haklarin belirlenmesinde, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve yiirtirliikkte bulunan ilgili sair mevzuat hiikiimlerine
uyulur.

Komite Baskan ve Uyelerine komitelerde iistlendikleri gorevler sebebi ile herhangi bir iicret ddenip
O0denmeyecegi ve ddenmesi halinde tutar ve kosullar1 ilgili komitenin olusturulmasi kararinda Y 6netim
Kurulu tarafindan tespit olunur. Komite baskan ve {iyelerinin ayn1 zamanda Y6netim Kurulu baskan ve
iiyesi olmast durumunda s6z konusu komite iiyelerine herhangi bir {icret 6denip 6denmeyecegi ve
6denmesi halinde tutar ve kosullari Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Sirket Yonetim Kurulu diyeleriove st diizey yoneticilerine saglanacak mali haklar ile ilgili olarak
olusturulan ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde kamuya agiklanan “iicret politikasi”, ayr bir
giindem maddesi olarak Genel Kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

-Denetim

Esas Sozlesme Madde 21: Sirket’in denetgi se¢imi ve denetlenmesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirlilkte bulunan sair ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore gergeklestirilecektir.

Sirket’in bagimsiz denetimini yapacak “bagimsiz denetim kurulusu” Denetimden Sorumlu Komite nin
uygun goriisii ile Yonetim Kurulu’nun 6nerisi tizerine Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket hizmet aldigi bagimsiz denetim kurulusundan, bu kurulus tarafindan istihdam olunan
personelden, bu kurulusun ydnetim veya sermaye agisindan dogrudan ya da dolayli olarak hakim
bulundugu bir danismanlik sirketi ve ¢alisanlarindan danigsmanlik hizmeti alamaz. Bu diizenlemeye
bagimsiz denetim kurulusunun gercek kisi ortaklart ve yoneticileri tarafindan verilen danigmanlik
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hizmetleri de dahildir. Bu konuda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikkte bulunan ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uyulur.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait gegmis donem Finansal
Raporlara, KAP’a ait www.kap.gov.tr ve/veya Milpa Ticari ve Sinai Urlinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin www.milpa.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Mart 2013 tarihinde sona eren 3
aylik ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yillik donemde faaliyetlerini agirlikl
olarak gayrimenkul projesi pazarlamasi iizerinde yogunlastirmistir.

Sirket tarafindan gerceklestirilen ve tamamlanan Automall, Veneris® (eski. adiyla Taksitcenter) ve
Milpark projelerinin 6nemli bir bolimiiniin satigt tamamlanmis _olup;, heniiz satilmayan boliimleri
stoklar ve yatinm amagli gayrimenkuler altinda izlenmektedir. Tamamlanan gayrimenkul projeleri ile
ilgili bilgilere izahnamenin “Gzet” bolimii ile 31 Mart 2013/ve gegmis donemlere-iliskin finansal
raporlarimizin ilgili dipnotlarindan ulasilabilir. Bu dokiimanlar, Sirketimizin  jwww.milpa.com.tr
adresindeki internet sitesi ile KAP’in www.kap.gov.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.

Milpark Projesi

Sirket, 28 May1s 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikcekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylagim modeli” ¢ercevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlagsma imzalamistir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir sdzlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsilig1 paylasim modeline
cevrilmistir. Milpark isimli konut projesinin baslangicta 104.679 metrekare insaat alanina sahip 993 adet
bagimsiz boliimden olusmasi planlanmigtir. Projenin satislarina Ocak 2008 itibariyle baglanmisgtir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki” gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleringdz Oniine alinarak revize edilmis, li¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmig; 321 adet bagimsiz bolimden olusan Projenin 1. Etabi tamamlanarak 31 Mart 2013
tarihine kadar 111 adeti arsa sahibine (“malik™) devredilmek tizere toplam 304 adet (31 Aralik 2012:
302) bagimsiz boliim (tamami) hak sahiplerine teslim edilmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpark
projesi ile ilgili stoklar tamamlanan 1. Etaptan kalan 17 adet ( 31 Aralik 2012: 19) bagimsiz boliim ile
ilgilidir.

Sirket, arsa sahibiyle 28 May1s 2007 ve 11 Haziran 2010 tarihlerinde imzalamis oldugu sézlesmeleri; 16
Mayis 2012 tarihinde imzaladig1 “Fesih Sozlesmesi” ile karsilikli mutabakat saglayarak feshetmistir.
Fesih\ Sozlesmesi neticesinde; Sirket ve Malik Milpark Projesi ile ilgili olarak asagidaki konularda
anlagma saglamislardir:

a) Sirket Yonetim Kurulu yaptigi degerlendirme neticesinde; Milpark Projesinin bulundugu
bolgedeki konut arz fazlasini ve buna baglh fiyatlama riski ile ilave finansman yiikiinii g6z
onlinde bulundurarak, Milpark Projesi’nin 2’nci ve 3’iincii etaplarmin yapilmasindan
vazgecilmesine karar vermistir. Bu karar neticesinde Sirket ve malik ile karsilikli mutabakat
saglanmak suretiyle 16 May1s 2012 tarihinde “fesih s6zlesmesi” imzalanmigtir. Arsa sahibi,
soz konusu etaplarin inga edilmemesi nedeniyle Sirket’ten herhangi bir talepte
bulunmayacagini, daha 6nce imzalanmis sozlesmeler ve ilgili mevzuattan dogan talep ve
haklarindan feragat ettigini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. 2. ve 3. Etap ile ilgili uzun vadeli
stoklar altinda takip edilen 18.096.260 TL tutarindaki ingaat maliyetlerinin “fesih sdzlegmesi”
uyarica 22.630.770 TL + KDV bedel iizerinden malik’e devredilecek olmasi nedeniyle, bu
tutar diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

b) Proje’de 1. Etap olarak adlandirilan 29.982 m? satilabilir alanin daha once imzalanmis
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sozlesmeler geregi arsa sahibi pay1 olan 8.995 m”'si Sirket tarafindan malike devredilmistir.
Bu devir iglemine bagl olarak “ertelenen gelir” ve “ertelenen gider” olarak izlenen 7.974.374
TL tutarindaki 1. Etap arsa pay1 ve 9.971.392 TL tutarindaki devredilen gayrimenkullerle ilgili
maliyetler, sirasiyla satig geliri ve satiglarin maliyeti olarak kayitlara alinmigtir.

c) Sirket, “fesih sozlesmesi” uyarinca malik pay: haricinde kendisine kalan 20.987 m? satilabilir
alandan 1.001 m? lik konut alanin1 1.770.000 TL + KDV bedel ile devretmistir. Devir islemi
bedelsiz olacagindan ilgili bagimsiz boliimlerin maliyeti olan 1.504.842 TL diger faaliyet
giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

d) Malik’e devredilecek olan Milpark konutlarindaki bagimsiz boliimlerin site aidatlari, tapu
harclar1 ve emlak vergileri fesih sézlesmesi uyarinca 31 Aralik 2012 tarihine kadar Sirket
tarafindan 6denmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gergeklesen 1.202.446 TL tutarinda tapu
harct ve 168.768 TL tutarinda aidat gideri diger faaliyet giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirket tarafindan ingaati tamamlanamayan 2. ve 3. Etaptaki 672 adet bagimsiz boliime ve 66.071 m?
satilabilir alana ait tapularla diger teslimi yapilan bagimsiz bdliimlerin kat irtifakli tapularmin arsa
sahibine teslimine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baslanmis olup 2. Temmuz 2012 tarihi itibariyle
tapularin devriyle beraber fesih iglemleri tamamlanmistir.

Automall Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Koyii’nde
ingaat1 tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006.y1l1 icerisinde 6n satigina
baslanan Automall projesinde 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 161 adet konutun
satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 399 adet galerinin
ve 160 adet konutun 6n satis s6zlesmesi yapilmis.olup hak sahiplerine teslim edilmistir). 31 Mart 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Automall Projesi. ile ilgili olarak kisa vadeli stoklarda yer alan
tutar ingaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olugmaktadir.

Veneris Projesi

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Aligveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaat1 tamamlanmis olan 403.adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle 102.792 TL (31 Aralik 2012: 1 adet konut degeri 102.792 TL) maliyetle stoklar i¢inde kalan
1 adet konutun tamami bu proje ile ilgili insaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olusmaktadir. Sirket’in
“stoklar” hesabinda takip ettigi ve.gercege uygun degeri 6.236.388 TL olarak tespit edilmis olan 19
diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yatirim amacgh
gayrimenkuller altinda siniflandirilmistir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyle satis gelirlerinin tamami gayrimenkul satislarindan olugsmaktadir. Sirket gayrimenkul
projeleri yaninda» 2010 yilinda otomobil satig1 da yapmustir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhgin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Gayrimenkul sektorii ile ilgili olarak asagida sunulan bilgiler yalnizca genel bilgi mahiyetindedir. Bu
bilgiler, giivenilir olduguna inanilan ii¢lincli taraf kaynaklardan temin edilmis; fakat dogruluklar
bagimsiz olarak teyit edilmemistir.

Sektore Bakig
2013 yili iginde Tiirk Lirast bir 6nceki yi1l sonuna gére USD karsisinda % 1,46 deger kaybetmis ve

Euro karsisinda % 1,41 oraninda deger kazanmistir. TUFE orani, 2013 yilinda Mart ayinda bir dnceki
yilim Aralik ayina gore %2,63, UFE oram ise bir dnceki yilin Aralik ayma gére % 0,50 olarak
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gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de
etkilemistir. Ozellikle “mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve
satiglarindaki durgunluk lokomotif sektér olan ingaat sektdriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia
fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da ingaat sektdriiniin durgunlagmasinda bir etmen
olmustur. Sirketimiz pazarlama sektoriinde yeralmakta olup, 2008 yilindan itibaren Biiylikgekmece
ilgesinde yeralan ve 993 konuttan olusan Milpark Konut Projesi, Projenin bulundugu boélgedeki talep
yetersizligi ve arz fazlaligi nedenleriyle daha fazla risk olusturmamak i¢cin Mayis 2012 tarihinde arsa
sahibi ile anlagilarak sona erdirilmistir. Daha 6nceki senelerde ise agirlikli olarak otomobil olmak iizere
her tiirlii beyaz esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu v.s. pazarlamaktaydi ancak bu
alanlarda artan rekabet ve lreticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul
sektoriine yonelinmisti. Bu bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve
ingaat maliyetlerindeki artistan dogrudan etkilenmektedir. 2007 yilina kadar gayrimenkul sektoriinde bir
patlama yasanmis daha sonra bu hareket yavaslayarak 2007 sonlarindan itibaren durgunluga girmistir.
Firmamiz, pazarlama sektdriinde sahip oldugu deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlar1 ve
pazarlama teknikleri gelistirerek, farkli finansman secenekleri ile stoklarini pazarlayarak azaltmaya
caligmaktadir.

Insaat sektdriinde cok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. Ingaat sektorii Tiirkiye ekonomisinin
biiyiime trendine girdigi son yillarda, biiyiimede en yiiksek payi alan sektorlerin basinda gelmektedir.
Son yillarda konut iiretiminde insaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin onemi artmaktadir.
Ancak, ekonomik konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan.dogrudan etkilenen bir sektordiir.

2012 yih Tiirkiye i¢in bir dengeleme yili olmustur. TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla
%38,8 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiylime hiz1 2012 yilinda yavaglama egilimine girmis, 2012 yil
son ¢eyreginde %1,4’e yillik bazda ise %2,2 biiyiime gerceklesmistir. Bu yavaglama genel olarak tiim
sektorlere yansimistir. Mayis 2012°de 98 olan. insaat giiven. endeksi Mayis 2013 itibariyla 91°e
gerilemistir.

2010 2011 2012
Sabit Fiyatlarla GSYH biiyiimesi 9,2 8,8 2,2
Kisi Bagina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504
Yil Sonu TUFE %64 %10,5 %86,5

(Kaynak: TUIK)

Son yillarda makro ekonomik gdstergelerde yasanan iyilesme sonucunda Tiirkiye’nin kredi
derecelendirme notunda Tiirkiye iki uluslararasi kredi derecelendirme kurulusundan (Fitch, Moody’s)
yatirim yapilabilir kredi notu almustir.

Gayrimenkul sektorii, Tiirkiye’deki yogun konut ihtiyaci ve gayrimenkul edinim kredilerinin kullanimi

ile ilgili son yillarda yapilan diizenlemeler nedeniyle ¢ok sayida oyuncu olan ve ¢ok hizli biiyiiyen bir
sektordiir.
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Donemsel olarak Tiiik tarafindan agiklanan “{i¢ aylik insaat tiretim endeksi” 2010 yilindan itibaren
ingaat liretiminde yaganan artig sonrasi yavaglamay1 gostermektedir;

Bir onceki yilin ayni
donemine gore degisim

Donem (%)
IV. Donem 2012 0,6
III. Donem 2012 -0,2
II. Dénem 2012 0,0
I. Donem 2012 1,7
IV: D6énem 2011 6,4
III. Donem 2011 10,3
II. D6nem 2011 13,9
I. Donem 2011 16,3
IV: Dénem 2010 19,2
III. Doénem 2010 22,7
II. D6nem 2010 20,7
I. D6nem 2010 9,9

2013 il ilk ti¢ ayinda bir onceki yila gore belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina
sayist %17,4 yiizolglimii %2,2 artarken, yap1 kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayis1 %24,6,
yuzolglimii %25,7 oraninda artmistir.S6z konusu veri biiylimenin siirmekte olan konut projeleri
onciiliigiinde gerceklestigini, yeni konut iiretiminin sinirli oldugunu gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararmin 7. Maddesi ile
daha once 150 m® nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamas: terk edilerek, 1319 sayih
Emlak Vergisi Kanununun 29. Maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek
bir sisteme gecilmistir.Yeni oranlar yapi ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren alinan konut insaati
projelerine iliskin konut teslimlerine uygulanmak iizere yiirlirlige girmistir. S6z konusu diizenleme ile
mevcut konut stokunun satisinda goreceli bir canlanma yasanmustir. Talebin yapi ruhsati 1 Ocak 2013
tarihinden sonra alinacak projeler icin ise, mevcut konut stoku eritilene kadar ertelenecegi 6ngoriisiinii
dogurmaktadir.

Ayrica 2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satist miitekabiliyet yasasinin g¢ikarilmasinin ardindan
yabancilara gayrimenkul satigt 2011 yilina gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim girisinde
%45,68 oraninda azalma yasanmstir,

Yabancilara Dogrudan

Gayrimenkul  Yatirim Girisi

Satis1 (Milyon (Milyon

Dolar) Dolar)

IV. Dénem 2012 791 119
II1. Dénem 2012 586 21
II. Dénem 2012 702 23
I. Dénem 2012 557 139
IV: Dénem 2011 507 54
1. Dénem 2011 264 162
II. Dénem 2011 781 215
I. Dénem 2011 461 125

(Kaynak: Gyoder)
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Fiili faaliyet konusu pazarlama hizmeti olan (madde 3.2) Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S., 2004 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektoriinde
yogunlastirmistir. Sektdr tecriibesi ayni alanda faaliyet gosteren sirketlere gore az olmakla birlikte, belli
alici gruplann hedeflenerek 6zel projeler iiretildiginden projelerinin 6nemli bir kisminin satigi
tamamlanmustir.

Sirket Yo6netim Kurulu, satigina Ocak 2008 itibariyle baslanan Biiyiikgekmece ilgesinde yeralan ve 993
adet bagimsiz bolimden olugsan Milpark isimli konut projesini, Milpark Projesi’nin bulundugu
bolgedeki konut arz fazlasini ve buna buna bagl fiyatlama riski ile ilave finansman ytikii g6z 6niinde
bulundularak, Milpark Projesi’nin 2’nci ve 3’ilincli etaplarinin yapilmasindan vazgeg¢ilmesine karar
vermis ve 16 Mayis 2012 tarihinde arsa sahibi ile anlasmak suretiyle “fesih s6zlesmesi” imzalayarak
sona erdirmistir Daha onceki senelerde ise agirlikli olarak otomobil olmak iizere her tiirlii beyaz esya,
elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu v.s. pazarlamaktaydi ancak bu alanlarda artan rekabet ve
iireticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul sektoriine yonelinmisti. Bu
bakimdan Sirket gayrimenkul sektdriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki
artistan dogrudan etkilenmektedir. 2007 y1lina kadar gayrimenkul sektoriinde bir patlama yasanmis daha
sonra bu hareket yavaslayarak 2007 sonlarindan itibaren durgunluga. girmistir. Diger bir etken ise
faizlerin yiikselmesi sonucu “mortgage” kredisi kullanarak ev sahibi olmak isteyenlerin taleblerinin
ertelemesine sebep olmustur. Bu durumda sirketler bagka finansman ve pazarlama teknikleri kullanmak
zorunda kalmislardir. Firmamiz da bu calkantili ortam icinde pazarlama sektdriinde sahip oldugu
deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlari ve pazarlama teknikleri gelistirerek ve farkli
finansman secenekleri ile stoklarini pazarlamaya ¢alismaktadir.

Sirketimiz 2007 yilinda yapimina baslamis oldugu Milpark Prejesinin l- Etabinin yapimimi 2011 yili
iginde tamamlamistir. Yukarida da anlatildigi tizere 2007 yilinda baglayan Global kriz nedeniyle
sektorde yasanan talep yetersizligi satiglar1 olumsuz etkilemis, 2010 y1l1 sonuna kadar pazarda daralma
meydana gelmistir. Istatistiki verilere gére 2011 yilindan itibaren cikis trendine geg¢mis olan konut
satiglarindan sirketimiz, Milpark Projesi’nin 2. ve 3. Etaplarmin yapilmasindan vazgegilmesi ve ayrica
Milpark ve Automall projelerinin yer almis olduklar1 lokasyonda yasanan arz fazlaligi nedeniyle cikis
trendinden beklenen pay1 alamamistir.

3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhi@in net ciro tutarinin faaliyet alanina ve
pazarin cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini merkezinin bulundugu Istanbul’da siirdiirmekte olup cirosunun tamami
Istanbul’daki satiglardan kaynaklandigindan cografi yapiya gore takip yapilmamaktadir.

Ciro dagilimmnda agirlik-gayrimenkul satislarindan kaynaklanmakta olup, 31 Mart 2013 tarihinde
sona eren ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren 3 yila iliskin dagilim asagidaki
tabloda yer almaktadir.

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Satig gelirleri (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gegmis Gecgmis Gegmis

Gayrimenkul satiglar 352.474 12.105.578 4.526.262 21.282.179

Araba satiglari - - 31.217

Diger gelirler 30.144 59.271

Satis iskontolari (-) -

Satis iadeleri (-) -

Satis gelirleri (net) 352.474 12.105.578 4.556.406 21.372.667
Gayrimenkul Satis Gelirleri / Satig

Gelirleri 100,00% 100,00% 99,34% 99,58%

Sirket’in diger gelirleri gayrimenkul satiglar1 sirasinda elde edilen tapu hizmet bedellerinden

olusmaktadir.
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3.4.4. Son ii¢ y1il ve ilgili ara donem itibariyle ortakliin tamamlanmis 6nemli yatirimlar1 ve bu
yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.6. Ortakhkla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.4.7. Ortakhi@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda
ortakligl baglayici olarak alinan Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi: YOKTUR.

3.4.8. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin arastirma ve gelistirme politikalari ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: YOKTUR.

3.4.10. Ortakhgin ticari faaliyetleri ve karhihig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlasmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dl¢iide bu
anlagsmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi: YOKTUR.

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortaklhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar1 uyarimca ortaklik¢a
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin, isbu izahnamenin hazirlandig1 tarih
itibariyle, finansal kiralama dahil elmak iizere, yonetim kurulu tarafindan énemli tutarda maddi duran
varlik edinilmesi yoniinde alinmis herhangi bir karar bulunmamaktadir.

Sirket’in aktifinde yer alan ve Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan
finansal tablolarinda yatirim amacli gayrimenkul olarak Pendik Kurtdogmus Mevkii’indeki arsasi ile
Veneris Projesi’ne ait kiralanan 19 diikkan disinda maddi duran varligi bulunmayip, sézkonusu
varliklara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir;

Kapasite
Edinildigi Defter | iitamm | V8 Kiraya Verildi | ;o \2}1::
Cinsi g m? Mevkii Degeri u Kapasite | ise Kiralayan . .
Yil Amaci .. Dénemi | Tutar
(TL) Kullanim |  Kisi/Kurum
(TL)
Oram
Arsa 2002 2.238.207 | Kurtdogmus | 52.651.008 | Yatirim Kiralanmamusgtir. -
Diikkan 2006 6.067 Esenyurt | 11.340.000 | Yatirim %80 Kiralanmigtir. 10yl | 47.663

Toplam 2.238.207 m? mesahali tarla vasifli gayrimenkuliin yaklasik % 67,21 oramindaki kismi Sirket’e
ait olup finansal tablolarda taginan 52.651.008 TL Sirket’in payina diisen boliimiin degeridir.

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m*’lik 1154 no’lu parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan
hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat sOzlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi
bulunmaktadir. Bahse konu 1154 sayili parsel 15.06.2009 onayli 1/100.000 dlcekli Istanbul Cevre
Diizeni Plani’nda Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Siirdiiriilebilirlik agisindan kritik éneme sahip
alanda ve Giiniibirlik Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel ise
Orman Alani’nda kalmaktadir. Ayrica sdzkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi
Kullanim Kanunu’na gore hazirlanan Istanbul Metropolitan Alam1 Dogu Yakas: Pendik ilgesi
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Kurtdogmus, Emirli, Kurnakdy, Ballica, Gogbeyli kdyleri toprak simiflandirma paftasinda, 1154 parselin
tamami 1155 parselin cliz-i bir kism1 Tarim Dis1 Kullanim1 Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve
1155 parselin biiyiik bir kismi ise Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005
yili icerisinde mahkeme karartyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis
ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararim tekrar temyiz etmis ve dosya
yeniden Yargitay 20 nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararini bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarmin degerlendirilmesi i¢in durugmay1 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin
karar1 beklenmektedir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli cevre diizeni planinda séz
konusu arazi habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siireg geregi Istanbul
Biiyiik Sehir Belediyesi’'nden cevap beklenmekte olup itirazin bu siire: sonunda olumsuz cevaplanmasi
durumunda yargi yoluna bagvurulacaktir.

Pendik, Kurtdogmus K&yii’ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu
finansal tablolarin hazirlandig1 tarih itibariyle heniiz\ yanit almmamis olup itiraz nedeniyle
gayrimenkuliin gercege uygun degeri lizerinde ortaya ¢ikan belirsizlik, yasal siirecte izleyen donemlerde
olusacak gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir

Sirket tarafindan gerceklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter’”) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
insaat1 tamamlanmis olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle 102.792 TL (31 Aralik 2012: 1 adet konut degeri 102:792 TL) maliyetle stoklar i¢inde kalan 1
adet konutun tamami bu proje ile ilgili insaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olugmaktadir. Sirket’in
“stoklar” hesabinda takip ettigi ve gercege uygun degeri 6.236.388 TL olarak tespit edilmis olan 19
diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yatirnm amagh
gayrimenkuller altinda siniflandirilmistir.. Yapilan kiralama sozlesmesi performansa dayali degisken
oranlar icermekte olup, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 47:663 TL kira geliri elde edilmistir.

Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmis maddi duran varlig1 bulunmamaktadir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli stoklar iginde yer alan tutarin 3.842.989 TL’si (31 Aralik
2012: 4.018.840 TL) Milpark projesi ile ilgilidir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle stoklar i¢inde yer alan ve “Ticari mallar” hesabinda smiflandirilan
27.553.974 TL (31 Aralik 2012: 27.751.666 TL) tutarindaki kalemlerin tamami Sirket’in Automall
Projesi ile ilgili insaat, arsa payr gibi maliyetlerinden olusan bagimsiz boliimlerinden olugmaktadir.
Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul 1li, Bagcilar ilgesi Mahmutbey Koyii’nde
ingaati tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili igerisinde 0n satigina
baglanan Automall projesinde 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 161 adet konutun
satigl yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 398 adet galerinin
ve 160 adet konutun 6n satis sozlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir).
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3.4.12. Maddi varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢/gercege
uygun deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

a). Omerli arsa:

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in “yatirim amacgli gayrimenkulleri”nin 52.651.008 TL (31 Aralik
2012: 52.651.008 TL) tutarindaki kismi Omerli Arsasi’ndan olusmaktadir. S6z konusu yatirrm amagh
gayrimenkule iligkin olarak SPK listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden giincel
degerleme raporlar1 alinmustir.

Omerli Arsa’nin, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya c¢ikan 1/100.000 dlcekli cevre diizeni planinda
belirtildigi tizere ilgili arazinin “habitat” ve “giiniibirlik rekreasyon” alan1 olarak tahsis edilmis olmasina
ragmen; Istanbul’un Anadolu yakasi iizerinde kaliteli proje gelistirilebilecek, bu biiyiiklik ve bu
konumdaki arazilerin azligi; son yillarda bolgeye olan talep artist ve 3. Képrii Cevreyolu’nun-(Kuzey
Marmara Otoyolu) ilgili arazinin yer aldig1 bélgeden gegecek olmasi gibi “giiglii yanlar” ve “firsatlar1”
dikkate alinarak ve degerleme raporlar1 g6z 6niinde bulundurularak 6z konusu gayrimenkuliin tamami
icin (Sirket hissesine diisen kismi 31 Mart 2013 tarihi itibariyle%67,21 nispetindedir) gercege uygun
degeri bu asamada toplam 78.340.000 TL olarak takdir edilmistir (31 Aralik 2012:78.340.000 TL. Bu
tutar arazinin tamamu i¢in yapilan degerleme olup arazinin Sirket hissesine diisen kismi 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle 9%67,21 nispetindedir). 3. Kopri Cevreyolu’nun (Kuzey Marmara Otoyolu) ilgili
arazinin yer aldig1 bolgeden gegecek olmasinin, bolgedeki gayrimenkul emsal fiyatlar iizerinde olumlu
etkisi olacag1 tahmin edilmektedir.

b)  Veneris Projesi:

30 Eyliil 2012 tarihine kadar “stoklar” altinda takip edilen 6.067'm” alana sahip 19 diikkan, verilen yetki
tahtinda imzalanan s6zlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis ve bu cer¢evede “yatirim amacl
gayrimenkul” olarak siniflandirilmistir. Sirket, Veneris Projesi’ne iliskin stoklarda maliyet bedeli ile
izlenen 19 adet diikkan1 muhasebe politikalarinauygun olarak gercege uygun degeri iizerinden yatirim
amagli gayrimenkullere transfer etmis; bu dogrultuda Uluslararast Muhasebe Standartlari-40, paragraf
63 geregince transfer sonucu maliyet degeri.ile gergege uygun deger arasinda olusan farki, gelir tablosu
altinda muhasebelestirilmistir..31-Mart 2013 tarihi itibariyle 21 Ocak 2013 tarihli ekspertiz raporunda
sozkonusu 19 diikkana ait deger 11.340.000'TL (31 Aralik 2012: 11.340.000 TL) olarak tespit edilerek
kayitlara alinmistit:

3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.14. Ortakhgin maddi varhklarimin kullammmim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin Ozet, Risk Faktérleri, 3.4.11 ve 3.4.12°nci maddeleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri uyarinca Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan
finansal raporumuzun 9 no’lu “Yatirm Amagh Gayrimenkuller” dipnotunda da agiklandigi iizere;
yatrrm amagcli gayrimenkul olarak siniflandirilan  Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koyii’ndeki,gayrimenkuliin 2.093.941 m*’lik 1154 no’lu parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan
hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat sOzlesmesi gere§i insaat yapimi sozlesme serhi
bulunmaktadir. Bahse konu 1154 sayili parsel 15.06.2009 onayli 1/100.000 dlgekli Istanbul Cevre
Diizeni Plani’nda Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Siirdiiriilebilirlik agisindan kritik éneme sahip
alanda ve Giiniibirlik Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m*’lik 1155 sayili Parsel ise
Orman Alani’nda kalmaktadir. Ayrica sdzkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi
Kullanim Kanunu’na gore hazirlanan Istanbul Metropolitan Alam1 Dogu Yakasi Pendik ilgesi
Kurtdogmus, Emirli, Kurnakdy, Ballica, Go¢beyli kdyleri toprak siniflandirma paftasinda, 1154 parselin
tamami 1155 parselin ciiz-i bir kismi Tarim Dis1 Kullanimi Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve
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1155 parselin biiyiik bir kismi1 ise Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m*’lik parsel 2005
yili igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan c¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis
ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya
yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararini bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmay1 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin
karar beklenmektedir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 o6lgekli gevre diizeni planinda sz
konusu arazi habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul
Biiyiik Sehir Belediyesi’nden cevap beklenmekte olup itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi
durumunda yarg1 yoluna bagvurulacaktir.

3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum _itibariyle, ortakligin. ‘veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan
sozlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakligin ilgili oldugu®nemli sézlesmelerin 6zeti: YOKTUR

3.4.16. Son ii¢ y1l, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
alanlan ve cografi bolge itibariyle dagihim ile bu sayida goriilen onemli degisiklikler hakkinda
aciklama:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A:S.’de son durum itibariyle 10 personel
gorev yapmakta olup, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren
son 3 yila ait personel sayilar1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Personel yonetim, satig-pazarlama ve
mali isler kadrolarindan olugmaktadir.

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Personel Sayist 10 10 11 16

31 Aralik-2011 tarithinden 31 Mart 2013 tarihine kadar personel sayisinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir. Sirket merkezi ve faaliyetleri Istanbul’da olup tiim personel Sirket merkezinde gorev
yapmaktadir.

3.4.17.  Personelin ortakhga fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi: YOKTUR.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu o6nemli 6l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgi: YOKTUR.

3.4.19. Son 12 ayda ortaklhi@in ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri :

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger ig¢ilik

alacaklar1 ve manevi tazminat 6demesi talepleriyle acilmis toplam 56.588 TL tutarinda is hukuku
davalar1 mevcuttur.
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Sirket aleyhine, tamamlanan ve devam etmekte olan gayrimenkul projeleri ile ilgili olarak, gercek ve
tiizel kisiler tarafindan agilan ¢esitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan projelerden Veneris Projesi ile
ilgili olarak, bagimsiz boliimlerin teslim edilmesinden sonra 12 gercek kisi ve 3 tiizel kisi tarafindan
sozlesme ifasimin temini ile deger ve gelir kayb1 konulu tazminat davalari agilmis olup dava tutari
toplam 256.977 TL (gercek kisi 232.977 TL ve tiizel kisiler 34.000 TL) dir. Milpark projesi ile ilgili
olarak, 2 gergek kisi ve 1 tiizel kisi tarafindan agilan toplam 1.044.499 TL (gergek kisiler 44.499 TL ve
tiizel kisi 1.000.000 TL) tutarinda tazminat davalari bulunmaktadir. Bunlar diginda sirket aleyhine agilan
240.470 TL tutarinda diger davalar bulunmaktadir. Automall Projesi ile ilgili olarak 1 gercek kisi
tarafindan 211.700 TL tutarinda bir dava bulunmaktadir. Sirket yonetimi hukuki goriisleri neticesinde ve
davalardaki gelismeleri de dikkate alarak yukarida bahsedilen toplam 1.810.234 TL (31 Aralik 2012:
1.810.284 TL) tutarindaki davalarla ilgili olarak 31 Mart 2013 tarihi itibariyle ekli fina nsal tablolarda
196.836 TL karsilik ayirmistir (31 Aralik 2012: 196.836).

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari:

Son ¢ yilda finansal yatinmlarimiz agirhkli  olarak  kisa < vadeli . mevduat olarak
degerlendirilmektedir.Vadeli mevduat tutarimiz 31 Mart 2013 tarihi itibar1 ile 631.942 TL, 31
Aralik2012 tarihi itibart ile 606.092 TL, 31 Aralik 2011 tarihi tibann ile 32.801.113 TL ve 31
Aralik2010 itibari ile 6.444.932 TL dir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirketimiz 2007 yilinda yapimina baslamis oldugu Milpark Projesinin 1. Etabinin yapimini 2011 y1li
i¢cinde tamamlamistir. Yukarida da anlatildigi iizere 2007 yilinda baslayan Global kriz nedeniyle
sektorde yasanan talep yetersizligi satiglar1 olumsuz. etkilemis, 2010 yili sonuna kadar pazarda
daralma meydana gelmistir. Istatistiki verilere gore’ 2011 yilindan itibaren cikis trendine gegmis
olan konut satiglarindan sirketimiz, Milpark Projesi’nin insaatinin 2. ve 3. etaplarina devam
edilmemesine karar verilmesi .ve ayrica Milpark ve Automall projelerinin yer almig olduklar
lokasyonda yagsanan arz fazlaligi nedeniyle ¢ikistrendinden beklenen payr alamamistir

Sirketimiz, 31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap doneminde 352.474 TL tutarinda satis
gerceklestirmistir. Buna karsilik; 2013 yilinin ilk Gi¢ aylik doneminin 1.876.997 TL net donem zarari
ile kapanmasinin baglica nedeni, 998.256 TL tutarindaki finansal giderleridir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle 2 adet Milpark ve 1 .adet Automall konut satis1 gerceklesmis olup 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle herhangi bir satig bulunmamaktadir.

3.5.2.0rtakhigin finansal-durumunu ve faaliyetlerini 6nemli ol¢iide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. son yillarda satis gelirlerini
gayrimenkul satis faaliyetlerinden sagladig: icin, gayrimenkul piyasasindaki arz ve talep dengesinden
dogrudan etkilenmektedir. Ekonomideki belirsizlikler, ingaat maliyetlerini dogrudan etkileyen 6zellikle
Avro ve ABD Dolarinin TL karsisinda deger kazanmasi, para piyasalarindaki dalgalanmalar neticesinde
kredi maliyetlerinin yiikselmesi, konut stoku birikmesi ve arz fazlasi ortaya ¢ikmasi, konut arz ve
talebini dogrudan etkilenmektedir.

Faaliyet konusu yoniinden 6nemli bir diger belirsizlik de, Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak
siniflandirdig: Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkuliin, 17 Temmuz 2009
tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 &lgekli ¢evre diizeni planinda habitat alan1 ve giliniibirlik rekreasyon
alan1 olarak belirlenmis olmasidir. Sirket bu plana yasal siire¢ ¢er¢evesinde itiraz etmis olup, itirazlarin
olumsuz sonuglanmast durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna basvurulmasi Ongoriilmektedir.
Ayrica, soz konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli {izerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
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paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat s6zlesmesi geregi ingaat yapimi s6zlesme serhi bulunmakta olup,
bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gore orman sinirlar i¢inde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 y1il1 i¢erisinde mahkeme karartyla orman alanindan
cikarilmigtir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz
itirazi1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gdnderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009
tarihinde eski kararmni, igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili
Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne gitmis
olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir. Bu husus Sirket’in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren
doneme iliskin finansal tablolarinda agiklanmis ve 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
hesap donemine iliskin bagimsiz denetim raporlarinda, denetim goriisiinii etkilemeyen husus olarak yer
almustir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.ye ait gegmis dénem Finansal
Raporlarina ve dipnotlara KAP’m www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari‘ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin www.milpa.com.tr adreslerindeki Internet Sitelerinden ulasilabilir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Sermaye Piyasasi Mevzuati
uyarinca Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarina iliskin secilmis onemli finansal bilgiler-asagida yer almaktadir;

Ozet Finansal Bilgiler (TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Geg¢memis Gecmis Geg¢mis Geg¢mis

Donen Varliklar 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234

Duran Varliklar 72.232.623 73.280.301 56.439.702 54.342.564

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.862.191 46.586.083 52.724.889 72.553.835

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.616.585 3.608.616 8.000.974 8.331.257

Aktif Toplamu 107.952.184 109.538.178 148.617.029 127.785.798

Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706

-Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706

-Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -

Satis Gelirleri 352.474 12.105.578 4.556.406 21.372.667

Satiglarin Maliyeti (-) (373.543) (15.005.687) (5.013.199) (23.574.460)

Briit Kar/ (Zarar) (21.069) (2.900.109) (456.793) (2.201.793)

Faaliyet Zarari (870.890) (24.765.704) (4.407.418) (10.265.848)

Donem Zarari (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) (11.719.933)

Doénem Zararinin Dagilimi (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) (11.719.933)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar

-Ana Ortaklik Paylari (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) (11.719.933)

Pay Basina Zarar (0,015) (0,224) (0,336) (0,184)

Pay Basia Temettii - - - -
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Sirket’in  Sermaye Piyasas1 Mevzuati

uyarinca

Uluslararasi

Finansal

Raporlama

Standartlarr’na uygun olarak hazirlanan bilancolarma iliskin o6zet bilgiler ile bu finansal
tablolar iizerinden hazirlanan oran analizlerine asagida yer verilmistir;

Ozet Bilancolar (TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden| Denetimden
Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis
Varhklar
Donen varliklar 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234
Duran varliklar 72.232.623 73.280.301 56.439.702 54.342.564
Toplam varliklar 107.952.184 109.538.178 148.617.029 127.785.798
Kaynaklar
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal
yiikiimlilikler 44.141.054 43.893.634 41.681.714 57.938.168
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.721.137 2.692.449 - 14.615.667
Uzun vadeli finansal borglar ve diger finansal
yiikiimliilikler - - 7.729.598 7.998.403
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler 3.616.585 3.608.616 271.376 332.854
Toplam yiikiimliliikler 50.478.776 50.194.699 49.682.688 80.885.092
Toplam 6zkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 107.952.184 109.538.178 137.573.854 127.785.798
Oran Analizi
Toplam Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yiikimlilikler Artig(+)/Azalis (-) Hiz1 (%) 1% -11% -25% 35%
Toplam Finansal Borg¢ ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikler/ Toplam Ozkaynak 0,77 0,74 0,56 1,41
Kisa Vadeli Finansal Borg¢ ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikkler/ Toplam Finansal Borglar (%) 100% 100% 84% 88%
Toplam Ozkaynaklar / Toplam Aktif (%) 53% 54% 64% 37%
Toplam Yiikiimliiliik / Toplam Ozkaynak 0,88 0,85 0,57 1,72
Toplam Finansal Borg¢ ve Diger Finansal
Yiikiimliilik/ Toplam Aktif(%) 41% 40% 36% 52%
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Sirket’in  Sermaye Piyasasi

Mevzuati

uyarinca

Uluslararasi

Finansal

Raporlama

Standartlar’’na uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemi ile
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yila ait 6zet nakit akim

tablolar asagida gosterilmistir (TL);

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis
Faaliyetlerden saglanan / (faaliyetlerinden

kullanilan) net nakit 437.020 (7.671.878) (4.551.877) (18.300.008)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / faaliyetlerinde
(kullanilan) net nakit - (19.825.251) 16.436 5.930.893
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (423.047) (4.708.693) 30.718.491 15.084.088
Nakit ve benzeri degerlerdeki degisim 13.973 (32.205.822) 26.183.050 2.714.973
Nakit ve benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 673.986 32.879.808 6.696.758 3.981.785
Nakit ve benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 687.959 673.986 32.879.808 6.696.758
Kasa 5.276 1.728 4.094 7.668
Bankalar ve vadesiz mevduat toplami 50.943 66.174 87.796 245.050
Bloke mevduat - - 265 -
Diger - - - -
Eksi: faiz ve tahakkuklart (202) (8) (13.460) (892)
Kasa ve bankalar toplami 56.017 67.894 78.695 251.826
Vadeli mevduatlar (Kisa Vadeli Finansal yatirim) 631.942 606.092 32.801.113 6.444.932
Hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri - - - -
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 631.942 606.092 32.801.113 6.444.932
Nakit ve benzerleri degerler 687.959 673.986 32.879.808 6.696.758
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA

BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : 250.000.000,-TL®

Cikarilmis Sermayesi

127.396.394,-TL

5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ Son Durum SonGenel Kurul
Ads Soyads (TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding 109.906.043 86,27 109.906.043 86,27
A.S.
Diger Ortaklar 17.490.351 13,73 17.490.351 13,73
TOPLAM 127.396.394 100,00 127.396.394 100,00

Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin son genel kurul toplantisi ve son durum
itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylari dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvani/ Adi Son Durum Son Genel Kurul
Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Adilbey Holding A.S. 1.290.679.020 52,68 1.290.679.020 52,68
Aydin Dogan 246.992.721 10,08 246.992.721 10,08
Diger Ortaklar 912.328.259 37,24 912.328.259 37,24
TOPLAM 2.450.000.000 100,00 2.450.000.000 100,00

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: YOKTUR.

% Sirketin meveut kayith sermaye tavani 250.000.000,-TL olup; 29.09.2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel

kurul toplantisinda

100.000.000,-TL.’den  250.000.000,-TL ye c¢ikarilmustir.

Kayith

sermaye tavaninin

250.000.000,-TL’ye ¢ikarilmasina SPK’nin 04.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.013.00-110.04.02-1509/7745 sayili
yazisi ile izin verilmis; konuya iliskin Esas Sozlesme tadil metni ise Glimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan
24.08.2011 tarih ve B.21.0.ITG.0.10.00.01/351-02-12391-79423-105/716 say1 ile onaylanmustir. Yapilan
olaganiistii genel kurul toplantisim takiben, genel kurul kararlar1 5 Ekim 2011 tarihinde tescil ve TTSG’nin 11
Ekim 2011 tarih ve 7918 no’lu sayisinda ilan edilmistir.
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5.4 Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek icin alinan
tedbirler:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesindeki pay orani
nedeniyle hakim ortagi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'dir. Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.min sermayesindeki pay orani nedeniyle hakim ortagi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi'dir.
Birlikte yonetim hakimiyetine sahip Dogan Ailesi liyeleri asagida yer almaktadir;

- Aydin Dogan,

- Is1l Dogan,

- Arzuhan Yalg¢indag,

- Vuslat Sabanci,

- Hanzade Vasfiye Dogan Boyner

- Yasar Begiimhan Dogan Faralyal

Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., basta SPKn: ve TTK olmak {izere;azinlik
haklarinin kullaniminda, ilgili mevzuat hiikiimlerine uyuma azami 6zen gdostermektedir.

5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Grubu | Imtiyaz Tiirii | Nama/Hamiline Pay Nominal|  Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) (TL) Orani(%)
Yoktur Yoktur Hamiline 1,00,- 127.396.394,-| 100,00
Toplam 127.396.394,- 100,00

5.6 Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarmin sahip olduklar1 ortakhk paylarinin adedi, defter degeri ve nominal
degeri: YOKTUR.

5.7 Ortakhgin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.
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5.8 Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere
iliskin bilgi:

Artirim Tarihi Net Artirnm Tutar1 (TL) Artirom Kaynagi
30.09.2010 (tescil tarihi) 38.763.905 Sirket Birlesmesi
09.01.2012 (tescil tarihi) 63.698.197 Nakit Sermaye Artisi

Azaltim Tarihi Net Azaltim Tutar1 Azaltim Kaynad
(TL)
30.09.2010 (tescil tarihi) 11.196.114 Sirket Birlesmesi

(*) SPK’nin 20.04.2009-24.04.2009 tarihli 2009/18 sayil1 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka A¢ik
Anonim Ortakliklarm Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim'Islemlerinde Uyacaklari ilke ve
Esaslar” Duyurusu kapsaminda oOncelikle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 36.130.406 TL’den
24.934.292 TL'ye azaltilmasina (pay sahiplerinin elinde bulunan meveut paylarin %30,98807’si iptal
edilmek suretiyle) ve birlesme nedeniyle es zamanli olarak 63.698.197 TL’ye ‘artirilmasina karar
verilmistir. SPK’nun 28.09.2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazisi ile 28.09.2010 tarih ve 61/626 sayili
Kayda Alma Belgesi kapsaminda; Sirket’in 31.08.2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan
karara istinaden, sermayenin 36.130.406 TL’den 24.934.292 TL’ye azaltilmasi nedeniyle 11.196.114
TL nominal degerli paylar SPK kaydindan ¢ikarilmis ve esanli olarak Sirket’in Hiirriyet Ticari ve Smai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’yi.devralmasi nedeniyle ¢ikarilmis sermayenin 24.934.292
TL’den 63.698.197 TL’ye artirilmasinda ihrag edilecek 38.763.905 TL nominal degerli paylar SPK
kaydina alinmistir. Birlesme islemi sonucunda nominal degeri 1'Kr olan 6.369.819.700 adet (31 Aralik
2009: 3.613.040.640) hisse senedi SPK kaydina girmistir. Birlesme islemi 30 Eyliil 2010 tarihinden
gecerli olmak iizere 6 Ekim 2010 tarih ve 7663 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak tescil
edilmistir.

Sirket Sermaye Piyasas1t Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandig1 kayith sermaye sistemini benimsemis
ve nominal degeri 1 TL olan 127.396.394 adet (31 Aralik 2012: 127.396.394 adet) hamiline yazili hisse
ile temsil edilen kayith sermayesi i¢in bir tavan tespit etmistir. Yonetim Kurulu’nun 29 Haziran 2011
tarihindeki toplantisinda 63.698.197 TL olan cikarilmis sermayenin, tamami nakden karsilanmak
suretiyle, %100 oraninda artirillarak.127.396.394 TL'ye artirilmasina oy birligiyle karar verilmistir. Bu
artinmla ilgili olarak; Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen 30 Aralik 2011 tarih ve 2288 sayili,
“Sermaye’ Artirrminin Tamamlanmasmna Iliskin Belge” 09 Ocak 2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil ve 13 Ocak 2012 tarih ve 7983 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bu itibarla,
sermaye artirim iglemi usuliine uygun olarak tamamlanmis ve ¢ikarilmig sermaye 127.396.394 TL olarak
tescil edilmis olmaktadir.
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5.10 Son 3 yilda sermayenin % 10'undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:
YOKTUR.

5.11  Ortakhgin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmas1 halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satiy yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar:
YOKTUR.

5.12 Varanth sermaye piyasas1 araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin
miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi: YOKTUR.

5.13  Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasas1 araclari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi: YOKTUR

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi hakinda
bilgi: YOKTUR.

5.14 Ortakhigin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagsvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri "BIAS"a kote olup; Ulusal
Pazarda islem gormektedir.

5.15 Borsada islem géormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak;

- So6z konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satin
alinmasinin taahhiit edilmesi YOKTUR.

veya,

- So6z konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayis1 ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.

5.16 fizahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki yilda eger ortaklik halihazirda halka acik
bir ortakhk ise;

- Ortakhgm paylarniizerindeigiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri,
YOKTUR.
- So6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi: YOKTUR.
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKiN BILGILER

6.1 Ortakhgin genel organizasyon semasi:

GENEL MUDUR
RIZA KOCYIGIT
SATIS VE PAZARLAMA MD. MALI ve IDARI ISLER MUDURU PROJE KOORDINATORU
KAYHAN BAYKAL SERDAR ERDINC ALAETTIN YESILOVA
SATIS VE PAZARLAMA PERSONELI MUHASEBE VE iDARI iSLER
PERSONELI
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YONETIM KURULU

6.2 Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Payy/Temsil
. Ettigi Tiizel Kisilik
Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Ortakhkta g1 T uzel Kisi
Ustlendigi 0
Gorevler (TL) (%)
'Y onetim Kurulu
Baskan Vekilligi,
P Yoénetim Kurulu . e . . |Yonetim Kurulu
Yahya Uzdiyen Baskani Y onetici Sirket Merkezi \ve Denetimden - -
Sorumlu Komite
Uyeligi
. Yoénetim Kurulu . e . .
Hasim Igik Baskan Vekili Yonetici Sirket Merkezi - - -
Yonetim Kurulu . e . . Yonetim Kurulu
Yener Senok Uyesi Yonetici Sirket Merkezi Uyeligi - -
Genel
Genel Midiir, e < s
Riza Kogyigit Yonetim Kurulu | Yoénetici Sirket Merkezi Ii\/l udlur,l\ﬁ/{l oner:t]m - -
Murahhas Uyesi urulu uIa as
Uyeligi
Bagimsiz Yonetim )
Kurulu Yonetim Kurulu
Uyesi ve Uveligi ve
Halil Biilent Corapg1 D M timd Yo6netici Sirket Merkezi Denetimden - -
eneumaen Sorumlu Komite
Sorumlu Komitesi Uyeligi
Bagkani
Bagimsiz Yonetim
..Kurlj”u Yonetim Kurulu
Uyesi ve Uvyeligi. Denetim
Dene“mden_ Komitesi Uyeligi.
Salih Erciiment Tiirktan Sorumlu Komite Y onetici Sirket Merkezi Kurumsal - -

Uyesi, Kurumsal
Y onetim Komitesi
Uyesi, Riskin Erken
Saptanmast
Komitesi Bagkani

Yonetim Komitesi
Baskani.Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi Bagkani
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Yonetim kurulu tiyeleri, 21 Haziran .2012 tarihinde gergeklestirilen 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda,
01.01.2012-31.12.2012 hesap donemi faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi olagan genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere Dogan Sirketler
Grubu Holding A.S.’yi temsilen secilmislerdir.

6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

6.4 Onemli olmas1 durumunda yonetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: ol dugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Y6netim Kurulu Uyelerinin, son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu 6nemli sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari, yonetim ve denetim kurullarindaki tiyeliginin veya ortakliginin halen
devam edip etmedigine dair bilgi:
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Yahya Uzdiyen

Sirket'te

; irket'in ilgili Igili
ilsili Sirket'in Ilgili g
Ortaklik 8 Déneme Ait Sahsin
Pay1 Mevcut Sahsim E Ortakhk
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk Ortakhk Ortakhk n . .
. . . Atanma Ayrilma ! .. e . donemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Tarihi Tarihi Baslangi¢ Bitis Dénemine Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Ait En Son S
Sermaye Son Toplam on
(Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermayesi Sermaye
(TL) Payl (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu Murahhas Uye 10.08.2012 - EVET 1999 - 36.838,90 | 2.450.000.000,- -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 18.01.2011 | 10.08.2012 EVET 1999 - 36.838,90 | 2.450.000.000,- -
Dogan Yaym Holding A.S. Yo6netim Kurulu Uye 14.07.2011 - HAYIR - - - - -
Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 20.04,2011 - HAYIR - - - - -
Dogan Gazetecilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 26.04.2011 = HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 31.03.2011 HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uye 30.06.2006 | 31.03.2011 HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 07.01.2011 - HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Uye 09.03.2004 | 07.01.2011 HAYIR - - - - -
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. Yo6netim Kurulu Uye 18.04.2011 - HAYIR - - - - -
Dogan TV Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye 05.04.2011 | 03.05.2012 HAYIR - - - - -
DTV Haber ve Gorsel Yayincilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 30.03.2011 | 01.04.2013 HAYIR - - - - -
Isil Televizyon Yayincilik A.S. Yo6netim Kurulu Uye 01.04.2011 | 03.11.2011 HAYIR - - - - -
Dogan Ofset A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 28.03.2011 - HAYIR - - - - -
Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik Odeme § v iy yrulu Bagkan 25.03.2011 ; EVET | 31.07.2009 | 28.12.2012 1 3.619.870 0,00
Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S.
Dogan Miizik Kitap Magazacilik ve Pazarlama A.S. | Y6netim Kurulu Bagkan 02.03.2011 - HAYIR - - - -
Dogan Enerji Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 18.04.2006 - HAYIR - - - - -
Boyabat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 10.03.2010 - HAYIR
Nakkastepe Elektrik Uretim ve Yatirimlar1 A.S. Yo6netim Kurulu Bagkan 15.06.2012 HAYIR
Dogan ve Egmont Yayimcilik ve Yapimcilik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 20.03.2012 - HAYIR - - - - -
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Hasim Isik

Sirket'te - Sirket'in .
Ortaklik S';ﬁ‘s'l'n flgili Sl;lgllsllln
Pay1 Meveut Ortaklik | DOmeme | o tank
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? | Ortakhk | Ortakhk . X Ait En o .
. . N Atanma | Ayrilma .. Doénemine donemine
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Baskan/Baskan L L Baslangic Bitis . R
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Tarihi Tarihi AILEn AILEn
e Son Son Son
Sermaye Toplam Sermaye
(Evet/Hayir) Payi (TL) | Sermayesi | Pay1 (%)
(TL)
Dogan ve Egmont Yaymcilik ve Yapimcilik Ticaret A.S. Y6netim Kurulu Uye 20.03:2012 HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve Teknik A.S. Yénetim Kurulu Uye 14.06.2012 HAYIR - - - - -
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uye 04.04.2012 HAYIR - - - - -
l\A/hSlpa Ticari ve Siai Urilinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Yénetim Kurulu Baskan Vekili 28.06.2012 HAYIR ) B ) ) )
Milta Turizm Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Murahhas Uye 11.04.2012 HAYIR - - - - -
Yener Senok
Sirket'te . . " .
Ortaklik igili s'ﬁ“‘:{.‘“ iigili
Pay1 Sahsin Dén ﬁ: ! Ait Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Atanma Avrilma Mevcut Ortakhk Ortakhk Ortakhk 0 eEne Ortakhk
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Tarihi 'Iyarihi Oldu mu? | Baslangi¢ Bitis Dénemine donemine
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Ait En Son Ait En Son
Sermaye | Son Toplam | Sermaye
vet/Hayir ayl ermayesi ay1 (7o
Evet/H Pay1(TL) | S i Pay1 (%)
(TL)
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uye 11.02.2011 | 12.06.2012 HAYIR - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca imalat ve Teknik A.S: Yonetim Kurulu Uye 09.07.2010 | 14.06.2012 HAYIR - - - -
Dogan Ofset A.S. Yonetim Kurulu Uye 04.05.2012 - HAYIR
Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik Odeme . . B } } )
Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S. Y onetim Kurulu Bagskan Vekili 25.03.2011 | 30.03.2012 HAYIR
Dogan D1s Ticaret ve Miimessillik A.S. Yoénetim Kurulu Uye 22.03.2011 | 03.04.2012 HAYIR - - - -
Dogan Yaym Holding A.S. Denetim Kurulu Uye 14.07.2011 - HAYIR - - - -
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Halil Biilent Corapci

Sirket'te . Sirket'in .
Ortakhk lgili Tlgili lgili
Pay1 Mevcut Sahsin Déneme Ait Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk Ortakhk Ortakhk En Ortakhk
. . . Atanma Ayrilma e e . o .
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Tarihi Tarihi Baslangic Bitis Dénemine donemine
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Ait En Son Ait En Son
Sermaye | Son Toplam | Sermaye
(Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermayesi Pay1 (%)
(TL)
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yoénetim Kurulu Uye 04.06:2007 - HAYIR ¢ - - -
Turcas Petrol A.S. Yoénetim Kurulu Uye - HAYIR - - - -
Karamanci Holding A.S. Yoénetim Kurulu Uye - HAYIR - - - -
Atik Pasha Turizm A.S. Yoénetim Kurulu Uye = HAYIR - - - -
Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Yoénetim Kurulu Uye = HAYIR - 1 110.000.000,- -
Orta Anadolu Mensucat Fab. A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - - -
Astay Gayrimenkul Insaat Yatirim ve Turizm A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - 57.612 55.708.195 0,10
Salih Erciiment Tiirktan
Sirket'te P Sirket'in P
Ortaklik llgili flgili llgili
Sahsin " Sahsin
Pay1 Meveut Ortakik | Doneme | o qpnk
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk | Ortakhk . X AitEn . .
. . .. Atanma Ayrilma .e Donemine donemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Baskan/Baskan L o Baslangic Bitis . R
- g Tarihi Tarihi L2 o AitEn AitEn
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi
Son Son Son
Sermaye Toplam Sermaye
(Evet/Hayr) Pay1 (TL) | Sermayesi | Payi (%)
(TL)
Celik Halat ve Tel Sanayi A..S. Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye | 12.06.2012 - HAYIR - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye | 14.06.2012 - HAYIR - - - -
X[lsl'pa Ticari ve Sinai Urlinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Yénetim Kurulu Bagimsiz Uye | 21.06.2012 ) HAYIR ) R ) R
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Riza Kogyigit

Sirket'te

Sirket'in

ilgili et ilgili
p Ort;\/[kllk ¢ Sahsin D.I_lgll' Sahsin
ay1 Mevcu oneme
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk | Ortakhk ({rtakl‘lk Ait En Qrtakl.lk
. . L Atanma | Ayrilma ;. Doénemine donemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Baskan/Baskan ihi ihi Baslangi¢ Bitis . R
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Tarihi Tarihi AILEn AILEn
e Son Son Son
Sermaye Toplam Sermaye
(Evet/Hayr) Pay1 (TL) | Sermayesi | Pay1 (%)
(TL)
K1 Makine Lojistik Gida ve Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti EVET 19.06.2007 | 04.09.2008 12,5 50
25
Milpa Ticari ve Sinai Urilinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Yénetim Kurulu Murahhas Uye |21.06.2012 R HAYIR

AS.

6.5 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Denetim kurulu {yeleri, 28.03.2011 tarihinde gergeklestirilen 01.01.2010-31.12.2010 hesap donemine iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda
01.01.2011-31.12.2011 hesap donemi faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi olagan genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere segilmislerdir.

Adi Soyad is Adresi Son 5 Yilda Ortaklkta Ustlendigi
Gorevler
Altunizade Kisikly Caddesi No:65 ; svelis
Korhap Uskiidar/Istanbul Denetim Kurulu tiyeligi
Kurtoglu
Altunizade Kisikl; Caddesi No:65 ; ivelisi
Ayhan Uskiidar/Istanbul Denetim Kurulu iiyeligi
Sirtikara
6.6 Denetim Kurulu Uyelerinin Ortakhk Paylarina Yénelik Sahip Olduklar1 Opsiyonlar Hakkinda Bilgi:

52

YOKTUR.




6.7 Onemli olmas1 durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliimin halen devam edip etmedigine

dair bilgi:
Korhan Kurtoglu
Sirket Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket'te Ortakhik Ortakhk Ortakhk ilgili Sahsin Sirket'in ilgili Sahsn
Bulundugu (Baskan/Baska Tarihi Tarihi Pay1 Mevcut Baslangi¢ Bitis Tarihi Ortakhk iigili Ortakhk
Organ n Oldu mu? Tarihi Dénemine Doneme donemine
(Yonetim Vekili/Uye..vb.) (Evet/Hay1r) Ait En Son AitEn Ait En Son
Kurulu/Deneti Sermaye Son Serm;iye
m Kurulu) Payi (TL) sToplam _ Pay1 (%)
ermayesi
)
Dogan Sirketler Grubu Holding Denetim Kurulu Uye 27.06.2012 - - - - - - -
AS.
Ayhan Sirtikara
Sirket Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket'te Ortakhik Ortakhk Ortakhk ilgili Sahsin Sirket'in ilgili Sahsin
Bulundugu (Baskan/Basgka Tarihi Tarihi Pay1 Mevcut Baslangi¢ Bitis Tarihi Ortaklik Tigili Ortakhik
Organ (Yonetim n Oldu mu? Tarihi Donemine Doéneme donemine Ait
Kurulu/Denetim Vekili/Uye..vb.) (Evet/Hayir) Ait AitEn En Son
Kurulu) En Son Son Sermaye Pay1
Sermaye Pay1 Toplam (%)
(TL) Sermayesi
T
Aslancik Elektrik Uretim A.S. Denetim Kurulu Uye 15.03.2011 - HAYIR - - - - -
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Denetim Kurulu Uye 29.03.2011 - HAYIR - - - - -
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Ditas Dogan Yedek Parca Imalat Denetim Kurulu Uye 30.03.2011 - HAYIR - - - - -

ve Teknik AS
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6.8 Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Son 5 Yilda Ortaklikta Ustlendigi| Son Durum Itibariyle Ortaklik

Adi Soyad: Gorevi Meslegi Gorevler Disinda Aldig1 Gorevler

Genel Miidir Yardimeilhigi, Genel
Riza Kogyigit | Genel Miidiir | Yonetici Miidiirliik, Yonetim Kurulu -
Murahhas Uyeligi

6.9 Yonetimde stz sahibi olan personelin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar:1 opsiyonlar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

6.10 Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi.olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yahya Uzdiyen

1957 dogumlu Yahya Uzdiyen, 1980 yilinda ODTU Idari ilimler Fakiiltesi isletme Béliimii'nden mezun oldu.
1980 yilindan 1996 yilina kadar 6zel sektorde gesitli kuruluslarda dis ticaret ve yatirim konularinda uzman ve
yonetici olarak caligti. Dogan Grubu’na katildigi 1997 yilindan 2011 yilina kadar Dogan Holding Strateji Grup
Bagkanligr’ni yiiriitti; 18 Ocak 2011 tarihinde Yonetim Kurulu Bagkanvekilligi gorevini iistlendi. Aralarinda
POAS, Ray Sigorta ve Star TV’nin de bulundugu Grup-istiraklerinin satin alinma, ortaklik ve satig siireclerinde
onemli rol oynadi. Halihazirda bircok Grup sirketinde yonetim Kurulu iiyeligi bulunan Uzdiyen, 24 Ocak 2012
tarihinden itibaren Dogan Holding icra Kurulu Baskanhgi’m (CBO) yiiriitmektedir. Uzdiyen evli ve iki ¢ocuk
babasidir.

Hasim Isik

19.04.2010 tarihi itibari ile Dogan Sirketler Grubu. Holding A.S.’de, Genel Sekreter olarak goreve
baslamig,Sanayi ,Ticaret ve Turizm Operasyonlari agkan yardimicisi olarak goérevine devam etmetedir.
1974 Mus dogumlu olan Isik, yiiksek 6grenimini Orta Dogu Teknik Universitesi 1.I.B.F. Siyaset Bilimi ve
Kamu Yénetimi Boliimii’nde tamamlamis olup, akademik calismalarini halen Istanbul Bilgi Universitesi *nde
MBA programinda siirdiirmektedir. Hasim Isik; Interbank Teftis Kurulu Baskanligi’'nda Mifettis Yardimcisi
olarak basladig1 kariyerine, Digbank Teftis Kurulu Bagkan Yardimcisi, Fortis Bank Basel II & Risk Yonetim
Grup Direktorii ve Ata Holding I¢ Denetim ve Hukuk Isleri Grup Direktorii olarak devam etmistir. Suistimal
Inceleme , I¢ Denetim ve Risk Yonetimi konularinda uluslar arasi alanda gegerliligi olan CFE, CIA ve CCSA
sertifikalarina” sahip olan Isik, Association of Certified Fraud Examiners Turkey Local Chapter’in Kurucu
Bagkan olup, halen Uluslararasi Suistimal Inceleme Uzmanlari Dernegi
Yonetim Kurulu Baskanligini siirdiirmektedir.

Yener Senok

1965 yilinda dogdu. 1986 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’ni bitirdi. Ayn1 y1l Maliye
Bakanligi’nda Hesap Uzmani olarak goreve bagladi. 1995 yilinda Maliye Bakanliindan ayrilarak Toprak
Holding’de Teftis Kurulu Bagkani olarak ¢aligmaya basladi. Bu Gruptaki gorevini daha sonra Mali Koordinator
olarak devam ettirdi. Toprak Holding’te ¢alistigi 8 yil boyunca diger goérevleri ile es zamanl olarak Halis
Toprak Vakfi Genel Miidiirligi’nii de ifa etti. 2003 yilinda bu Grup’tan ayrilarak Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’de Mali isler Boliim Baskani olarak goreve basladi. Halen Mali ve Idari isler Grup Baskan
Yardimcilig1 gorevini siirdiirmekte olup ,ayni zamanda Yeminli Mali Miisavir iinvanina sahip olan Yener Senok
evli ve bir ¢ocuk babasidir.
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Riza Kogyigit

Sn.Riza Kogyigit is makinalar1 ve otomobil sirketlerinde mali isler boliimlerinde calistiktan sonra Ozkanlar
sirketler grubunda (yiyecek-igecek, otel, gayrimenkul insaat ve pazarlama sirketlerini biinyesinde bulunduran)
CEO ve CFO’luk gorevlerinde bulunmustur. 14.04.2008 tarihinde Satig ve Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcist olarak sirketimizde goreve baslayan Sn.Riza Kogyigit 20.05.2009 tarihinden itibaren vekaleten
Sirket Genel Miidiirii olarak yetkilendirilmis, 18.01.2010 tarihinde Genel Miidiir olarak atanmustir.

Halil Biilent Corapci

1936 yili dogumlu olan Biilent Corapg1 1956 yilinda Istanbul Yiiksek iktisat Ve Ticaret okulundan lisans
diplomasi aldi.1953 yilinda karamancilar — Gaziogullar1 Grubu’nda ise basladi. Bu grubun ¢esitli sirketlerinde
yonetici ve denet¢i olarak gorev yapti. Yeminli Mali Miisavirlik ruhsatina sahip olup, kanun ve yonetmelikle
Maliye Bakanliginca kurulan Vergi Konseyi'nin iiyesidir. Halen cesitli sirketlerin yonetim kurullarinda iiye
olarak caligmaktadir. Pan-da Danigsmanlik A.S$.’nin yonetim kurulu baskani olarak gorev - yapmaktadir.
Karamanci Holding A.S. Orta Anadolu Mensucat Fab. A.S. Fen-Is Holding A.S., Tiirk Henkel A.S., Cognis
Kimya Sanayi A.S., Ecolab Temizleme Sis. A.S., Sultanahmet Turizm<A.S:, Atik Pasha Turizm A.S., Astay
Gayrimenkul Ins. Yatirim Ve Turizm A.S,.Senapastampa Plastik Anbl. San. A.S., Turcas Petrol A.S., Pilenpak
Amb. San. A.S., Marti GYO. halen yonetim ve denetimde bulundugu sirketlerden bazilaridir.

Dr.Salih Erciiment Tirktan

1950 y1l1 dogumlu olan S.Erciiment Tiirktan 1982 yilinda Hacettepe Universitesi Miihendislik Fakiiltesi, Fizik
Boliimii Doktora (phd) (Kat1 hal Elektronik),1975 yilinda Hacettepe Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Fizik
Boliimii Yiiksek Miihendislik (Analog Bilgisayar yapimi),1973 yilinda Hacettepe Universitesi Miihendislik
Fakiiltesi Fizik Boliimii Fizik Miihendisligi Fakiiltelerini bitirdi. 1975-1982 Hacettepe Universitesi,Miihendislik
Fakiiltesi, Fizik Boliimii, Ogretim Gdorevlisi olarak gorev alan Salih Erciimen Tiirktan 1982-1988 TESTAS
(Tiirkiye Elektronik Sanayii ve Ticaret’A.S.)-Yar1 iletken Devre Elemanlar1 Fabrika Miidiirii, 1988-1989 TCDD
Isletmesi Genel Miidiirliigii Tesisler Daire Baskan1 1989-1991 TCDD Isletmesi Genel Miidiirliigii Genel Miidiir
Yardimcisi, 1991-1993 Tiirkiye Elektrik Kurumu Genel Miidiir Yardimeist ve Yénetim Kurulu Uyesi, 1993-
1996 Ulagtirma Bakanlig1 Miistesar Yardimcisi, Mart 1996-Ekim1996 Bagbakanlik Miistesar Yardimecisi, 1996-
1997 Bagbakan Miisaviri 1997 Emekli-Miistesar Yardimcilig1r gorevlerinde bulunmustur. 1997 yilinda ETPD
Ltd. Sti’ni kurarak, halen sirket miidirliigii gorevini yapmaktadir. 2001 yilinda Tiirk Dig Ticaret Vakfi
Miitevelli iiyeligi ve Yénetim Kurulu iyeligi ve Diinya Tiirk Is adamlart VAKFI miitevelli iiyeligi ve Ydnetim
Kurulu iyeligi yapan S.Erciiment Tiirktan halen gorevlerine devam etmektedir. 2003-2010 yillar1 arasinda
AKKANAT HOLDING’ de fera Kurulu iiyesi ve Genel Koordinatér gérevinde ve Sirket Yénetim Kurulu
iyeliklerinde bulunmustur. 21.06.2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2012 yili hesap ve
faaliyetlerinin .. goriisiilecegi  Genel =~ Kurulu  kadar  gorev  yapmak  iizere  segilmislerdir.
31 Mayis 2012 tarihinde bagmmsizlik beyanlari ile birlikte Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligi’ne basvuru yapan
2 adayin bagvurulari Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilerek 31 Mayis 2012 tarihinde kamuya
aciklanmustir.

Ayhan Sirtikara

13.10.1976 istanbul dogumlu Ayhan SIRTIKARA, ilk, orta ve lise egitimini Istanbul’da tamamlayarak
Ortadogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve Kamu Y&netimi boliimiinden Ocak 2000’°de mezun olmustur.
Meslek hayatina Sanko Holding A.S.’nin Denetim ve Reorganizasyon Koordinatdrliigii'nde Uzman Yardimecist
olarak baslamistir. Dogan Yaym Holding’e I¢ Denetim Uzmani olarak Ocak 2005’te baslayan SIRTIKARA,
halen Holding Analiz ve Degerlendirme Direktorii olarak gdrev yapmaktadir. SMMM belgesini haiz Ayhan
SIRTIKARA, Ingilizce bilmektedir, evli ve bir erkek cocuk babasidur.
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Korhan Kurtoglu

17.03.1974 istanbul dogumlu Korhan KURTOGLU, ilk, orta ve lise egitimini Mersin’de, iiniversite egitimini
ise Kibris’ta tamamlayarak Dogu Akdeniz Universitesi Isletme (Ingilizce) boliimiinden mezun olmustur.
Meslek hayatina 1998 yilinda BDO International Denet Yeminli Mali Misavirlik A.S.’nin Denetim
boliimiinde Uzman Yardimeist olarak baglamigtir. Dogan Yayin Holding’e Mali Kontrol Uzman1 olarak 2003
yilinda baslayan KURTOGLU, halen Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. biinyesinde Finansal Raporlama
Direktorii olarak gorev yapmaktadir. Korhan Kurtoglu Ingilizce bilmektedir.

6.12 Ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhiin kurucularmna iliskin bilgi: Ortakligin
kurulusu 5 yildan eskidir.

6.13 Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:
Ortakligin kurulusu 5 yildan eskidir. Akrabalik iliskileri yoktur.

6.14 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veyahiikiimliiliigiiniin
ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadig1 hakkinda bilgi: YOKTUR.

6.15 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.

6.16 Son 5 yilda, ortakliin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurularrve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Korfez Cumhuriyet Savciligi’ncajbaslatilarak yetkisizlik karari ile Sigli Cumhuriyet Savciligi’na gonderilen ve
halen Sigli Cumhuriyet Savciligi’nca yiiriitiillmekte olan sorusturma dosyasinda, gegmis donemlerde Petrol Ofisi
A.S.’de Yonetim Kurulu iiyeligi yapmis olan Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Baskan1 Yahya Uzdiyen ve Ydnetim Kurulu {iyesi Yener Senok’un da iginde bulundugu ve
ilgili donemde Petrol Ofisi A.S. yonetiminde bulunan kisiler hakkinda giimriik iglemlerinde noksan kiymet
bildiriminde bulunmak, ger¢ege aykirt belge diizenlemek iddiasi ile agilan sorusturma halen devam etmektedir.

6.17 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakliktaki ydnetim
gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih
bilgi: YOKTUR.

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ortaklik son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhiga karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi: YOKTUR.

- Bu Kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakligin sermaye piyasasi araclarinin satis1 konusunda getirilmis
simirlamalar hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.
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6.19 Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gorev tanimlari:

Denetimden Sorumlu Komite

Son 5 Yilda
. Ortakhikta i
Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi .. e Serlr.liye "Payll’[:e.n}sﬂ
Ustlendigi Ettigi Tiizel Kisilik
Gorevler
(TL) (%)
Halil Biilent Corapci Bagimsiz Yonetici Sirket Merkezi Yonetim Kurulu
Yonetim Kurulu Uyeligi ve
Uy_esi, Denetimden Sorumlu _ _
Denetimden Komite Uyeligi
Sorumlu Komite
Bagkani
Salih Ercliment Bagimsiz Yonetici Sirket Merkezi Yonetim Kurulu
Tiirktan Yonetim Kurulu Uyeligi, Denetimden
ny:si, Sorumlu Komite
Denetimden Uyeligi, Kurumsal ) )
Sorumlu Komite Y 6netim Komitesi
Uyesi Bagkani,Riskin

Erken Saptanmasi
Komitesi Bagkani

Denetimden Sorumlu Komiteler (SPK Mevzuati ( Seri X, No. 22 Teblig / Bolim 6 )

Sirketimizde, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmesi amaciyla, SPK’nun
yiiriirliikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite olusturulmustur. Denetimden Sorumlu
Komite {iiyeleri gorevlerinin. gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup, Yonetim Kurulumuzun icra
fonksiyonu olmayan ve murahhas aza sifatin1 tasimayan bagimsiz iiyeleri arasindan seg¢ilmislerdir.

Denetim Komitesi yilda en az 4 kez toplanmakta ve toplanti kararlarin1 Yonetim Kurulu’na yazili olarak

sunmaktadir.

6.20

Seri:IV, No:41 sayih "Sermaye Piyasas1i Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin

Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi" uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgin pay sahipleri
ile iligkiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

A Son 5 Yilda Ortakhkta Ogrenim . S
Ad1 Soyad1 Gorevi Ustlendigi Gorevier Durumu Lisans iletisim Bilgileri
L Ali Dede Cad.Acibadem Mabh.
Serdar Erdi Mali VIelIdarl Mali ve Idari Isler Universit Yok No: 4/1 Kadikdy 34718 Istanbul
erdar rding sler Miidiirii niversite Telefon: (0216) 3399739 Fax:
Miidiiri (0216) 3399767

57




6.21  Seri:IV, No:41 sayilhi "Sermaye Piyasas1i Kanunu'ma Tabi Olan Anonim Ortakhklari
Uyacaklann Esaslar Hakkinda Tebligi" wuyarinca ortakhigin sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda
koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet
lisanslarmin tiirii:

Yoktur. SPK’nin Seri: IV, No: 41 sayili “Sermaye Piyasast Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig”in 9’uncu maddesi hiikkmiine gore; Sirketimizde calisacak ilgili personel,
“Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligr Lisans1” almaktan muaftir. Diger taraftan; s6z konusu maddeye
gore Sirketimizde ¢aligacak ilgili personelin “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi’na sahip olmasi
gerekmekte olup; soz konusu lisansa sahip bir personelin istihdam edilmesine velveya mevcut personelden
birisinin s6z konusu lisans1 almasinin saglanmasina ¢alisilmaktadir.

6.22 Son hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet i¢in 6denen ve saglanan sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarin tutar ve tiirii:

Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., kilit ydnetici personelini yonetim kurulu
iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar olarak belirlemis olup, saglanan faydalar toplamina asagida
yer verilmektedir;

(TL) 31 Mart 2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 59.685 240.248 400.500 697.700
Isten ayrilma sonras: faydalar - - -

Diger uzun vadeli faydalar - - - 8.477
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydar - - - -
Hisse bazli 6demeler - - - -
Toplam 59.685 240.248 400.500 706.177

6.23 Son hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve denetim kurulu
iiyelerine ve yonetici personele; is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak 6demeler/saglanacak faydalara
iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Sozlesmeye dayali is iliskisi, sadece yonetici personel ile mevcuttur. Buna gore yonetici personelin
Sirketten ayrilmasi durumunda yapilacak 6deme tutar1 asagida yer almaktadir;

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kidem tazminati karsihgi:

Kidem tazminati karsilig 297.590 299.004

297.590 299.004

6.24 Ortakh@in kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama, kurumsal
yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine
iliskin gerekceli aciklama:
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Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: IV, No: 56
sayili “Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig” gergevesinde gerekli
Esas Sozlesme degisikliklerini, YoOnetim Kurulu yapilanmasini  ve Komitelerin  olusturulmasini
gergeklestirmistir. Bu kapsamda, basta ilgili Teblig’in 5. Maddesinde sayilan uyulmasi zorunlu maddeler olmak
lizere tiim Kurumsal Y&netim ilkelerine azami 6lgiide uyum saglamay1 hedeflemektedir.

Sirketimizin 31.12.2012 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’nun ilgili
boliimlerinde belirtilen hususlar diginda Ilkeler’e uydugu ve uygulamakta oldugu diisiiniilmektedir. Ilkelere
tam olarak uyum saglayamadigimiz hususlarin mevcut durum itibariyle 6nemli bir ¢ikar catigmasina yol
agmayacagi diisiiniilmektedir.

7. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1 Ortakhigin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Dogan Grubu Sirketler Toplulugu igerisinde
yer almakta olup, Dogan Sirketler Grubu Holding.A.S.nin dogrudan bagh ortakligidir. Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S. 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye'de tescil edilmistir. Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.min fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla medya, enerji, telekomiinikasyon, turizm, sigorta, sanayi ve
pazarlama sektorlerinde yatirim yapmak, bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tegebbiislerine finansman,
yonetim danigmanlig1 ve i¢ denetim hizmetleri vermektir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlari gibi bilgiler dahil olmak iizere ortakhigin
dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakliklarinin dékiimii: YOKTUR.

7.3 Ortakhigin finansal yatirnmlar1 hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin finansal yatirimlari kisa vadeli ve uzun
vadeli finansal yatirimlar olarak ayri ayr izlenmektedir. Kisa vadeli finansal yatirimlar mevcut nakdin vadeli
mevduat olarak degerlendirilmesi suretiyle yapilmakta olup’isbu izahnamenin 3.4.20 no’lu maddesinde 31 Mart
2013 tarihinde sona eren ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihlerinde sona eren 3 yila iliskin vadeli mevduat
tutarlaria yer verilmistir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari sahip oldugu istirak ve/veya bagl ortaklik hisselerinden olusmakta ve
bu finansal varliklar' Sirket’in Sermaye Piyasasi diizenlemeleri uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarinda “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak izlenmektedir.
S6z konusu finansal varliklarin 31.Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle tutarlar1 ve Sirket’in istirak
oranlar1 asagida yer almaktadir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Istirak Istirak
orani % Tutar oranmi % Tutar
Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktor Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249
Enterallee Handels GmbH (*) 100 - 100 -
249 249

(*) Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglari iizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan s6z konusu bagli ortaklig1 konsolidasyon kapsamina almamustir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis
borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
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gereklilikleri cercevesinde diizeltilmis maliyetleri lizerinden TL olarak gosterilmistir. Bagli ortakliklardan
Enterallee Handels GmbH, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden 430.145 TL
deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir. Enterallee Handels’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle baglamig
olan tasfiye stireci devam etmektedir.

8. ILISKILI TARAF VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iISLEMLER HAKKINDA BILGILER

Finansal tablolarin amact dogrultusunda Dogan Holding’in, “miisterek yonetime tabi is ortakliklar1” dahil olmak
iizere, dogrudan veya dolayl olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket {izerinde dogrudan veya dolayl olarak; tek
basina veya birlikte kontrol giicline sahip gergek ve tiizel kisi ortaklar ile gergek kisi ortaklarin yakin aile liyeleri
(ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte kontrol edilen
tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel-olarak gorev aldig: tiizel
kisiler; Sirketin bagl ortaklik ve istirakleri ile Yonetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin
yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya-dolayl olarak, tek basina veya
birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, SPK’nin Seri: IV, No: 56 sayili Teblig ve TMS/UMS 24 yorumu
kapsaminda “iliskili taraflar” olarak degerlendirilmektedir.. Iliskili taraf bakiyeleri ve islemleri asagidaki
gibidir;

Alacaklar:
31 Mart 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2013 2012 2011 2010
Dogan Gazetecilik A.S.(1) 489.723 489.723 647.351 796.404
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.(2) 48.327 48,597 147.051 258.931
538.050 538.320 794.402 1.055.335

(1) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik A.S. ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL tutarinda takas
(“barter”) anlagsmasi yapmistir. -Bu anlasma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti karsiligi satilan
gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.

(2) Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300 TL

tutarinda takas (“barter”) anlagmasi yapmistir. Bu anlasma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti karsilig
satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagmayla ilgili kullanilmayan kisim 48.327 TL dir.
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31 Mart 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2013 2012 2011 2010
Diger borglar:
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.(1) 231.957 240.985 551 -
Dogan Faktoring A.S. 60.537 4.603 32.437 241.789
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - 135.480 83.251
Bagimsiz Gazeteciler Yayncilik A.S. (2) - - - 31.296
Dogan Elektronik Turizm Satis Paz. Hiz.
Yay. A.S. - - - 2.370
Orta Dogu Otomotiv A.S. - - - 2.488
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S - - - 695
Dogan Iletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yaymcilik A.S. - - - 161
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.700 9.173 61.081 -
Dogan Internet Yayincilig1 ve Yatirim A.S. - - 2.370 -
296.194 254.761 231.919 362.050
31 Arahk 31 Arahk
31 Mart 2013 31 Arahk 2012 2011 2010
Finansal borg¢lar:
Dogan Faktoring A.S. - - - 883.550
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - - 6.573.906
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (3) 18.429.762 20.450.815 - -
18.429.762 20.450.815 - 7.457.456

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik-gibi hizmetlerine iligskin borglardir.
(2)  Bagimsiz Gazeteciler Yayncilik A.S., hisselerinin’satiginin tamamlandigi 2 Mayis 2011 tarihine kadar iliskili

kurulus olarak dikkate alinmistir.

(3) Dogan Holding’den alinan.10.189.507ABD Dolar1 karsilig: (31 Aralik 2012: 11.472.464 ABD Dolar1) 18.429.762
(31 Aralik 2012: 20.450.815)tutarindaki kisa vadeli finansan borcun faiz orani yillik %3,75tir (31 Aralik 2012:

%4,19).

Diger faaliyet gelirleri:

Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.(1)

31 Mart 2013

100.234

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

100.234

(1) Daha 6nce 2006 yilinda 49.822,38 metrekarelik kismi Hiirriyet Gazetecilik tarafaindan Sirketimizden (birlesme 6ncesi
“Hiirriyet Pazarlama”) satin alinan, ancak arsanin kalan kisminin ¢ok hisseli olmasi ve ortaklari arasindaki ihtilaflar
nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina tapu devri gergeklestirilemeyen Mugla, Milas, Dorttepe Koyii Hisaronii
mevkiindeki ihtilafli arsanin, kalan 22.565,60 metrekarelik bolimii ile ilgili olarak devam eden izalei siiyu davasi
sonucunda Milas Sulh Hukuk Mahkemesi tarafindan ihaleye ¢ikilmis; ihaleye tapuda hisse sahibi olarak goziikmesi
nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina Sirketimi istirak etmis; ihale Sirketimizde kalmis ve takiben ihale konusu
22.565,60 metrekarelik arsa, KDV hari¢ ihale bedeli ve sair masraflar fatura edilmek suretiyle Hiirriyet Gazetecilik’e

devredilmistir.
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Hizmet ahslari:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (1) 166.168 576.198 433.540 391.819
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (2) - 92.318 193.385 821.275
Dogan Gazetecilik A.S.(2) 51.302 123.672 104.127 487.951
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S.(3) 32.280 123.800 50.000 50.359
Milta Turizm Isletmeleri A.S.(4) 15.574 74.203 147.699 74.885
Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. - - 5.578 26.522
Dogan Otomobilcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 26.146 11.709 19.389
Dogan Faktoring A.S. - - - 12.455
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S - - 434 6.894
D Elektronik Sans Oyunlar1
ve Yayincilik A.S. - - - 712
Dogan Internet Yaymcilig1 ve Yatirim A.S. - S - 600
Dogan Iletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yayincilik A.S. - - 2.558 540
BD Otomotiv ve Elektrikli Araglar San.ve A.S.(5) 7.683 21.001 - -
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.600 79.295 - -
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S.(6) 578 2.261 - -
277.185 1.118.894 949.030 1.893.401

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olugmaktadir.
(2) Sirket 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik’le ve 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam ve
reklam hizmeti karsilig1 sirastyla 1.545.300 TL ve 1.272.600 TL tutarinda barter (takas) anlagsmasi yapmustir.

(3) Sirket merkezine iliskin kira giderlerinden olusmaktadir.

(4) Milta’dan alinan arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.
(5) Sirket’in kiracisi bulundugu gayrimenkuliin elektrik, su ve dogalgaz masraflarinin paylasimindan kaynaklanmaktadir.
(6) Daha 6nce Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetleri ve Yaymcilik A.S.( Dogan Iletisim) olarak raporlanan Sirket’in
unvan1 Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. olarak degistirilmistir.

Mal satiglari:
31 Mart 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dogan Gazetecilik-A.S. - - - 1.254.916
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. - - - 768.106
Dogan Dig Tic.A.S. - - 10.663 -
- - 10.663 2.023.022

Mal alislari:

31 Mart 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Petrol Ofisi A.S.(1) - - - 46.074
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 1.500
- - - 47.574

(1) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi hisselerinin OMV’ye satiginin tamamlandig1 tarih olan 22 Aralik 2010
tarihine kadar iligkili kurulus olarak dikkate alinmustir.

62



Finansman gelirleri:

31Mart2013 31 Arahk2012 31 Arabk2011 ' Ak
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - 40.320 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. - - 59.197
- 40.320 59.197

Finansman giderleri:

31Mart2013 31 Arahk2012 31 Arak2011 O el
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 181.559 147.303 198.668 27.592
Dogan Faktoring A.S. 7.559 79.924 193.234
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - 8.678 136.650
181.559 154.862 287.270 357.476
Finansman gideri — net (181.559) (154.862) (246.950) (298.279)

Finansman gelir ve giderleri ilgili hesap donemlerinde iligkili taraflardan kullanilan finansal borglarin faiz
giderlerinden ve komisyonlardan olugmaktadir.

9. HALKA ARZA iLiSKIiN BILGILER

9.1 Yetkili organ kararlari: Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.nin 23.05.2012
tarih ve 2013-12 sayili Yonetim Kurulu Karari. 250.000.000,-TL kayitli sermaye tavani igerisinde, 127.396.394
Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmig sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %40,00 oraninda artirilarak
178.354.952 Tiirk Lirasina ¢ikarilmasimna karar verilmistir.

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pay Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplam (TL)
YOKTUR Hamiline 1 50.958.558 50.958.558

TOPLAM 50.958.558 50.958.558

9.3. Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: YOKTUR.

9.4

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi: YOKTUR.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi: YOKTUR.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: YOKTUR.

9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirinmecilara sagladigi haklar:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:
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Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kéar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakk1

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde herpay sahibi, esas sdzlesmede
sona eren sirketin mal varligmin kullanilmasma iliskin, bagka bir hiikiim- bulunmadigi takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye - artinmlarinda; bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn md. 18): Her
pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkim haizdir. Kayith
sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak<bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527): Genel
kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin.genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu
tarafindan MKK“dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi
yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin1
haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda; paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel
kurulun toplantisindan en az on bes gilin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin'bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden
denetimin.yapilma sekli ve sonuclar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagli sirketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yénetim kurulunun kayitli sermaye
sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlariin iptaline iliskin hiikiimler
cergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide yonetim kurulu
iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla smirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarinin
gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarmma uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi avansmmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin
kararlagtirlldigi veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore
yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul
kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinlik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya
genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular giindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin basvurusu lizerine,
genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret. mahkemesi karar
verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en@az yirmide birini olusturan pay sahipleri
veya paylarinmn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢c ay icinde sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetci atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket. merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

a) Hak kazamilan tarih: Halka acik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Yonetim Kurulumuzun 15/03/2013
tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun Seri:XI No: 29 Tebligi Hiikiimleri dahilinde,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile uyumlu olarak
hazirlanan, sunum esaslart SPK'nun konuya iliskin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis,
01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine ait/finansal tablolara gore; "ertelenmis vergi gideri" ile birlikte dikkate
alindiginda 28.547.687,-TL "Net Donem Zarar1" olustugu; bu tutara 39.639.346,-TL tutarinda "Gec¢mis Yil
Zararlar" ile 150,-TL tutarinda bagislar ilave edildiginde "Dagitilabilir Donem Kar1" olusmadigi; Tiirk Ticaret
Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine ait mali tablolarinda
da 38.270.919,-TL tutarinda "Net Donem Zarar1" oldugu hususlart birlikte dikkate alinarak, SPK'nin kar
dagitimi diizenlemeleri dahilinde, 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar
dagitimi yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve bu hususun Genel Kurulun onayina
sunulmasina karar verilmistir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina
ugrar. Zaman asgimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri
uygulanir.Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt
icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir. Buna gore;
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Hisseleri, MKK nezdinde ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.altindaki
hesaplarda kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden diger ortaklarimiza, kar pay1 6demeleri, Milpa
Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye iletilen yazili talimat dogrultusunda, dogrudan
ortaklarimizin gosterecegi banka hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada bulunan
ortaklarin kar pay1 6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklarimizin hesaplarina aktarilmaktadir. .

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet bilgilerini ibraz
etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kar pay1
dagitim1 herhangi bir siire ile sirlt degildir.

d) Kar payr oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigr: Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye
Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalar; ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmemizi dikkate alarak kar dagitim kararlarinit belirlemekte ve kar dagitimini
yapmaktadir.

9.7

a) Bu artinmda ihrag¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagl olarak yapilan kismi cagri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek
basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin ydnetim
kontroliinii saglayan paylarimi iktisap edenler, ‘diger ortaklara ait paylar1 da satin almak iizere cagrida
bulunmak zorunda olup, halka ac¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iligkin esaslar
Kurul'un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin' Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi'nde
diizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yil icinde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakli@in paylarim toplama
teklifleri, bu tekliflerle ilgili‘fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:
YOKTUR.

9.8 Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnimin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

b) Bellikisilere tahsis edilen paylarin ayri ayn tutar ve sayisi: YOKTUR.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alimp alinmadig::
Alinmamustir.

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi: 15 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitig tarihi ilan edilecek
sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamas: halinde,

izleyen isgilinii aksami sona erecektir.

e) Ortaklarin gikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani: %40
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Bakirkdy Kurumsal Subesi - Hesap Numarasi: 382/6296634 (IBAN: TR70 0006
2000 3820 0006 2966 34)
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Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de ihragcr alt hesaplarinda Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarin:
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde agilan
hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak araci
kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardar.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zaman ve yeri:

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde ..../..../.... ile ..../..../.... tarihleri arasinda, 15 giin
stireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa arzedilecektir.
Basvuru Sekli:

Paylart Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde izlenen pay sahipleri paylarini Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde kayden
alacaklardir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kaydi Sistem(MKS)'de ihragc1 alt hesaplarinda
Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ‘ortaklarimiz yeni. pay alma hakki kullanim tutarin asagida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de aract kurum/kuruluslar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim tutarini, asagida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak arac1 kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir. Belirtilen yeni
pay alma hakki kullanim siiresi<iginde pay bedellerinin ‘6denmemesi halinde, énceden yapilmig islemler iptal
edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde bu hakkini.satabilirler.

Basvuru Yerleri:

- Paylari MKS'de ‘ihracc1 alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen
ortaklarimz:

Asagida bilgileri yer alan Sirketimiz merkezine bagvuracaklardir. Ortaklarimiz Sirket ile de mutabik kalarak,
mutabik kaldiklar1 yeni pay alma hakki kullanim tutarini asagida detaylar1 yer alan ve miinhasiran sermaye
artirrminda kullanilmak {izere agilan Sirketin 6zel banka hesabina édeyeceklerdir.

Milpa Ticari ve Swnai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.

Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 34718
Kadikoy
[stanbul

0216 339 97 39 — 0216 339 97 38
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Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap Bilgileri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Bakirkoy Kurumsal Subesi - Hesap Numarasi: 382/6296634 (IBAN: TR70 0006
2000 3820 0006 2966 34)

- Paylar1t MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz:

Yatirim hesaplarmin bulundugu araci kurulusa basvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim hesaplarinin bulundugu
araci kurulus ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma hakki kullanim tutarini yatirim hesabina
aktaracaktir. Aract kurulug da yeni pay alma hakki kullanim bedelini, yukarida belirtilen ve miinhasiran
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan Sirketin 6zel banka hesabina 6denmek iizere MKK ’ya iletecektir.

Paylarin Teslim Sekli:

Bu sermaye artiriminda tiim ortaklarimizin sahip olacaklar1 paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde,
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
- Posta Gazetesi,
- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr),
- Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Internet Sitesi (www.milpa.com.tr).

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve bir payin satin
alma fiyati:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Adresi : Burhaniye mahallesi Kisikli caddesi No: 65 34676 Uskiidar/ISTANBUL

Bir Payin Satin Alma Fiyati:

Sermaye Piyasast Kurulu'nca halka arz i¢in saptanan siirenin bitimini takip eden 3 giin i¢inde, nominal
degerinin altinda olmamak kaydiyla, Borsadaki halka arz siiresi olan 2 islem giiniinde "BIAS" Birincil
Pazarinda gergeklesen giinliik agirhikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi.

9.10 Halka arz tutari:, Yapilacak sermaye artirimi ile 50.958.558,-TL nominal tutarda pay ihrag edilecektir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar
ayrica Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: Halka arz siiresi 2 ig giiniidiir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan, ihra¢ edilecek hisselerin kayda alinmasini ve yeni pay alma haklarmin kullanilmasim
takiben, Temmuz 2013'de yapilmasi planlanmaktadir. Bu siirecin baslangi¢c ve bitis tarihleri ilan edilecek
sirkiilerde belirtilecektir:

9.12 1,-TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullamilan
yontemler: Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklariin
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir.

9.13 Yonetim veya denetim Kkurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin (bunlarin
esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme
hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu paylar icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatinin karsilastirilmasi: YOKTUR.
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9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:
Halka arz siiresi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklarin1 kullanmasindan sonra kalan ve halka arz edilecek olan ................. TL'ik
paylar ../../2013 ile .../../2013 tarihleri arasinda asagida belirtilen basvuru yerlerinde 2 giin siireyle satisa
sunulacaktir.

Bir payin nominal degeri 1,-TL olup, Borsa Istanbul A.S.’de olusacak fiyattan satisa arz edilecektir.
Basvuru Sekli:

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde Borsa
Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan_borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:' Yeni pay alma haklarmin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimcilar 1 lot've katlar1 seklinde pay-alabileceklerdir.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Bakirkdéy Kurumsal Subesi - Hesap Numarasi: 382/6296634 (IBAN: TR70 0006
2000 3820 0006 2966 34)

9.16 Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde
BiAS'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemlerini ylriiten borsa iiyesi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

9.17 Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 yukarida 9.8. bolimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S. Aylik Biilteninde ve
Borsa Istanbul A.S.’nin internet Sitesi-www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikli bdliimiinde yer almaktadir.
Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numarast (212) 2982100, yatirrmci danmisma hatti telefon numaralart: (212)
2982359 — 298248 — 2982295 - 2982558 dir.
Pay bedelleri satis iglemlerini yiiriiten.borsa tiyesi Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil
edildikce 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirimi araciligt Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan yapilacak olup; aracilik
islemlerinde;

a) Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1, 34337, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10
Faks: 0212 352 42 40

b) T. Garanti Bankas1 A.S. Izmir Yatirim Merkezi Subesi,

Fevzipasa Bulvar1 No:1 Konak
Tel: 0232 455 41 50
Faks: 0232 483 03 20
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C) T. Garanti Bankasi A.S. Ankara Yatirnm Merkezi Subesi,

Atatiirk Bulvari No: 86 Kizilay - Ankara
Tel: 0312 410 41 60
Faks: 0312 410 41 62

kullanilacaktir.

Paylarin Teslim Sekli: Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklarimizin s6zkonusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baglanacaktir.

Izahnamenin Incelenebilecegi Yerler: izahnameye Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin Sirket merkezinden, www.milpa.com.tr adresindeki internet sitesinden; Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun www.kap.gov.tr adresinden ve halka arz aracilik edecek Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'nin yukarida belirtilen subelerinden ulasabilir.

9.18 Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi: Halka arz sonuglari,
Seri:VIII, No:66 sayili "Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Aszinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar
Tebligi"nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii- takip eden ilk is giinii Kurul'un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracillk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak - kurulus/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihi@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutan ile
satisa sunulan toplam paylara orani:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

- En 1y1 gayret araciligi.
- Herhangi bir yiiklenim s6z konusu’degildir.

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: ihra¢ edilecek paylarin tutar1 50.958.558,-TL olup;
herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

c) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar: 10 Haziran 2013; Aracilik
Soézlesmesinde, "En Iyi Gayret" araciligina iliskin standart ifadelere yer verilmekte olup, baskaca 6zellik arz
eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

9.20 Paylarm dagitim zamani ve yeri: Yeni pay alma haklarimm kullanilmasindan sonra kalan paylarin
halka arzinda pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati gercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek pay
basina maliyet: 157.588,11,-TL; pay basina maliyet 0,00309,-TL (%0,31).

(TL)
SPK Kurul KayitUcreti 101.917,12
Aracilik Hizmeti (Vergi haric) 20.000,00
Rekabet Kurumu 20.383,42
MKK Thragc1 Hizmet Bedeli 2.547,93
BIAS Kota Alma Ucreti 12.739,64
TOPLAM 157.588,11
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9.22 Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: aract kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK
tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve hisse tutar1 iizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk" oranindaki
hizmet bedeli aract kurumun uygulamalarina bagli olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama: YOKTUR.

9.24 Yatinnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
bilgi: YOKTUR

9.25 Halka arzin gerekcesi ve ortakligin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullanim yerleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger fonlarin tutar1 ve
kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Ihrag maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirm sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklagik
50.800.969,89-TL'dir.

S6z konusu sermaye artirimindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullart uygun olan banka kredilerinin,
bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/fazi 6demelerinde ve nakit isletme
sermayesi ihtiyacglarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin ' nemalandiriip  nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari: YOKTUR. Dogrudan Milpa Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. hesaplarina intikal ettirilecektir.

9.27 Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi: Izahname ve sirkiiler
degisikliklerinin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinli “igerisinde, Onceden talepte bulunan yatirimcilarin
taleplerinden vazge¢me haklar1 vardir:

9.28 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Unvani

Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Bagkani

Hasim Isik Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Yener Senok Yonetim Kurulu Uyesi

Halil Biilent Corapgi Yénetim Kurulu Uyesi

Salih Erciiment Tiirktan Yénetim Kurulu Uyesi

Riza Kogyigit Murahhas Uye-Genel Miidiir

Serdar Erding Mali ve Idari Isler Miidiirii

Kayhan Baykal Satig Mudiirii

Ahmet Toksoy Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Mali isler Bagkan

Murat Dogu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Mali isler Bagkan
Yardimcist; Sermaye Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim

Tolga Babali Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Vergi Boliim Bagkani

Erem Turgut Yiicel Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.Bas Hukuk Miisaviri

Selma Uygug Hukuk Bagkan Yardimecisi

Hande Ozer Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye

Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Direktorii
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Ad1 Sovadi

Unvan

Oktay Hatirnaz

Asli Duyar

Korhan Kurtoglu
Ayhan Sirtikara

Kemal Sertkaya
Hiiseyin Cem Kdlemenoglu

Hakan Kerim Kantek
Galip Yilmaz

Ozlen Ertugrul Cendere
Serkan Topcu

Kemal Can Demir6z

Esref Sevim

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
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Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilileri,

iceriden 6grenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

929 Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslari: YOKTUR.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildigit durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: YOKTUR.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi: YOKTUR.

9.32 Borsada islem gorme: Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada
islem gorebilmesi. borsa’ mevzuatinin ilgili hiikiimleri c¢ercevesinde borsanin verecegi
olumlu karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
YOKTUR.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

- Posta Gazetesi (1)
- Kamuyu Aydinlatma }?.latformu (www.kap.gov.tr), _
- Milpa Ticari ve Sinai Urilinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Internet Sitesi (www.milpa.com.tr).

(1) SPK'nin Seri:I, No:40 sayili1 Tebliginin 19'uncu maddesinin 4 no'lu alt bendinde; "Sermaye artirimlarinda
yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerleri toplami, 100 bin Tiirk
lirasinin veya oran olarak satigsa sunulan paylarinin nominal degerinin %!1'inin altinda kalirsa, ortakliklar
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Kuruldan onay almak suretiyle tasarruf sahipleri igin sirkiileri yayinlamayabilirler. Bu durumda, paylari
Borsa'da islem goren ortakliklarin Borsa'da halka arzina iligskin bilgiler Kurulca belirlenecek formata uygun
olarak ortakligin internet sitesinde ve KAP'ta ortaklik tarafindan ilan edilir." hiikmii yer almaktadir.

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi: YOKTUR.

Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde asagida belirtilen mevcut
ortaklara ait paylarmn, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesinin planlanip
planlanmayacagi: YOKTUR.

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapiciliZin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler: YOKTUR.
9.37 Sulanma EtKisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye Artirm Oncesi | Sermaye Artirim Sonrasi
%100 Katihm

Ozkaynak Tutar1 (TL) 57.473.408 57.473.408
Nakit Sermaye Artis1 (TL) 50.958.558
Thra¢ Masraflar1 (TL) -157.588
Ozkaynak Tutar1 (TL) 108.274.378
Sermaye (TL) 127.396:394 178.354.952
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter Degeri

(TL) 045 0,61
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,16
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%). 34,56

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi: YOKTUR.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: YOKTUR.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI
10.1 Ortakhigin son iic yil ve ilgili ara déonem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan
yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Dénemler itibariyle, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 6zet gelir yapist
asagida verilmektedir;

Sirket’in satig gelirlerinin Mart 2013 doneminde % 100’1, 2012 yilinda %100’ , 2011 yilinda % 99,3471 ve
2010 yilinda %99,58’1 gayrimenkul satis gelirlerinden olugmaktadir.
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- Ozet Finansal Sonuclar

Ozet Finansal Bilgiler (TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis
Donen Varliklar 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234
Duran Varliklar 72.232.623 73.280.301 56.439.702 54.342.564,
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.862.191] 46.586.083 52.724.889 72.553.835
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 3.616.585 3.608.616 8.000.974 8.331.257
Aktif Toplami 107.952.184 109.538.178 148.617.029 127.785.798
Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706
-Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706
-Kontrol Giicti Olmayan
Paylar - - - -
Satig Gelirleri 352.474 12.105.578 4.556.406 21.372.667
Satiglarin Maliyeti (-) (373.543) (15.005.687) (5.013.199) (23.574.460)
Briit Kar/ (Zarar) (21.069) (2.900.109) (456.793) (2.201.793)
Faaliyet Zarari (870.890) (24.765.704) (4.407.418) (10.265.848)
Donem Zarari (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) (11.719.933)
Donem Zararinin Dagilimi (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) (11.719.933)
-Kontrol Giicti Olmayan
Paylar
-Ana Ortaklik Paylari (1.876.597) (28.547.687) (22.805.727) (11.719.933)
Pay Bagina Zarar (0,015) (0,224) (0,336) (0,184)
Pay Bagina Temettii - - - -
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Oran Analizi:

Ozet Bilancolar (TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis
Varhklar
Donen varliklar 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234
Duran varliklar 72.232.623 73.280.301 56.439.702 54.342.564
Toplam varliklar 107.952.184 109.538.178 148.617.029 127.785.798
Kaynaklar
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal
yiikiimlilikler 44.141.054 43.893.634 41.681.714 57.938.168
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.721.137 2.692.449 11.043.175 14.615.667
Uzun vadeli finansal borglar ve diger finansal
yikiimlilikler - - 7.729.598 7.998.403
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler 3.616.585 3.608.616 271.376 332.854
Toplam yiikiimliilikler 50.478.776 50.194.699 60.725.863 80.885.092
Toplam 6zkaynaklar 57.473.408 59.343.479 87.891.166 46.900.706
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 107.952.184 109.538.178 148.617.029 127.785.798
Oran Analizi
Toplam Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yiikiimliliikler Artig(+)/Azalis (-) Hiz1 (%) 1% -11% -25% 35%
Toplam Finansal Borg¢ ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler/
Toplam Ozkaynak 0,77 0,74 0,56 1,41
Kisa Vadeli Finansal Borg¢ ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikler/ Toplam Finansal Borglar (%) 100% 100% 84% 88%
Toplam Ozkaynaklar / Toplam Aktif (%) 53% 54% 59% 37%
Toplam Yiikiimliiliik / Toplam Ozkaynak 0,88 0,85 0,57 1,72
Toplam Finansal Bor¢ ve Diger Finansal Yiikiimliiliik/
Toplam Aktif(%) 41% 40% 33% 52%

10.02 Ortakhgin son ii¢ y1l veilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhigin gelirlerini ve net satislarin1 6nemli
olciide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net satislari etkileme derecesi hakkinda
bilgi:

2013 yili icinde Tiirk Liras1 bir 6nceki yil sonuna gére USD karsisinda % 1,46 deger kaybetmis ve Euro
karsisinda % 1,41 oraninda deger kazanmistir. TUFE orani1, 2013 yilinda Mart ayinda bir &nceki yilin Aralik
ayma gore %2,63, UFE orani ise bir dnceki y1lin Aralik ayina gore % 0,50 olarak gergeklesmistir. Diger taraftan
ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de etkilemistir. Ozellikle “mortgage”
krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve satislarindaki durgunluk lokomotif sektor olan
ingaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da ingaat
sektoriinlin durgunlagmasinda bir etmen olmustur. Sirketimiz pazarlama sektoriinde yeralmakta olup, 2008
yilindan itibaren Biiyiik¢ekmece ilgesinde yeralan ve 993 konuttan olusan Milpark Konut Projesi, Projenin
bulundugu bolgedeki talep yetersizligi ve arz fazlaligi nedenleriyle daha fazla risk olugturmamak i¢cin Mayis
2012 tarihinde arsa sahibi ile anlasilarak sona erdirilmistir. Daha onceki senelerde ise agirlikli olarak otomobil
olmak iizere her tiirlii beyaz esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu v.s. pazarlamaktaydi ancak bu
alanlarda artan rekabet ve iireticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul sektoriine
yonelinmigti. Bu bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin iginde bulundugu durgunluktan ve ingaat

75



maliyetlerindeki artistan dogrudan etkilenmektedir. 2007 yilma kadar gayrimenkul sektdriinde bir patlama
yasanmis daha sonra bu hareket yavaslayarak 2007 sonlarindan itibaren durgunluga girmistir. Firmamiz,
pazarlama sektoriinde sahip oldugu deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlar1 ve pazarlama
teknikleri gelistirerek, farkli finansman segenekleri ile stoklarini pazarlayarak azaltmaya ¢alismaktadir.

Sektor Icerisindeki Yeri:

Gayrimenkul sektorii ile ilgili olarak asagida sunulan bilgiler yalmizca genel bilgi mahiyetindedir. Bu bilgiler,
giivenilir olduguna inanilan {igiincii taraf kaynaklardan temin edilmis; fakat dogruluklar1 bagimsiz olarak teyit
edilmemistir.

Sektore Bakis

Insaat sektoriinde cok sayida oyuncu olup, rekabete aciktir. insaat sektorii Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yiiksek pay1 alan sektorlerin baginda gelmektedir. Son yillarda konut
iiretiminde insaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir. Ancak, ekonomik konjonktiirde
yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

2012 yili Tiirkiye igin bir dengeleme yili olmustur. TUIK verileriné gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla %8,8
biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hiz1 2012 yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 yili son ¢eyreginde
%1,4’e yillik bazda ise %2,2 biiylime ger¢eklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tiim sektorlere yansimistir.
Mayis 2012°de 98 olan insaat giiven endeksi Mayis 2013 itibariyla 91°e gerilemistir.

2010 2011 2012
Sabit Fiyatlarla GSYH biiytimesi 9,2 8,8 2,2
Kisi Basina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504
Y1l Sonu TUFE %6,4 %10,5 %6,5

(Kaynak: TUIK)

Son yillarda makro ekonomik gdstergelerde yasanan iyilesme sonucunda Tiirkiye’'nin kredi derecelendirme
notunda Tiirkiye iki uluslararasi kredi derecelendirme kurulusundan (Fitch, Moody’s) yatirim yapilabilir kredi
notu almustir.

Gayrimenkul sektorii, Tiirkiye’deki yogun konut ihtiyaci ve gayrimenkul edinim kredilerinin kullanimu ile ilgili
son yillarda yapilan diizenlemeler nedeniyle ¢ok sayida oyuncu olan ve ¢ok hizli biiyiiyen bir sektordiir.

Donemsel olarak Tiiik tarafindan aciklanan “ii¢ aylik insaat {iretim endeksi” 2010 yilindan itibaren ingaat
iiretiminde yaganan artig sonrasi yavaslamay1 gostermektedir;

Bir onceki yilin ayni
donemine gore degisim

Donem (%0)
IV. Donem 2012 0,6
III. Dénem 2012 -0,2
II. Dénem 2012 0,0
I. Donem 2012 1,7
IV: D6énem 2011 6,4
III. Donem 2011 10,3
II. Donem 2011 13,9
I. Donem 2011 16,3
IV: D6énem 2010 19,2
III. Doénem 2010 22,7
II. Dénem 2010 20,7
I. Donem 2010 9,9
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2013 yih ilk ii¢ ayinda bir onceki yila gore belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina sayisi
%17.,4 yiizolgimii %2,2 artarken, yapt kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayis1 %24,6, yiizol¢iimii
%25,7 oraninda artmistir.S6z konusu veri biliylimenin siirmekte olan konut projeleri Onciisiigiinde
gerceklestigini, yeni konut iiretiminin sinirli oldugunu goéstermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararinin 7. Maddesi ile daha once
150 m? nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamas: terk edilerek, 1319 sayili Emlak Vergisi
Kanununun 29. Maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek bir sisteme
gecilmistir.Yeni oranlar yapr ruhsatt 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren alinan konut insaat1 projelerine iliskin
konut teslimlerine uygulanmak {iizere ylriirliige girmistir. S6z konusu diizenleme ile mevcut konut stokunun
satisinda goreceli bir canlanma yasanmistir. Yap1 ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden sonra alinacak projeler igin ise,
mevcut konut stoku eritilene kadar ertelenecegi 6ngoriisiinii dogurmaktadir.

Ayrica 2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satisi miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasinin ardindan yabancilara
gayrimenkul satis1 2011 yilina gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatinm girisinde %45,68 oraninda
azalma yasanmistir.

Yabancilara Dogrudan

Gayrimenkul  Yatirim Girisi

Satis1 (Milyon (Milyon

Dolar) Dolar)

IV. Dénem 2012 791 119
II1. Dénem 2012 586 21
II. Dénem 2012 702 23
I. Dénem 2012 557 139
IV: Dénem 2011 507 54
I1I. Dénem 2011 264 162
II. Dénem 2011 781 215
I. Dénem 2011 461 125

(Kaynak: Gyoder)

Fiili faaliyet konusu pazatlama hizmeti olan (madde 3.2) Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S., 2004 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektoriinde yogunlasgtirmistir. Sektor
tecriibesi ayni alanda faaliyet gosteren sirketlere gére az olmakla birlikte, belli alic1 gruplar1 hedeflenerek 6zel
projeler iiretildiginden projelerinin dnemli bir kisminin satig1 tamamlanmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu, satisina Ocak 2008 itibariyle baslanan Biiylikgekmece il¢esinde yeralan ve 993 adet
bagimsiz bolimden olusan Milpark isimli konut projesini Milpark Projesi’nin bulundugu bolgedeki konut arz
fazlasin1 ve buna buna bagli fiyatlama riski ile ilave finansman yiikii gbz oniinde bulundularak, Milpark
Projesi’nin 2’nci ve 3’lincil etaplarinin yapilmasindan vazgegilmesine karar vermis ve 16 Mayis 2012 tarihinde
arsa sahibi ile anlagmak suretiyle “fesih s6zlesmesi” imzalayarak sona erdirmistir. Daha Onceki senelerde ise
agirlikli olarak otomobil olmak iizere her tiirlii beyaz esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu v.s.
pazarlamaktaydi ancak bu alanlarda artan rekabet ve lireticilerin kendi pazarlama teskilatlarma agirlik vermesi
ile gayrimenkul sektdriine yonelinmisti.Bu bakimdan Sirket gayrimenkul sektoriiniin icinde bulundugu
durgunluktan ve ingaat maliyetlerindeki artistan dogrudan etkilenmektedir. 2007 yilina kadar gayrimenkul
sektoriinde bir patlama yasanmis daha sonra bu hareket yavaslayarak 2007 sonlarindan itibaren durgunluga
girmistir. Diger bir etken ise faizlerin yiikselmesi sonucu “mortgage” kredisi kullanarak ev sahibi olmak
isteyenlerin taleblerinin ertelemesine sebep olmustur. Bu durumda sirketler bagka finansman ve pazarlama
teknikleri kullanmak zorunda kalmislardir. Firmamiz da bu ¢alkantili ortam iginde pazarlama sektoriinde sahip
oldugu deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek ve farkli
finansman secenekleri ile stoklarin1 pazarlamaya ¢aligsmaktadir.
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Sirketimiz pazarlama sektoriinde yer almakla birlikte 2007 yilindan itibaren agirlikli olarak gayrimenkul imalat
ve satis1 faaliyetini siirdiirmiistiir. TUIK konut verilerine gore 2007 yilinda baslayan Global kriz nedeniyle
sektorde yasanan talep yetersizligi konut ve igyeri satiglarint olumsuz etkilemis, 2010 yili sonuna kadar pazarda
daralma meydana gelmistir. 2011 yilindan itibaren ¢ikis trendine ge¢mis olan satiglardan , sirketimiz Milpark
Projesi’nin ingaatina devam konusunda olusan belirsizlikler , Milpark Projesinin 2. ve 3. Etaplarinin iptali ile
Milpark ve Automall projelerinin yer almis olduklari lokasyonda yasanan arz fazlaligi nedeniyle ¢ikis
trendinden 2013 yili ilk Gi¢ ayinda da beklenen pay1 alamamustir.

- Ortakhigin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak donemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi: YOKTUR.

10.03 Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle, asagidaki tablodan da izlenebilecegi iizere, kisa vadeli yiikiimliilikleri kisa vadeli varliklarinin
iizerindedir. Bu nedenle sirketin ilave isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir. Ingaat sektdriinde satislarin
yavaslamasi ile birlikte stokun nakde doniligmesinin zorlasmasimin da etkisiyle “net isletme.sermayesi” ihtiyaci
artmistir. Bu gercevede ortaya ¢ikan “net igletme sermayesi” ihtiyaci, yapilmasi planlanan ve isbu izahnamenin
konusunu olusturan nakit sermaye artiriminin bir boliimii ile karsilanacaktir. Sermaye artirnmindan saglanacak
kaynak ile oncelikli olarak finansal borglarin ve finansal borglar nedeniyle katlanilan finansman giderinin
azaltilmas1 hedeflenmektedir.

Yonetim Kurulumuzun 23.05.2013 tarihinde almis oldugu Karar dogrultusunda, 250.000.000 Tiirk Liras1 kayith
sermaye tavani igerisinde, 127.396.394 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmis sermayemiz, tamami nakden karsilanmak
suretiyle %40,00 oraninda artirilarak, 178.354.952 Tirk Lirasina ¢ikarilmaktadir.
Diger taraftan, Olagan Genel Kurul toplantimizin Haziran 2013i¢erisinde yapilmasi planlanmaktadir. Olagan
Genel Kurul toplantisinda, yapilmakta olan sermaye artirimi ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376'nc1 maddesinin
l'inci fikrast kapsaminda finansal yapimizi iyilestirici diger tedbirler hakkinda pay sahiplerimiz
bilgilendirilecektir

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tiirkiye’nin ve dolayistyla ingaat
sektoriinlin biiylimesine dogrudan-endeksli gelir yapisi, sektoriin ekonomi ile birlikte tekrar biiyiime trendine
girmesi, sermaye artirrminin katkisi ile birlikte finansman maliyetlerinin diisiiriilmesi ile birlikte 2013 ve
sonrasinda yeniden pozitif isletme sermayesi’ne ulasacagi beklenmektedir. Makroekonomideki olasi biiyiime
beklentileri ve finansman maliyetlerinin azaltilmasi ile birlikte Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.Snin 6niimiizdeki 12 ay-icin ek isletme sermayesi ihtiyaci olmayacagi dngoriilmektedir.

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

(TL) Gecmemis Gecmis Gecmis Gecmis
DONEN VARLIKLAR 35.719.561 36.257.877 92.177.327 73.443.234
Nakit ve Benzerleri 688.161 673.994 32.893.268 6.697.650
Ticari Alacaklar 1.618.862 1.526.194 1.504.904 3.512.111
Diger Alacaklar 28.891 35.341 30.451 56.392
Stoklar 32.189.109 32.564.596 44.992.029 49.905.414
Diger donen Varliklar 1.194.538 1.457.752 12.756.675 13.271.667
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 46.665.355 46.389.247 52.436.322 72.553.835
Finansal Borglar 44.141.054 43.893.634 41.681.714 57.938.168
Ticari Borglar 125.340 120.433 320.615 1.942.815
Diger Borglar 2.210.432 2.193.055 10.261.501 12.527.073
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 188.529 182.125 172.492 145.779
Net isletme Sermayesi (10.945.794) (10.131.370) 39.741.005 889.399
Net Isletme Sermayes Gelisimi (814.424) (49.872.375) 38.851.606 (16.270.259)
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10.4 Ortakhgm son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk (garantili - garantisiz, teminath -
teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka Kkredileri

31 Mart 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli kredilere iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Nominal
Orijinal tutar TL karsihik Vade faiz orani (%)
4.990.206 ABD Dolari 9.025.784 13.05.2013 5,50%
4.183.333 ABD Dolar1 7.566.395 10.06.2013 5,50%
5.041.805 ABD Dolart 9.119.113 06.01.2014 3,50%
25.711.292
iliskili Taraflara Finansal Bor¢lar
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 18.429.762 20.450.815
18.429:762 20.450.815

Dogan Holding’den alinan 10.189.507ABD Dolar1 karsiligi (31 Aralik 2012: 11.472.464 ABD Dolan)
18.429.762 (31 Aralik 2012: 20.450.815)tutarindaki kisa vadeli finansan borcun faiz oram yillik %3,75tir (31
Aralik 2012: %4,19).
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakhgn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi: .

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bagimsiz denetimden ge¢memis 31 Mart
2013 ve bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2012 hesap donemlerine ait Finansal Raporu’nun “Kaynaklar”
boliimii asagida verilmektedir; S6z konusu Finansal Raporlara ve dipnotlara www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin www.milpa.com.tr adreslerindeki Internet Sitelerinden
ulasilabilir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin konsolide bazda fon kaynaklarmni agirlikl
olarak banka kredileri olusturmaktadir. ikinci sirada ise ticari borglar gelmektedir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bagimsiz denetimden ge¢memis 31Mart
2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait Finansal Raporuna gore; Sirketin kisa vadeli finansal borglari
44.141.054TL (2012:43.893.634TL) ve kisa vadeli borglar1 2.721.137 TL (31¢Aralik 2012: 2.692.449 TL) olup;
kisa vadeli borglarin pasif toplamia oranm1 %2,52 (2012: %2,46) dir. Ozkaynak tutar1 57.473.408 TL (31 Aralik
2012: 59.343.479 TL) ve pasif toplamina oran1 %53,24 (2012: %54,18) dir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemiy gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.862.191 46.586.083
Finansal borglar
- Iligkili taraflara borglar 24 18.429.762 20.450.815
- Diger borglar 4 25.711.292 23.442.819
Diger borglar
- lliskili taraflara borglar 24 296.194 254.761
- Diger borglar 6 1.914.238 1.938.294
Ticari borglar 5 125.340 120.433
Borg karsiliklari 12 196.836 196.836
Calisanlara saglanan faydalar 14 188.529 182.125
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.616.585 3.608.616
Ertelenen vergi yukiimliligi 22 3.318.995 3.309.612
Calisanlara saglanan faydalar 14 297.590 299.004
Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479
Sermaye 16 127.396.394 127.396.394
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 36.128 36.128
Hisse senedi ihrag primleri 16 97.990 97.990
Gecmis yillar zararlar (68.180.507) (39.639.346)
Net donem zarari (1.876.597) (28.547.687)
Toplam Kaynaklar 107.952.184 109.538.178
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11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bagimsiz denetimden gecmemis 31 Mart
2013 ve bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2012 tarihli Finansal Raporlarinin “Nakit Akim Tablolari”na
www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin www.milpa.com.tr
adreslerindeki Internet Sitelerinden ulasilabilir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle, bir 6nceki ayn1 doneme gore “isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit” pozitif
(net nakit girisi ) olarak gergeklesmistir. Bunda; stoklardaki ve diger duran ve donen varliklardaki azaligin
onemli etkisi vardir. Gegen yilin ayn1 donemi ile karsilagtirildiginda, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap
doneminde, iliskili taraflara onemli tutarda finansal borg geri 6demesi yapilmistir. Oniimiizdeki dénemde
sirketin nakit akiginin agirlikli olarak proje faaliyetlerinden etkilenmesi beklenmektedir. Yakin donemde nakit
akisini etkileyecek Onemli bir yatirim harcamasi planlanmamaktadir. S6z konusu sermaye artirimindan
saglanan kaynak, banka kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda; Hakim
ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye olan borcun kapatilmasinda; anapara/faiz 6demelerinde ve
nakit isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

11.3 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret< A.S.’nin konsolide bazda kaynak yapisi, fon
durumu ve nakit pozisyonu 11.1 ve 11.2 bolimlerinde yer almaktadir. Bu yap: igerisinde, Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. dnemli tutarda.lave bir bor¢lanma yapmay1 planlamamaktadir.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artisi tutar1 50.958.558 TL agirlikli olarak;

- Banka kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda,,

- Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding ~A.S.’ye -olan borcun kapatilmasinda; anapara/faiz
6demelerinde,

- Nakit igletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda

kullanilacaktir.

11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi: YOKTUR.

115 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirinmlar: YOKTUR.,,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran yarlklar icin 6ngoriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi: YOKTUR.
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12. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIiM RAPORLARI

12.1  Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan son ii¢ yil ve
son ara donem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 31.03.2013, 31.12.2012,
31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemi finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim ve inceleme raporlarina
Sirketimizin kurumsal internet sitesi ( www.milpa.com.tr )'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesi (www.kap.gov.tr )'nden ulasilabilir.

12.2  Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari,
bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Donem :01.01.2010-31.12.2010

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI
MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Simnai Uriinler ‘Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cercevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle beraber, asagidaki hususlara dikkatinizi cekmek isteriz.

Dipnot 10’da aciklandig iizere, Sirket’in yatirim amacli gayrimenkul olarak simiflandirdig1 istanbul ili, Pendik
ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 Slgekli cevre
diizeni planinda habitat alan1 ye giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢
cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna
basvurulmast 6ngoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa
sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilif1 ingaat sdzlesmesi geregi ingaat yapimi sdzlesme
serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gére orman
siirlan iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarlmistir. Bu karara Orman Bakanlhigi’nin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu
temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek tizere Pendik 1.'Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski
kararini, i¢erik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanlig, ilgili Mahkemenin kararini tekrar
temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karari
beklenmektedir.

Diger Hususlar
Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz

denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 11 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.
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Dénem :01.01.2011-31.12.2011

Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren ~ : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI
MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansin
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Gortistimiizii etkilemeyen husus:

Dipnot 10°da agiklandi1 {izere, Sirket’in yatirrm amach gayrimenkul olarak-Smiflandirdig: Istanbul ili, Pendik
ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli cevre
diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢
cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna
basvurulmasi 6ngoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkulin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa
sahipleri ile yapilan hasilat paylagimli ve/veya kat karsilig1 insaat s6zlesmesi geregi ingaat yapimi sozlesme
serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m*’lik parselin tamamiise 6831 sayili Orman Kanunu’'na gére orman
sinirlari i¢ginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik-parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanlhigi’nin Yargitay-20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu
temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’'ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski
kararini, icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar
temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne-intikal etmistir. ilgili Daire de Mahkemenin
kararin1 bozarak, dosyay1 tekrar Pendiks 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne géndermistir. S6z konusu Mahkeme,
Yargitay 20°’nci Hukuk Dairesi’nin _bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmay1 12 Nisan 2012 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme’nin karari
beklenmektedir.
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Dénem :01.01.2012-31.12.2012

Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren ~ : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI
MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetgi : Saim Ustiindag

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansin
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama-standartlari ¢ercevesinde
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilemeyen husus:

Dipnot 9°da agiklandig1 iizere, Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak siiflandirdigi istanbul ili, Pendik
ilesi, Kurtdogmus Koyii’'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 Slgekli cevre
diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani elarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢
cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna
basvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941° m?’lik parseli {izerinde arsa
sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat-sézlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme
serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gére orman
smirlan iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nmYargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nde a¢mis oldugu
temyiz itirazt 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmig’ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski
kararini, icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar
temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin
kararin1 bozarak, dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme,
Yargitay 20°’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in'durusmayi 07 Mayis 2013 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme’nin karari
beklenmektedir

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigmm ve grubun finansal durumu veya
ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler: YOKTUR.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERi*: YOKTUR.
14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payr dagitim
esaslar1 ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesinin 25’inci maddesine

gore;

* Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satislar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu igin 6nemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda 6nemli bir degisikligin s6z konusu olmasi durumda, bu degisikligin finansal
tablo donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyle oldugu varsayilarak s6z konusu
degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 {izerindeki etkisine iliskin finansal bilgi.
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Sirket’in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirket’ce 0denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur :

Birinci Tertip Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5°1 genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temettii:
b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu iiyeleri ile memur,
miistahdem ve iscilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:
d) Safi kardan (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten‘sonra kalan kismi Genel Kurul, kismen
veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitilmaya veya fevkalade yedek ak¢e olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, cikarilmis
sermayenin %51 oraninda kar pay disiildiikten sonra bulunan tutarin-onda biri, TTK’nin 519’ uncu maddesinin
2’inci fikrasi (c) bendi uyarinca ikinci tertip genel kanuni yedek akce olarak ayrilir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, Esas Sozlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen
birinci temettii ve nakden ve/veya hisse senedi bigiminde‘dagitilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve temettii dagituminda, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, isbu Esas S6zlesme’nin 3. maddesinde zikredilen ve ¢esitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasia karar verilemez. Ayrica kardan
ikinci temettii dagitilmasi halinde oydan yoksun hisse senetlerinin diger paylar gibi sermaye paylar1 oraninda
esit yaralanma haklar1 vardir.

Paylara iligkin temettli, kistelyevm esasit uygulanmaksizin, hesap donemi sonu itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve.iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine
Genel Kurul’ca kararlagtirilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’ uncu
maddesi ile ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine uymak sart1 ile temettii avansi
dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen temettii avansit dagitma yetkisi, bu yetkinin
verildigi yil ile sinirlidir. Bir 6nceki yilin temettii avanslar1 tamamen mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettii
avansi verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina karar verilemez.
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Kurulca belirlenen formatlara gore hazirlanmis son 3 yilhk kar dagitim tablolar:

almaktadir.

MILPA TiCARi VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYIii VE TiCARET A.S.

2012 YILI KAR DAGITIM TABLOSU ( Tiirk Liras)

asafida

1. | Cikarilmis Sermaye 127.396.394
Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara
2. | Gore) 1.879.531
Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu
imtiyaza iliskin bilgi -
Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gore
3. | Donem Zarari (25.262.659) (38.270.919)
4- | Ertelenen Vergi Giderleri (3.285.028) -
5. | Net Donem Zarari (28.547.687 (38.270.919)
6. | Gegmis Yillar Zararlar (39.639.346) (63.168.953)
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek - -
8. |NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) (68.187.033) 101.439.872
Y1l i¢inde yapilan Bagislar (+) 150
10. | Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem Kari (68.186.883)
11.
Ortaklara Birinci Temettii -
-Nakit
-Bedelsiz
-Toplam
12. | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan i
Temetti
Yonetim kurulu liyelerine;calisanlara vb'e
13. | Temettii
14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
15; | Ortaklara Ikinci Temettii
16." ikinci Tertip Yasal Yedek Akce
17. | Statli Yedekleri -
18. | Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri)
19. | OLAGANUSTU YEDEK
20. Dagitilmasi éngoriilen Diger kaynaklar -
- Gegmis Yil Kari -
- Olaganiistii Yedekler -
- Kanun ve Soézlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler - -
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MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYIii VE TICARET A.S.

2011 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. | Cikarilmig Sermaye 127.396.394
Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara
2. | Gore)
Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iliskin bilgi -
Yasal Kayitlara
(YK) Gore

1.879.531

SPK'ya Gire

Donem Zarari

(20.150.091)

(22.800.798)

Ertelenen Vergi Giderleri

(2.655.636)

Net Donem Zarari

(22.805.727)

(22.800.798)

Gecmis Yillar Zararlart

(16.833.619)

(40.368.155)

Birinci Tertip Yasal Yedek

NET DAGITILABILiR DONEM KARI (<)

(39.639.346)

©|® N |

Yil icinde yapilan Bagislar (+)

200

-
©

Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem Kari

(39.639.146)

11.

Ortaklara Birinci Temetti

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

12.

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temettii

13.

Yonetim kurulu liyelerine,calisanlara vb'e
Temettii

14.

Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15.

Ortaklara Tkinci Temettii

16.

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17.

Statii Yedekleri

(63.168.953)

18.

Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri)

19.

OLAGANUSTU YEDEK

20.

Dagitilmasi 6ngoriilen Diger kaynaklar

- Geemis Y1l Kar

- Olaganiistii Yedekler

- Kanun ve Sozlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler
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2010 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. | Cikarilmig Sermaye 63.698.197
Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara
2. | Gore) 1.879.532
Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iliskin bilgi -
Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gore
3. | Dénem Kar1 (12.292.321) (5.385.621)
4- | Odenecek Vergiler (-) 572.388 -
5. |Net Donem Kar1 (=) (11.719.933) (5:385.621)
6. | Gecmis Yillar Zararlar1 (-) (5.113.686) (34.982.534)
7. | Birinci tertip Yasal Yedek (-) - -
8. |NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) (16.833.619) (40.368.155)
9. | Y1l icinde yapilan Bagislar (+) 3.005
10. | Birinci Temettiitin Hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem Kari (16.830.614)
11.
Ortaklara Birinci Temettii -
-Nakit -
-Bedelsiz -
-Toplam -
12. | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan

Temetti

Yonetim kurulu liyelerine,calisanlara vb'e
13. | Temettii -

14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii -

15. | Ortaklara Ikinci Temettii -

16. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge -

17. | Statii Yedekleri - R

18. | Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri) -

19. | OLAGANUSTU YEDEK -

20. Dagitilmasi ongoriilen Diger kaynaklar - -

- Gegmis Yil Kari - -

- Olaganiistii Yedekler - -
- Kanun ve Sézlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler - -
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15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi®

Yurt dist piyasalardaki gelismelere bagli olarak, yurt i¢ci ekonomideki olasi dalgalanmalar nedeniyle herhangi bir
kar tahmini ve/veya kar beklentisine yer verilmesi tercih edilmemistir.

16. PAYLAR iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

16.1 Hisse senetlerinin elden ¢cikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
16.1.1 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri®:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;

i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

iizerinden %0’ oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar. Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artigi kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatimm fonlar1 ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢cin bu eran % 0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren. ilk cikar metodu esas alinacaktir. Hisse
senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas almarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse ‘senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar
takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden.¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, “BIAS™’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan

® Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin veya
asgari veya azami bir. rakamimin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugranabilecek
zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 heniiz yaymlanmamis olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar rakaminin
tahmin edilmesidir.

6193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67nin eklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin
vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayih “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina
Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayili “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun,
24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina fliskin Kanun” ile Gegici 67’nci maddede baz1 degisiklikler yapilmus ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de
bakilabilir.

723.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yerli yatirimeilara uygulanan gelir vergisi
stopaj oran1 %15’ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitim stopaj oram1 %15’e ¢ikarilmustir. 13.11.2008 tarihli ve 27053 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine iliskin
olarak elde edilen kazanglar igin % 0 olarak uygulanmaktadir.
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elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet
kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yili icinde iiger aylik donemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ergevede, beyan edilen gelirden yil i¢inde olusan zararlarin
tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir {izerinden %15 (2006/10731 sayili BKK"ile bu oran % 10 olarak
uygulanirken, 2008/14272 sayilit BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oranindavergi hesaplanir. Hesaplanan
vergiden yi1l i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde
red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarma'devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarimin iicer aylik donemler itibariyle
tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin ayni tiirden olmasina
dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayr1 tespit edilip, tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida “ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

16.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve “BiAS”da islem Géren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden énce® iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse senetlerinin
alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

16.1.2.1. Gerg¢ek Kisiler
16.1.2.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca
gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleridile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda
da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildigt ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirilarak dikkate alinabilecektir.

#01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un 27’nci maddesi
ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir®.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden gikarildig1 ay harig olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 yili i¢in 6.000,-TL’yi (2007
yili i¢in 6.400,-TL-259 sayilt GVK Genel Tebligi, 2008 yilt i¢in 6.800,- TL — 266 sayilt GVK Genel Tebligi, 2009 yili i¢in 7.600 TL-270 sayili GVK
Genel Tebligi, 2010 yili i¢in 7.700 TL-273 sayili GVK Genel Teblig; 2011 yili i¢in 8.000 TL-278 sayili GVK Genel Teblig) asan kismi beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artig kazanci” olarak gelir
vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki y1li asanlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tirkiye’deki banka veya aract kurumlar araciligiyla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK
gecici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orami diigiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra
kalan tutarin 2005 yili icin 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren {i¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger
artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi ii¢ ay1 asanlar vergiden
istisna olacaktir.

GVK*“un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK“nun103“tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2013 yili i¢in
26.000.-TLdir.) beyan edilmesi gerekir.

16.1.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) g¢ercevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar
yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1 varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde
(101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin‘elden ¢ikarilmasindan dogan kazang
ve iratlarii mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

16.1.2.2. Kurumlar

16.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine' Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasimdan
Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme bilinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

16.1.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar, miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet.alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim
satim ile devamli olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate
almir,

16.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve “BiAS”da islem Gérmeyen Hisse
Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “BIAS” disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 y1l gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

16.2 Hisse senetleri Kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari i¢in GVK Gegici madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamas1 disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylariin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesinde 31.12.2005
ve Oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.
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16.2.1. Gerg¢ek Kisiler
16.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842 sayil
Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri i¢in 26.000,-TL’yi’ (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan
menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir®.

GVK’nun 94’{incii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili Kanunla
degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere, gelir ve kurumlar
vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan‘kar paylari iizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat' (%15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam mikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar paylarimin
yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar {izerinden GVK’ nin 94’iincii maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar paymin yillik-beyanname ile beyan edilmesi durumunda
yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar tarafindan karin
sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye irad1” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir'.

Temettii avanslar:1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
16.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara.ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara-ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan
Kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir™.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri ile
ilgili olarak sonradan ‘elde ettikleri diger kazan¢ ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hic
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang ve

% Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL, 2010 igin 22.000,- TL, 2011 i¢in 23.000,-TL dir.

10 Kar paylarinin vergilendirilmesi-konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacagi sistemi” kaldirilmis ve kurum biinyesinde yapilan
vergi tevkifatinin tamaminin kar paymm yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine
olanak saglanmistir.

" Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden itibaren %615
olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

12 Bu konunun esasi soyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayihi Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir
Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligskin olarak Danistay 4. Dairesi,
06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar N0:2000/5053 sayil: karari ile GVK’nun 94’{incii maddesinin birinci fikrasmnin (6/b-i) numarali bendinde
karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu
gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas
No: 2001/180, Karar No: 2001/224 say1l1 karar1 ile kesinlesmis bulunmaktadir.

¥ Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha énceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylar1 gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha o6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve
31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitim halinde,
gercek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak
dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan
gelir vergisinden mahsup edilir.
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iratlar, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin1 ve her tiirlii kazang ve iratin Tirkiye’de
yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

16.2.2. Kurumlar

16.2.2.1.  Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen
kar paylar

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan
kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh
olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari‘kazan¢ olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gére kurum kazanci,
GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar
kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miukellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, yatinim fonlarmin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarmin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir™.

16.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin a¢iklamalar aynen gecetlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel
beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci-maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali
bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari Gizerinden tevkifat yapilacaktir (%15).

16.3. Vergi stopajinin ihracqi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama
Vergi mevzuati uyarinca 2005 yil1 ve dncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin tiimii
ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden c¢ikartilmasi

karsiliginda elde edilen kazanclar icin tevkifat bankalar ve aract kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda
tevkifat ilgili ortaklik tarafindankesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Izahnamede {iciincii sahislardan saglanan bilgilere yeri geldikge referans verilmis ve bilgiler aynen alinmis olup;
Ortakligimizin bildigi veya ilgili liclincli sahsin yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla, agiklanan
bilgileri yanligveya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Alidede Caddesi Acibadem Mahallesi No:4/1 Kadikdy Istanbul adresindeki ortakligin
merkezi ve 9’uncu boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

¥ Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna
edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kér paylar1 gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kér paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)’u eklendikten sonra,
bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligtyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1 elde etmeleri
halinde, bu kar paylarinin dagitim ve kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarmim beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numaral fikra hitkiimleri
uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kér paylar1 i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler
(degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile aracit kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas
sozlesme, vb.),

2) Ortakligin son 3 yil ve son ara donem itibariyle finansal tablolari,

Isbu izahnameye ve Grup ile ilgili diger bilgi ve belgelere Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin www.milpa.com.tr adresindeki internet sitesinden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun
www.kap.gov.tr adresinden ulasilabilir

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahname ve eklerinde yer alan
sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu
bilgilerin anlamim1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii_makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi

ve Ticaret A.S. Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyadi, Gorevi, imza

Riza KOCYIiGIiT Genel Miidiir

, , , IZAHNAMENIN TAMAMI
Serdar ERDINC Mali ve Idari Isler Miidiirii
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Yetkilisi’nin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, iImza
IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER: YOKTUR.
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