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I-) Genel Bilgiler
l.a-) Raporun ilgili oldugu hesap donemi: 01.01.2013-31.03.2013
I.b-) Sirketin ticaret unvani, ticaret sicili numarasi ve iletisim bilgileri :

Ticaret Unvani : Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 169758

Adres : Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 Kadikdy/Istanbul

Telefon : 0 216 339 97 39

Faks : 0 216 339 97 67

Kurumsal Internet Sitesi : www.milpa.com.tr

l.c-) Sirketin OrganizasyonYapisi, Sermaye ve Ortakhik Yapilari :

l.c.1-) Sirketin Organizasyon Yapisi:

GENEL MUDUR
SATIS VE PAZARLAMA MALI VE IDARI ISLER PROJE
DEPARTMANI DEPARTMANI KOORDINATORLUGU

l.c.2-) Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yalgindag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyali) olup 31 Mart 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermaye icindeki paylar1 asagida belirtilmistir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

31 Mart 2013 (%) 31 Aralk 2012 (%)

Dogan Holding 109.906.043 86.27 109.906.043 86.27
Borsa Istanbul’da islem goren kisim (1) 17.204.396 13,51 17.204.396 13,51
Diger 285.955 0,22 285.955 0,22
Sermaye 127.396.394 100% 127.396.394 100%

(1) Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayih ilke Karari
geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpa
sermayesinin % 13,19’una (31 Aralik 2012: %12,78) karsilik gelen paylarin dolagimda oldugu
kabul edilmektedir. Milpa sermayesinin %13,51’ine karsilik gelen paylar agik statiidedir.

I.d-) Imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklar :

Sirketimizde her payin bir oy hakki bulunmaktadir. Herhangi bir pay sahibinin oy hakkina tist sinir
getirilmemigstir. Oy hakkinin kullanilmasim zorlastirici uygulamalardan kagmilmakta; her pay
sahibine, oy hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma firsat1 saglanmaktadir.

Sirket paylar1 lizerinde herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir.


http://www.milpa.com.tr/

l.e-) Sirketin Dogrudan veya Dolayh istirakleri ve Pay Oranlar :

Sirketimizin bagh ortaklik ve istirakleri ile sahip oldugu pay oram bilgisi asagidaki gosterilmektedir.

Unvam Istirak Tutar Istirak Oram%
Enterallee Handels GmbH 395.480,53 100
Bereket Enerji A.S. 1.040,69 0,001

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglari {izerinde finansal
acidan Onemli bir etkiye sahip olmadigindan, konsolidasyon kapsamina alinmamistir. Enterallee
Handels GmbH’ nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle baslamis olan tasfiye islemleri 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle devam etmektedir.

I.f-) Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarna iliskin Bilgiler :

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap donemi igerisinde Sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi pay1
bulunmamaktadir.

1.g-) Yonetim Kurulu ve Komiteler

Yonetim Kurulu

Gorevi Uye Aciklama
Baskan : Yahya Uzdiyen Icract Olmayan
Bagkan Vekili : Hasim Isik Icrac1 Olmayan
Uye . Yener Senok Icract Olmayan
Bagimsiz Uye @ Halil Biilent Corapgi fcract Olmayan
Bagimsiz Uye : Salih Erciiment Tiirktan fcract Olmayan
Murahhas Uye : Riza Kogyigit fcract

21.06.2012 tarihinde yapilan, 2011 yili hesap ve faaliyetlerinin gorisiildiigi Olagan Genel Kurul
toplantisinda, 2012 yili hesap ve faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurul’a kadar gérev yapmak tizere
secilen tiizel kisi temsilcisi liyeler 6103 sayili TTK’nin yiiriirligii ve uygulama sekli hakkinda
kanunun 25. Maddesi geregi 17.09.2012 792 ve 20.09.2012 793 no’lu kararlar ile istifa etmis olup;
09.10.2012 tarih ve 794 sayili karar ile gorev taksimi ve sirketin temsil ve ilzamia iligkin karar ile
27.07.2012 tarih 785 sayili karar gercevesinde tamsil ve ilzamin devamina karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri sirketin imza sirkiilerinde belirtilen yetkileri haizdir.
Denetimden Sorumlu Komite

21.06.2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yénetim Kurulu Uyelerinden
27.07.2012 tarihinde yapilan gérev dagilimm geregi;

Bagkan : Halil Biilent Corapg1
Uye : Salih Erciiment Tiirktan

2012 y1l faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere Denetimden
Sorumlu Komite iiyeliklerine se¢ilmislerdir.




Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yo6netim Komitesi tiyelerimiz;

Bagkan : Salih Ercliment Tiirktan
Uye : Yener Senok
Uye : Murat Dogu

Kurumsal Yonetim Komitesi, 2012 yili faaliyet sonug¢larinin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisini
takiben yapilacak ilk Yonetim Kurulu toplantisina kadar gérev yapacak ve Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)'nun Seri: IV, No:56 sayili Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
Mliskin Tebligi ile diizenlendigi iizere “Aday Gosterme Komitesi”, “Ucret Komitesi” ve, “Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi”’nin gorevlerini de iistlenmistir. 11.03.2013 tarih 2013-3 No’lu Yonetim Kurulu
Karar ile Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin kurulmasinin ardindan séz konusu komiteye iligkin

gorevlerini devretmistir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Yonetim Kurulumuz 27.07.2012 tarih ve 786 sayili karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
Seri: IV, No: 56 sayili “Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasma Iligkin
Teblig” ile diizenledigi iizere Kurumsal Yonetim Komitesi’ nin “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi”
nin goérevlerini de iistlenmesine karar vermistir.

22 Subat 2013 tarih ve 28567 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
(SPK) Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasima Iliskin Teblig (Seri: IV,
No:56)’ da Degisiklik Yapilmasina Dair Seri: IV, No:63 Teblig ile Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’ nin olusturulmasinin zorunlu hali geldigi goriilerek;

Yine aym yonetim kurulu karari ile Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 378. Maddesi ¢ercevesinde teskil
edilmis olan Komite’ nin baskan ve iiyeleri asagidaki sekilde degistirilmek suretiyle SPK’ nin Seri:

IV, No: 56 sayili “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iligkin Teblig”’ ne
uygun olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’ nin gorevlerini de iistlenmesine karar verilmistir.

Baskan : Salih Ercliment Tiirktan
Uye : Erem Turgut Yiicel
Uye : Tolga Babali

Uye : Serdar Erding

Denetim Kurulu

21.06.2012 tarihinde yapilan, 2011 yili hesap ve faaliyetlerinin goriisiildiigii Olagan Genel Kurul
toplantisinda, 2012 y1l1 hesap ve faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurulu kadar gérev yapmak iizere
secilmislerdir.

Uye : Ayhan Sirtikara
Uye : Korhan Kurtoglu



I.h-) Ust Yéonetim

Genel Miidiir : Riza Kogyigit

Sn.Riza Kogyigit i3 makinalar1 ve otomobil sirketlerinde mali isler boéliimlerinde calistiktan sonra
Ozkanlar sirketler grubunda (yiyecek-igecek, otel, gayrimenkul insaat ve pazarlama sirketlerini
biinyesinde bulunduran) CEO ve CFO’luk gorevlerinde bulunmustur. 14.04.2008 tarihinde Satis ve
Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olarak sirketimizde goreve baglayan Sn.Riza
Kogyigit 20.05.2009 tarihinden itibaren vekaleten Sirket Genel Miidiirii olarak yetkilendirilmis,
18.01.2010 tarihinde Genel Miidiir olarak atanmustir.

Li-) Dénem I¢inde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri

Rapora s6z konusu olan dénemde herhangi bir Esas Sézlesme degisikligi olmamustir.

11-) Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizde 01.01.2013-31.03.2013 doneminde herhangi bir arastirma ve gelistirme faaliyeti ve
maliyeti olmamustir.

111-) Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

I11.a-) isletmenin Faaliyet Konusu, Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor icerisindeki Yeri:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Milpa”) Ana
Soézlesmesi’ne gore faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz
tilkketim malzemeleri ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum
itibariyle sadece gayrimenkul pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir.

Sirketimizin Faaliyet Gosterdigi Sektor Analizine liskin Bilgiler:

2012 Aralik ayi itibariyle ekonomi 2010 yilindaki gdriiniimiinii korumakla beraber alinan dnlemlerin
etkisiyle krizin sonuna gelindigine inan¢ artmugs ancak yurt disinda yasanan belirsizliklerin,
iilkemizde talep ertelenmesi ve faiz oranlarinda artis beklentisinin sirketimizin de i¢inde bulundugu
gayrimenkul sektoriinii olumsuz etkileyecegi diisiiniilmektedir. 2013 yili iginde Tiirk Liras1 bir 6nceki
yil sonuna gore USD karsisinda % 1,46 deger kaybetmis ve Euro karsisinda % 1,41 oraninda deger
kazanmistir. TUFE orani, 2013 yilinda Mart aymda bir énceki yilin Aralik ayina gére %2,63, UFE
orani ise bir onceki yilin Aralik ayma gore % 0,50 olarak gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de
baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de etkilemistir. Ozellikle “mortgage”
krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve satiglarindaki durgunluk lokomotif
sektor olan ingaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarindaki ciddi dalgalanmalar
olmustur. Bu da ingaat sektoriiniin durgunlagsmasinda bir etmen olmustur. Bahsedilenlerin 1s1ginda
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2008 yili basindan rapor tarihine kadar dovizde, enflasyonda ve kredi faizlerinde yiikselisler ve
dalgalanmada artislar olmustur. Sirketimiz pazarlama sektoriinde yeralmakta olup, 2008 yilindan
itibaren Biiyiikgekmece ilgesinde yeralan ve 993 konuttan olusan Milpark isimli konut projesinden
talep yetersizligi ve projenin bulundugu bolgedeki arz fazlaligi nedenleriyle daha fazla risk
olusturmamak i¢in Mayis 2012 tarihinde arsa sahibi ile anlasarak sona erdirmistir.. Daha Onceki
senelerde ise agirlikli olarak otomobil olmak {izere her tiirlii beyaz esya, elektrikli ev aletleri,
bilgisayar, cep telefonu v.s. pazarlamaktaydi ancak bu alanlarda artan rekabet ve ireticilerin kendi
pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul sektdriine yonelinmisti.. Bu bakimdan sirket
gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki artistan direk
olarak etkilenmektedir. 2007 yilina kadar gayrimenkul sektdriinde bir patlama yasanmig daha sonra bu
hareket yavaglayarak 2007 sonlarindan itibaren durgunluga girmistir. Diger bir etken ise faizlerin
yiikselmesi sonucu “mortgage” kredisi kullanarak ev sahibi olmak isteyenlerin taleblerinin
ertelemesine sebep olmustur. Bu durumda sirketler baska finansman ve pazarlama teknikleri
kullanmak zorunda kalmislardir. Firmamiz da bu c¢alkantili ortam i¢inde pazarlama sektdriinde sahip
oldugu deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek ve
farkli finansman segenekleri ile stoklarini pazarlamaya c¢alismaktadir.

Sektor Icerisindeki Yeri:

Sirketimiz pazarlama sektoriinde yer almakla birlikte 2007 yilindan itibaren agirlikli olarak
gayrimenkul imalat ve satis1 faaliyetini siirdiirmiistiir. TUIK konut verilerine goére 2007 yilinda
baslayan Global kriz nedeniyle sektorde yasanan talep yetersizligi konut ve igyeri satiglarini olumsuz
etkilemis, 2010 yili sonuna kadar pazarda daralma meydana gelmistir. 2011 yilindan itibaren ¢ikisg
trendine gecmis olan satislardan , sirketimiz Milpark Projesi’nin insaatina devam konusunda olusan
belirsizlikler , Milpark Projesinin 2. ve 3. Etaplarinin iptali ile Milpark ve Automall projelerinin yer
almis olduklar1 lokasyonda yasanan arz fazlalig1 nedeniyle ¢ikis trendinden 2013 yili ilk {i¢ ayinda da
beklenen pay1 alamamustir.

111.b-) isletmenin Uretim Birimlerinin Nitelikleri, Kapasite Kullanim Oranlar1 ve Bunlardaki
Gelismeler, Genel Kapasite Kullamim Orani, Faaliyet Konusu Mal ve Hizmet Uretimindeki
Gelismeler, Miktar, Kalite, Siiriim ve Fiyatlarin Ge¢gmis Donem Rakamlariyla
Karsilastirmalarim Iceren Aciklamalar:

Sirketimiz 2007 yilinda yapimina baglamis oldugu Milpark Projesinin 1. Etabinin yapimini 2011 yili
icinde tamamlamistir. Yukarida da anlatildig1 tizere 2007 yilinda baslayan Global kriz nedeniyle
sektorde yasanan talep yetersizligi satiglar1 olumsuz etkilemis, 2010 yil1 sonuna kadar pazarda daralma
meydana gelmistir. Istatistiki verilere gére 2011 yilindan itibaren ¢ikis trendine gegmis olan konut
satiglarindan sirketimiz, Milpark Projesi’nin ingaatinin 2. ve 3. etaplarina devam konusunda olusan
belirsizlik ve ayrica Milpark ve Automall projelerinin yer almis olduklari lokasyonda yasanan arz
fazlalig1 nedeniyle ¢ikis trendinden beklenen payr alamamustir.

I11.c-) Faaliyet Konusu Mal ve Hizmetlerin Fiyatlari, Satis Hasilatlar, Satis Kosullar: ve
Bunlarda Yil Icinde Goriilen Gelismeler, Ranglman ve Prodiiktivite Katsayilarindaki
Gelismeler, Ge¢mis Yillara Gore Bunlardaki Onemli Degisikliklerin Nedenleri:

Sirketimiz bir 6nceki yilin 01.01.2012-31.03.2012 ddneminde hig¢ satig yapmamisken ,bu yilin ayni
doneminde 352.474 TL’lik satis gergeklestirmistir.. Sirketimiz 2013 yilinin ilk ti¢ aymn1 1.876.997
Tirk Lirasi zarar ile kapatmis olup, sdzkonusu zararin Onemli bir boliimi  finansal giderlerden
kaynaklanmaktadir. Rapora sézkonusu donemde 2 adet Milpark ve 1 adet Automall konut satisi
gerceklesmistir.



I11.d-) Satislar, Verimlilik, Pazar Payi, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karhlik, Bor¢/Oz kaynak
Oram ve Benzeri Konularda fleriye Doniik Beklentiler:

Sirket 2013 yili ilk ii¢ aylik doneminde satiglarini artirmak igin kampanyalar diizenlemis ve gazete
ilanlar1 ile duyurmustur. S6zkonusu donemde gerceklesen 3 adet satis disinda kampanyalara devam
edilerek stoklarin en kisa siirede satisa donilismesi amaclamaktadir. Stoklarin nakte cevrilmesi
durumunda finansal borglarmin  6nemli kismimi kapatip, faiz ve kur riskinin minimize edilmesi
ongoriillmektedir. Sirket 6zsermayesinin kisa vadeli borglar1 karsilama oram1 %81,55 olup, Yonetim
Kurulunun yeni is alanlar1 ve projeler konularinda arastirma ve gelistirme faaliyetlerine hiz verilip,
uygun bulunanlar olmasi halinde caligmalara baslanmasi ve sermaye ile ilgili olarak yapacagi
toplantidaki Onerileri dikkate alinarak oranin iyilestirilmesine yonelik tedbirler alinacaktir.

I11.e-) Isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongoriiler:

Yeni is alanlar1 ve projeler konularinda arastirma ve gelistirme faaliyetlerine hiz verilip, uygun
bulunanlar olmasi halinde ¢aligmalara baglanmasi planlanmaktadir.

I11.f-) Isletmenin Performansim Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette Bulundugu
Cevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler, Isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladig
Politikalar, Isletmenin Performansim Giiclendirmek Icin Uyguladigi Yatirim ve Temettii
Politikasi:

Sirketimiz 2007 yilinda yapimina baglamis oldugu Milpark Projesi’nin 1. Etabinin yapimi 2011 yili
icinde tamamlamistir. Yukarida da goriildiigii lizere 2007 yilinda baslayan Global kriz nedeniyle
sektorde yaganan talep yetersizligi satiglar1 olumsuz etkilemis, 2010 y1l1 sonuna kadar pazarda daralma
meydana gelmistir. 2011 yilindan itibaren ¢ikis trendine gecmis olan satislardansirketimiz Milpark
Projesi’nin ingaatina devam konusunda olusan belirsizlikler , Milpark ve Automall projelerinin yer
almis olduklar1 lokasyonda yasanan arz fazlaligidir.

Sirketimiz stogundaki satiglardan yaratilan fonlarla giderlerini karsilanmakta, satiglardan yeterli fon
saglanamadig1 durumlarda ise bankalardan isletme kredisi alinmaktadir. Satislarda; pesinat, senet ve
mortgage kredisinden olusan karma bir sistem kullanilmaktadir.Satislar artirmak i¢in fiyat indirimi
yerine senetli vadeli satisi tercih edilmisgtir.

Pazar ve ekonomik gelismelerin elverdigi 6l¢tide minimum 6zkaynakla, kendi kendisini finanse etmesi
saglanmaya ¢aligilmaktadir.

111.g-) Faaliyetlerle lgili Ongoriilebilir Riskler :

Finansal Risk:
Sirketimizin elinde bulundurdugu stoklar bolgelerindeki arz fazlaligi ve talep yetersizligi nedeniyle
rakip firmalarin uzun vadeli satis yapmasi , Ongoriilen fiyatlardan vadeli olarak satilmakta

olup;yukarida belirtilen nedenle olusan finansman ihtiyaci kredi alinarak kargilanmakta ve reeskont
hesaplanmasi sonucu gider olusturmaktadir.

Sirketimiz faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski,
piyasa riski (kur riski, faiz riski) ve likidite riskidir.



Kredi Riski:
Sirketin taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir. Bu
risk 6zellikle Grup dis1 sirketlerden olan alacaklar1 kapsamaktadir.

Faiz Orani Riski:

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir.

Yabanci Para (Doviz Kuru) Riski:

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu bulunulan tutarlarin fonksiyonel para birimine c¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerine bagl doviz kuru riskine sahiptir.

Sermaye Riski:

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirketin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

I11.h-) Sirketin Ilgili Hesap Déneminde Yapms Oldugu Yatirimlar:

Sirketimizin 2013 yili ilk ti¢ aylik doneminde yapmis oldugu yatirim bulunmamamaktadir.

I11.i-) Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler:

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap donemi igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamistir.

I11.j-) Hesap Dénemi Icerisinden Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iliskin
Aciklamalar:

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap donemi igerisinde Sirketimiz 6zel denetime ve kamu denetimine tabi
tutulmamustir.

I11.k-) Ara Dénemde Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Ara donemde meydana gelen 6nemli bir olay yoktur.

IV-) Finansal Durum:

IV.a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iliskin Yonetim Orgam’min Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gerceklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu:

Sirket stogunda bulunan Gayrimenkullerin en kisa siirede satigi ve finansal borglarin azaltilmasi
hedeflenmektedir.



IV.b-) Temel Rasyolar

31.03.2013 31.12.2012
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukimliliikler 0,76 0,78
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Ozkaynak 0,82 0,79
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0,53 0,54
IV.c-) Ozet Bilanco
Bagumnsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Doénen Varliklar 35.719.561 36.257.877
Duran Varliklar 72.232.623 73.280.301
Toplam Varhklar 107.952.184 109.538.178
Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemiy gecmis
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.862.191 46.586.083
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.616.585 3.608.616
Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479
Toplam Kaynaklar 107.952.184 109.538.178
IV.d-)Gelir Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Satis gelirleri (net) 352.474 -
BRUT (ZARAR) / KAR (21.069) -
FAALIYET ZARARI (870.890) (1.167.529)
VERGI ONCESi ZARAR (1.868.846) (64.560)
DONEM ZARARI (1.876.597) (26.875)
HiSSE BASINA ZARAR (0,015) (0,0002)




IV.e-) isletmenin Finansman Kaynaklar ve Risk Yonetim Politikalar:

Satislarda; pesinat, senet ve mortgage kredisinden olusan karma bir sistem kullanilmaktadir. Pazar ve
ekonomik gelismelerin elverdigi 6l¢clide minimum 6zkaynakla, sirketin kendi kendisini finanse etmesi
saglanmaya ¢aligilmaktadir

IV.f-) Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarimin Niteligi ve Tutari:

01.01.2013-31.03.2013 donemi iginde ihrag¢ edilmis herhangi bir sermaye piyasasi araci
bulunmamaktadir.

IV.g—)isletmenin Finansal Yapisim iyilestirmek Icin Alnmasi Diisiiniilen Onlemler:

Yonetim Kurulunun sermaye ile ilgili olarak yapacagi toplantidaki 6nerileri dikkate alinarak alternatif
¢Oziimler tretilecektir.
V) Riskler ve Yonetim Organi’nin Degerlendirmeleri

Finansal Tablolarin Hazirlanma Siireciyle Ilgili Olarak; Grubun I¢ Denetim ve Risk Yonetim
Sistemlerinin Ana Unsurlarina Iliskin Ac¢iklamalar:

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Risk Yénetiminden Sorumlu Mali Isler Baskan Yardimciligi
tarafindan periyodik denetimler yapilmaktadir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Baskan Yardimciligi tarafindan yapilan ¢aligmalar
sonucu elde edilen bulgular Sirketimiz tarafindan degerlendirilmekte ve yapilan Oneriler
dogrultusunda diizeltme ve diizenlemeler yapilarak risk yonetimi ve kontrol sistemleri siirekli
gelistirilmektedir.

V1) Diger Hususlar

Vl.a-) Personel ve Isci Hareketleri, Toplu Sozlesme Uygulamalari, Personel ve Isciye Saglanan
Hak ve Menfaatler:

Personele Saglik sigortas1 yemek ve yol yardimi saglanmaktadir.
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VII-) Finansal Rapor ve Faaliyet Raporunun Kabuliine iliskin YK karari ve Beyan Yazisi

MILPA TICARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S.
YONETIM KURULU KARARI

Toplant1  Tarihi : 03.05.2013

Karar No. 1 2013-10

Sirket Yonetim Kurulu asagida imzasi bulunan {iyelerinin katilimiyla giindemindeki konulari
karara baglamak {izere Sirket Merkezi’nde toplandi.

Giindem : Finansal Raporun ve Faaliyet Raporunun Kabulii
Karar . Yonetim Kurulumuz;

- Denetimden Sorumlu Komitemizin diizeltme tavsiyeleri dogrultusunda uygun goriisi ile
Yonetim Kurulumuza sunulan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun Seri: XI, No:29 sayil
Tebligi kapsaminda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 ile uyumlu olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK diizenleme ve kararlari uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden gegmemis, bir 6nceki donem ile karsilastirmali 01.01.2013 —
31.03.2013 ara hesap donemine ait Finansal Rapor ile Faaliyet Raporu’nun kabuliine ve pay
sahiplerinin bilgisine sunulmasina

oybirligi ile karar verilmistir

BASKAN
YAHYA UZDIYEN

BASKAN VEKILI UYE

HASIM ISIK YENER SENOK
MURAHHAS UYE UYE

RIZA KOCYIGIT HALIL BULENT CORAPCI

UYE
SALIH ERCUMENT TURKTAN
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MILPA TIiCARI VE SINATI URUNLER PAZ.SAN. VE TIC.A.S./ MIPAZ , 2013/3 ayhk
Sorumluluk Beyam

03.05.2013
Ref : MUH:2013/245

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILISKIN YONETIM
KURULU'NUN

KARAR TARIHI: 03.05.2013

KARAR SAYISI : 2013-10

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN §
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGI’NIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Konu: Milpa Ticari ve Smai Uriinler Paz. San. ve Tic. A.S.’nin 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara
hesap donemine iliskin finansal tablolari ile faaliyet raporunun ilani.

a. Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin, 01.01.2013-31.03.2013
ara hesap donemine ait SPK’nun Seri:XI, N0:29 sayili Tebligi’ne istinaden UFRS’ye uygun
olarak hazirlanan ve sunum esaslar1 SPK’nun finansal raporlama ile ilgili diizenlemeleri
uyarinca belirlenen bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolar1 ve faaliyet raporunun
tarafimizdan incelendigini;

b. Isletmedeki gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, sdz
konusu konsolide finansal tablolarin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama icermedigini
ya da aciklamanin yapildigi tarih itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi
bir eksiklik icermedigini,

c. Isletmedeki gorev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢erevesinde, sz
konusu finansal tablolarin, Sirketimizin aktif, pasif, finansal durum ve kar ve zararlariyla ile
ilgili gercegi diiriist bir bicimde yansittigim1 ve faaliyet raporunun isin gelisimini,
performansini, isletmenin finansal durumunu, karst karsiya oldugu Onemli riskler ve
belirsizliklerle birlikte diiriistge yansittigini,

Bilgilerinize sunariz.
Saygilarimizla

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Riza Kogyigit Yener SENOK
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi
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VII1-) 01.01.2013-31.03.2013 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar

MILPA TICARI VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

ICINDEKILER SAYFA
L5 0 7. N\ (06 2 7. N RS 1-2
GELIR TABLOLARI ... ...ttt e e e s s e e e e s s e s bbb a e e e e e e e s s s easbaaaeeas 3
KAPSAMLI GELIR TABLOLARI ...ttt bbae s arae s 4
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI..........ooooiii ittt et 5
NAKIT AKIM TABLOLARI .ottt ettt ettt e et ettt et et et eeanene 6
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR..........cceoiiii e 7-59
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 VE 2012 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Varhklar

Dénen Varhklar 35.719.561 36.257.877
Nakit ve nakit benzerleri 3 688.161 673.994

Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 5 1.080.812 987.874
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 24 538.050 538.320
Diger alacaklar 6 28.891 35.341
Stoklar 7 32.189.109 32.564.596
Diger donen varliklar 15 1.194.538 1.457.752
Duran Varhklar 72.232.623 73.280.301
Ticari alacaklar 5 2.142.333 2.217.110
Finansal yatirnmlar 8 249 249
Yatirim amagli gayrimenkuller 9 63.991.008 63.991.008
Maddi duran varliklar 10 21.542 26.045
Maddi olmayan duran varliklar 11 74.375 76.263
Diger duran varliklar 15 6.003.116 6.969.626
Toplam Varhklar 107.952.184 109.538.178

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 VE 2012 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.862.191 46.586.083
Finansal borglar
- Iligkili taraflara borglar 24 18.429.762 20.450.815
- Diger borglar 4 25.711.292 23.442.819
Diger borglar
- Iligkili taraflara borglar 24 296.194 254,761
- Diger borglar 6 1.914.238 1.938.294
Ticari borglar 5 125.340 120.433
Borg karsiliklar 12 196.836 196.836
Caligsanlara saglanan faydalar 14 188.529 182.125
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.616.585 3.608.616
Ertelenen vergi yikiimliligi 22 3.318.995 3.309.612
Calisanlara saglanan faydalar 14 297.590 299.004
Ozkaynaklar 57.473.408 59.343.479
Sermaye 16 127.396.394 127.396.394
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 36.128 36.128
Hisse senedi ihrag primleri 16 97.990 97.990
Gegmis yillar zararlar (68.180.507) (39.639.346)
Net donem zarari (1.876.597) (28.547.687)
Toplam Kaynaklar 107.952.184 109.538.178

31 Mart 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 03 Mayis 2013

tarihinde onaylanmistir.

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.

2



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK —31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemiys gecmemiyg
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri (net) 17 352.474 -
Satiglarin maliyeti (-) 17 (373.543) -
BRUT (ZARAR) / KAR (21.069) -
Genel yonetim giderleri (-) 18 (772.736) (1.200.569)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (51.302) -
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 19 49.943 108.011
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 19 (75.726) (74.971)
FAALIYET ZARARI (870.890) (1.167.529)
Finansal gelirler 20 775.624 3.647.238
Finansal giderler (-) 21 (1.773.580) (2.544.269)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi ZARAR (1.868.846) (64.560)
Vergi (gideri) /geliri
Dénem vergi gideri 22 - -
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 22 (7.751) 37.685
DONEM ZARARI (1.876.597) (26.875)
HISSE BASINA ZARAR 23 (0,015) (0,0002)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmemiys

31 Mart 2013

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

31 Mart 2012

Dénem (zarar) (1.876.597) (26.875)
Diger kapsamh gelirler:
Tanimlannus emeklilik fayda planlarmdaki

aktiieryal kazanclar 8.158 -
Tanimlannus emeklilik fayda planlarmdaki

aktiieryal kazanclar ertelenmis vergi etkisi (1.632) -
Diger kapsamh gelirler (vergi sonrasi) 6.526 -
Toplam kapsamh donem (zarari) (1.870.071) (26.875)
Toplam kapsamh (zarar)
Ana ortaklik paylari (1.870.071) (26.875)
Hisse basina zarari (0,015) (0,0002)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senedi ayrilan Net Gecmis
diizeltmesi ihrac Kisitlanmis donem yillar Toplam
Dipnot Sermaye farklari primleri yedekler zararl zararlari ozkaynaklar
1 Ocak 2012
tarihindeki bakiyeler 16 127.396.394 - 97.990 36.128 (22.805.727) (16.833.619) 87.891.166
Transferler - - - - 22.805.727 (22.805.727) -
Toplam kapsamli donem zarari - - - - (26.875) - (26.875)
31 Mart 2012
tarihindeki bakiyeler 127.396.394 - 97.990 36.128 (26.875) (39.639.346) 87.864.291
1 Ocak 2013
tarihindeki bakiyeler 16 127.396.394 - 97.990 36.128 (28.547.687) (39.639.346) 59.343.479
Transferler - - - - 28.547.687 (28.547.687) -
Toplam kapsaml: gider - - - - (1.876.597) 6.526 (1.870.071)
- Net donem zarari - - - - (1.876.597) - (1.876.597)
- Tanmimlanmis emeklilik fayda
planlarindaki aktiieryal kazanglar - - - - - 6.526 6.526
31 Mart 2013
tarihindeki bakiyeler 16 127.396.394 - 97.990 36.128 (1.876.597) (68.180.507) 57.473.408

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemiy gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Isletme faaliyetlerinde (kullamlan) / saglanan nakit akinm
Net dénem zarar1 (1.876.597) (26.875)
Net donem zarar ile isletme faaliyetlerinden
net nakit ¢ikislar1 mutabakat: icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 10, 11 6.391 18.146
Kidem tazminati karsiligt 14 6.744 18.107
Izin haklar1 karsihig 14 6.404 6.100
Faiz geliri 20 (4.597) (264.279)
Faiz gideri 21 486.865 405.296
Vadeli satislardan kaynaklanan
finansman (geliri)/gideri 20,21 (112.642) 35.686
Konusu kalmayan karsiliklar 19 - (7.247)
Krediler tizerindeki gergeklesmemis kur fark: giderleri /(gelirleri) 183.602 (2.734.600)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 7.751 (37.685)
Yatirim amagh gayrimenkullerden elde edilen kira geliri 19 (47.663) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit ¢ikislari (1.343.742) (2.587.351)
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis 133.088 222.011
Iliskili kuruluslardan alacaklardaki azalis/ (artis) 270 (258.081)
Stoklardaki azalig / (artig) 375.487 (9.700)
Diger duran ve dénen varhiklardaki azalig/(artig) 1.245.230 (4.765)
Ticari borglardaki artig 4.907 26.176
Diger yiikiimliiliikler ve borg karsiliklarindaki (azalis) / artig (24.056) 86.654
Iliskili taraflara diger borglardaki artis/(azalis) 41.433 (18.380)
Odenen kidem tazminatlar 14 - (19.281)
Odenen dava karsiliklar1 12 - (176.861)
Alnan faizler 4.403 216.336
isletme faaliyetlerinden saglanan/(kullamilan) nakit 437.020 (2.523.242)
Finansal faaliyetler:
Kredilerdeki degisim 1.957.873 (15.293.047)
Iliskili taraflara finansal borglardaki (azalis) (2.021.053) -
Odenen faiz (359.867) (452.769)
Finansal faaliyetlerde (kullamilan) net nakit (423.047) (15.745.816)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 13.973 (18.269.058)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 3 673.986 32.879.808
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 687.959 14.610.750

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

6



MILPA TiCARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Milpa”) Ana
Sozlesmesi’ne gore faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz
tiketim malzemeleri ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum
itibariyle sadece gayrimenkul pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri
Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir. Milpa, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin
(“Dogan Holding”) bagli ortakligidir. Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil
Dogan, Arzuhan Yalg¢indag, Vuslat Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan
Faralyali)’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup
hisseleri 15 Subat 1994 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem goérmektedir.
SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
kayitlarma gore; 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpa sermayesinin %13,19’una (31 Aralik 2012: %12,78)
karsilik gelen hisselerinin “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir. Milpa sermayesinin %13,51’ine
karsilik gelen hisseleri agik statiidedir (Dipnot 16).

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayisi1 10°dur (31 Aralik 2012: 10).

Milpa, Tiirkiye’de kayith olup adresi agagidaki gibidir:

Ali Dede Caddesi Acibadem Mahallesi No:4/1 34718 Kadikdy / istanbul. Sirketin baskaca subesi ve ofisi
bulunmamaktadir.

Milpa’nin bagh ortaklig1 ve temel faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

) Istirak Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan oram1 % iilke konusu adres
Enterallee Handels GmbH % 100 Almanya Turizm An der Briicke 20-22
D-64546 Morfelden

-Walldorf

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglari iizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan, konsolidasyon kapsamina alinmamustir. Enteralle Handels
GmBH’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle baglamis olan tasfiye islemleri 31 Mart 2013 tarihi itibariyle
devam etmektedir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1  Uygulanan muhasebe standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri:XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere
yirtirliige girmis olup SPK’nin Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig” yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklart ilgili diizenleyici yerel otorite tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan ve ilgili yerel diizenleyici otorite tarafindan daha 6nce
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar:i ilgili diizenleyici yerel otorite tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e agiklama getiren
duyurulan ¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayil1 Teblig ile
SPK’nin finansal tablolarm hazirlanmasima iliskin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Sirket, kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”),
vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2  Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir UMS/UFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
sozkonusu UMS/UFRS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulamakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan muhasebe politikalari
asagida agiklanan siniflamalar ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yiiriirlige giren UMS 19’daki
degisiklikler haricinde 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan muhasebe politikalari ile aynidir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En o©nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
bdylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varligi veya ylikiimliiligiiniin plan ag1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19°da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Sirket
yonetimi muhasebe politikas1 degisikliginin 31 Aralik 2012 itibartyla sona eren hesap donemindeki
finansal tablolara olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin énemlilik sinirinin
altinda kalmas1 nedeniyle ge¢mis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarina,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iligkin ulasilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari dénemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri
ile tutarhdir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2013 tarihli bilangosunu 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik hesap donemine ait
gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarini da 1 Ocak — 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait ilgili finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Sirket, cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki dénem finansal tablolarinda
smiflama yapmistir. Siniflamanin niteligi, nedeni ve tutar1 asagida agiklanmugtir:

- 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara doéneme iligkin nakit akim tablosunda vadeli
satislardan kaynaklanan finansman gideri olan 77.980 TL, Sirket’in varlik ve yikimliiliiklerdeki
degisimler baglig altinda “ticari alacaklardaki azalig” igerisine siniflanmigtir.



MILPA TiCARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Hasilat ve Gelir

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi; miilkiyetle ilgili tim onemli risk ve kazanimlarin alictya devredilmesi;
miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliin
kalmamasi; gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket
tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak
maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
tizerinden tahakkuk esasmna gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve
komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 17).

Alicilardan elde edilen hasilat

Konut ingas1 projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sdzlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga sahip
olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gergeklesir.

Arsa Sahibi ile ilgili islemler

Sirket, Milpark projesinde arsa sahibi ile kat karsilig1 insaat (“KKI”) sdzlesmesi yapmustir (Dipnot 7 ve
Dipnot 13). Bu sozlesme uyarinca arsa sahibine, arsa tizerinde konut projesi gelistirmeyi taahhiit etmekte
ve arsaya karsilik olarak KKI sozlesmelerinde arsa iizerinde insa edilecek yapilarin sozlesmede mutabik
kalman orana isabet eden kismini arsa sahibine devretmektedir. KKI sozlesmelerinde Sirket’e transfer
olan arsa paymin degeri, sézlesme tarihindeki gergege uygun deger olarak hesaplanir ve Sirket’in
sozlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi ve arsa sahibinin teslim
tutanagini onaylamasinin ardindan bir varliga sahip olmaktan kaynaklanan tim risk ve yararlar arsa
sahibine gegtiginde, arsa sahibinden elde edilen hasilat olarak muhasebelestirilir. Arsa sahibinin pay1, 16
Mayis 2012 tarihinde yapilan fesih sdzlesmesi ile devredilmistir.

Vade fark: finansman gelir/ciderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satiglardan dolay1 yiiklenilen gelir/giderleri ifade eder.
Bu ¢esit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri
kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler (Dipnot 20 ve 21).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gerceklesebilir deger, faaliyetlerin normal
akis1 i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net gerceklesebilir deger her finansal
tablo donemi itibariyle gozden gecirilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine
neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger disiikliigii karsiligi iptal edilir.
Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sinirlidir. Projelerin baslamasindan itibaren
ingaatin tamamlanma ve satiglarin gerceklesme siirelerine bagli olarak, yapilan harcamalar ve verilen
avanslar UMS ve UFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda kisa vadeli ve uzun vadeli stoklar
altinda izlenmektedir (Dipnot 7).

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan satis amaglhi konut insa etmek icin elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iscilik ve uygun miktardaki genel iiretim giderlerinden
olusmaktadir.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliiglinliin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
sinirhdir.

Borclanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 g¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri {izerinden gosterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri
O0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir.

Sirket genel amacl olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildig1 durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iligkin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli
varlik alimina yonelik yapilmis bor¢glanmalar hari¢ olmak tizere, Sirket’in ilgili donem siiresince mevcut
tim borg¢larina iligkin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

2013 ve 2012 yilinda Automall projesinin tamamlanmis olmas1 ve Milpark projesinde aktiflestirilme
yapilacak gider olusmamasi nedeniyle bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmemistir. Bu kapsamda 2013 ve
2012 hesap donemlerindeki borg¢lanma maliyetlerinin hepsi, olustuklar1 donemde gelir tablosuna
kaydedilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iliskin amortisman, varliklarin (arsalar hari¢) faydali Omiirleri siiresince dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir (Dipnot 10).

Ekonomik émiir

Makine ve cihazlar 10 y1l
Demirbaglar Syil
Motorlu araglar ve digerleri Syil

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gergege uygun degerinden satis1 gerceklestirmek i¢in
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilen faydayi artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikartilmasi veya hizmetten alinmasi sonucu olusan kar /(zarar), kayith deger ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar program ve lisanslarini igerir. Maddi olmayan duran varliklar,
elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa payi, 5 y1l olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali 6miirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Maddi olmayan duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan
kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Varlhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 22) disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6zkonusu
varliga iliskin deger diigiikliigliniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligm geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diistikligii
kaybi, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikligiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

12



MILPA TiCARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)

Finansal araclar

Finansal yatirimlarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ icin elde edildigine baglh olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve
bu smiflandirmayr her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarii
asagidaki gibi siiflandirmigtir:

i) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya Onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirev enstriimanlar icermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-Satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etmesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar
donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve
alacaklar, ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.

i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, finansal tablolara ilk olarak satin alma masraflar1 da dahil olmak
lizere gergege uygun degerlerinden alinirlar ve takip eden donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenirler. Gergege uygun deger degisimlerindeki farklar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdigi ve sermaye payina sahip oldugu
finansal yatinmlarinin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmamasi ve gercege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemler ile gilivenilir bir sekilde gergege uygun degerinin
belirlenememesi durumunda ise finansal yatirnmlar maliyet bedelinden, varsa deger diisiikliigiiniin
cikarilmasi suretiyle muhasebelestirilmektedir. Sirket’in sahip oldugu finansal yatirimlar, satilmaya
hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatlarinin
bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
cergevesinde diizeltilmis maliyetleri iizerinden TL olarak gosterilmistir. Enterallee Handels GmbH,
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden 430.145 TL deger
diigiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 8).

Yabanci Para Islemler

Yabanc1 para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar iglemin gergeklestigi tarihte gegerli olan doviz
kuru kullanilarak, yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler ise bilango tarihinde gegerli olan
yabanci para kuru kullamilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden varlik veya yiikiimliiliiklerin
¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (Dipnotlar 20 ve
21).

Hisse basina zarar

Hisse bagina zarar, net donem zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem igindeki
agirhikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot 23).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirllabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina (kayip)/kazang¢ hesaplamalarinda
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
(Dipnot 23).
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari1 (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasit durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Sirket’in bilango tarihinden sonra diizeltme veya agiklama gerektiren
bir islemi bulunmamaktadir (Dipnot 26).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarinin disa ¢ikmasimin muhtemel oldugu ve soz
konusu yiikiimliiliik tutarin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili yiikiimliiliik
karsilik tutar1 finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliik olarak
isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.
Sirket kosullu yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarn tutart
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi1 durumunda ilgili yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamamimin ya da bir kisminin {iglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
12).

Vergiler

Donemin kar veya zaran iizerindeki toplam vergi yiikiimliiliigii, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oranlar ile ylrirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihi itibariyle

gecerli olan vergi oranlari ile yiiriirliikteki vergi mevzuatlari uyarinca hesaplanan vergi yikiimliiligiini ve
varsa, gegmis yillardaki vergi yiikiimlligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari1 (Devami)
Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlart kullamilir. Onemli gegici farklar, mahsup edilebilecek mali zararlardan, siipheli alacak
karsiligindan, kidem tazminati karsiligindan, maddi duran varliklar, maddi olmayan varliklar ve stoklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Dogan Holding’in, “miisterek yonetime tabi is ortakliklar1”
dahil olmak tizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket lizerinde dogrudan veya
dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve tiizel kisi ortaklar ile gercek kisi
ortaklarin yakin aile {iyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayl olarak tek
basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin énemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit
yonetici personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirketin bagl ortaklik ve istirakler ile Yonetim Kurulu
Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayl olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, SPK’nin Seri: IV, No:
56 sayili Teblig ve TMS/UMS 24 yorumu kapsaminda “iligkili taraflar” olarak degerlendirilmektedir
(Dipnot 24).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir i kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi icin boliimlere gore raporlama
yapmamaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin liretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri sirasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan
arazi ve binalar yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirilmis olup ger¢ege uygun degerleri ile
izlenmektedir. Sirket, arazi ve bagimsiz boliimlerden olusan yatinm amagli gayrimenkulleri igin
amortisman ayirmamaktadir. Sirket her yil yatirim amagli gayrimenkullerini SPK’nin Seri: VIII, No: 35
sayili “Sermaye Piyasasi Mevzuati Cerg¢evesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin
Kurulca Listeye Almmalarma Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri cercevesinde lisansli bir
gayrimenkul sirketine degerletmekte ve finansal tablolarinda bu deger ile tasgimaktadir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler gelir tablosunda diger gelirler ve giderler hesap
kalemlerinde takip edilmektedir. Sirket’in faaliyet konusu nedeniyle, yatirim amagli gayrimenkulleri igin
olusan gegici farklarinin tamamu iizerinden ertelenmis vergi yiikiimliiligii hesaplanmaktadir (Dipnot 9).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari1 (Devami)

Insaat s6zlesmeleri

Sirket’in UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alanindaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaatina Yonelik Anlagsmalar” adli yorumda da teyit
edildigi iizere UMS 18 “Hasilat” ger¢evesinde muhasebelestirilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Sirket, kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gore emeklilik dolayisiyla veya
istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen calisanlara kidem
tazminat1 6demekle ylikiimliidiir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarmin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 14).

Sirket, UMS 19°da meydana gelen ve 1 Ocak 2013’ten itibaren gecerli olan degisiklik nedeniyle, kidem
tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup, karsiliga iliskin
tiim aktiieryal kayip ve kazanglar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas faaliyetler ile yatirim ve finansman faaliyetleri
seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatlarini icermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari1 (Devami)
Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihgi

Sirket tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tasmirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyliik olmamasi durumunda, fatura
degerleri tizerinden gosterilmistir (Dipnot 5).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin bir
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayithi degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil
edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit girislerinin, baslangicta olusan alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet
gelirlerine kaydedilir.

Takas (“Barter”) Anlasmalar

Sirket, reklam hizmetleri saglanmasi karsihiginda gayrimenkul satisi yapmaktadir. Benzer ozellikler ve
degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkl
ozellikler ve degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi gelir doguran iglemler olarak tanimlanir.
Gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin
gercege uygun degeri olarak degerlenir. Elde edilen hizmetin ger¢ege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle
verilen mal veya hizmetlerin gergege uygun degeri olarak degerlenir.

24 Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot aciklamalarini etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde gegerli olup
Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iligskin detaylara yer verilmistir.

() 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan
standartlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastrmali Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliliiklerin
Netlestirilmesi
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri®
UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi
UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve
ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gecis Kurallar
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
UFRS’lere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik lyilestirmeler
UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri
(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis agsagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UFRS 9 Finansal Aracglar
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis A¢tklamalar igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiiriirliige girecek olup Sirket, s6z konusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz belirlememis olup
sozkonusu farklarin finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasin1 beklememektedir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kasa 5.276 1.728
Banka

- Yabanci1 para vadeli mevduat 361.802 606.092

- Yabanc1 para vadesiz mevduat 21.177 17.178

- TL vadesiz mevduat 29.766 48.996

- TL vadeli mevduat 270.140 -

688.161 673.994

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 asagida
gosterilmistir:

31 Mart 2013

Vadeli mevduat Faiz orani (%)
0-1ay TL 270.140 4,00% - 4,50%
0-1ay ABD Dolar1 361.802 2,10%
Toplam 631.942

31 Arahk 2012

Vadeli mevduat Faiz orani (%)
0-1ay ABD Dolar1 606.092 0,50%
Toplam 606.092

31 Mart 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda gosterilen
nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve vadesiz mevduatlar 56.219 67.902 30.127 92.155
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 631.942 606.092 14.642.026 32.801.113
Faiz reeskontlari (-) (202) 8) (61.403) (13.460)
Nakit ve nakit benzeri degerler 687.959 673.986 14.610.750 32.879.808

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Dipnot 25’te yer
almaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 31 Mart 2013
Nominal
Orijinal tutar TL Kkarsihk Vade faiz oram (%)
4.990.206 ABD Dolar 9.025.784 13.05.2013 5,50%
4.183.333 ABD Dolar 7.566.395 10.06.2013 5,50%
5.041.805 ABD Dolarn 9.119.113 06.01.2014 3,50%
25.711.292

Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan yukarida detaylar1 verilen krediler i¢in 24.869.625TL
tutarinda kefalet verilmistir (31 Aralik 2012: 22.728.150 TL) (Dipnot 13).

31 Arahk 2012
Nominal
Orijinal tutar TL karsihk Vade faiz oram (%)
4.924.893 ABD Dolarn 8.779.114 13 Mayis 2013 5,50%
4.128.333 ABD Dolari 7.359.166 10 Haziran 2013 5,50%
4.097.688 ABD Dolari 7.304.539 4 Ocak 2013 Libor+4,15%

23.442.819

Sirket sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle,
degisken faizle kullandig1 kredi yoktur (31 Aralik 2012: 7.304.539 TL) (Dipnot 25).
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:
31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Ticari alacaklar 1.785.131 1.753.586
Senetli alacaklar (1) 1.100.119 1.070.710
2.885.250 2.824.296
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.761.667) (1.761.667)
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (42.771) (74.755)
1.080.812 987.874

Sirket’in almis oldugu teminatlar diisiildiikten sonra kalan siipheli alacaklari toplami 1.761.667 TL (31
Aralik 2012: 1.761.667 TL) olup tamamu igin karsilik ayrilmistir. Senetli alacaklar iginde bulunan, tahsil
kabiliyeti olup vadesi gecen kampanyalardan olan alacaklar i¢in Sirket tarafindan 98.119 TL alinmis teminat
bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 120.103 TL). Sirket’in ticari alacaklarinin vadeleri diizenlenen farkli
kampanyalara istinaden degisiklik géstermekte olup bu kampanyalarla ilgili alacaklara iliskin vadeli
satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri hesaplamast i¢in uygulanan yillik bilesik faiz orani

%8,73’tiir (31 Aralik 2012: %10,03).

Donem iginde siipheli alacak kargiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:

2013 2012
1 Ocak 1.761.667 2.567.055
Donem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 19) - (7.247)
31 Mart 1.761.667 2.559.808

Uzun vadeli ticari alacaklar:
31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Senetli alacaklar (1) 2.644.455 2.799.890
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (502.122) (582.780)
2.142.333 2.217.110

(1) Soz konusu senetli alacaklar, 2012 y1l1 igerisinde Automall projesinden yapilan vadeli satislardan

kaynaklanmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Ticari borglar 104.342 99.581
Diger 20.998 20.852
125.340 120.433

Sirket’in ticari borglarinin ortalama vadesi 40 giindiir (31 Aralik 2012: 40 giin). Sirket’in TL cinsinden
ticari bor¢larina iligkin vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis vade farki gideri hesaplamasinda
uygulanan yillik bilesik faiz oran1 %8,73’tiir .
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldigi kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Mart 2013 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 538.050 3.223.145 - 28.891 682.885

-Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismui (1) - 3.223.145 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 538.050 3.125.026 - 28.891 682.885
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 98.119 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 98.119 - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.761.667 - 421.106 -

- Deger diisiikliigii (-) - (1.761.667) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
(1) fgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alman senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olugmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2012 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 538.320 3.204.984 - 35.341 672.266
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi (1) - 3.204.984 - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 538.320 3.084.881 - 35.341 672.266
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 120.103 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 120.103 - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.761.667 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (1.761.667) - (421.106) -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
1) Ilgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alman senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinnus kismindan olusmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiline
ugramamuis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013
Ticari Alacaklar

Tliskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - - -
Vadesi tizerinden 1-6 ay gegmis - 1.440 -
Vadesi tizerinden 6-12 ay gecmis - - -
Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis - 89.312 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 7.367 -
Toplam vadesi gecmis - 98.119 -
Teminat ile giivence altina alinms kismi (1) - 98.119 -

31 Arahk 2012
Ticari Alacaklar

Niskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis - - -
Vadesi lizerinden 1-6 ay gecmis - 2.395 -
Vadesi lizerinden 6-12 ay gegmis - - -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis - 114.979 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 2.729 -
Toplam vadesi gecmis - 120.103 -
Teminat ile giivence altina alinnms kism (1) - 120.103 -

(1)  Teminatlar, miigterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013
Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralk 2012

Diger alacaklar 449.997 456.447
Stipheli alacak karsilig1 (-) (421.106) (421.106)
28.891 35.341
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Kampanya istirak¢ilerinden alinan avanslar (1) 1.863.185 1.853.861
Odenecek vergi ve fonlar 48.215 81.310
Diger 2.838 3.123
1.914.238 1.938.294

(1) Kampanya istirakgilerinden alman 1.863.185 TL (31 Aralik 2012: 1.853.861 TL) tutarindaki avansin
222.553 TL tutarindaki (31 Aralik 2012: 221.288 TL) kism1 Automall projesi avanslarindan, 1.640.632 TL

(31 Aralik 2012: 1.632.573 TL) ise diger avanslardan olugmaktadir.
DiPNOT 7 - STOKLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli stoklar:
Ticari mallar 31.967.804 32.341.347
Siparis avanslar 218.188 220.132
Diger 3.117 3.117
32.189.109 32.564.596

Kisa vadeli stoklar igerisinde ticari mallar olarak siniflandirilan stoklar agirlikli olarak Sirket’in

yiirlittiigii ve asagida detaylar1 agiklanan gayrimenkul projelerinden olusmaktadir:
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - STOKLAR (Devami)
Ticari Mallar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Milpark Projesi (1) 3.842.989 4.018.840
Automall Projesi (2) 27.553.974 27.751.666
Veneris Projesi (3) 102.792 102.792
Diger 667.714 667.714
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) (199.665) (199.665)
31.967.804 32.341.347

(1) Sirket, 28 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikcekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak
“hasilat paylasim modeli” ¢ergevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlasma imzalamigtir. 11
Haziran 2010 tarihinde ek bir s6zlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsiligi
paylasim modeline ¢evrilmistir (Dipnot 13). Milpark isimli konut projesinin baslangicta 104.679
metrekare ingaat alanma sahip 993 adet bagimsiz boliimden olugmasi planlanmistir. Projenin
satiglarina Ocak 2008 itibariyle baglanmigtir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmasi yoniindeki talepleri goz oniine alinarak revize edilmis, ii¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmis; 321 adet bagimsiz boliimden olusan Projenin 1. Etabi tamamlanarak 31 Mart 2013
tarihine kadar 111 adeti arsa sahibine (“malik”) devredilmek iizere toplam 304 adet (31 Aralik
2012: 302) bagimsiz bolim (tamamui) hak sahiplerine teslim edilmistir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle Milpark projesi ile ilgili stoklar tamamlanan 1. Etaptan kalan 17 adet ( 31 Aralik 2012:
19) bagimsiz bolim ile ilgilidir.

Sirket, arsa sahibiyle 28 Mayis 2007 ve 11 Haziran 2010 tarihlerinde imzalamis oldugu
sozlesmeleri; 16 Mayis 2012 tarihinde imzaladigi “Fesih So6zlesmesi” ile karsilikli mutabakat
saglayarak feshetmistir. Fesih Sozlesmesi neticesinde; Sirket ve Malik Milpark Projesi ile ilgili
olarak asagidaki konularda anlasma saglamislardir:

a) Sirket Yonetim Kurulu yaptigi degerlendirme neticesinde; Milpark Projesinin bulundugu
bolgedeki konut arz fazlasini ve buna baglh fiyatlama riski ile ilave finansman yiikiinii g6z
onlinde bulundurarak, Milpark Projesi’nin 2°nci ve 3’lincli etaplarinin yapilmasindan
vazgecilmesine karar vermistir. Bu karar neticesinde Sirket ve malik ile karsilikli mutabakat
saglanmak suretiyle 16 Mayis 2012 tarihinde “fesih s6zlesmesi” imzalanmistir. Arsa sahibi,
soz konusu etaplarin ingsa edilmemesi nedeniyle Sirket’ten herhangi bir talepte
bulunmayacagini, daha 6nce imzalanmis soézlesmeler ve ilgili mevzuattan dogan talep ve
haklarindan feragat ettigini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. 2. ve 3. Etap ile ilgili uzun vadeli
stoklar altinda takip edilen 18.096.260 TL tutarindaki ingaat maliyetlerinin “fesih s6zlesmesi”
uyarinca 22.630.770 TL + KDV bedel {izerinden malik’e devredilecek olmasi nedeniyle, bu
tutar diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

b) Proje’de 1. Etap olarak adlandirilan 29.982 m2 satilabilir alanin daha 6nce imzalanmis
sOzlesmeler geregi arsa sahibi pay1 olan 8.995 m2’si Sirket tarafindan malike devredilmistir.
Bu devir islemine baglh olarak “ertelenen gelir” ve “ertelenen gider” olarak izlenen 7.974.374
TL tutarindaki 1. Etap arsa pay1 ve 9.971.392 TL tutarindaki devredilen gayrimenkullerle ilgili
maliyetler, sirasiyla satig geliri ve satiglarin maliyeti olarak kayitlara alinmustir.

c) Sirket, “fesih sozlesmesi” uyarinca malik pay1 haricinde kendisine kalan 20.987 m2 satilabilir
alandan 1.001 m2 lik konut alanin1 1.770.000 TL + KDV bedel ile devretmistir. Devir islemi
bedelsiz olacagindan ilgili bagimsiz bdliimlerin maliyeti olan 1.504.842 TL diger faaliyet
giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - STOKLAR (Devami)

d) Malik’e devredilecek olan Milpark konutlarindaki bagimsiz bdliimlerin site aidatlari, tapu
harglar1 ve emlak vergileri fesih sozlesmesi uyarinca 31 Aralik 2012 tarihine kadar Sirket
tarafindan 6denmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ger¢eklesen 1.202.446 TL tutarinda tapu
harct ve 168.768 TL tutarinda aidat gideri diger faaliyet giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirket tarafindan insaati tamamlanamayan 2. ve 3. Etaptaki 672 adet bagimsiz boliime ve 66.071
m2 satilabilir alana ait tapularla diger teslimi yapilan bagimsiz bdliimlerin kat irtifakli tapularinin
arsa sahibine teslimine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baglanmig olup 2 Temmuz 2012 tarihi
itibariyle tapularin devriyle beraber fesih islemleri tamamlanmustir.

(2) Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey
Koyii’'nde insaati tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili
icerisinde On satigina baglanan Automall projesinde 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 399 adet
galerinin ve 161 adet konutun satig1 yapilmig olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2012
tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 160 adet konutun 6n satis s6zlesmesi yapilmis olup hak
sahiplerine teslim edilmistir). 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Automall Projesi
ile ilgili olarak kisa vadeli stoklarda yer alan tutar insaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olusmaktadir.

(3) Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Aligveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007
yilinda ingaat1 tamamlanmig olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Mart
2013 tarihi itibariyle 102.792 TL (31 Aralik 2012: 1 adet konut degeri 102.792 TL) maliyetle
stoklar i¢inde kalan 1 adet konutun tamami bu proje ile ilgili ingaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden
olugmaktadir. Sirket’in “stoklar” hesabinda takip ettigi ve gercege uygun degeri 6.236.388 TL
olarak tespit edilmis olan 19 diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilmigtir (Dipnot 9).

Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin maliyet degerleri ile net gerg¢eklesebilir degerlerini karsilastirmak
amaciyla Milpark, Automall ve Veneris Projeleri igin degerleme yaptirmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu
listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII,
No: 45 sayili Teblig hiikiimlerine gére Milpark, Automall ve Veneris Projeleri i¢in hazirlanan 21 Ocak
2013 tarihli ekspertiz raporlarindan hareketle, sadece deger diisiikliigline konu olan Automall projesiyle
ilgili olarak 199.665 TL tutarinda stok deger diisiikliigii karsihigr ayirmustir. Diger projelerde yapilan
degerlemeler sonucunda net gerceklesebilir degerin, maliyet degerinin {izerinde olmasi ve yonetimin
degerlendirmeleri géz dniine alinarak herhangi bir karsilik ayrilmamstir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Istirak Istirak
orani % Tutar orani % Tutar
Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktor Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249
Enterallee Handels GmbH (1) 100 - 100 -
249 249

@ Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglar tizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan s6z konusu bagli ortakligi konsolidasyon kapsamina almamustir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi gereklilikleri ¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri tizerinden TL olarak gosterilmistir. Bagh
ortakliklardan Enterallee Handels GmbH, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle maliyet
bedelinden 430.145 TL deger disiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir. Enterallee Handels’in 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle baglamig olan tasfiye siireci devam etmektedir.

DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2013 2012

Omerli Veneris Toplam Omerli

1 Ocak 52.651.008 11.340.000 63.991.008 28.206.750
Yatirim amagh gayrimenkullerdeki

artig - - - -

31 Mart 52.651.008  11.340.000 63.991.008 28.206.750

a)  Omerli arsa:

Sirket’in “yatirim amacgli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Mart 2000 — Ekim 2003 arasinda
imzalanan “Diizenleme Seklinde Arsa Payr Karsiiginda Kat/Hasilat Paylasimli Insaat Yapimi ve
Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” tahtinda peyderpey tapuda devir alinmis hisseler ile bunlara
ilaveten bir paydas tarafindan acilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap
edilen bakiye hisselerden olusan Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Kdyii’'nde kain 2.238.207 m?
mesahali tarla vasifli gayrimenkulde payina isabet eden kisim “gercege uygun degeri” lizerinden
gosterilmektedir.
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DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

a)  Omerli arsa (devam):

Sirket’in, gelistirmeyi planladigr gayrimenkul projesi iizerinde insa ve imal edip satacagi igyeri ve
meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 devreden arsa
sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 13 ve 15).

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m*’lik 1154 no’lu parseli {izerinde arsa sahipleri ile yapilan
hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sdzlesme serhi
bulunmaktadir. Bahse konu 1154 sayili parsel 15.06.2009 onayli 1/100.000 dlcekli Istanbul Cevre
Diizeni Plani’nda Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Sirdiiriilebilirlik agisindan kritik 6neme sahip
alanda ve Giiniibirlik Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel ise
Orman Alani’nda kalmaktadir. Ayrica sozkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi
Kullanim Kanunu’na gore hazirlanan Istanbul Metropolitan Alam Dogu Yakasi1 Pendik Ilgesi
Kurtdogmus, Emirli, Kurnakdy, Ballica, Gogbeyli kdyleri toprak siniflandirma paftasinda, 1154 parselin
tamami 1155 parselin ciiz-i bir kismi Tarim Dis1 Kullanimi Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve
1155 parselin biiyiik bir kismu ise Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005
yili igerisinde mahkeme karartyla orman alanindan c¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis
ve bu kararlar (orman alanindan g¢ikarilma) tekrar incelenmek ftizere Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’'ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya
yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. ilgili Daire de Mahkemenin kararim bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmay1 07 Mayis 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin
karar1 beklenmektedir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre diizeni planinda s6z
konusu arazi habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul
Biiyiik Sehir Belediyesi’nden cevap beklenmekte olup itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi
durumunda yargi yoluna bagvurulacaktir.

Pendik, Kurtdogmus Koyii’'ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu
finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle henliz yanit alinmamis olup itiraz nedeniyle
gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri lizerinde ortaya ¢ikan belirsizlik, yasal siirecte izleyen donemlerde
olusacak gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in “yatirnm amagh gayrimenkulleri”nin 52.651.008 TL (31 Aralik
2012: 52.651.008 TL) tutarindaki kismi Omerli Arsasi’ndan olusmaktadir. S6z konusu yatirim amagh
gayrimenkule iliskin olarak SPK listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden giincel
degerleme raporlar1 alinmustir.

Omerli Arsa’min, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya c¢ikan 1/100.000 dlgekli cevre diizeni planinda
belirtildigi lizere ilgili arazinin “habitat” ve “giiniibirlik rekreasyon” alani olarak tahsis edilmis olmasina
ragmen; Istanbul’un Anadolu yakasi iizerinde kaliteli proje gelistirilebilecek, bu biiyiikliik ve bu
konumdaki arazilerin azligi; son yillarda bolgeye olan talep artist ve 3. Koprii Cevreyolu’nun (Kuzey
Marmara Otoyolu) ilgili arazinin yer aldig1 bolgeden gececek olmasi gibi “giiclii yanlar1” ve “firsatlar1”
dikkate alinarak ve degerleme raporlar1 goz 6nilinde bulundurularak s6z konusu gayrimenkuliin tamami
icin (Sirket hissesine diisen kismi 31 Mart 2013 tarihi itibariyle %67,21 nispetindedir) gercege uygun
degeri bu asamada toplam 78.340.000 TL olarak takdir edilmistir (31 Aralik 2012: 78.340.000 TL. Bu
tutar arazinin tamamu i¢in yapilan degerleme olup arazinin Sirket hissesine diisen kismi1 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle %67,21 nispetindedir). 3. Koprii Cevreyolu’nun (Kuzey Marmara Otoyolu) ilgili
arazinin yer aldig1 bélgeden gegecek olmasinin, bolgedeki gayrimenkul emsal fiyatlari iizerinde olumlu
etkisi olacagi tahmin edilmektedir.
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DIiPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devam)
a)  Omerli arsa (devam):

2012 yilinda, Omerli Arsasr’nin 298/2400 hisse payma isabet eden 277.910,70 m2’lik boliimiiniin
miilkiyeti, Mart 2000 — Ekim 2003 arasinda imzalanan “Diizenleme Seklinde Arsa Pay1 Karsiliginda
Kat/Hasilat Paylasimli Ingaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” tahtindaki tiim hak ve
alacaklardan feragat edilmesi karsiliginda yapilan “temlik sézlesmesi” ile toplam 11.116.428 ABD
Dolar1 (19.879.736 TL karsiligl) bedel iizerinden nakden ve pesin olarak tgiinci kisilerden devir
alimmugtir. Bu alimlarla beraber arsanin Sirket hissesine diigen kismi %67,21°¢ yiikselmistir.

b)  Veneris Projesi:

30 Eyliil 2012 tarihine kadar “stoklar” altinda takip edilen 6.067 m2 alana sahip 19 diikkan, verilen
yetki tahtinda imzalanan s6zlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis (Dipnot 7) ve bu ¢ercevede
“yatirrm amacli gayrimenkul” olarak siniflandirtlmigtir. Sirket, Veneris Projesi’ne iliskin stoklarda
maliyet bedeli ile izlenen 19 adet ditkkan1 muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun degeri
tizerinden yatirim amagli gayrimenkullere transfer etmis; bu dogrultuda UMS 40 paragraf 63 geregince
transfer sonucu maliyet degeri ile gercege uygun deger arasinda olusan farki, gelir tablosu altinda
muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 21 Ocak 2013 tarihli ekspertiz raporunda
sozkonusu 19 diikkana ait deger 11.340.000 TL (31 Aralik 2012: 11.340.000 TL) olarak tespit edilerek
kayitlara alinmistir.

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis amortisman
hareketleri soyledir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Mart 2013

Maliyet:
Makine ve techizatlar 770 - - 770
Doseme ve demirbaslar 699.299 - - 699.299
Toplam maliyet 700.069 - - 700.069
Birikmis amortisman:
Makine ve techizatlar (430) (19) - (449)
Déseme ve demirbasglar (673.594) (4.484) - (678.078)
Toplam birikmis

amortisman (674.024) (4.503) - (678.527)
Net kayith deger 26.045 21.542
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DIPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2012 laveler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet:
Makine ve teghizatlar 1.715 - - 1.715
Motorlu araglar 12.350 - - 12.350
Do6seme ve demirbaglar 801.143 - - 801.143
Toplam maliyet 815.208 - - 815.208
Birikmis amortisman:
Makine ve techizatlar (1.298) (29) - (1.317)
Motorlu araglar (8.118) (618) - (8.736)
Doseme ve demirbaslar (695.613) (11.938) - (707.551)
Toplam birikmis
amortisman (705.029) (12.575) - (717.604)
Net kayith deger 110.179 97.604

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat ve rehin amagh verdigi ya da ipotek
altinda bulunan tasmnmazi yoktur. 4503 TL (2012: 12,575 TL) tutarindaki cari dénem amortisman
giderleri genel yonetim giderleri altinda siiflandirilmistir. Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinilen

maddi duran varligi bulunmamaktadir.

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Mart 2013
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylari (353.919) (1.888) - (355.807)
Net defter degeri 76.263 74.375

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylari (342.683) (5.571) - (348.254)
Net defter degeri 87.499 (5.571) - 81.928

1.888 TL (2012: 5571 TL) tutarindaki cari donem itfa giderleri

siniflandirilmistir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ Karsihiklar
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan kargilik 196.836 196.836
196.836 196.836

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger ig¢ilik
alacaklar1 ve manevi tazminat ddemesi talepleriyle agilmis toplam 56.588 TL tutarinda is hukuku
davalar1 mevcuttur.

Sirket aleyhine, tamamlanan ve devam etmekte olan gayrimenkul projeleri ile ilgili olarak, gercek ve
tizel kisiler tarafindan agilan ¢esitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan projelerden Veneris Projesi ile
ilgili olarak, bagimsiz boliimlerin teslim edilmesinden sonra 12 gergek kisi ve 3 tiizel kisi tarafindan
sozlesme ifasiin temini ile deger ve gelir kayb1 konulu tazminat davalar1 agilmig olup dava tutar
toplam 256.977 TL (gercek kisi 232.977 TL ve tiizel kisiler 34.000 TL)’dir. Devam etmekte olan
Milpark projesi ile ilgili olarak, 2 gercek kisi ve 1 tiizel kisi tarafindan agilan toplam 1.044.499 TL
(gercek kisiler 44.499 TL ve tiizel kigi 1.000.000 TL) tutarinda tazminat davalar1 bulunmaktadir. Bunlar
disinda sirket aleyhine agilan 240.470 TL tutarinda diger davalar bulunmaktadir. Automall Projesi ile
ilgili olarak 1 gercek kisi tarafindan 211.700 TL tutarinda bir dava bulunmaktadir. Sirket yonetimi
hukuki goriisleri neticesinde ve davalardaki gelismeleri de dikkate alarak yukarida bahsedilen toplam
1.810.234 TL (31 Aralik 2012: 1.810.284 TL) tutarindaki davalarla ilgili olarak 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle ekli finansal tablolarda 196.836 TL karsilik ayirmustir (31 Aralik 2012: 196.836).

Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsiligin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 196.836 288.567
Donem i¢inde 6denen dava karsilig - (176.861)
31 Mart 196.836 111.706

DiPNOT 13 - TAAHHUTLER
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Alinan teminatlar:

Alinan kefaletler (1) 24.869.625 22.728.150
Alinan teminat senetleri (2) 945.807 945.807
Alinan teminat mektuplari (2) 69.000 69.000
Alnan ipotekler (3) 3.291.017 3.291.017
29.175.449 27.033.974

(1) Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan 13.750.000 USD tutarindaki kredi igin toplam
24.869.625 TL (31 Aralik 2012: 22.728.150 TL) tutarinda kefalet verilmistir (Dipnot 4).

(2) Alman teminatlar, kampanya istirak¢ilerinden ve tedarikgilerden alinan teminat mektubu ve
senetlerinden olugmaktadir.

(3) Alinan ipoteklerin 6nemli bir kismu Sirket’in Veneris, Automall ve Milpark projeleri ile Bodrum’da
yapmis oldugu arsa satislar1 i¢in almis oldugu ipoteklerden olusmaktadir.
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DIPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart2013 31 Aralik 2012
TL Karsihg: TL ABD Dolar CHF TL Karsihg: TL ABD Dolar CHF
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam
Tutar 766.430 766.430 - - 1.064.878 916.473 76.380

B. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amactyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutart - - - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutart - - - -
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart - - - -
ii) Diger grup sirketleri lehine - - - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
iii) B maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - - - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 766.430 1.064.878

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iiciincii kisi lehine vermis oldugu TRI bulunmamaktadur.
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DIPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devam)

Sirket’in TRI’lerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Verilen sézlesme taahhiitleri (1) 421.000 568.000
Kampanya istirakgilerine verilen kefaletler (2) 83.150 234.598
Verilen teminat senetleri ve mektuplari (3) 262.280 262.280

766.430 1.064.878

(1) 421.000 TL tutarindaki verilen sdzlesme taahhiitleri, Milpark projesi kapsaminda tapusunu teslim
almamig olan miisterilerin sd6zlesme bedellerinden olusmaktadir.

(2) 1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip
kampanya iiriinii satin alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borglar1 i¢in Sirket’in
kefaleti bulunmaktadir. Tiiketici kredisi kullanarak Milpark projesine katilan miisterilerin 31 Mart
2013 tarihi itibariyle kredi borglar1 toplam 83.150 TL’dir (31 Aralik 2012: 86.193 TL, ve 76.380
Isvigre Frang1 olmak iizere toplam 234.598 TL).

(3) Icra daireleri ve resmi kurumlar teminat: olarak verilmistir.
So6zlesmeye Dayali Yiikiimliiliikler:

Milpark Projesi:

28 Mayis 2007 tarihinde Sirket ile arsa sahibi (“Malik”) arasinda Istanbul ili Esenyurt Mahallesinde
bulunan taginmazin tamam iizerinde “Diizenleme Seklinde Hasilat Paylasimli Arsa Pay1 Karsilig
Insaat Yapim ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” imzalanmistir. Bu sézlesmeyle s6z konusu
arsanin tamaminin tapuda Sirket’e devri ile bu arsa iizerinde yapilacak Milpark projesinin belirlenen
teknik sartnameye uygun olacagi hususunda taraflar kargilikli mutabakata varmistir. Bu sézlesmeye
gore arsa ilizerinde yapilacak gayrimenkuliin satisindan elde edilecek tiim hasilatin (KDV harig),
%30’unun Malik’e verilmesi ve %70’inin de Sirket’e ait olmasi kararlastirilmistir.

11 Haziran 2010 tarihinde Sirket ile Malik arasinda ek bir s6zlesme imzalanmis ve bu ek sozlesme ile
ana soOzlesmenin hasilat paylasimina iligkin hiikiimleri yerine, kat karsiligi paylasim esaslarinin
getirilmesine karar verilmistir. Buna gore; iiretilen toplam nihai satilabilir ingaat alaninin %30’u
Malik’e, %70’1 Sirket’e ait olacaktir. 16 Mayis 2012 tarihinde Sirket ile Malik arasinda “Diizenleme
Seklinde Fesih Sozlesmesi” imzalanmig olup 28 Mayis 2007 ve 11 Haziran 2010 tarihlerinde
imzalanan sozlesmeler bu sozlesmeyle fesih edilmistir. Sozkonusu sozlesmeye gore Malik’e
devredilecek tiim bagimsiz boliimlerin tapu devir islemlerine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baglanmis
ve tapu devir islemleri 2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Proje dahilinde sdzlesmenin
fesih tarihine kadar yapilan imalatlarin Giglincii kisilere karst her tiirlii sorumlulugu Sirket’e ait olup;
bunun disinda Sirket’in arsa sahibine karsi herhangi bir taahhiidii kalmamustir.

Omerli Arsa:

Istanbul ili, Pendik ilgesi Kurtdogmus Koyii’'ndeki arazide Sirket’in, gelistirmeyi planladig
gayrimenkul projesi iizerinde insa ve imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satis hasilatlarinin
%25’1ni, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri
oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 9).

Automall Projesi:

Automall projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
Veneris Projesi:

Veneris projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ¢alisanlarina sagladigi kisa ve uzun vadeli
faydalar asagidaki gibidir:

) 31 Mart 2013 31 Arahik 2012
Izin haklan karsihgi:

Izin haklar1 karsihg 188.529 182.125

188.529 182.125

Donem iginde izin haklar karsiligi hareketi asagidaki gibi olmustur:

2013 2012

1 Ocak 182.125 172.492

Donem igindeki artiglar 6.404 6.100

31 Mart 188.529 178.592
Kidem tazminati karsihigi:

Kidem tazminati karsiligi 297.590 299.004

297.590 299.004

Tiirk Is Kanunu’na gére Sirket bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, vefat eden veya 25 y1l (kadinlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar i¢in 58 erkekler igin 60) personeline kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, 31 Mart 2013 tarihinde, her hizmet y1ili igin en fazla 3.129,25 TL ( 31
Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile sinirli olmak iizere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yikiimliliigli, Sirket ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiligiin buglinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliligiinii tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
geligtirilmesini Ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimlilliigiin hesaplanmasinda aktiier firma
tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

- hesaplamada iskonto oran1 %7,69 (31 Aralik 2012: %7,69), enflasyon orani1 %4,98 (31 Aralik 2012:
%4,98) ve reel maas artis oran1 % 4,98 olarak dikkate alinmistir.

- hesaplamada 31 Mart 2013 itibariyla gegerli olan 3.129,25 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL)
diizeyindeki tavan maas tutari esas alinmigtir.

- emeklilik yasi, bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmustir.

- kadin ve erkeklere iligkin 6liim olasiliklari i¢cin CSO 1980 mortalite tablosu kullanilmistir.
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DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 299.004 246.792
Donem iginde yapilan 6demeler - (19.281)
Cari donem hizmet maliyeti 2.685 16.143
Tanimlanmis fayda yikiimliliigiine iliskin net faiz gideri 4.059 1.964
Aktiieryal (kazang) (8.158) -
31 Mart 297.590 245.618

Doénem giderinin tamami olan 6.774 TL, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (2012: 18.107 TL).

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal (kazang)/kayip haricindeki toplam maliyetler 31
Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemi ic¢in hazirlanan gelir tablosuna dahil edilmistir.
Dipnot 2.3’ de belirtildigi iizere, 8.158 TL tutarindaki aktiieryal kazang, 31 Mart 2013 tarihinde sona
eren ara hesap donemi igin diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen toplam maliyetler ise Dipnot 2.2°de belirtildigi
iizere gelir tablosuna dahil edilmistir.

DIiPNOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

KDYV alacaklari (1) 1.128.362 1.364.775
Pesin 6denen giderler 38.710 68.697
Kira geliri tahakkuku 15.506 13.207
Verilen avanslar 7.449 7.099
Pesin 6denen vergi 4511 3.974
1.194.538 1.457.752

Diger duran varhklar:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Verilen avanslar (2) 3.179.812 3.179.812
KDV alacaklar1 (1) 2.817.747 3.784.257
Diger 5.557 5.557
6.003.116 6.969.626

(1)  Farkli oranlara tabi iglemlerden kaynaklanan ve vergi dairesine iade talebiyle bagvurulmus olan KDV nin
1.309.461 TL’lik kismi Subat 2013 tarihi itibariyle nakden iade alinmigtir.

(2)  Verilen avans, Sirket’in Omerli Arsasi {izerinde gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi ile ilgili
hisselerini devreden bir adet arsa sahibine ddenecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avansi
kapsamaktadir. Dipnot 9’da belirtildigi tizere, Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi
iizerinde inga ve imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satig hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat
paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii
bulunmakta olup bu tutarlar ile mahsup edilecektir (Dipnot 9 ve 13).
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sermaye:

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’'na tabi sirketlerin yararlandigi kayithh sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan 127.396.394 adet (31 Aralik 2012: 127.396.394 adet)
hamiline yazili hisse ile temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir tavan tespit etmistir. YOnetim
Kurulu’'nun 29 Haziran 2011 tarihindeki toplantisinda 63.698.197 TL olan ¢ikarilmis sermayenin,
tamami nakden karsilanmak suretiyle, %100 oraninda artirilarak 127.396.394 TL'ye artirilmasina oy
birligiyle karar verilmistir. Bu artinmla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen 30
Aralik 2011 tarih ve 2288 sayili, “Sermaye Artirrmmin Tamamlanmasina Iliskin Belge” 09 Ocak 2012
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Ocak 2012 tarih ve 7983 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmigtir. Bu itibarla, sermaye artirim iglemi usuliine uygun olarak tamamlanmig ve
cikarilmig sermaye 127.396.394 TL olarak tescil edilmis olmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyle kayith sermaye tavani ve ¢ikarilmis sermayesi asagida gosterilmistir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kayitli sermaye tavani 250.000.000 250.000.000
Cikarilmig sermaye 127.396.394 127.396.394

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Is1l Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyali) olup 31 Mart 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylari agagida belirtilmistir:

Ortakhk Ortakhik

pay1 pay1

31 Mart 2013 (%) 31 Aralik 2012 (%)

Dogan Holding 109.906.043 86.27 109.906.043 86.27
Borsa Istanbul’da islem goren kisim (1) 17.204.396 13,51 17.204.396 13,51
Diger 285.955 0,22 285.955 0,22
Sermaye 127.396.394 100% 127.396.394 100%

(2) Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili ilke Karari
geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpa
sermayesinin % 13,19’una (31 Aralik 2012: %12,78) karsilik gelen hisselerin dolasimda oldugu
kabul edilmektedir. Milpa sermayesinin %13,51’ine karsilik gelen hisseler agik statiidedir.

Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan
vergi avantaji1 elde edebilmek) i¢in ayrilmis yedeklerdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. S6z konusu tutarlarin
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde
siiflandirilmast gerekmektedir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle sirketin TTK ve VUK kapsaminda tutulan kayitlarina gore 36.128 TL (31
Aralik 2012: 36.128 TL) tutarindaki “Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler” yasal yedeklerden
olusmaktadir.

Sermaye Yedekleri ve Birikmis Karlar

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde yer almaktadir. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin
enflasyon diizeltme farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmektedir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

= “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;
. “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta

ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye
eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Hisse Senedi Ihra¢ Primleri

Sermaye artirnminda riichan hakki kullanilmayan yeni pay alma haklarina karsilik gelen toplam
153.104 TL nominal degerli hisse 251.094 TL bedelle 22 Aralik 2011 tarihinde IMKB Birinci
Piyasa’da tasarruf sahiplerine satilmig olup olusan 97.990 TL tutarindaki fark hisse senetleri ihrag
primleri hesabinda kayit altina alinmstir.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Hisseleri Borsa Istanbul’da islem géren sirketler, SPK mevzuati uyarinca kar dagitimlarin asagida yer
alan esaslar ¢ergevesinde yaparlar;

Kar payt dagitimi

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitinm
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin
SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalari ¢er¢evesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir. S6zkonusu karar gecerliligini korumaktadir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamamimin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

Sirket, 15 Mart 2013 tarihinde yapilan Yo6netim Kurulu toplantisinda SPK'nun Seri:XI No: 29 Tebligi
Hukiimleri dahilinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararast1 Finansal Raporlama
Standartlar1 ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum esaslar1 SPK’nun konuya iliskin kararlar1 uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden gegmis, 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine ait finansal tablolara
gore; “ertelenmis vergi gideri” ile birlikte dikkate alindiginda 28.547.687 TL “Net Dénem Zarar1”
olustugu; bu tutara 39.639.346 TL tutarinda “Geg¢mis Y1l Zararlari” ile 150 TL tutarinda bagislar ilave
edildiginde “Dagitilabilir Dénem Kar1” olusmadigi; Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
kapsaminda tutulan 01.01.2012 - 31.12.2012 hesap donemine ait mali tablolarinda da 38.270.919 TL
tutarinda “Net Donem Zarar1” oldugu hususlar1 birlikte dikkate alinarak, SPK’nin kar dagitim
diizenlemeleri dahilinde, 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar
dagitimi yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve bu hususun Genel Kurulun
onayia sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.

SPK tarafindan sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 ve kar dagitimma konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutarina Seri:XI, No:29 Tebligi ¢cer¢evesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek
finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal
kayitlarinda dagitilabilir kar matrahi olusmamaktadir.
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DIiPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Satig gelirleri (1) 352.474 -
Yurtici satislar 352.474 -
Satiglarin maliyeti (373.543) -
Briit (zarar) / kar (21.069) -

(1) 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ti¢ aylik ara donemdeki satis gelirleri, Milpark projesinden 2

adet konut ve Automall projesinden 1 adet konut satis1 ile ilgilidir.

Satislarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Milpark kaba insaat maliyetleri 67.586 -

Milpark ince ve

mimari maliyetler 44.900 -
Milpark proje gelistirme

maliyetleri 33.463 -
Aktiflestirilen finansman

gideri maliyeti 16.556 -

Milpark diger 13.346 -

Automall satig maliyeti 197.692 -

373.543 -
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DIPNOT 18 - ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI GENEL YONETIM GIiDERLERI
a) Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Personel giderleri 243.948 292.616
Proje yonetim giderleri 78.418 220.985
Denetim danismanlik avukat ve
icra takip giderleri 228.834 195.061
Vergi resim ve harglar 18.445 160.581
Giivenlik giderleri 17.531 88.553
Sigorta giderleri 33.256 39.260
Kira aidat ve bakim onarim giderleri 32.280 30.000
Tasit ulasim ve seyahat giderleri 21.361 31.356
Kurum har¢lari 33.992 91.005
Itfa ve amortisman paylar1
(Dipnot 10 ve 11) 6.391 18.146
Enerji giderleri 7.866 7.491
Telefon posta ve kargo giderleri 5777 6.394
Diger 44.637 19.121
772.736 1.200.569
b) Pazarlama, satis dagitim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Gazete reklam giderleri 51.302 -
51.302 -
DIPNOT 19 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Diger faaliyet gelirleri:

Yatirim amagl gayrimenkulden

elde edilen kira geliri 47.663 -
Konusu kalmayan karsiliklar
(Dipnot 5) - 7.247
Diger (1) 2.280 100.764
49.943 108.011
Diger faaliyet giderleri:
Yatirim amagl gayrimenkuldeki
giivenlik gideri (75.726) (74.971)
(75.726) (74.971)

(1) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren ii¢ aylik ara dénemde olusan diger faaliyet gelirinin 100.234 TL

tutarindaki kismu iliskili tarafa yapilan arsa satisindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 24).
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DIiPNOT 20 - FINANSAL GELiRLER

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Kur fark: gelirleri 658.385 3.382.959
Vadeli satislardan kaynaklanan finansman geliri (1) 112.642 -
Faiz gelirleri 4.597 264.279
Finansman gelirleri 775.624 3.647.238

(1) Onceki dénem vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri iptali dahil
edilmektedir.

DIPNOT 21 - FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Kur farki giderleri (1.286.715) (2.103.287)
Faiz giderleri (486.865) (405.296)
Vadeli satislardan kaynaklanan finansman -gideri - (35.686)
Finansman giderleri (1.773.580) (2.544.269)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Ertelenen vergi ylkiimliliikleri, net 3.318.995 3.309.612

Vergiler toplami 3.318.995 3.309.612

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2013 yili i¢in %20°dir (31 Aralik 2012: %20). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigr takdirde baska bir vergi o0denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarin1 bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarinm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongérmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimn (DIE TEFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oramnin (DiE TEFE
artig oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra s6z konusu sartlar
saglanmadig1 i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
doérdiincii ayin 25’inci giinti aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez. Ancak, Sirket 19 Nisan 2011 tarihli Yo6netim Kurulu karariyla, 6111 Sayili “Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Baz1 Kanun ve Kanun Hiilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanunun
matrah artirimi” hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagh
olarak kurumlar vergisi miikellefi olarak matrah artirrminda bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini,
2010 ve izleyen yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarinda indirilebilir birikmis mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi yukarida
aciklanan esaslar dahilinde hesaplanmigtir. Bunun neticesinde Sirket’in 2013 ve 2014 yillarinda
kullanabilecegi toplam 11.497.184 TL tutarindaki birikmis mali zararlar %50 oraninda azaltilarak
5.748.592 TL olmustur.

Sirket, yapilan degerlendirmeler neticesinde, ilgili ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iligkin kanaati olusmamasi sebebiyle, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarinda
kullanilabilecek birikmis mali zararlara isabet eden 8.659.700 TL (31 Aralik 2012: 14.272.364 TL)
tutarindaki ertelenmis vergi varligini kayitlara almamugtir. Sirket, her bilango déneminde ayni
degerlendirmeyi yaparak ve s6z konusu yillara ait birikmis mali zarar1 kullanabilecegine dair kanaat
getirirse ertelenmis vergi varligi hesaplayarak kayitlarina alacaktir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Vergi Usul Kanunu’na gore gegmis yil zararlari en fazla 5 yil taginabilir. Sirket’in birikmis gegmis yil
mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

2012 - 1.474.340
2013 3.188.968 3.188.968
2014 2.559.624 2.559.624
2015 5.461.551 5.461.551
2016 21.578.829 21.578.829
2017 (1) 8.604.210 37.098.508
2018 1.905.319 -

43.298.501 71.361.820

(1) So6z konusu degisim, Milpark projesinin fesihinden kaynaklanan 28.494.298 TL’nin kurumlar
vergisi beyannamesinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak siniflanip beyannamenin ihtirazi
kayitla verilmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihileri itibariyle birikmis ge¢mis yi1l mali zararlarinin en son
indirilebilecegi yillara gore tutarlari, 6111 sayili kanun kapsamina uygun sekilde sunulmustur.

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2012: %20).
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami):

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici

Ertelenen vergi

farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2013 2012 2013 2012
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 16.226.663 16.226.663  (3.245.333) (3.245.333)
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki — Veneris 5.103.612 5.103.612  (1.020.722) (1.020.722)
Indirilebilir birikmis zararlar (43.298.501) (71.361.820) 8.659.700 14.272.364
Stoklar aktiflestirme farki (752.434) (766.625) 150.487 153.325
Maddi duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (1.046.832) (969.441) 209.366 193.888
Stipheli alacak karsiligi (680.664) (680.664) 136.133 136.133
Kidem tazminati karsilig (297.590) (299.004) 59.518 59.801
Diger (1.957.783) (2.006.485) 391.556 413.296
Ertelenen vergi varhklari 5.340.705 10.962.752
Ertelenmis vergi varligi karsilig (8.659.700) (14.272.364)
Net ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (3.318.995) (3.309.612)
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen verginin 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki hareketleri asagida

belirtilmistir:
1 Ocak Gelir tablosuna Ozsermayede 31 Mart
2013 yazilan gelir muhasebelesen 2013
/(gider)
Yatirim amagli gayrimenkuller
degerleme farki — Omerli (3.245.333) - - (3.245.333)
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki — Veneris (1.020.722) - - (1.020.722)
Indirilebilir birikmis zarar 14.272.364 (5.612.664) - 8.659.700
Stoklar aktiflestirme farki 153.325 (2.838) - 150.487
Maddi duran varliklarin kayitli
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 193.888 15.478 - 209.366
Stipheli alacak karsilig 136.133 - - 136.133
Kidem tazminati karsilig 59.801 1.349 (1.632) 59.518
Diger 413.296 (21.740) - 391.556
Ertelenen vergi varhgi 10.962.752 (5.620.415) (1.632) 5.340.705
Ertelenmis vergi varligi karsilig (14.272.364) 5.612.664 - (8.659.700)
Net ertelenen vergi
varhgi / (yiikiimliiliigii) (3.309.612) (7.751) (1.632)  (3.318.995)
1 Ocak Gelir tablosuna 31 Mart
2012 yazilan gelir 2012
/(gider)
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (2.332.428) - (2.332.428)
Indirilebilir birikmis zararlar farki 6.852.663 - 6.852.663
Stoklar aktiflestirme farki 1.540.901 - 1.540.901
Kidem tazminati karsilig 49.358 (234) 49.124
Stipheli alacak karsilig 295.560 - 295.560
Maddi duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 127.945 16.092 144.037
Diger 294.080 21.827 315.907
Ertelenen vergi varhgi 6.828.079 37.685 6.865.764
Ertelenmis vergi varligi karsiligi (6.852.663) - (6.852.663)
Net ertelenen vergi varhgi (24.584) 37.685 13.101
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Cari yil vergi gelir/(gideri):

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik donemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi
gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Cari y1l kurumlar vergisi - -
Ertelenen vergi geliri /(gideri) (7.751) 37.685

Toplam vergi geliri / (gideri) (7.751) 37.685

31 Mart 2013 ve 2012 sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarindaki cari dénem vergi gideri ile
vergi Oncesi kar {izerinden cari vergi orami kullanilarak hesaplanacak vergi gelirinin mutabakati
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Vergi oncesi zarar: (1.868.846) (64.560)
%20 etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 373.769 12.912
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (457) (33.677)
Kullanilan gegmis y1l zararlarinin etkisi - 53.225
Ertelenmis vergi varligi olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamis vergi zararlart (381.063) -
Indirilecek istisna ve indirimler - 5.134
Diger, net - 91
(7.751) 37.685

DIPNOT 23 - HISSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net donem zarariin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde olusan hisse basina zarar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Net donem zarar1 (1.876.597) (26.875)
Hisselerin agirlikli

ortalama sayisi 127.396.394  12.739.639.400

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina zarar (TL) (0,015) (0,0002)
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarm amact dogrultusunda, Dogan Holding’in, “miisterek yoOnetime tabi is
ortakliklar1” dahil olmak iizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket iizerinde
dogrudan veya dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve tiizel kisi
ortaklar ile gercek kisi ortaklarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli
etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldigi tiizel kisiler; Sirketin baglh
ortaklik ve istirakleri ile Yénetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile
iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya
birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, SPK’nin Seri: IV, No: 56 sayili Teblig ve TMS/UMS 24 yorumu
kapsaminda “iliskili taraflar” olarak degerlendirilmektedir. Bilango tarihleri itibariyla iliskili
taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri itibariyla iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

i)  Iliskili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Dogan Gazetecilik A.S. (1) 489.723 489.723
Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hiirriyet Gazetecilik™) (2)  48.327 48.597
538.050 538.320

(1) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL
tutarinda takas (“barter”’) anlagmasi yapmstir. Bu anlagsma kapsaminda olusan alacaklar, reklam
hizmeti karsilig1 satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.

(2) Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300 TL
tutarinda takas (“barter”’) anlagmasi yapmustir. Bu anlagma kapsaminda olusan alacaklar, reklam
hizmeti karsiligi satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagmayla ilgili
kullanilmayan kisim 48.327 TL’dir.

i)  Tligkili taraflara borglar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Diger borglar:

Dogan Holding (1) 231.957 240.985
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Factoring”) 60.537 4.603
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. (“Doganlar Sigorta”) 3.700 9.173
296.194 254.761
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Finansal borglar:
Dogan Holding (2) 18.429.762 20.450.815
18.429.762 20.450.815

(1) Dogan Holding’den alinan misavirlik ve danismanlik gibi hizmetlerine iligkin borglardir.
(2) Dogan Holding’den alinan 10.189.507 USD karsiligir 18.429.762 TL tutarindaki kisa vadeli
finansal borcun faiz orani yillik %3,75’tir (31 Aralik 2012: 20.450.815).
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii)  Tliskili taraflarla yapilan islemler:

Diger faaliyet gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Hiirriyet Gazetecilik(1) - 100.234
- 100.234

(1) Daha once 2006 yilinda 49.822,38 metrekarelik kismi Hiirriyet Gazetecilik tarafindan
Sirketimizden (birlesme Oncesi “Hiirriyet Pazarlama™) satin alinan, ancak arsanin kalan kisminin
cok hisseli olmasi ve ortaklar arasindaki ihtilaflar nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina tapu devri
gercgeklestirilemeyen Mugla, Milas, Dorttepe Koyii Hisaroni mevkiindeki ihtilafli arsanin, kalan
22.565,60 metrekarelik boliimii ile ilgili olarak devam eden izalei suyu davasi sonucunda Milas
Sulh Hukuk Mahkemesi tarafindan ihaleye ¢ikilmus; ihaleye tapuda hisse sahibi olarak goziikmesi
nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina Sirketimiz istirak etmis; ihale Sirketimizde kalmis ve
takiben ihale konusu 22.565,60 metrekarelik arsa, KDV hari¢ ihale bedeli ve sair masraflar fatura
edilmek suretiyle Hiirriyet Gazetecilik’e devredilmistir (Dipnot 19).

Hizmet alislar::

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Dogan Holding (1) 166.168 96.531
Dogan Gazetecilik A.S. (2) 51.302 -
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. (3) 32.280 30.000
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) (4) 15.574 19.369
BD Otomotiv ve Elektrikli Araglar San. ve A.S. (5) 7.683 4.062
Doganlar Sigorta 3.600 5.582
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve
Sanayi A.S. - 10.380
Dogan TV Digital Platform
Isletmeciligi A.S. (6) 578 497
277.185 166.421

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olusmaktadir.

(2) Sirket 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam ve reklam hizmeti karsiligi 1.272.600
TL tutarinda (takas) anlasmas1 yapmis olup kullanilmayan kisim 489.723 TL dir.

(3) Sirket merkezine iliskin kira giderlerinden olusmaktadir.

(4) Milta’dan alinan arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.

(5) Sirket’in kiracis1 bulundugu gayrimenkuliin elektrik, su ve dogalgaz masraflarinin paylagimindan
kaynaklanmaktadir.

(6) Daha 6nce Dogan iletisim Elektronik Servis Hizmetleri ve Yayincilik A.S. (Dogan iletisim) olarak
raporlanan Sirket’in unvan1 Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. olarak degistirilmistir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - ILISKILiI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iii)  Iliskili taraflarla yapilan islemler (devam):
Mliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:

1 Ocak -
31 Mart 2013

1 Ocak -
31 Mart 2012

Finansman giderleri:

Dogan Holding 181.559
Dogan Factoring -

255

181.559

255

Finansman giderleri, 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara dénemlerde iliskili taraflardan

kullanilan finansal borglarin faiz giderlerinden ve komisyonlardan olusmaktadir.

(vi) Sirket’in Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari

olarak belirlemistir.
1 Ocak -
31 Mart 2013

1 Ocak -
31 Mart 2012

Ucretler ve diger kisa

vadeli faydalar 59.685
Isten ayrilma sonrasi faydalar -
Diger uzun vadeli faydalar -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar -
Hisse bazli 6demeler -

57.450

Toplam 59.685
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi ilizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagsmaktadir.

a)  Piyasa Riski

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden otiirti kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Varliklar 707.010 950.752
Yiikiimliliikler (44.855.187) (44.597.461)
Net yabanci para varlik pozisyonu (44.148.177) (43.646.709)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gore agagidaki gibidir:
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlar1 ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

ABD
TL Karsihig Dolar1 Avro
Ticari Alacaklar 105.851 - 45.647
Verilen Avanslar 218.180 21.908 77.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 382.979 209.779 1.532
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 707.010 231.687 124.179
Toplam Varhklar 707.010 231.687 124.179
Ticari Borglar 41.678 23.043 -
Iliskili Taraflara Borglar 18.429.762 10.189.508 -
Alinan Avanslar 672.455 371.789 -
Finansal Yikiimliilikkler (Dipnot 4) 25.711.292 14.215.344 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Kisa Vadeli Yiiktimlilikler 44.855.187 24.799.684 -
Uzun Vadeli Yikimlilikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 44.855.187 24.799.684 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (44.148.177) (24.567.997) 124.179
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (44.148.177) (24.567.997) 124.179

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
Doviz Yiikiimliilikklerin Hedge Edilen Kismi Tutart

ihracat

ithalat
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 2012
ABD
TL Karsihg Dolan Avro
Ticari Alacaklar 107.348 - 45.647
Verilen Avanslar 220.134 21.908 77.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 623.270 347.500 1.623
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 950.752 369.408 124.270
Toplam Varhklar 950.752 369.408 124.270
Ticari Borglar 41.076 23.043 -
Iliskili Taraflara Borglar 20.450.815 11.472.464 -
Alinan Avanslar 662.751 371.789 -
Finansal Yikiimliilikkler (Dipnot 4) 23.442.819 13.150.914 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 44.597.461 25.018.210 -
Uzun Vadeli Yiikimliliikler (Dipnot 4) - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 44.597.461 25.018.210 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (43.646.709) (24.648.802) 124.270
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (43.646.709) (24.648.802) 124.270

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart
Déviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kismi Tutar1

ihracat

ithalat

31 Mart 2013 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,8087
TL =1 ABD Dolar ve 2,3189 TL =1 Avro (31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 ABD Dolar ve 2,3517

TL =1 Avro).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Doviz kuru riski

Sirket, agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem vergi Oncesi kar/(zarari) ile o6zkaynaklar
tizerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

31 Mart 2013

Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paramin ~ Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir (4.443.614) 4.443.614
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (4.443.614) 4.443.614
Avro’nun TL Karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 28.796 (28.796)
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki 28.796 (28.796)
Toplam Net Etki (4.414.818) 4.414.818

31 Aralik 2012
Kar/Zarar
Yabanci paranin ~ Yabanci paramin  Yabanci paramin - Yabancl paramin
deger kazanmas1  de@er kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL Kkarsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir (4.393.895) 4.393.895
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (4.393.895) 4.393.895
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 29.225 (29.225)
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki 29.225 (29.225)
Toplam Net Etki (4.364.670) 4.364.670
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz orani riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranmna duyarli varlik ve
yiikiimliiliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibartyla Sirket’in degisken faiz oranli finansal borglart ABD Dolar1 para birimi cinsindendir.
31 Mart 2013 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan kredilerin faiz oran1 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden
kaynaklanan yiiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi zarar 184.298 TL daha yiiksek/diisiik olacakti. (31
Aralik 2012: 277.554 TL).

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araclarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

- Bankalar (Dipnot 3) 631.942 606.092
Finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 4) 25.711.292 16.138.280
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliilikler (Dipnot 4 ve 24) 18.429.762 27.755.354
b)  Kredi riski
Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar harig)
i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Dipnot 13 ve 5).
C) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite riski

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sézlesme uyarinca

31 Mart 2013 Defter degeri nakit cikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras: Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar
- Iligkili taraflara borglar (Dipnot 24) 18.429.762 18.628.803 587.020 18.041.783 - -
- Finansal borglar (Dipnot 4) 25.711.292 26.093.274 16.727.096 9.366.178 - -
Ticari borglar (Dipnot 5) 125.340 125.340 125.340 - - -
Diger borglar
- iligkili taraf (Dipnot 24) 296.194 296.194 296.194 - - -
- Diger (1) (Dipnot 6) 1.914.238 51.053 51.053 - - -
Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2012 Defter degeri nakit cikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- [liskili taraflara borglar (Dipnot 24) 20.450.815 21.030.068 2.495.640 18.534.428 - -
- Finansal borglar (Dipnot 4) 23.442.819 23.702.180 7.296.121 16.406.059 - -
Ticari borglar (Dipnot 5) 120.433 120.433 120.433 - - -
Diger borglar
- Iligkili taraf (Dipnot 24) 254.761 254.761 254.761 - - -
- Diger (1) (Dipnot 6) 1.938.294 84.433 84.433 - - -

1) Kampanya istirakgilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 1.863.185 TL (31 Aralik 2012: 1.853.861 TL avans), avans ileriki donemlerde gergeklesecek satislarla
iliskilendirileceklerinden dolay1 herhangi bir nakit ¢ikis1 dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite riskine dahil edilmemistir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Gdenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak i¢in
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi het bor¢/toplam 6zkaynak oranimi kullanarak izler. Net yiikiimliililk, hazir degerlerin ve
vergi yiikiimliiliiklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliilik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

Toplam 6zkaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle bor¢/6zsermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Toplam yiikiimliilik 47.159.781 46.885.087
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (688.161) (673.994)
Net yiiktimliilik 46.471.620 46.211.093
Toplam 6zkaynak 57.473.408 59.343.479
Toplam sermaye 103.945.028 105.554.572
Net Borg / Toplam Sermaye orani % 45% 44%

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi1 durumunda teskilatlanmis bir piyasada finansal
aracin islem gordiigi fiyat ger¢ege uygun degerini en iyi bi¢imde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal ara¢larin ger¢ege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Parasal varliklar

Yabanct para cinsinden varliklar donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlart kullamlarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin kayitli degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve
kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu

ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklarinin diisiilmesinden sonra gercege
uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal borclarin kayithh degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Ticari bor¢larin cari degerlerinin gercege uygun degerleri oldugu 6ngdriilmektedir.

DIPNOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 31 Mart 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 03 Mayis 2013
tarihinde onaylanmistir. Yoénetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.
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