Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

izahnamedir

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 127.396.394,-TL’den 178.354.952,-TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 50.958.558,- TL. nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.milpa.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek Garanti
Yatirom Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantiyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydimnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun’ 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihracc¢i sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyece@inin acikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece o6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda-yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

BIAS
EUR
GYODER
KAP
MKK
MKS

SPK
SPKn.
Sirket veya (Milpa)
TL

TTK
TUFE
TUIK
UFRS
UMS
UMSK
USD

UFE

: Borsa Istanbul A.S.

: Avrupa Birligi Para Birimi Avro

: Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Dernegi

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Merkezi Kaydi Sistem

: Sermaye Piyasasi Kurulu

: Sermaye Piyasasi Kanunu

: Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
: Tiirk Lirasi

: Turk Ticaret Kanunu

: Tiiketici Fiyat Endeksi

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
: Uluslararasi Muhasebe Standartlar1

: Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu

: Amerikan Dolar1

: Uretici Fiyat Endeksi



I. BORSA GORUSU: YOKTUR.

II. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR.

III. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR: YOKTUR.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc

Milpa Ticari ve Smai Uriinler

Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

Adl, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih
Riza KOCYIGIT

Genel Miidiir

Serdar ERDINC
Mali ve idari Isler Miidiirii

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

iZAHNAMENIN TAMAMI




2. OZET

Bu boéliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasas1 araclarma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Ihragciya Iliskin Bilgiler

2.1.1. Thraccimn ticaret unvam
Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.

2.1.2. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ihracci faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., 31 Mart 2013 tarihinde sona eren 3 aylik
ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yillik donemde faaliyetlerini agiwrlikli olarak
gayrimenkul projesi gelistirme ve pazarlamasi {izerinde yogunlastizmistir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen ve tamamlanan Automall, Véneris (eski adiyla Taksitcenter) ve Milpark
projelerinin 6nemli bir bdliimiinlin satis1 tamamlanmig olup, heniiz satilmayan boliimleri “stoklar” ve
“yatirim amacgli gayrimenkuler” altinda izlenmektedir. Tamamlanan gayrimenkul projeleri ile ilgili
bilgilere 31 Mart 2013 ve gecmis donemlere iliskin finansal raporlarimizin ilgili dipnotlarindan
ulagilabilir. Bu dokiimanlar, Sirketimizin www.milpa.com.tr-adresindeki internet sitesi ile KAP’in
www.kap.gov.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir,

Milpark Projesi

Sirket, 28 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylasim modeli” ger¢evesinde konut projesi gelistirmek {izere anlasma imzalamistir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir sézlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsili§1 paylasim modeline
¢evrilmigtir. Milpark isimli konut projesinin baslangigta 104.679 metrekare insaat alanina sahip 993 adet
bagimsiz bolimden olusmasi planlanmistir. Projenin satiglarina Ocak 2008 itibariyle baglanmistir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleri géz Ontine alinarak revize edilmis ve ii¢ etap halinde tamamlanmasia
karar verilmis olup; 321 adet bagimsiz'boliimden olusan Projenin 1. etabi tamamlanarak 31 Mart 2013
tarihine kadar 111 adeti arsa sahibine (“malik”) devredilmek iizere toplam 304 adet (31 Aralik 2012: 302)
bagimsizboliim (tamamui) hak sahiplerine teslim edilmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpark projesi
ile ilgili “stoklar” tamamlanan 1. Etaptan kalan 17 adet ( 31 Aralik 2012: 19) bagimsiz boliim ile ilgilidir.

Sirket, arsa sahibiyle 28 May1s 2007 ve 11 Haziran 2010 tarihlerinde imzalamis oldugu sézlesmeleri; 16
Mayis 2012 tarihinde imzaladig1 “Fesih So6zlesmesi” ile karsilikli mutabakat saglayarak feshetmistir.

Sirket tarafindan ‘insaat: tamamlanamayan 2. ve 3. Etaptaki 672 adet bagimsiz boliime ve 66.071 m’
satilabilir alana ait tapularla diger teslimi yapilan bagimsiz boliimlerin kat irtifakli tapularinin arsa
sahibine teslimine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baslanmis olup 2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle
tapularin devriyle beraber fesih islemleri tamamlanmustir.



Automall Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul Ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey K&yii’nde
ingaati tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili igerisinde On satisina
baslanan Automall projesinde 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 161 adet konutun
satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 399 adet galerinin
ve 160 adet konutun On satis sdzlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir). 31 Mart 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili olarak “stoklar”’da yer alan tutar 42 galeri
ve 61 konuta iligkin ingaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olugmaktadir.

Veneris Projesi

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) ‘Aligveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt il¢esi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
insaat1 tamamlanmis olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan-olusan projedir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle 102.792 TL (31 Aralik 2012: 1 adet konut degeri 102.792 TL) maliyetle “‘stoklar” i¢inde kalan
1 adet konutun tamami bu proje ile ilgili insaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olusmaktadir. Sirket’in
“stoklar” hesabinda takip ettigi ve ger¢ege uygun degeri 11.340.000 TL olarak tespit edilmis olan 19
diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle “yatirim amagl
gayrimenkuller” altinda siniflandirilmistir.

Sektorel Bilgi

Insaat sektdriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. Ingaat sektérii Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yliksek payialan sektorlerin basinda gelmektedir. Son yillarda
konut iiretiminde ingaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir. Ancak, ekonomik
konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

Izahnamenin hazirlandig1 tarih itibariyle Tiirk Lirasi bir dnceki yi1l sonuna gére USD karsisinda % 7,27,
Euro karsisinda % 7,64 oraninda deger kaybetmis olup, ((1 USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur
sepetine gore deger kayb1 %7,48’e ulasmistir. TUFE orani, 2013 yilinda Haziran ayinda bir énceki yilin
Aralik ayma gore %4,00 (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13538), UFE oram ise bir
onceki yilin Aralik-ayma gore % 2,46 (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13539) olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de
etkilemistirs. Ozellikle “mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve
satiglarindaki durgunluk lokomotif sektdr olan insaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia
fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar, insaat sektOriiniin durgunlagsmasinda da bir etmen olmustur. Sirketimiz
gayrimenkul - projesi gelistirme ve pazarlanmasi faaliyetinde bulunmaktadir. Bu bakimdan sirket
gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki artistan dogrudan
etkilenmektedir.

Son yillarda makro ekonomik gdstergelerde yasanan iyilesme sonucunda Tiirkiye’nin kredi
derecelendirme notunda Tiirkiye iki uluslararasi kredi derecelendirme kurulusundan (Fitch, Moody’s)
yatirim yapilabilir kredi notu almistir.

2012 yili ise Tiirkiye igin bir dengeleme y1li olmustur. TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla
%38,8 biiytliyen Tiirkiye ekonomisinin biiylime hiz1 2012 yilinda yavaglama egilimine girmis, 2012 y1l1 son
ceyreginde %1,4’e yillik bazda ise %2,2 biiyiime gerceklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tiim
sektorlere yansimistir. 2013 yilinda da biiyiime verileri yavag seyrini siirdiirmektedir ve orta vadeli



programda (http://www.bumko.gov.tr/Eklenti/6591,orta-vadeli-program.pdf?0) ongoriilen %4 oraninin
altinda gergeklesmesi olasidir.

2010 2011 2012 2013
Sabit Fiyatlarla GSYH biiyiimesi 9,2 8,8 2,2 3,0(1)
Kisi Bagina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504 10.755 (2)
Yillik TUFE %6,4 %10,5 %6,2 %8.,3 (3)

(1) GSYH biiyiimesi 2013 yil1 i¢in I. Ceyrek verisidir (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527).

(2) Kisi Basina GSYH 2013 yili I .Ceyrek verisidir (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527). 2013
yilt igin TUIK’in agikladigi ABD Dolar cinsinde son 4 g¢eyrek GSYH verisi 2008 Adrese Dayali Niifus Kayit
Sistemine gore 2012 yilina iligkin y1l ortasi niifus tahmini kullanilarak, Tiirkiye’ nin niifusu 74 milyon 855 bin kisi
almarak Sirket tarafindan hesaplanmustir.

(3) 2013 yilh TUFE Haziran ay1 itibariyle agiklanan veridir (http:/www.tcmb.gov.tr/).

Temmuz 2012°de 89,9 olan insaat giliven endeksi Temmuz. 2013 <itibariyla 85,3°¢
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13553) gerilemistir.

Déonemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmus ii¢ aylik ingaat
tretim endeksi” (http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1022) 2010 yilindan itibaren ingaat
liretiminde yasanan artis sonrasi yavaslamayi gostermektedir. Insaat iiretim endeksi 2013 yili ilk iig
ayinda ise artig gostererek, %7,4 oranina ulagmstir.

Ancak insaat liretim endeksinin kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki artisin bina dis1 liretimden
kaynaklandig1 goriilmektedir. Binatiretim endeksi incelendiginde ise, 2012 yilindan itibaren yasanan hizli
yavaglama ve 2013 yilinin ilk g¢eyregindeki %7,6 oranindaki kiigiilme daha belirgin olarak ortaya
¢ikmaktadir. Bina iiretimindezay1f seyir devam etmektedir.

2013 yili ilk li¢ ayinda bir dncekivyila gore belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina sayisi
%174 yizdlgimii %2,2 artarken, yapr kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayist %24,6,
ylizolgiimii  %25,7 oraninda artmustir, (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13516). S6z
konusu veri biiyiimenin siirmekte olankonut projeleri onciiliigiinde gergeklestigini, yeni konut tiretiminin
sinirlt oldugunu gostermektedir:

01.01:2013 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2012/4116 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin 7. Maddesi
ile daha once 150 m” nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamas terk edilerek, 1319 sayih
Emlak Vergisi Kanunu’nun 29. Maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek
bir sisteme gecilmistir. Yeni oranlar, yap1 ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren alinan konut insaati
projelerine iliskin konut teslimlerine uygulanmak {izere yiirlirlige girmistir. S6z konusu diizenleme ile
mevcut konut stokunun satisinda goreceli bir canlanma yaganmustir.

2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satis1 miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasinin ardindan yabancilara
gayrimenkul satist 2011 yilna gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim girisinde %45,68
oraninda azalma yasanmustir (http://www.gyoder.org.tt/PDFs/Publishings/2012_IV_QuarterEN.pdf).

Fiili faaliyet konusu pazarlama hizmeti olan Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S., 2004 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektdriinde yogunlastirmistir. Sektor



tecriibesi ayni alanda faaliyet gdsteren sirketlere gore az olmakla birlikte, belli alic1 gruplar1 hedeflenerek
0zel projeler iiretildiginden projelerinin 6nemli bir kisminin satig1 tamamlanmistir.

Sirketimiz, daha esnek ddeme planlari ve pazarlama teknikleri gelistirerek, farkli finansman secenekleri
ile kalan stoklarini azaltmaya ¢alismaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.3. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Yukarida da anlatildigt lizere; 2007 yilinda baglayan Global kriz nedeniyle sektérde yasanan talep
yetersizligi, satiglar1 olumsuz etkilemis, 2010 yili sonuna kadar pazarda daralma meydana gelmistir.
Sirketimiz, istatistiki verilere gore 2011 yilindan itibaren ¢ikis trendine'ge¢mis olan konut satislarindan,
Milpark Projesi’nin insaatinin 2. ve 3. etaplarina devam edilmemesine karar verilmesi ve ayrica Milpark
ve Automall projelerinin yer almis olduklar1 lokasyonda yasanan arz fazlaligi nedeniyle beklenen pay1
alamamustir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. son yillarda satig gelirlerini gayrimenkul
satig faaliyetlerinden sagladigi i¢in, gayrimenkul piyasasindaki arz ve talep dengesinden dogrudan
etkilenmektedir. Ekonomideki belirsizlikler, insaat maliyetlerini dogrudan etkileyen 6zellikle Avro ve
ABD Dolarinin TL karsisinda deger kazanmasi, para piyasalarmdaki dalgalanmalar neticesinde kredi
maliyetlerinin yiikselmesi, konut stoku birikmesi ve arz fazlasi ortaya ¢ikmasi, konut arz ve talebini
dogrudan etkilemektedir.

Diger taraftan, Finansal Raporumuzun 9 no’lu “Yatirrm Amaclhh Gayrimenkuller” dipnotunda da
agiklandigi iizere; “yatirrm amagli gayrimenkul”  olarak siniflandirilan, Istanbul Ili, Pendik ilgesi,
Kurtdogmus Koyii’'ndeki gayrimenkuliin, 2.093.941 m?’lik 1154 no’lu parseli iizerinde arsa sahipleri ile
yapilan hasilat paylasimhi ve/veya kat karsilig1 insaat sézlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi
bulunmaktadir. Bahse kontt 1154 say1l1 parsel 15.06.2009 onayl1 1/100.000 &lgekli Istanbul Cevre Diizeni
Plani’'nda Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Siirdiiriilebilirlik acisindan kritik 6neme sahip alanda ve
Giiniibirlik Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel ise Orman
Alant’nda kalmaktadir. Ayrica sdzkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi Kullanim
Kanunu’na gére hazirlanan Istanbul Metropolitan Alan1 Dogu Yakasi Pendik Il¢esi Kurtdogmus, Emirli,
Kurnakoy, Ballica, Gocbeyli koyleri toprak siniflandirma paftasinda, 1154 parselin tamami 1155 parselin
cliz-1 bir kism1 Tarim Dig1 Kullanimi1 Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve 1155 parselin biiyiik bir
kismi ise Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili icerisinde mahkeme
karariyla orman alanindan cikarilmigtir. Bu karara karsi, Orman Bakanligi’nin Yargitay 20°nci Hukuk
Dairesi’ne yapmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman
alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir.
Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman
Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararmi tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk
Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararin1 bozarak, dosyayi tekrar Pendik 1. Asliye
Hukuk Mahkemesi’'ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nin bozma
kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin degerlendirilmesi igin
durusmay1 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin karar1 beklenmektedir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lcekli ¢evre diizeni planinda sz

konusu arazi habitat alani ve giintibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul Biiyiik
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Sehir Belediyesi'nden cevap beklenmekte olup itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi
durumunda yargi yoluna bagvurulacaktir.

Bu husus Sirket’in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarinda agiklanmig ve
31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemine iliskin bagimsiz denetim
raporlarinda, denetim goriisiinii etkilemeyen husus olarak yer almistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11. Boliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Tihraccimn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Dogan Grubu Sirketlers Toplulugu
icerisinde yer almakta olup, Dogan Sirketler Grubu Holding.A.S."nin dogrudan bagli ortakligidir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus.ve Tiirkiye’de
tescil edilmistir. Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla medya, enerji, perakende,
telekomiinikasyon, turizm, sanayi ve pazarlama sektorlerinde yatirim yapmak, bagh ortakliklar ve
miisterek yonetime tabi tesebbiislerine finansman destegi, yonetim danigsmanligi ve i¢ denetim hizmetleri
vermektir.Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 7. Béliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. lhraggimin ortaklhik yapist

Ortakligimizin yonetim kontrolii Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Grubuna ait olup, s6z konusu
kontrol paylarin gogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin son genel kurul toplantisi ve son
durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylari dogrudan %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ Ad1 Son Durum Son Genel Kurul
Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 109.906.043 86,27 109.906.043 86,27
Diger Ortaklar 17.490.351 13,73 17.490.351 13,73
TOPLAM 127.396.394 100,00 127.396.394 100,00
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Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin son genel kurul toplantisi ve son
durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylari “dolayli” olarak %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ Adi Son Durum Son Genel Kurul

Soyadi (TL) (Y0) (TL) (%)

Aydin Dogan 35.514.892 27,88 35.514.892 27,88
51l Dogan 11.088.035 8,70 11:088.035 8,70
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 7.283.408 5,72 7.283.408 5,72
Arzuhan Yal¢indag 7.119.500 5,59 7.119.500 5,59
'Vuslat Sabanci 6.774.251 5,32 6.774.251 5,32
Halka Acik ve Diger 59.616.308 46,79 59.616.308 46,79
TOPLAM 127.396.394 100,00 127.396.394 100,00

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 17. bdliimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 9. boliimiinde yer almaktadir.
2.1.7. Secilmis proforma finansal bilgiler: YOKTUR.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri: YOKTUR.

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolarailiskin bagimsiz denetim raporlarina sart olusturan
hususlar hakkinda aciklama

[zahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarinda sart olusturan bir husus
belirtilmemistir. Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Kurul’un
muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 31.03.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 ve
31.12.2010 donemi finansal tablolariiile bunlara iligkin bagimsiz denetim (31.03.2013 tarihli finansal
tablolar bagimsiz " denctimden gecmemistir) raporlarina Sirketimizin kurumsal internet sitesi
(www.milpa.com.tr)’'nden veya Kamuyu Aydimnlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr )'nden
ulasilabilir.

2.1.10. isletme sermayesi beyam

Sirketimiz, “isletme sermayesi’ni [(Donen Varliklar)- (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler)] olarak hesaplamakta
olup, 31 Mart 2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolara gore;

31.03.2013 31.12.2012

Donen Varliklar 35.719.561 36.257.877
Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler 46.862.191 46.586.083
Isletme Sermayesi (11.142.630) (10.328.206)

Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere Sirketimizin cari yiikiimliiliiklerini karsilamak iizere yeterli
“isletme sermayesi”’ yoktur.
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Ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik

50.800.970,-TL'dir.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artirimindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullar
uygun olan banka kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatiimasinda ve/veya
anapara/faiz 6demelerinde ve nakit igletme sermayesi ihtiyacglarinin kargilanmasinda kullanilacaktir.
Diger taraftan Sirketimiz, daha esnek O0deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek, farkli
finansman segenekleri ile stoklarini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Sermaye Pay1

Kurulu ve Denetimden
Sorumlu Komite
Uyeligi

gorlsiilecegi Genel
Kurula kadar

Ad1 Sovad Gérevi Son 5 Yilda Ortakhkta Gorey Siiresi
150yadl orevi Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Y onetim Kurulu
Baskanligi, Baskan 2013 hesap donemi
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Baskan: Vekilligi,“ Yonetim faaliyet ve hesaplarinin ) i

Yener Senok

Y o6netim Kurulu Bagkan
Vekili

Yé')ne“tim Kurulu
Uyeligi

2013 hesap donemi
faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

Yonetim Kurulu

2013 hesap donemi
faaliyet ve hesaplarinin

Uyesi ve Denetimden
Sorumlu Komite Bagkan1

goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

Hasim Isik Ynetjurulu Uyesi Baskan Vekilligi- goriisiilecegi Genel ) i
Kurula kadar
w1 a4 Genel Midiir,Y6netim 2913 hesap donemi
Riza Kocvidit Genel Midiir, Yonetim Kurulu Murahhas faaliyet ve hesaplarinin ) )
cy1g Kurulu Murahhas Uyesi Uvelizi gorisiilecegi Genel
yels Kurula kadar
Bagimsiz Ydnetim 2013 hesap donemi
Kubilay Kecelioglu Kurulu i faaliyet ve hesaplarinin ) )

Salih Erctiment Tiirktan

Bagimsiz Yonetim
Kurulu
Uyesi ve Denetimden
Sorumlu Komite Uyesi,
Kurumsal Yonetim
Komitesi Bagkant,
Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi Bagkani

Bagimsiz Ydnetim
Kurulu Uveligi:
Denetimden Sorumlu
Komite Uveligi:
Kurumsal Ydénetim
Komitesi Baskanlig1;
Riskin Erken
Saptanmast Komitesi

Bagkanligi

2013 hesap donemi
faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

13




2.1.11. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin izahnamede yer alan 31.12.2012,
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (Member Firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmugtur. S6z konusu donemlerde bagimsiz denetim sirketini temsilen sorumlu ortak bas denet¢i Saim
Ustiindag’dr.

27 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketimizin01.01.2013-30.06.2013
ara hesap donemi ile 01.01.2013-31.12.2013 donemi yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde,
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin’ bagimsiz. denetim. kurulusu
olarak goérevlendirilmesinin onaylanmasina; denetim kurulusu ile s6zlesme hazirlanmasi, imzalanmasi ve
denetim kurulusuna 6denecek ticretin belirlenmesi de dahil olmak {izere gerekli is ve islemlerin ifasi ile
Yonetim Kurulu'nun yetkili kilinmasina, oybirligiyle karar verilmistir. Bagimsiz denetim sirketinin
merkez adresi Maslak Mahallesi. Bilim Sokak. Sun Plaza. No:5 34398 Sisli/Istanbul’dur.

2.2. ihrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler

2.2.1. ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin  127.396.394,-TL tutarindakiv mevcut c¢ikarilmis sermayesi, tamami nakden
kargilanmak suretiyle 178.354.952,-TL ye artirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay.alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin sahip
olduklar1 paylarin %40°1 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Konuya iliskin ayrintili bilgi
izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa'sunulacaktir.

2.2.3..Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 127.396.394,-TL olup, beher paymin nominal degeri
1,-TL dir.
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2.2.4. Paylara iliskin haklar

Ihrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerinin; “Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.
19)”; “Oy Haklar1” (SPKn md. 30, TTKn md. 434); “Ortakliktan Ayrilma Hakki” (SPKn md. 24); Satma
Hakk1 (SPKn md. 27); “Tasfiyeden Pay Alma Hakk1” (TTKn md. 507); “Bedelsiz Pay Edinme Hakki”
(SPKn md. 19); “Yeni Pay Alma Hakk1” (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18); Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527); “Bilgi Alma ve inceleme Hakki” (SPKn md. 14, TTKn md. 437); “Iptal Davas1 A¢ma Hakki”
(TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2); “Azinlik Haklar1” (TTKn md. 411, 412;439); “Ozel Denetim
Isteme Hakk1” (TTKn md. 438) bulunmaktadir.

Bu artirnmda ihrac¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii- kisitlayict veya pay
sahibinin haklarim kullanmasmna engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
YOKTUR.

2.2.6. Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi araclarinin borsaya
kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi: YOKTUR:

2.2.7. Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirket Yonetim Kurulu'nun 8 Mayis 2007 tarih ve 577 sayili Karan ile belirlenen “Kar Dagitim
Politikasi”na gore;

Sirketimizin, uymakla yiikiimli oldugu mevzuat ile biiyiime stratejisi, performansi ve yatirim ihtiyaci ile
sektorel, ulusal ve uluslararasi ekonomik kosullar dikkate alinarak finansal yapinin optimizasyonuna
imkan verecek sekilde, olusacak kar payi1 nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilir.

Diger taraftan, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesinin
25’inci maddesine gore; Sirket’in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goriilen donem net kari, varsa ge¢cmis yil zararlariin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla Sirket Esas S6zlesmesi’nin 25. maddesinde gosterilen sekilde dagitilir.

Dagitilmasma karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
iizerine Genel Kurul’ca kararlastirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri aliamaz.
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Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20’nci
maddesi ile ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uymak sart1 ile kar pay1
avansi dagitabilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21. Boliimiinde yer almaktadir.
2.3. Risk Faktorleri

2.3.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket gayrimenkul sektoriinde faaliyet gostermekte olup, ana faaliyet konusu gayrimenkul projeleri
gelistirmek ve satmaktir. Bu nedenle gayrimenkul sektdriiniin maruz< kaldigi tiim risklere ~acik
bulunmaktadir. Sektdre iliskin s6z konusu riskler detayli olarak izahnamenin 4.2. maddesinde
agiklanmaktadir.

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirdigi Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koyt’'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 olgekli cevre diizeni
planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siireg
cercevesinde itiraz etmig olup, itirazlarin olumsuz sohuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna basvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, s6z" konusu gayrimenkuliin® 2.093.941 m?’lik parseli
iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligr-insaat sozlesmesi geregi insaat
yapimi sdzlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m%’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman
Kanunu’na gore orman sinirlar1 ve Askeri alan iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel
2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan c¢ikarimistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin
Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde yapmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis
ve bu kararlar (orman alanindan _cikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili\Mahkemenin kararmi tekrar temyiz etmis ve dosya
yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. {lgili Daire’de Mahkemenin kararini bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1./ Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay
20°’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmay1 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin
karar1 beklenmektedir.

Ayrica, Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi
riski-ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4.béliimiinde yer almaktadir.

2.3.2. Thragcinm icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

[zahnamenin hazirlandi1 tarih itibariyle Tiirk Lirast bir dnceki yil sonuna gére USD karsisinda % 7,27,
Euro karsisinda % 7,64 oraninda deger kaybetmis olup, ((1 USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur
sepetine gore deger kayb1 %7,48’e ulasmistir. TUFE orami, 2013 yilinda Haziran ayinda bir énceki y1lin
Aralik ayma gore %4,00 (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13538), UFE orani ise bir
onceki yilin Aralik ayma gore % 2,46 http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13539 olarak
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gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber lilkemizi de
etkilemistir. Ozellikle “mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve
satiglarindaki durgunluk lokomotif sektdr olan insaat sektdriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia
fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da insaat sektoriiniin durgunlagmasinda bir etmen olmustur.
Bu bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki
artistan dogrudan etkilenmektedir.

Insaat sektdriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir.

TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla %8,8 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hiz1 2012
yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 yili son ¢eyreginde %1,4’e yillik bazda ise %?2,2 biiylime
gerceklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tiim sektorlere yansimistir. 2013 yilinda da biiytime verileri
yavag seyrini siirdiirmektedir ve orta vadeli programda (http://www.bumko.gov.tr/Eklenti/6591;orta-
vadeli-program.pdf?0) ongériilen %4 oraninin altinda gergeklesmesi olasidir.

2010 2011 2012 2013
Sabit Fiyatlarla GSYH biiyiimesi 9,2 8,8 2,2 3,0(1)
Kisi Bagina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504 10.755 (2)
Yillik TUFE %6,4 %10,5 %06,2 %38.,3 (3)

(1) GSYH biiyilimesi 2013 yil1 i¢in I. Ceyrek verisidir (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527).

(2) Kisi Bagina GSYH 2013 yili I .Ceyrek verisidir (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527). 2013
yili i¢in TUIK’in agikladigi ABD Dolar cinsinde son 4 ceyrek GSYH verisi 2008 Adrese Dayali Niifus Kayit
Sistemine gore 2012 yilina iliskin yil ortast niifus tahmini kullanilarak, Tiirkiye’nin niifusu 74 milyon 855 bin kisi
aliarak Sirket tarafindan hesaplanmusgtir.

(3) 2013 y1li TUFE Haziran ay1 itibariyle a¢iklanan veridir (http:/www.tcmb.gov.tr/).

Temmuz 2012°de 89,9 olan .insaat giliven  endeksi Temmuz 2013 itibariyla 85,3¢
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13553) gerilemistir.

Dénemsel olarak TUIK tarafindan aciklanan “mevsim ve takvim etkilerinden arindirilms {i¢ aylik insaat
iretim endeksi” (http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1022) 2010 yilindan itibaren insaat
{iretiminde yasanan artis sonrasi yavaslamayi gostermektedir. Insaat iiretim endeksi 2013 yili ilk ii¢
ayinda ise artis gostererek, %7,4 oranina ulasmistir.

Ancak ingaat-iiretim endeksinin kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki artisin bina disi iiretimden
kaynaklandig1 goriilmektedir. Bina iiretim endeksi incelendiginde ise, 2012 yilindan itibaren yasanan hizli
yavaslama ve 2013 yilinin ilk g¢eyregindeki %7,6 oranindaki kiigiilme daha belirgin olarak ortaya
ctkmaktadir. Bina liretiminde zayif seyir devam etmektedir.

2013 yili ilk ti¢ aymnda bir dnceki yila gore belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina sayisi
%174 yizdlclimii %2,2 artarken, yapt kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayis1 %?24,6,
yluzolgimii %25,7 oraninda artmistir (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13516). So6z
konusu veri bilylimenin siirmekte olan konut projeleri 6nciiliigiinde gerceklestigini, yeni konut iiretiminin
siirl oldugunu gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaynlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararmin 7. Maddesi ile daha
once 150 m” nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamasi terk edilerek, 1319 sayili Emlak
Vergisi Kanununun 29. Maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek bir
sisteme gecilmistir.
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2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satis1 miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasinin ardindan yabancilara
gayrimenkul satisi 2011 yilina gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirnm girisinde %45,68
oraninda azalma yasanmustir.

Konuya iligkin ayrmtil bilgiler izahnamenin 4.bdliimiinde yer almaktadir.

2.3.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Bu sermaye artirrminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda"BIAS”deki islem
fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve piyasaya
bagh gelismeler sonucunda hisseler "BIAS"de nominal degerinin altina diisebilir. Bu yatirimdan beklenen
getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere veekonominin’genel durumuna
bagli olarak dagitilabilir donem kar1 olugmayabilir ve kar pay1 dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir
donem kar1 olugsa dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya’ aciklanan
"Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir: Faaliyetler sonucunda zarar olugsmasi
da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde,
s6zkonusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim
alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler: YOKTUR.
2.4. Halka Arza lliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin olarak
ihraccinin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Thra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
50.800.970,-TL'dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanaca@ tahmini maliyet asagidaki gibidir (TL);

SPK Kurul KayitUcreti 101.917,12
Aracilik Hizmeti (Vergi harig) 20.000,00
Rekabet Kurulu 20.383,42
MKK ihragc1 Hizmet Bedeli 2.547,93
BIAS Kota:Alma Ucreti 12.739,64
TOPLAM 157.588,11

157.588,11,-TL; pay basina maliyet 0,00309,-TL (%0,31).

2.4.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

S6z konusu sermaye artirimindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullart uygun olan banka
kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/faiz
O0demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

11 Haziran 2013 tarih ve 2013/16 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye artirnrmindan

saglanacak fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ekinde yer almakta olup, asagida
Ozetlenmektedir;
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Kullanim Yeri Tutan

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ye olan borcun édenmesi(*) 36.644.418
Banka Kredisi Anapara ve Faiz Odemesi 9.808.413
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Kargilanmasi 4.505.727
TOPLAM 50.958.558

(*) Kamuya agikladigimiz 30.06.2012, 30.09.2012, 31.12.2012 ve 31.03.2013 tarihli finansal raporlara
gore; iliskili taraflara nakit digindaki varlik devirlerinden kaynaklanan herhangi. bir borcumuz
bulunmamaktadir. Sirketimizin 23.05.2013 tarih ve 2013-12 no’lu ve 11.06.2013 tarih ve 2013-16 no’lu
Yonetim Kurulu toplantilartyla karara baglanan ve yapilmasi planlanan ve'bu Izahnamenin konusunu
olusturan sermaye artirnmi kapsaminda, ortaya ¢ikacak ortaklarin nakit sermaye koyma borglari,
Sirketimize nakit digindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara mahsup. edilmeyecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 26.2. no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirimi ile 50.958.558,-TL nominal tutarli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay alma
haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica
Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya aciklanacaktir.

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde ..../..../.... ile ..../..../.... tarihleri arasinda, 15
giin silireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma
hakk: kullanim siiresi, izleyen ig.giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-TL olup, 1,-TL'den satisa sunulacaktir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan 382/6296634 (IBAN: TR70 0006 2000 3820 0006 2966
34) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylar1 MKS'de ihragci alt hesaplarinda Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni
pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde
tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylari MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba MKK tarafindan “6zel” hesaba aktarilmak {iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.
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Tasarruf sahiplerine satigin siiresi ise 2 ig giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve tasarruf sahiplerine satigin, SPK’nin gerekli izin ve
onaylarinin alinmasini takiben, Agustos 2013'te yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satig
stirecinin baglangic ve bitig tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgiler izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi: YOKTUR.

2.4.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin
artirilmamasina iliskin taahhiitler: YOKTUR.

2.5. Sulanma etKisi

Sermaye artirimi1 sonucunda mevcut ortaklar i¢in 1,-TL. nominal degerli pay basma 0,16,-TL ve
%34,56 oraninda “sulanma etkisi” hesaplanmaktadir. Paylar, yeni pay almahaklarinin kullaniminda
nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden
asag1 olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir. "BIAS" Birincil
Piyasada olusacak fiyat arz talebe gore belirlenmektedit:

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan‘yatirnmcilar bagvurduklari araci kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi
olacaktir. MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve pay tutari iizerinden hesaplanan
"onbinde ikibucuk". oranindaki hizmet bedeli aract kurumun uygulamalarina bagli olarak
yatirimcidan tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin
adi soyadi:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin izahnamede yer alan
31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Member Firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur. S6z konusu dénemlerde bagimsiz denetim sirketini temsilen
sorumlu ortak bas denetci Saim Ustiindag’dir.

27 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketimizin 01.01.2013-
30.06.2013 ara hesap donemi ile 01.01.2013-31.12.2013 donemi yillik' finansal. tablolarinin
bagimsiz denetiminde, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin
bagimsiz denetim kurulusu olarak godrevlendirilmesinin onaylanmasina; denetim kurulusu ile
sozlesme hazirlanmasi, imzalanmasi ve denetim kuruluguna 6denecek iicretin belirlenmesi de dahil
olmak iizere gerekli is ve islemlerin ifasi ile Yonetim Kurulu'nun yetkili kilinmasina, oybirligiyle
karar verilmistir.

Bagimsiz denetim sirketinin merkez adresi Maslak Mahallesi. Bilim Sokak. Sun Plaza. No:5 34398
Sisli/Istanbul’dur.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi: YOKTUR.

4. RIiSK FAKTORLERI

4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket gayrimenkul sektoriinde faaliyet gostermekte olup, ana faaliyet konusu gayrimenkul projeleri
gelistirmek ve satmaktir. Bu nedenle gayrimenkul sektoriiniin maruz kaldigr tim risklere agik
bulunmaktadir. Sektore wiliskin s6z konusu riskler detayli olarak izahnamenin 4.2. maddesinde
acgiklanmaktadir.

Sirket’in yatirrm amacli gayrimenkul olarak smiflandirdigi Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koéyw’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya g¢ikan 1/100.000 6lgekli cevre diizeni
planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siireg
cergevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuclanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna basvurulmasi Ongorillmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli
iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 ingaat sdzlesmesi geregi insaat
yapimi sdzlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayilt Orman
Kanunu’na gore orman sinirlar1 ve Askeri alan iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel
2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin
Yargitay 20°’nci Hukuk Dairesi’nde yapmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis
ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk
Mahkemesi’'ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya
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yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. {lgili Daire de Mahkemenin kararmi bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay
20°nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin
iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durugsmay1 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin
karar1 beklenmektedir.

Ayrica, Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi
riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski
Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden &tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yo6netim,
Sirket’in déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte vesiirlandirmaktadir.

Déviz kuru riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” basligini tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araglari aktif bir piyasada
islem gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oram riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine. maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oramina duyarli varlik ve
ylkiimliiliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle,
degisken faizle kullandig1 kredi yoktur. 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faiz oranli
finansal bor¢lart ABD Dolar1 para birimi cinsindendir.

31 Mart 2013 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan kredilerin faiz oran1 100 baz puan
yiliksek/diigiik olsaydi  ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden
kaynaklanan yiiksek faiz gideri sonucu vergi oncesi zarar 184.298 TL daha yiiksek/diisiik olacakti. (31
Aralik 2012:277.554 TL).

Nakit akim ve gergege uygun deger faiz orani riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal
araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi” basligini tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

b) Kredi riski
Finansal araclar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de

tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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Kredi riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” basligini tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

¢) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder.

Likidite riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” bashigimi tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimni siirdiitmek- i¢in  Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin® Sirket ortaklara &denen temettli tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Netyiikiimliilik, hazir degerlerin ve
vergi ylkiimliliiklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliililk tutarindan disiilmesiyle hesaplanir.
Toplam 6zkaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

Yo6netim Kurulumuzun 23.05.2013 tarihinde almis oldugu Karar dogrultusunda, 250.000.000 Tiirk Liras1
kayitli sermaye tavani igerisinde, 127.396.394 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmis sermayemiz, tamami: nakden
karsilanmak suretiyle %40,00oraninda artirilarak, 178.354.952 Tiirk Lirasmna ¢ikarilmaktadir.
27 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, yapilmakta olan bu sermaye artirimi
hakkinda pay sahiplerimiz bilgilendirilmistir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle bor¢/6zsermaye orani %45°dir (31 Aralik 2012: %44).

Sermaye risk yonetimi hakkida.detayly bilgi finansal tablolarimizin “finansal aracglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve duzeyi” basligini tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

4.2. ihrageimn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

[zahnamenin hazirlandig tarih itibariyle Tiirk Liras1 bir nceki y1l sonuna gére USD karsisinda % 7,27,
Euro karsisinda % 7;64 oraninda deger kaybetmis olup, ((1 USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur
sepetine gore deger kayb1 %7,48’e ulasmistir. TUFE orami, 2013 yilinda Haziran ayinda bir énceki y1lin
Aralik ayma gore %4,00 (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13538), UFE orani ise bir
onceki yilin Aralik aymna gore % 2,46 http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13539 olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de
etkilemistir. Ozellikle “mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve
satiglarindaki durgunluk lokomotif sektdr olan insaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia
fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da ingaat sektoriiniin durgunlasmasinda bir etmen olmustur.
Bu bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki
artistan dogrudan etkilenmektedir.
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Insaat sektdriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir.

TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla %8,8 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hiz1 2012
yilinda yavaglama egilimine girmis, 2012 yili son g¢eyreginde %1,4’e yillik bazda ise %2,2 biiylime
gerceklesmistir. Bu yavaglama genel olarak tiim sektorlere yansimistir. 2013 yilinda da biiyiime verileri
yavas seyrini siirdiirmektedir ve orta vadeli programda (http://www.bumko.gov.tr/Eklenti/6591.orta-
vadeli-program.pdf?0) 6ngoriilen %4 oraninin altinda gergeklesmesi olasidir.

2010 2011 2012 2013

Sabit Fiyatlarla GSYH biiylimesi 9,2 8,8 2.2 3,0(1)
10.755

Kisi Bagina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504 2)
%8.,3

Yillik TUFE %6,4 %10,5 %06,2 3)

(1): GSYH biiyiimesi 2013 y1l1 i¢in I. Ceyrek verisidir (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527).

(2) Kisi Bagina GSYH 2013 yili I .Ceyrek verisidir (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527). 2013
yili i¢in TUIK’in agikladigi ABD Dolar cinsinde son 4 ceyrek GSYH verisi 2008 Adrese’ Dayali Niifus Kayit
Sistemine gore 2012 yilina iliskin yil ortast niifus tahmini kullanilarak, Tiirkiye’nin niifusu 74 milyon 855 bin kisi
almarak Sirket tarafindan hesaplanmusgtir.

(3) 2013 yili TUFE Hagziran ay1 itibariyle agiklanan veridir-(http:/www.tcmb.gov.tr/).

Temmuz 2012°de 89,9 olan insaat giliven endeksi Temmuz 2013 itibariyla 85,3°¢
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13553) gerilemistir.

Déonemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “mevsimve takvim etkilerinden arindirilmus ii¢ aylik insaat
iretim endeksi” (http:/www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1022) 2010 yilindan itibaren ingaat
iiretiminde yasanan artig sonrasi yavaslamay1 gostermektedir;

Bir onceki yilin aym1 donemine gore degisim Bir onceki ceyrek degisim (%)

(%)
I. I1. I11. Iv. L I1. I11. IV.

Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
2006 15,5 20,1 19,2 18,2 6,6 5,0 3,7 1,5
2007 12,2 6,9 4,5 0,9 -0,4 2,4 1,4 -2,5
2008 -3,2 -5,0 -9,5 -12,6 -3.,8 -0,5 -4,1 -4.5
2009 -18,5 -21,1 -17,0 -7,7 -7,2 -9,0 0,4 9,2
2010 10,1 20,7 22,6 19,1 8,3 3,1 3,3 3,0
2011 16,3 14,0 10,3 6,3 3,3 4,7 0,1 -1,9
2012 1,4 0,0 -0,1 2,1 -1,6 3,4 0,0 0,4
2013 7.4 - - - 2,4 - - -

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere ingaat iiretim endeksi 2013 yil1 ilk ii¢ ayinda ise artis gostererek,
%7,4 oranina ulagmustir.

Ancak yukaridaki tabloda yer alan insaat iiretim endeksinin kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki
artisin bina dis1 liretimden kaynaklandigi goriilmektedir. Bina {iretim endeksi incelendiginde ise, asagida
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goriilecegi lizere 2012 yilindan itibaren yasanan yavaglama ve 2013 yilinin ilk ceyregindeki %7,6
oranindaki kiiclilme daha belirgin olarak ortaya c¢ikmaktadir. Bina lretiminde zayif seyir devam
etmektedir.

Bir onceki yilin ayn1 donemine gore

degisim (%) Bir onceki ¢eyrek degisim (%)
I II. II1. Iv. L. II. II1. Iv.
Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek

2005 - - - - - 3,7 4,7 4,8
2006 15,8 21,1 19,9 17,7 4,4 5,3 3,6 1,9
2007 12,9 6,7 3,1 1,3 1,4 0,6 -0,4 -1,3
2008 -5,9 -7,6 -11,9 -17,3 -3,5 -2,9 -5,7 -7,4
2009 -22,4 -25,3 -21,7 -11,7 -6,8 -6,6 -0,9 4,8
2010 7,4 20,1 23,7 19,8 5,8 5,6 5,7 3,9
2011 21,1 19,0 13,5 10,9 4,3 3,4 1,3 0,4
2012 3,5 0,3 0,4 -0,6 0,1 -0,4 -1,0 -1,4
2013 -7,6 - - - 2.5 - - -

2013 y1ili ilk ti¢ aymda bir onceki yila gore belediyelertarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina sayisi
%17,4 yiizolgimii %2,2 artarken, yapi kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayist %24,6,
ylizolgiimii  %25,7 oraninda artmustir (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13516). S6z
konusu veri biiylimenin stirmekte olan konut projeleri onciiliiglinde gerceklestigini, yeni konut {iretiminin
sinirl oldugunu gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaynlanan 201274116 Bakanlar Kurulu Kararimin 7. Maddesi ile daha
once 150 m” nin altinda konutlaratuygulanan %1 KDV oran uygulamasi terk edilerek, 1319 sayili Emlak
Vergisi Kanununun 29. Maddesine gore aciklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek bir
sisteme gecilmistir. Yeni oranlar yapt ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren aliman konut insaati
projelerine iligkin konut teslimlerine uygulanmakiizere yiiriirliige girmistir.

2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satisi‘miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasimin ardindan yabancilara
gayrimenkul satis1-2011 yilina gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirnm girisinde %45,68
oraninda azalma yaganmustir.

Yabancilara Dogrudan Yatirim
Gayrimenkul Satisa Girisi (Milyon
(Milyon Dolar) Dolar)
IV. Dénem 2012 791 119
III. D6nem 2012 586 21
II. Dénem 2012 702 23
I. Donem 2012 557 139
IV: Dénem 2011 507 54
III. Dénem 2011 264 162
II. Dénem 2011 781 215
I. Donem 2011 461 125

(Kaynak: Gyoder- http://www.gyoder.org.tr/PDFs/Publishings/2012 IV_QuarterEN.pdf)
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Uzun siire istikrarli bir trend siirdiiren doviz kurlarinda son donemde yasanan dalgalanmalar ve Tiirk
Lirasi’nda yasanan deger kaybi, Amerika Merkez Bankasi’nin parasal genisleme politikasini yavaslatma
ve sikilastima yoniindeki sdylemleri ve bu sdylemlerin faiz oranlarma etkileri gayrimenkul sektorii igin
risk olusturabilir.

Merkez bankasi’nin dengeli biiyiime politikas1 kapsaminda i¢ talebi zayiflatic1 tedbirleri ve kredi artis
hizin1 yavaslatmak amaciyla uygulamaya koydugu parasal sikilastirma oOnlemlerinin konut kredi
kullanimlarini baski altinda tutma riski ortaya ¢ikabilir.

Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa fiyatlarindaki olas1 dalgalanmalar, Milpa Ticari-ve Smai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ilgili mevzuattaki olumsuz gelismeler Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin yeni proje gelistirme olanaklarin1 zayiflatma riski
dogurabilir.

4.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Bu sermaye artirrminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda "BIAS"deki islem
fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortaklifa ve piyasaya
bagl gelismeler sonucunda hisseler "BIAS"de nominal degerinin altna diisebilir. Bu yatirimdan beklenen
getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgli gelismelere ve ekonominin genel durumuna
bagli olarak dagitilabilir donem kar1 olugmayabilir ve kar pay1 dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir
donem kar1 olugsa dahi, Sermaye Piyasast Mevzuatimin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya agiklanan
"Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi
da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde,
sozkonusu tasfiye bakiyesine paylart oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim
alacakliklara gerekli demeler,yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

4.4. Diger riskler: YOKTUR:

5. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

5.1. Thrace1 hakkinda genel bilgi:

1980 yilinda Milpa Milliyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama A.S. unvaniyla kurulan Milpa Ticari ve
Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret.A.S. nin sermaye yapisina gore dogrudan hakim ortagi Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.; dolayli ortaklik yapisi dikkate alindiginda ise nihai ortak pay sahibi Aydin
Dogan ve Dogan Ailesi’dir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin fiili faaliyet konusu; her tiirlii nakil
vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer mallarin imalat, ithalat ve
pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul gelistirme ve
pazarlama faaliyeti bulunmaktadir Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir.
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Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine tabi olup; hisseleri 1994 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gérmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655sayili Ilke
Karart gercevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarma gore; 31Mart 2013 tarihi itibariyle
¢ikarilmig sermayenin %13,19’una (31 Aralik 2012: %12,78) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu
kabul edilmektedir. Milpa sermayesinin %13,51’ine karsilik gelen paylar1 agik statiidedir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS.’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan
Yénetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile
6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve
ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili maddeleri ¢ergevesinde 31 Aralik 2009 tarihli
mali tablolar1 esas almarak birlestirilmesine; bu cercevede birlesmenin Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde Milpa Ticari-ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle Milpa Ticari ve Smai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde gergeklestirilmesine ve sdz konusu birlesme. i¢in gerekli
yasal islemlere baslanilmasi ile Sermaye Piyasasi1 Kuruluna miiracat edilmesine karar verilmistir.
Birlesme islemi Sermaye Piyasasi Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Karan ile
onaylanmistir. Gerekli yasal izinlerin alinmasmi takiben, birlesme islemi ve birlesme soézlesmesi,
birlesmeye taraf her iki sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul
edilmistir. Birlesme nedeniyle Sermaye Piyasast Kurulunun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan
“Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklart
Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
AS.’nin ¢ikarilmig sermayesinin 36.130.406,- TL’den 24.934.292,-TL’ye azaltilmasina ve es zamanl
olarak Hiirriyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama. Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynagindan karsilanarak
63.698.197,-TL’ye artirtlmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Eyliil 2010 tarih ve
1229/9596 sayil1 yazilari ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6z
konusu sermaye artis ve azaliglart Sermaye Piyasast Kurulu kaydina alinmigtir. Birlesme islemine iliskin
31 Agustos 2010 tarihli olagan_ genel kurul kararlars 30 Eyliil 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi girketlerin yararlandigi kayitli sermaye
sistemini benimsemis ve nominal degeri 1. TL olan 127.396.394 adet (31 Aralik 2012: 127.396.394 adet)
hamiline yazili hisse ile temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir tavan tespit etmistir. Yonetim Kurulu’nun
29 Haziran 2011 tarihindeki toplantisinda 63.698.197 TL olan ¢ikarilmig sermayenin, tamami nakden
karsilanmak suretiyle, %100 oraninda artirilarak 127.396.394 TL'ye artirilmasma oy birligiyle karar
verilmistir. Bu artirimla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen 30 Aralik 2011 tarih ve
2288 sayili, “Sermaye Artiriminin Tamamlanmasina iliskin Belge” 09 Ocak 2012 tarihinde istanbul Ticaret
Siciline tescil ve 13 Ocak 2012 tarih ve 7983 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bu
itibarla, sermaye artirim islemi usuliine uygun olarak tamamlanmis ve ¢ikarilmig sermaye 127.396.394 TL
olarak tescil edilmis olmaktadir.

5.1.1. Thraccimmn ticaret unvam:

Sirketin ticaret unvani Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.

5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler: YOKTUR.
5.2. Yatirimlar

5.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi: YOKTUR.
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5.2.2. TIhracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: YOKTUR.

5.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda ihragciy
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar:
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait ge¢gmis donem Finansal Raporlara,

KAP’a ait www.kap.gov.tr ve/veya Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
www.milpa.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

6.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Mart2013 tarihinde sona eren 3 aylik
ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yillik donemde faaliyetlerini agirlikli olarak
gayrimenkul projesi gelistirme ve pazarlamasi lizerinde yogunlastirmastir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen ve tamamlanan Automall, Veneris (eski adiyla Taksitcenter) ve Milpark
projelerinin 6nemli bir bdliimiiniin/satis1 tamamlanmig olup, heniiz satilmayan boliimleri “stoklar” ve
“yatirim amacgli gayrimenkuler””altinda izlenmektedir. Tamamlanan gayrimenkul projeleri ile ilgili
bilgilere izahnamenin “6zet” bolimii ile 31 Mart 2013 ve geemis donemlere iligkin finansal
raporlarimizin ilgili dipnotlarindan wulagilabilir. Bu dokiimanlar, Sirketimizin www.milpa.com.tr
adresindeki internet sitesi ile KAP’1n www.kap.gov.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.

Milpark Projesi

Sirket, 28 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylasim modeli” ¢er¢evesinde konut projesi gelistirmek {izere anlasma imzalamistir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir sdzlesme daha imzalanarak “hasilat paylagim modeli” kat karsilig1 paylasim modeline
cevrilmistir. Milpark isimli konut projesinin baslangicta 104.679 metrekare insaat alanina sahip 993 adet
bagimsiz boliimden olusmasi planlanmustir. Projenin satiglarina Ocak 2008 itibariyle baglanmustir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmasi yoniindeki talepleri géz Oniline alinarak revize edilmis ve ii¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmis olup; 321 adet bagimsiz boliimden olusan Projenin 1. Etabi tamamlanarak 31 Mart 2013
tarihine kadar 111 adeti arsa sahibine (“malik”) devredilmek tizere toplam 304 adet (31 Aralik 2012: 302)
bagimsiz boliim (tamami) hak sahiplerine teslim edilmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Milpark projesi
ile ilgili “stoklar” tamamlanan 1. Etaptan kalan 17 adet ( 31 Aralik 2012: 19) bagimsiz boliim ile ilgilidir.

Sirket, arsa sahibiyle 28 May1s 2007 ve 11 Haziran 2010 tarihlerinde imzalamis oldugu sézlesmeleri; 16
Mayis 2012 tarihinde imzaladig1 “Fesih Sozlesmesi” ile karsilikli mutabakat saglayarak feshetmistir.
Fesih Sozlesmesi neticesinde; Sirket ve Malik Milpark Projesi ile ilgili olarak asagidaki konularda
anlasma saglamiglardir:
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a) Sirket Yonetim Kurulu yaptigi degerlendirme neticesinde; Milpark Projesinin bulundugu
bolgedeki konut arz fazlasini ve buna baglh fiyatlama riski ile ilave finansman yiikiini g6z
oniinde bulundurarak, Milpark Projesi’nin 2’nci ve 3’lincii etaplarinin yapilmasindan
vazgecilmesine karar vermistir. Bu karar neticesinde Sirket ve malik ile karsilikli mutabakat
saglanmak suretiyle 16 Mayis 2012 tarihinde “fesih s6zlesmesi” imzalanmistir. Arsa sahibi, s6z
konusu etaplarin insa edilmemesi nedeniyle Sirket’ten herhangi bir talepte bulunmayacagini,
daha once imzalanmis sdzlesmeler ve ilgili mevzuattan dogan talep ve haklarindan feragat
ettigini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. 2. ve 3. Etap ile ilgili uzun vadeli stoklar altinda takip
edilen 18.096.260 TL tutarindaki insaat maliyetlerinin “fesih s6zlesmesi” uyarinca 22.630.770
TL + KDV bedel iizerinden malik’e devredilecek olmasi nedeniyle,<bu tutar diger faaliyet
giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

b) Proje’de 1. Etap olarak adlandirilan 29.982 m’ satilabilir ‘alanin daha 6nce imzalanmis
sozlesmeler geregi arsa sahibi pay1 olan 8.995 m®’si Sirket tarafindan malike devredilmistir. Bu
devir islemine bagli olarak “ertelenen gelir” ve “ertelenen gider” olarak izlenen 7.974.374 TL
tutarindaki 1. Etap arsa payr ve 9.971.392 TL tutarmdaki devredilen gayrimenkullerle ilgili
maliyetler, sirasiyla satig geliri ve satiglarin maliyeti-olarak kayitlara alinmigtar.

c) Sirket, “fesih s6zlesmesi” uyarinca malik payi haricinde kendisine kalan 20.987 m* satilabilir
alandan 1.001 m* lik konut alanin1 1.770.000. TL + KDV bedel ile devretmistir. Devir islemi
bedelsiz olacagindan ilgili bagimsiz boliimlerin maliyeti olan”1.504.842 TL diger faaliyet
giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

d) Malik’e devredilecek olan Milpark konutlarindaki bagimsiz boliimlerin site aidatlari, tapu
harglar1 ve emlak vergileri fesih sdzlesmesi uyarinca 31 Aralik 2012 tarihine kadar Sirket
tarafindan 6denmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gerceklesen 1.202.446 TL tutarinda tapu
harct ve 168.768 TL tutarinda aidat gideri diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket tarafindan insaati tamamlanamayan 2. ve 3. Etaptaki 672 adet bagimsiz bolime ve 66.071 m’
satilabilir alana ait tapularla diger teslimi yapilan bagimsiz boliimlerin kat irtifakli tapularinin arsa
sahibine teslimine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baslanmis olup 2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle
tapularin devriyle beraber fesih islemleri tamamlanmustir.

Automall Projesi

Sirket tarafindan gergeklestirilen Automall Projesi, Istanbul Ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Kyii’nde
insaati tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili igerisinde 6n satigina
baslanan Automall projesinde 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 161 adet konutun
satis1 yapilmis olup hak ‘sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 399 adet galerinin
ve 160 adet konutun‘6n satis sozlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir). 31 Mart 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili olarak “stoklar”da yer alan tutar 42 galeri
ve 61 konuta iliskin insaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olugmaktadir.

Veneris Projesi

Sirket tarafindan gerceklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Aligveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt il¢esi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaati tamamlanmis olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle 102.792 TL (31 Aralik 2012: 1 adet konut degeri 102.792 TL) maliyetle “stoklar” icinde kalan
1 adet konutun tamami bu proje ile ilgili insaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olusmaktadir. Sirket’in
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“stoklar” hesabinda takip ettigi ve ger¢ege uygun degeri 11.340.000 TL olarak tespit edilmis olan 19
diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle “yatirim amacl
gayrimenkuller” altinda siniflandirilmistir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyle satis gelirlerinin tamami gayrimenkul satislarindan olugmaktadir. Sirket gayrimenkul
projeleri yaninda 2010 yilinda otomobil satig1 da yapmustir.

Ciro dagiliminda agirlik gayrimenkul satislarindan kaynaklanmakta olup, 31 Mart 2013 tarihinde sona
eren ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren 3 yila iliskin dagilim agsagidaki tabloda yer
almaktadir.

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Satis gelirleri (TL) Denetimden % Denetimden % Denetimden % Denetimden %
Ge¢memis Gegmis Gecmis Gecmis
Gayrimenkul 352.474 | 100 12.105.578 | 100 4526262 | 99 21.282.179 | 99.6
satiglari
Araba satislar - - - - - - 31.217 0,1
Diger gelirler - - - - 30.144 1 59.271 0,3
Satig iskontolart (-) - - - - - - - -
Satig iadeleri (-) - - - - - - - -
Satig gelirleri (net) 352.474 | 100 12.105.578 100 4.556.406 | 100 21.372.667 | 100

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirri
aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: YOKTUR.

6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlarnr hakkinda bilgi:

Gayrimenkul sektorii ile ilgili ‘olarak asagida sunulan bilgiler yalnizca genel bilgi mahiyetindedir. Bu
bilgiler, giivenilir olduguna inanilan iiclincii taraf kaynaklardan temin edilmis; fakat dogruluklari
bagimsiz olarak teyit edilmemistir.

Sektorel Bilgi

Insaat sektdriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete aciktir. Ingaat sektérii Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yliksek pay1 alan sektorlerin basinda gelmektedir. Son yillarda
konut iiretiminde insaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir. Ancak, ekonomik
konjonktiirde yagsanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

[zahnamenin hazirlandig1 tarih itibariyle Tiirk Lirasi bir dnceki yil sonuna gére USD karsisinda % 7,27,

Euro karsisinda % 7,64 oraninda deger kaybetmis olup, ((1 USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur
sepetine gore deger kayb1 %7,48 e ulasmustir. TUFE orami, 2013 yilinda Haziran ayinda bir énceki yilin
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Aralik ayma gore %4,00 (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13538), UFE orani ise bir
onceki yilin Aralik ayma gére % 2,46 (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13539) olarak
gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de baglayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de
etkilemistir. Ozellikle “mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve
satiglarindaki durgunluk lokomotif sektdr olan insaat sektdriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia
fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da ingaat sektoriiniin durgunlagmasinda da bir etmen
olmustur. Sirketimiz gayrimenkul projesi gelistirme ve pazarlanmasi faaliyetinde bulunmaktadir. Bu
bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki
artistan dogrudan etkilenmektedir.

Son yillarda makro ekonomik gostergelerde yasanan iyilesme sonucunda Tirkiye’nin kredi
derecelendirme notunda Tiirkiye iki uluslararasi kredi derecelendirme kurulusundan (Fitch, Moody’s)
yatirim yapilabilir kredi notu almistir.

2012 yili ise Tiirkiye igin bir dengeleme y1li olmustur. TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla
%38,8 bilytiyen Tiirkiye ekonomisinin biiylime hiz1 2012 yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 y1l1 son
ceyreginde %]1,4’e yillik bazda ise %2,2 biiylime gerceklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tim
sektorlere yansimigtir. 2013 yilinda da biiyiime verileri yavas seyrini siirdiirmektedir ve orta vadeli
programda (http://www.bumko.gov.tr/Eklenti/6591.orta-vadeli-program.pdf?0). 6ngoriilen %4 oraninin
altinda gergceklesmesi olasidir.

2010 2011 2012 2013
Sabit Fiyatlarla GSYH biiyiimesi 9,2 8,8 2,2 3,0(1)
Kisi Basina GSYH (ABD Dolar1) 10.067 10.469 10.504 10.755 (2)
Yillik TUFE %6,4 %10,5 %6,2 %38,3 (3)

(1): GSYH biiyilimesi 2013 y1l1 i¢in L:Ceyrek verisidir (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527).

(2) Kisi Basina GSYH 2013 yil1.I .Ceyrek verisidir (http:/www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13527). 2013
yilt igin TUIK’in agikladigi ABD.Dolari cinsinde son 4 g¢eyrek GSYH verisi 2008 Adrese Dayali Niifus Kayit
Sistemine gore 2012 yilina iliskin y1l ortasi niifus tahmini kullanilarak, Tiirkiye’nin niifusu 74 milyon 855 bin kisi
alinarak Sirket tarafindan hesaplannmustir.

(3) 2013 yilh TUFE Haziran ay1 itibariyle agiklanan veridir (http:/www.tcmb.gov.tr/).

Temmuz 2012°de 89,9 olan_ insaat giliven endeksi Temmuz 2013 itibaniyla 85,3°¢
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13553) gerilemistir.

Donemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmus ii¢ aylik ingaat
iretim endeksi” (http:/www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1022) 2010 yilindan itibaren ingsaat
tiretiminde yasanan artig sonrasi yavaslamay1 gostermektedir;
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Bir onceki yilin aym1 donemine gore degisim Bir énceki ceyrek degisim (%)

(%)
I. I1. I11. Iv. L II. I11. Iv.

Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
2006 15,5 20,1 19,2 18,2 6,6 5,0 3,7 1,5
2007 12,2 6,9 4,5 0,9 -0,4 2,4 1,4 -2,5
2008 -3,2 -5,0 -9,5 -12,6 -3.,8 -0,5 -4,1 -4.5
2009 -18,5 -21,1 -17,0 -7,7 -7,2 -9,0 0,4 9,2
2010 10,1 20,7 22,6 19,1 8,3 3,1 3,3 3,0
2011 16,3 14,0 10,3 6,3 3,3 4,7 0,1 -1,9
2012 1,4 0,0 -0,1 2,1 -1,6 3,4 0,0 0,4
2013 7.4 - - - 2,4 - - -

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere insaat liretim endeksi 2013 yili ilk ii¢c aymda ise artig gostererek,
%7,4 oranina ulagmustir.

Ancak yukaridaki tabloda yer alan ingaat {iretim endeksinin kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki
artigin bina dis1 tiretimden kaynaklandigi goriilmektedir. Bina {iretim endeksi incelendiginde ise, asagida
goriilecegi lizere 2012 yilindan itibaren yasanan hizli yavaglama ve 2013 yilinin ilk ¢eyregindeki %7,6
oranindaki kii¢iilme daha belirgin olarak ortaya c¢ikmaktadir. Bina iiretiminde zayif seyir devam
etmektedir.

Bir onceki yilin aym1 donemine gore

degisim (%) Bir onceki ceyrek degisim (%)
L. II. 111. Iv. L. IL. I11. Iv.
Ceyrek Ceyrek - Ceyrek . Ceyrek = Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek

2005 - - - - - 3,7 4,7 4,8
2006 15,8 21,1 19,9 17,7 4,4 5,3 3,6 1,9
2007 12,9 6,7 3,1 1,3 1,4 0,6 -0,4 -1,3
2008 -5,9 -7,6 =11,9 -17,3 -3,5 -2,9 -5,7 -7,4
2009 -22,4 -25,3 21,7 -11,7 -6,8 -6,6 -0,9 4,8
2010 7,4 20,1 23,7 19,8 5.8 5,6 5,7 3.9
2011 21,1 19,0 13,5 10,9 4,3 3.4 1,3 0,4
2012 3,5 0,3 0,4 -0,6 0,1 -0,4 -1,0 -1,4
2013 -7,6 - - - -2,5 - - -

2013 yili ilk li¢ ayinda bir dnceki yila gore belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin bina sayisi
%174 yizdlclimii %2,2 artarken, yapt kullanma izin belgesi verilen yapilarin bina sayist %?24,6,
yuzolglimii %25,7 oraninda artmistir (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13516). Soz
konusu veri bilylimenin siirmekte olan konut projeleri 6nciiliigiinde gerceklestigini, yeni konut iiretiminin
siirl oldugunu gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2012/4116 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 7. Maddesi
ile daha once 150 m® nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamas terk edilerek, 1319 sayili
Emlak Vergisi Kanununun 29. Maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine gore belirlenecek
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bir sisteme gegilmistir. Yeni oranlar yap: ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren alinan konut insaati
projelerine iliskin konut teslimlerine uygulanmak iizere yiriirliige girmistir. S6z konusu diizenleme ile
mevcut konut stokunun satisinda goreceli bir canlanma yaganmustir.

2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satig1 miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasinin ardindan yabancilara
gayrimenkul satis1 2011 yilma gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim girisinde %45,68
oraninda azalma yagsanmuistir.

Yabancilara Dogrudan Yatirim
Gayrimenkul Satis1 Girisi (Milyon

(Milyon Dolar) Dolar)
IV. Dénem 2012 791 119
III. Doénem 2012 586 21
II. D6nem 2012 702 23
I. Donem 2012 557 139
IV: Dénem 2011 507 54
III. Donem 2011 264 162
II. Dénem 2011 781 215
I. Dénem 2011 461 125

(Kaynak: Gyoder- http://www.gyoder.org.tr/PDFs/Publishings/2012 TV_QuarterEN.pdf)

Fiili faaliyet konusu pazarlama hizmeti olan Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S., 2004 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektdriinde yogunlastirmistir. Sektdr
tecriibesi ayni alanda faaliyet gosteren sirketlere gore‘az olmakla birlikte, belli alic1 gruplar1 hedeflenerek
6zel projeler iiretildiginden projelerinin 6nemli bir kisminin satig1 tamamlanmustir.

Sirketimiz, daha esnek 6deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek, farkli finansman segenekleri
ile kalan stoklarini azaltmaya ¢alismaktadir.

6.2.2. lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini merkezinin bulundugu Istanbul’da siirdiirmekte olup cirosunun tamami istanbul’daki
satiglardan kaynaklandigindan cografi yapiya gore takip yapilmamaktadir.

Ciro dagiliminda agurlik gayrimenkul satislarindan kaynaklanmaktadir. Ciro dagilimi hakkinda detayli
bilgi [zahnamenin 6.1.1. béliimiinde yer almaktadir.

6.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Gayrimenkul sektorii, savas, dogal afet (deprem, yangin, sel, firtina vb.), ayaklanma, terér vb. olaganiistii
olaylardan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin finansal durumu ve faaliyetleri tiim sektdrle birlikte
olumsuz etkilenebilir.
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Mevcut gayrimenkul stoku yukarida bahsi gegen olaganiistii unsurlar1 kapsayacak sekilde risklerin en aza
indirilmesini teminen stoklar Dask (diikkanlar hari¢) ve standart riskleri karsilayacak sekilde
sigortalanmustir.

6.4. Ihragcemn ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket tarafindan gerceklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Ahisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”’)’ta Sirket’in hali hazirda “stoklar” hesabinda takip ettigi ve gercege uygun
degeri 11.340.000 TL olarak tespit edilmis olan 19 diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmis oldugundan
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle “yatirrm amacgli gayrimenkuller” altinda siniflandirilmistir. Yapilan
kiralama sozlesmesi performansa dayali degisken oranlar icermekte olup, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle
47:663 TL kira geliri elde edilmistir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. fhrageinin dahil oldugu grup hakkinda -6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi.ve Ticaret A.S., Dogan Grubu Sirketler Toplulugu
igerisinde yer almakta olup, Dogan Sirketler Grubu Holding.A.S."nin dogrudan bagli ortakligidir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding™) 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye’de
tescil edilmistir. Holding’in fiili faaliyet konusu; -istirakler yoluyla medya, enerji, perakende,
telekomiinikasyon, turizm, sanayi ve pazarlama sektorlerinde yatirim yapmak, bagli ortakliklar ve
miisterek yonetime tabi tegebbiislerine finansman destegi, yonetim danigmanlig1 ve i¢ denetim hizmetleri
vermektir.

Dogan Holding’in. temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup; faaliyetleri 31 Mart 2013 tarihi itibariyle boliimlere
gore raporlamanim amacina uygun elarak ti¢c boliim altinda toplanmustir:

e Medya
e Perakende
e Diger

Milpa’nin da yer aldig1 “Diger” faaliyet boliimii igerisinde ticaret, turizm, tarim, {iretim, enerji ve
gayrimenkul sektorleri yer almaktadir. Bu sektorlerdeki sirketlerin faaliyet sonuglarmin konsolide
finansal tablolardaki etkisinin konsolide biyiiklik g6z oniine alindiginda 6nemlilik sinirinin altinda
kalmas1 nedeniyle bu donem ayr1 raporlanabilir boliimler olarak dikkate alinmamiglardir.
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari
uyarinca ihraggi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, isbu Izahnamenin hazirlandig1 tarih
itibariyle, finansal kiralama dahil olmak iizere, Yonetim Kurulu tarafindan énemli-tutarda maddi duran
varlik edinilmesi yoniinde alinmig herhangi bir karar bulunmamaktadir.

a) Sahip Olunan Maddi Duran Varliklarlara iliskin Bilgiler

. | Edinildigi 2 | 31 Mart 2013 Tarihi | o, g | Kiraya Verildi| g Yillik Kira
Cins il m Mevkii Itibariyle Defter Amact ise Kiralayan Dénemi Tutar (TL)
Degeri (TL) Kisi/Kurum
Yatirim
Arsa 2002 1.504.262 (*) | Kurtdogmusg 52.651.008 Amagl | Kiralanmamigtir. - -
Yatirim
Diikkan 2006 6.067 Esenyurt 11.340.000 Amagl Kiralanmistir. 10 y1l 47.663 (**)

(*) Izahnamenin hazirlandig1 tarih itibariyle, 31 Mart 2013 tarihine gore, yapilan ilave alimlar neticesinde
Sirketimizin paymna diisen arsanin alam 1.512.655.m”>’ye ulasmustir. Buna gore; 31 Mart 2013 tarihli
finansal tablolarda referans alman m?” ekspertiz degeri dikkate alindiginda, arsada paymmiza diisen kismin
toplam gergege uygun degerinin 52.944.763 TL oldugu hesaplanmaktadir.

(**) 31 Mart 2013 tarihi itibariyle elde edilen kira geliri olup, sézkonusu gayrimenkullerden elde edilen
kira geliri performansa gore degisiklik gostermektedir:

b) Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler: izahname tarihi itibariyle yeni
bir maddi.duran varlik edinilmesi hakkinda verilmis bir karar bulunmamaktadir.

¢) Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler: YOKTUR.

8.2, Thraccinin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Finansal raporumuzun 9 no’lu “Yatirm Amagli Gayrimenkuller” dipnotunda da agiklandig1 iizere;
yatirim amagh  gayrimenkul olarak smiflandirilan  Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus
Koyii’ndeki,gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik 1154 no’lu parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sdzlesme serhi bulunmaktadir.
Bahse konu 1154 sayili parsel 15.06.2009 onayli 1/100.000 6lcekli Istanbul Cevre Diizeni Plani’nda
Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Siirdiiriilebilirlik agisindan kritik éneme sahip alanda ve Giiniibirlik
Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel ise Orman Alani’nda
kalmaktadir. Ayrica sézkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi Kullanim Kanunu’na goére
hazirlanan Istanbul Metropolitan Alan1 Dogu Yakas: Pendik Ilgesi Kurtdogmus, Emirli, Kurnakdy,
Ballica, Gocbeyli koyleri toprak siniflandirma paftasinda, 1154 parselin tamami 1155 parselin cliz-1 bir
kismi Tarim Dig1 Kullanimi Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve 1155 parselin biiyiik bir kismi ise
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Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla
orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara karst Orman Bakanligi’nin Yargitay 20’ nci Hukuk Dairesi’nde
yapmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
c¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8
Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili
Mahkemenin kararimi tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal
etmigtir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararii bozarak, dosyayi tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina
uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmay1 19
Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme nin karar1 beklenmektedir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 o6lgekli ¢evre diizeni planinda s6z
konusu arazi habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. {tiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul Biiyiik
Sehir Belediyesi’'nden cevap beklenmekte olup itirazin bu siire” sonunda elumsuz cevaplanmasi
durumunda yarg1 yoluna bagvurulacaktir.

Bu husus Sirket’in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarinda agiklanmis ve
31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemine iliskin bagimsiz denetim
raporlarinda, denetim goriisiinii etkilemeyen husus olarak yer almstir.

8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlarn
hakkinda bilgi:YOKTUR.

8.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢c deger ve
dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

a). Omerli arsa:

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in “yatirim amacli gayrimenkulleri”nin 52.651.008 TL (31 Aralik
2012: 52.651.008 TL) tutarmdaki kismi Omerli Arsasi’ndan olusmaktadir. Sz konusu yatirrm amagh
gayrimenkule iliskin olarak SPK listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden giincel
degerleme raporlart alinmaktadir.

Omerli Arsa’min, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 &lgekli cevre diizeni planinda
belirtildigi {izere ilgili arazinin “habitat” ve “giiniibirlik rekreasyon” alani olarak tahsis edilmis olmasina
ragmen; Istanbul’'un Anadolu yakasi iizerinde kaliteli proje gelistirilebilecek, bu biiyiikliik ve bu
konumdaki arazilerin azligi; son yillarda bolgeye olan talep artisi ve 3. Koprii Cevreyolu’nun (Kuzey
Marmara Otoyolu).ilgili arazinin yer aldig1 bolgeden gegecek olmasi gibi “giiclii yanlari” ve “firsatlari”
dikkate almarak ve degerleme raporlar1 géz oniinde bulundurularak s6z konusu gayrimenkuliin tamami
icin ger¢cege uygun degeri bu asamada toplam 78.340.000 TL olarak takdir edilmistir (31 Aralik 2012:
78.340.000 TL. Bu tutar arazinin tamami i¢in yapilan degerleme olup arazinin Sirket hissesine diisen
kismi 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle %67,21 nispetindedir).

b)  Veneris Projesi:
30 Eyliil 2012 tarihine kadar “stoklar” altinda takip edilen 6.067 m” alana sahip 19 diikkan, verilen yetki

tahtinda Veneris Yonetimi tarafindan imzalanan soézlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis ve bu
cercevede “yatinm amacli gayrimenkul” olarak smiflandirilmigtir. Sirket, Veneris Projesi’ne iligkin
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stoklarda maliyet bedeli ile izlenen 19 adet diikkan1 muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun
degeri lizerinden yatirim amacli gayrimenkullere transfer etmis; bu dogrultuda Uluslararast Muhasebe
Standartlar1-40, paragraf 63 geregince transfer sonucu maliyet degeri ile gercege uygun deger arasinda
olusan farki, gelir tablosu altinda muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 21 Ocak 2013
tarihli ekspertiz raporunda sdzkonusu 19 diikkana ait deger 11.340.000 TL (31 Aralik 2012: 11.340.000
TL) olarak tespit edilerek kayitlara alinmistir.

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢c Degeri Hakkinda Bilgi (31 Mart 2013)
Ekspertiz
Ekspertiz | Raporu Smiflandirilmas1 | MDV Degerleme Fon
Maddi Duran Edinme Degeri Tarihi ve (Yatirnm amagh | Tutari/Deger
Varlik Cinsi Tarihi (TL) Nosu olup olmadig1) | Diisiikliigii Tutar1 (TL)
25.02.2013
Arsa (¥) 2002 52.651.008 |2013-1 Yatirim Amagh -
21.01.2013
Diikkan 2006 11.340.000 |2012/252 Yatirim Amaglh -

(*) Izahnamenin hazirlandig1 tarih itibariyle, 31 Mart 2013 tarihine gore, yapilaniilave alimlar neticesinde
Sirketimizin payma diisen arsanin alani 1.512.655 m*’ye ulasmistir. Buna gore; 31 Mart 2013 tarihli
finansal tablolarda referans alian m* ekspertiz degeri dikkate alindiginda,arsada payimiza diisen kismin
toplam gergege uygun degerinin 52.944.763 TL oldugu hesaplanmaktadir.
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FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDiRMELER

ihraccinin bor¢luluk durumu

11 Haziran 2013 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu asagidaki gibidir;

Borg¢luluk Durumu

TUTAR (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 46.184.309
Garantili 0.808.413
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 36.375.896
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa
vadeli kisimlar haric) 3.616.585
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz (31 Mart 2013 tarihi itibariyle) 3.616.585
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 49.800.894
Ozkaynaklar 127.432.522
Odenmis/gikarilmis sermaye 127.396.394
Yasal yedekler 36.128
Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 177.233.416
Net Borc¢luluk Durumu TUTAR (TL)
A. Nakit 936.013
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amac¢h Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 936.013
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.808.413
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 36.375.896
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 46.184.309
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borc¢luluk (I-E-D) 45.248.296
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 0
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 45.248.296
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10. THRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1.  isletme sermayesi beyan:

Sirketimiz, “igletme sermayesi’ni [(Donen Varliklar)- (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak hesaplamakta
olup, 31 Mart 2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolara gore;

31.03.2013 31.12.2012

Donen Varliklar 35.719.561 36.257.877
Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler 46.862.191 46.586.083
Isletme Sermayesi (11.142.630) (10.328.206)

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere Sirketimizin cari yiikiimliiliklerini karsilamak tizere yeterli
igletme sermayesi yoktur.

Thra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
50.800.970,-TL'dir.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artirnmindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullar:
uygun olan banka kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatiimasinda ve/veya
anapara/faiz 6demelerinde ve nakit igletme sermayesi ihtiyaglarinin kargilanmasinda kullanilacaktir.
Diger taraftan Sirketimiz, daha esnek O0deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek, farkl
finansman segenekleri ile stoklarini azaltmaya calismaktadir.

11. EGIiLiM BILGILERIi

11.1.  Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

2007 yilinda baglayan Global kriz nedeniyle sektdrde yasanan talep yetersizligi satislart olumsuz
etkilemis, 2010 yilr-sonuna kadar pazarda daralma meydana gelmistir. Istatistiki verilere gére 2011
yilindan itibaren ¢ikis trendine ge¢mis olan konut satiglarindan sirketimiz, Milpark Projesi’nin insaatinin
2. ve 3. etaplarina devam edilmemesine karar verilmesi ve ayrica Milpark ve Automall projelerinin yer
almis olduklar1 lokasyonda yasanan arz fazlaligi nedeniyle ¢ikis trendinden beklenen pay1 alamamugtir.

Sirketimiz, 31 Mart 2013 tarihinde sonra eren ara hesap doneminde 352.474 TL tutarinda satig
gergeklestirmistir. Buna karsilik, 2013 yilinin ilk {i¢ aylik doneminin 1.876.997 TL net donem zarari ile
kapanmasinin baslica nedeni, 998.256 TL tutarindaki finansal giderleridir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 2
adet Milpark ve 1-adet Automall konut satis1 ger¢eklesmis olup 31 Mart 2012 tarihi itibariyle herhangi bir
satis bulunmamaktadir.
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11.2. ihraccimin beklentilerini énemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., son yillarda satig gelirlerini gayrimenkul
satis faaliyetlerinden sagladigi i¢in, gayrimenkul piyasasindaki arz ve talep dengesinden dogrudan
etkilenmektedir. Ekonomideki belirsizlikler, insaat maliyetlerini dogrudan etkileyen &zellikle Avro ve
ABD Dolarmin TL karsisinda deger kazanmasi, para piyasalarindaki dalgalanmalar neticesinde kredi
maliyetlerinin yiikselmesi, konut stoku birikmesi ve arz fazlas1 ortaya ¢ikmasi, konut arz ve talebini
dogrudan etkilenmektedir.

Diger taraftan, Finansal Raporumuzun 9 no’lu “Yatirim Amacghh Gayrimenkuller” dipnotunda da
aciklandig1 iizere; “yatirim amagli gayrimenkul” olarak smiflandirilan Istanbul. ili, Pendik ilcesi,
Kurtdogmus Kd&yii’ndeki,gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik 1154 no’lu parseli iizerinde arsa sahipleri ile
yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsili1 insaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi
bulunmaktadir. Bahse konu 1154 sayili parsel 15.06.2009 onayli 1/100.000 &lgekli Istanbul Cevre
Diizeni Plani’nda Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Siirdiiriilebilirlik agisindan kritik 6neme sahip alanda
ve Giliniibirlik Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m*’lik. 1155 sayil1 Parsel ise Orman
Alanr’nda kalmaktadir. Ayrica sdzkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi Kullanim
Kanunu’na gére hazirlanan Istanbul Metropolitan Alan1 Dogu Yakas1 Pendik lgesi Kurtdogmus, Emirli,
Kurnakdy, Ballica, Go¢beyli kdyleri toprak siniflandirma paftasinda, 1154 parselin tamami 1155 parselin
cliz-1 bir kism1 Tarim Dig1 Kullanimi1 Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve 1155 parselin biiytik bir
kismi ise Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m*’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme
karariyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara karsi, Orman Bakanligi’nin Yargitay 20’nci Hukuk
Dairesi’ne yapmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman
alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’'ne gonderilmistir.
Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman
Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk
Dairesi’ne intikal etmistir. Tlgili Daire de Mahkemenin kararin1 bozarak, dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye
Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S0z konusu Mahkeme, Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nin bozma
kararina uyarak, yeniden/ kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin degerlendirilmesi igin
durugmay1 19 Eyliil 2013 tarihine ertelemis olup ilgili Mahkeme’nin karart beklenmektedir.

Diger taraftan, 17. Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 o6lgekli cevre diizeni planinda s6z
konusu arazi habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi icerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul Biiyiik
Sehir Belediyesi’'nden «cevap beklenmekte olup itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi
durumunda yarg1 yoluna bagvurulacaktir.

Bu husus Sirket’in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarinda agiklanmis ve

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemine iliskin bagimsiz denetim
raporlarinda, denetim goriisiinii etkilemeyen husus olarak yer almistir.
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12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

12.1. ihraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin
kar tahminleri: YOKTUR.

12.2. Thraccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: YOKTUR.
12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: YOKTUR.

12.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle kars ~stirilla ilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama: YOKTUR.

12.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbv"zahn. -e tarih ‘tibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi: YOKTUR.

13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE US: DUZEY YON. TiCIiLER

13.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR
RIZAKOCYiGiT
SATIS VE PAZARLAMA MALI ve iDARI iSLER
MD. MD.
KAYHAN BAYKAL SERDAR ERDING
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13.2. lIdari yapr:

13.2.1. Thragccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda

- P Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi %::ﬁ!lill(lilfé? Gorev Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Y 6netim Kurulu
Bagkanligi, . )
2013 hesap dénemi
Baskan faaliyet ve
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu [Vekilligi, hesaplarinm . )

Baskani

Y onetim Kurulu
ve Denetimden
Sorumlu Komite
Uyeligi

gorigsiilecegi Genel
Kurula kadar

Yener Senok

Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

Yéne"tim Kurulu
Uyeligi

2013<hesap donemi
faaliyet ve
hesaplarinin
gorisiilecegi Genel
Kurula kadar

Yonetim Kurulu

Yo6netim Kurulu

2013.hesap donemi
faaliyet ve

Hasim Isik Uyesi Ba§k?1£1. ) .lllefaplafl.nln - -
Vekilligi- goristilecegi Genel
Kurula kadar
Genel 2013 hesap donemi
Genel Miidiir, |Miidiir,Yénetim faaliyet ve
Riza Kogyigit Yonetim Kurulu Kurulu hesaplarinin - -
Murahhas Uyesi Murahhas | gériisiilecegi Genel
Uyeligi Kurula kadar
Bagimsiz .. .
Yonetim Kurulu 2013 hes.ap ddnemi
Uvesi ve faaliyet ve
Kubilay Kegelioglu e = hesaplarinin - -
Denetimden e o
y gortsiilecegi Genel
Sorumlu Komite
Kurula kadar
Bagkani
Bagimsi7
Bagimsiz Yénetim Kurulu
Yénetim Kurulu DI ) V‘t?h 5(111
S enetimden
Uyesi ve Sorumiu 2013 hesap dénemi
Denetimden I omite Uveligis|  faaliyet ve
Salih Ercliment Tiirktan Sorumlu Komite Kurumsal hesaplarinin - -
Uyesi, Kurumsal [Zone‘?m' goriisiilecegi Genel
o . . . omitesi
'Y Onetim KO@IFCSI Baskanlisi- Kurula kadar
Bagkani, Riskin | Riskin Erken
Erken Saptanmasi| Santanmasi
Komitesi Baskan1 B‘g;’ggﬁ%‘l.
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13.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi |Son 5 Yilda ihraccida Ustlendigi Sermaye Pay1
Gorevler
(TL) (%)
. Genel Genel Miidiir Yardimcilig1, Genel
Riza Kogyigit Miidiir Miidiirliik, Yénetim Kurulu - -
Murahhas Uyeligi

13.2.3. Thragcr son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kuruculari hakkinda bilgi:
YOKTUR.

13.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihragct1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi: YOKTUR.

13.3. Ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yahya Uzdiyen

1957 dogumlu Yahya Uzdiyen, 1980 yilinda ODTU idari Ilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii’nden mezun
oldu. 1980 yilindan 1996 yilina kadar 6zel sektorde cesitli kuruluglarda dis ticaret ve yatirim konularinda
uzman ve yonetici olarak ¢aligti. Dogan Grubu’na katildigi 1997 yilindan 2011 yilina kadar Dogan Holding
Strateji Grup Baskanhigi’nmi yiiriittii; 18 Ocak 2011 tarihinde Yonetim Kurulu Baskanvekilligi gorevini
iistlendi. Aralarinda POAS; Ray. Sigorta ve Star/TV’nin de bulundugu Grup istiraklerinin satin alinma,
ortaklik ve satig siireclerinde dnemli rol oynadi.<Halihazirda birgok Grup sirketinde yonetim kurulu tiyeligi
bulunan Uzdiyen, 24 Ocak 2012 tarihinden itibaren Dogan Holding icra Kurulu Baskanligi'mi (CEO)
yiiriitmektedir. Uzdiyen evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Hasim Isik

19.04.2010 tarihi itibari ile Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’de, Genel Sekreter olarak goreve
baslamis, Sanayi ,Ticaret ve Turizm Operasyonlari Bagkan yardimicisi olarak gorevine devam eden Isik,
19 Temmuz 2013 tarihinden itibaren Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. Genel Miidiirligii gérevine
getirilmistir.1974 Mus dogumlu olan Isik, yiiksek 6grenimini Orta Dogu Teknik Universitesi 1.1.B.F.
Siyaset Bilimi ve Kamu Y&netimi Béliimii’nde tamamlamis olup, akademik c¢alismalarini halen Istanbul
Bilgi Universitesi 'nde MBA programinda siirdiirmektedir. Hagim Isik, Interbank Teftis Kurulu
Baskanligi’nda Miifettis Yardimcis1 olarak basladigi kariyerine, Disbank Teftis Kurulu Baskan
Yardimeisi, Fortis Bank Basel 1T & Risk Yonetim Grup Direktdrii ve Ata Holding I¢ Denetim ve Hukuk
Isleri Grup Direktdrii olarak devam etmistir. Suistimal Inceleme , I¢ Denetim ve Risk Y®&netimi
konularinda uluslar arasi alanda gegerliligi olan CFE, CIA ve CCSA sertifikalarina sahip olan Isik,
Association of Certified Fraud Examiners Turkey Local Chapter’in Kurucu Baskani olup, halen
Uluslararas1 Suistimal Inceleme Uzmanlar1 Dernegi Yo6netim Kurulu Baskanhigini siirdiirmektedir.
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Yener Senok

1965 yilinda dogdu. 1986 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’ni bitirdi. Ayn1 yil
Maliye Bakanligi’'nda Hesap Uzmani olarak géreve basladi. 1995 yilinda Maliye Bakanligindan ayrilarak
Toprak Holding’de Teftis Kurulu Baskani olarak ¢alismaya basladi. Bu Gruptaki gérevini daha sonra
Mali Koordinator olarak devam ettirdi. Toprak Holding’te ¢alistigi 8 yil boyunca diger gorevleri ile es
zamanli olarak Halis Toprak Vakfi Genel Miidiirliigii’nii de ifa etti. 2003 yilinda bu Grup’tan ayrilarak
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’de Mali Isler Boliim Baskani olarak goreve basladi. Halen Mali ve
Idari Isler Grup Baskan Yardimcili1 gorevini siirdiirmekte olup ,aym zamanda Yeminli Mali Miisavir
iinvanina sahip olan Yener Senok evli ve bir cocuk babasidir.

Riza Kogyigit

Riza Kogyigit is makinalar1 ve otomobil sirketlerinde mali isler béliimlerinde ¢ahstiktan sonra Ozkanlar
sirketler grubunda (yiyecek-igecek, otel, gayrimenkul ingaat ve pazarlama sirketlerini biinyesinde
bulunduran) CEO ve CFO’luk gorevlerinde bulunmustur. 14.04.2008 tarihinde Satig ve Pazarlamadan
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak sirketimizde goreve baslayan Riza Kogyigit 20.05.2009
tarihinden itibaren vekaleten Sirket Genel Miidiirii olarak yetkilendirilmis, 18.01.2010 tarihinde Genel
Miidiir olarak atanmustur.

Kubilay Kecelioglu

1956 yili dogumlu olan Kubilay Kegelioglu 1980 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Isletmecilik
boliimiinden lisans diplomast aldi.1983-1987 yillary arasinda” Cukurova Dig Ticaret A.S.’de Boliim
Miidiirii, 1987-1996 yillar1 arasinda’ DUSA Endiistriyel iplik Sanayi A.S.’de Genel Miidiir Yardimecisi,
1997-2001 yillar1 arasinda Vakko Tekstil A.S.’de’ Genel Miidiir, 2002-2004 yillar1 arasinda Bossa
T.A.S.’de Pazar Gelistirme Koordinatorii, 2004-2005 yillar1 arasinda Ortadogu Pazarlama, BJ & Akbulut
Konfeksiyon’da Genel Koordinatér gorevlerinde bulunmustur. 2005-2007 yillar1 arasinda SM Ltd.’i
kurmustur. 2007-2009 yillar1 arasinda Abalioglu Tekstil’de Tedarik ve Grup Satis Miidiirliigii gérevinde
bulunduktan sonra 2009 yilmda SG Konfeksiyon Ltd.’yi kurmustur. 2011-2012 yillar1 arasinda Bossa
T.A.S.”de Genel Miidiir Yardimcilig1 gérevinde bulunmustur.

Dr.Salih Erciiment Tiirktan

1950 y1l1 dogumlu olan S.Erciiment Tiirktan 1982 yilinda Hacettepe Universitesi Miihendislik Fakiiltesi,
Fizik Boliimii Doktora (phd) (Kat: hal Elektronik),1975 yilinda Hacettepe Universitesi Miihendislik
Fakiiltesi Fizik Bolimii Yiiksek Miihendislik (Analog Bilgisayar yapimi),1973 yilinda Hacettepe
Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Fizik Boliimii Fizik Miihendisligi Fakiiltelerini bitirdi. 1975-1982
Hacettepe Universitesi,Miihendislik Fakiiltesi, Fizik Béliimii, Ogretim Gérevlisi olarak gérev alan Salih
Erciimen Tiirktan 1982-1988 TESTAS (Tiirkiye Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S.)-Yari iletken Devre
Elemanlar1 Fabrika Miidiirii, 1988-1989 TCDD isletmesi Genel Miidiirliigii Tesisler Daire Bagkan1 1989-
1991 TCDD isletmesi Genel Miidiirliigii Genel Miidiir Yardimcis1, 1991-1993 Tiirkiye Elektrik Kurumu
Genel Miidiir Yardimcist ve Yonetim Kurulu Uyesi, 1993-1996 Ulastirma Bakanhigi Miistesar
Yardimcisi, Mart 1996-Ekim1996 Basbakanlik Miistesar Yardimcisi, 1996-1997 Basbakan Miisaviri 1997
Emekli Miistesar Yardimciligt gorevlerinde bulunmustur. 1997 yilinda ETPD Ltd. Sti’ni kurarak, halen
sirket miidiirliigli gorevini yapmaktadir. 2001 yilinda Tiirk Dis Ticaret Vakfi Miitevelli iyeligi ve
Yonetim Kurulu iiyeligi ve Diinya Tiirk Is adamlar1 VAKFI miitevelli iiyeligi ve Yonetim Kurulu iiyeligi
yapan S.Ercliment Tiirktan halen goérevlerine devam etmektedir. 2003-2010 yillar1 arasinda AKKANAT
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HOLDING’ de lIcra Kurulu iiyesi ve Genel Koordinator gorevinde ve Sirket Yonetim Kurulu
iyeliklerinde bulunmustur. 27.06.2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2013 yili
hesap ve faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurulu kadar gérev yapmak iizere segilmislerdir.

14 May1s 2013 tarihinde bagimsizlik beyanlari ile birlikte Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi’ne basvuru
yapan 2 adaym basvurular1t Yoénetim Kurulu tarafindan degerlendirilerek 4 Haziran 2013 tarihinde
kamuya agiklanmustir.

13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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Yahya Uzdiyen

A - iigili
Sirket te lgili Sirket'in flgili [ Sahsin
Gérevde Bulundug Ortakiyg Sahsin | “nineme Ait | Ortaklik
v unu 'ugu Gorevi Pay1 Mevcut | Ortakhk Ortakhk Ortakhk o .l
. . Organ (Yonetim Atanma Ayrilma 9 I, o . En dénemine
Sirket Ticaret Unvani Kurulw/DenetimKurul (Bagkan/Baskan Tarihi Tarihi Oldu mu? Baslangic Bitis Dénemine Ait En
Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Ait En Son S
u) Sermaye | Son Toplam S on
(Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermayesi ermaye
(TL) Pay1 (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu Murahhas Uye 10.08.2012 - EVET 1999 - 36.838,90 | 2.450.000.000,- 0,00
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili 18.01.2011 J 10.08.2012 EVET 1999 - 36.838,90 | 2.450.000.000,- 0,00
Dogan Yaymn Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye 14.07.2011 - HAYIR - - - - -
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis1 | 03.07.2013 - HAYIR - - - - -
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 20.04.2011 | 03.07.2013 HAYIR - - - - -
Dogan Gazetecilik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 15.07.2013 - HAYIR - - - - -
Dogan Gazetecilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 26.04.2011{-15.07.2013- HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yoénetim Kurulu Uye 27.06.2013 - HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 31.03.2011 | 27.06.2013 HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uye 30.06.2006 | 31:03.2011 HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parga imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Uye 25.06.2013 - HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 07.01.2011 | 25.06.2013 HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve Teknik A.S. Yo6netim Kurulu Uye 09.03.2004 | 07.01.2011 HAYIR - - - - -
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. Yonetim Kurulu Uye 18.04.2011 - HAYIR - - - - -
Dogan TV Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye 05.04.2011 | 03.05.2012 HAYIR - - - - -
DTV Haber ve Gorsel Yaymcilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 30.03.2011 | 01.04.2013 HAYIR - - - - -
Is1l Televizyon Yayincilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 01.04.2011 | 03.11.2011 HAYIR - - - - -
Dogan Ofset A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 28.03.2011 | 27.04.2012 HAYIR - - - - -
Dogan Dagitim Satig Pazarlama Matbaacilik Odeme |y ety Uye 21.06.2013 ; EVET | 31.07.2009 | 28.12.2012 i 3.619.870 0,00
Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S.
Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik Odeme' f e 1y Baskan 25.03.2011 | 21.06.2013 EVET 31.07.2009 | 28.12.2012 1 3.619.870 0,00
Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S.
Dogan Miizik Kitap Magazacilik ve Pazarlama A.S. | Yonetim Kurulu Baskan 02.03.2011 - HAYIR - - - - -
Dogan Enerji Yatirimlart Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 18.04.2006 - HAYIR - - - - -
Boyabat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uye 27.03.2013- - HAYIR - - - - -
Boyabat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu Bagkan 10.03.2010 | 27.03.2013- HAYIR - - - - -
Nakkastepe Elektrik Uretim ve Yatirimlari A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 15.06.2012 | 26.04.2013 HAYIR - - - - -
Dogan ve Egmont Yayincilik ve Yapimeilik A.S. Yo6netim Kurulu Bagkan 20.03.2012 - HAYIR - - - - -
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Hasim Isik

Sirket'te figili Sirket'in figili
Ortakhk Sahsin igili Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Pay: Mevene Ortaklhk | Ortakhk Q.rtakl.lk Do‘neme (Zrtakl.lk
. . RN Atanma Ayrilma Oldu mu? I Donemine Ait En dénemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim (Bagkan/Baskan Tarihi Tarihi Baslangic Bitis Ait En Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi
Son Son Son
Sermaye Toplam Sermaye
(Evet/Hayir) Pay1 (TL) | Sermayesi | Pay1 (%)
(TL)
Dogan ve Egmont Yayincilik ve Yapimcilik Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uye 20.03.2012 HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Uye 14.06.2012 HAYIR - - - - -
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uye 04.04.2012 HAYIR - - - - -
lelslpa Ticari ve Sinai Urlinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Yénetim Kurulu Uye 27.06.2013 HAYIR R } ) ) R
Xlslpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret | vt Kyrutu Baskan Vekili | 28.06.2012 [27.06.2013 | HAYIR - - - - -
Milta Turizm Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Uye 28.03.2013 HAYIR - - - - -
Yener Senok
1 ]
(S)"ket te igili Sirket'in flgili
rtakhk PN
Payi Sahsin lgili Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Atanma Avrlma Meveut Ortakhk Ortakhk Ortakhk | Doneme Ait | Ortakhk
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Bagkan/Baskan Tarihi ,lyarihi Oldu mu? Baslangic Bitis Donemine En donemine
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) : Tarihi Tarihi Ait En Son Ait En Son
Sermaye | Son Toplam | Sermaye
(Evet/Hay1r) Pay1 (TL) Sermayesi Pay1 (%)
(TD)
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uye 11.02.2011 | 12.06.2012 HAYIR - - - -
Ditas Dogan Yedek Parga Imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Uye 09.07.2010 | 14.06.2012 HAYIR - - - -
Dogan Ofset A.S. Yonetim Kurulu Uye 04.05.2012 - HAYIR
Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik Odeme . ¥ o
Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 25.03.2011 | 30.03.2012 HAYIR - - - -
Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. Yonetim Kurulu Uye 22.03.2011 | 03.04.2012 HAYIR - - - -
Dogan Yaymn Holding A.S. Denetim Kurulu Uye 14.07.2011 - HAYIR - - - -

47




Kubilay Kecelioglu

Sirket'te . Sirket'in .
Ortakhk Tigili ilgili Tigili
PayrMevcut Sahsin Déneme Ait Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk Ortakhik Ortakhk En Ortakhk
. . A Atanma Ayrilma o . . o .
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Bagkan/Baskan Tarihi Tarihi Baslangi¢ Bitis Donemine donemine
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Ait En Son Ait En Son
Sermaye | Son Toplam | Sermaye
(Evet/Hayir) Pay: (TL) Sermayesi Pay1 (%)
(TL)
SG Konfeksiyon Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret Sirket Ortagi Genel Midir | 01.07.2009 |30.09.2011|  Evet | 01.07.2009 | 29.00.2011 |  4.500 5.000 90
Limited Sirketi
Salih Erciiment Tiirktan
Sirket'te P Sirket'in P
Ortaklik Ilgili lgili lgili
Sahsin " Sahsin
Pay1 Mevcut Ortakhk Déneme Ortakhk
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk | Ortakhk . . Ait En . .
. . P Atanma Ayrilma L. Doénemine donemine
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Bagkan/Bagkan Tarihi Tarihi Baslangic Bitis Ait En Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) b m Tarihi Tarihi ! !
Son Son Son
Sermaye Toplam Sermaye
(Evet/Hayir) Pay1 (TL) | Sermayesi | Pay1 (%)
(TL)
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye | 12.06.2012 - HAYIR - - - - -
Ditag Dogan Yedek Parca imalat ve Teknik A.S. Yo6netim Kurulu Bagimsiz Uye 14.06.2012 - HAYIR - - - - -
l/:dlslpa Ticari ve Sinai Urlinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Yénetim Kurulu Bagimsiz Uye | 21.06.2012 R HAYIR R } } } R
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Riza Kogyigit

Sirket'te flgili Sll.‘kt‘:t'lll flgili
Ortakhk gili
Sahsin . Sahsin
PayRQ@iC™ Ortakhk Doneme Ortakhk
Gorevde Bulundugu Gorevi Oldu mu? Ortakhk | Ortakhk .. . Ait En . .
. . RN Atanma Ayrilma o Dénemine donemine
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim (Baskan/Baskan Tarihi Tarihi Baslangic Bitis Ait En Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi
Son Son Son
Sermaye Toplam Sermaye
(EveiGapr) Pay1 (TL) | Sermayesi | Pay1 (%)
(TL)
K1 Makine Lojistik Gida ve Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti Yonetim Kurulu Sirke[tjl}\,/?{idﬁrﬁ 19.06.2007 | 04.09.2008 EVET 19.06.2007 | 04.09.2008 12.500 50.000 25
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Vénetim Kurulu Murahhias Uye | 21.06.2012 ) HAYIR ) } ) ) R

AS.
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13.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan
dolay1 bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarnmin kotiiye kullanilmasi, kacakeihk, vergi
kacakciigi veya haksiz mal edinme sug¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Korfez Cumhuriyet Savciligi’nca baglatilarak yetkisizlik karart ile Sisli Cumhuriyet Savciligi’na
gonderilen ve halen Sisli Cumhuriyet Savcili§i’nca yiiriitiilmekte olan sorugturma dosyasinda, gecmis
donemlerde Petrol Ofisi A.S.’de Yonetim Kurulu iiyeligi yapmis olan Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Baskan1 Yahya Uzdiyen ve Yonetim Kurulu iiyesi
Yener Senok’un da i¢inde bulundugu ve ilgili donemde Petrol Ofisi° A.S. yonetiminde bulunan kisiler
hakkinda giimriik islemlerinde noksan kiymet bildiriminde bulunmak; gercege aykiri belge diizenlemek
iddiast ile agilan sorusturma halen devam etmektedir.

13.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

13.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ‘ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yahya Uzdiyen
Sirket Ulke Gorevi Tarih Aciklama
Yo6netim
Kurulu
Tov D Yap1 Real Estate Ukrayna Uyesi 31.12.2010 Tasfiye olmustur
Yonetim
Kurulu
SC Dogan Hospitals Romanya Uyesi 29.06.2012 Tasfiye olmustur
. . . . . . Yonetim TTK'nin gegici 7.
Zigana Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye Kurulu 09.07.2013 maddesi kapsaminda
Uyesi terkin edilmistir.
Riza Kogyigit
Sirket Ulke Gorevi Tarih Aciklama
Tasfiye Halinde A¢ilim Dergi Yayimcilik Reklam Tiirkiye Ortak 10.08.2010  Tasfiye olmustur

Turizm Ins.Tic.Ltd.Sti.

13.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢qidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair

ayrintih bilgi: YOKTUR.
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13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi: YOKTUR.

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalarn icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

13.9.2. Thraccinin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracg¢i son
5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin satis
konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
YOKTUR.

14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz konusu
kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Odemeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

Sirketin son yillik hesap donemi olan 31 Mart 2013 tarihi itibariyle, yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde
s0z sahibi olan genel miidiir (kilit yonetici personel) ticret ve diger kisa vadeli faydalar olarak 59.685 TL
(31 Aralik 2012: 240.248 TL) 6denmistir.

14.2. Son yillhk hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg), kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek icin

ihraccinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirketin son yillik hesap<donemi olan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, yonetim kurulu iyeleri ile
yonetimde soz sahibi olan personeline ayirmig oldugu kidem tazminati karsilig: 12.213 TL dir.
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15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1.

bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile

Gorev Siiresi /

Vekilligi-

Son 5 Yilda Ortakhikta s
Ad1 Soyadi i iss o Kalan Gorev
Yy Ustlendigi Gorevler Siiresi
Yonetim Kurulu Bagkanligi, | 2013 hesap dénemi
S Bagkan Vekilligi, Yonetim | faaliyet ve hesaplarinin
Yahya Uzdiyen Kurulu ve Denetimden goriisiilecegi Genel
Sorumlu Komite Uyeligi Kurula kadar
2013 hesap dénemi
Hasim Isik Yonetim Kurulu Bagkan | faaliyet ve hesaplarinin

goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

Yener Senok

Yo6netim Kurulu
Uyeligi

2013 hesap donemi
faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

Genel Midiir, Y6netim

2013 hesap donemi
faaliyet ve hesaplarinin

Riza Kogyigit Kurulu Murahhas Uyeligi goriisiilecegi Genel
Kurula kadar
2013hesap donemi
Kubilay Kegelioglu N faaliyet ve hesaplarinin

goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

Salih Erciiment Tiirktan

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyeligi; Denetimden
Sorumlu Komite Uyeligi;
Kurumsal Y 6netim Komitesi
Bagkanlig; Riskin Erken
Saptanmasi1 Komitesi

Baskanligi.

2013 hesap dénemi
faaliyet ve hesaplarimnin
goriisiilecegi Genel
Kurula kadar

15.2. <Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim kurulu
iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi: YOKTUR.
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15.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad: ve bu
komitelerin gorev tanimlari:

Denetimden Sorumlu Komite:

Son S Yilda
Adi Soyad: Gérevi Meslegi Adresi Ortakhkta Sermaye Payy/Temsil
Ustlendigi Ettigi Tiizel Kisilik
Gorevler
(TL) (%)
Kubilay Kegelioglu Bagimsiz Yonetici Sirket Merkezi
Yonetim Kurulu
Uyesi,
Denetimden < ) )
Sorumlu Komite
Bagkani
Salih Erciiment Bagimsiz Yonetici Sirket Merkezi Bagimsiz Y 6netim
Tiirktan Yénetim Kurulu Kurulu Uyeligi;
Uyesi, Denetimden
Denetimden Sorumlu Komite
Sorumlu Komite UyeligiyKurumsal
Uyesi Y6netim Komitesi i i
Baskanligi; Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi
Bagkanligi.

Sirketimizde, Yo6netim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi amaciyla,
SPK’nin yiiriirliikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Y &netim
Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi olusturulmustur.

Denetimden Sorumlu Komite iiyeleri gérevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup, Yo6netim
Kurulumuzun icra fonksiyonu olmayan ve murahhas aza sifatini tagimayan bagimsiz tiyeleri arasindan
secilmiglerdir.

Denetimden Sorumlu Komite, yilda en az 4 kez toplanmakta ve toplant1 kararlarini Yonetim Kurulu'na
yazili olarak sunmaktadir.

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu iiyeleri ve {ist
diizey yoneticilerin belirlenmesi, iicret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer planlamasi; yatirimet
iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢aligmalar yapmak suretiyle yonetim kuruluna destek
verecek ve yardimci olmaktadir. Komite, Sirket performansini artirict yonetim uygulamalarinin hayata
gecirilmesinde, Sirketin olusturdugu veya olusturacagi sistem ve siiregleri godzden gegirecek,
degerlendirecek ve onerilerde bulunmaktadir.

Kurumsal Yoénetim Komitesi, Yonetim Kurulu bagimsiz {iyemiz Salih Erciiment Tiirktan'in

Bagkan,Yonetim Kurulu Uyemiz Yener Senok'un ve Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Mali Isler
Baskan Yardimcis1 Dr.Murat Dogu'nun Uye, olacak sekilde teskil edilmistir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi, yilda en az 4 kez toplanmakta ve toplant1 kararlarin1 Yonetim Kurulu’na
yazil1 olarak sunmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi sirketin varligmi, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla calismalar yapmak amaciyla kurulmustur. Risk yonetim sistemlerini her iki ayda bir gézden
gecirmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Yonetim Kurulu bagimsiz tiyemiz Salih Ercliment Tiirktan'in Bagkan
olacak sekilde Erem Turgut Yiicel, Tolga Babali ve Serdar Erding'den olacak sekilde teskil edilmistir.

15.4. Thraccimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A,S., Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: IV,
No: 56 sayili “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig”
cergevesinde gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasimi ve Komitelerin
olusturulmasini gergeklestirmistir.

Sirketimizin 31.12.2012 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, Kurumsal Y6netim Uyum Raporu’nun
ilgili boliimlerinde belirtilen hususlar disinda Tlkeler’e uydugu ve uygulamakta oldugu diisiiniilmektedir.
Ilkelere tam olarak uyum saglayamadigimiz hususlarm mevcut durum itibariyle énemli bir ¢ikar
catigmasina yol agmayacag diisliniilmektedir.

15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢cinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ile Tliskiler birimine ait gérev ve sorumluluklar Mali ve Idari Isler Béliimii sorumlulugunda
stirdiiriilmektedir. Bu birimde-¢alisanlarin isimleri ve iletisim detaylari agsagidaki gibidir;

> Sahip Oldugu
Ogrenim| Sermaye

Adi1 Soyadi Unvam . Adresi E-Mail Telefon Faks
Durumu| Piyasasi
Lisanslar:
Serdar Erding. |Malli ve Idari| Lisans - Sirket serdinc@milpa.com.tr [ (216) 339 97 39| (216) 339 97 38
Isler Midiirii Merkezi

15.6. Kurul diizenlemeleri uyarinca ihraccinin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu
saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin
tiirii:

Yonetim Kurulu’nun 25 Temmuz 2012 tarihli karar1 uyarinca, SPK’nin Seri:IV No: 41 sayili “Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig”in 8’inci
maddesi hiikiimleri dogrultusunda, Sirketimizin Sermaye Piyasast Mevzuatindan kaynaklanan
yukiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglamak
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iizere, Icra Kurulu Baskani’na raporlama yapacak {ist diizey yonetici olarak, gerekli lisanslarin
Sirketimizde tam zamanl c¢alisan {ist diizey bir yonetici tarafindan alinmasi halinde gorevi devretmek
iizere Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’den bir {ist diizey yonetici gorevlendirilmistir.

16. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

16.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi, belli
bash faaliyet alanlan ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen dnemli degisiklikler
hakkinda aciklama:

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de son durum-itibariyle 9 personel gorev
yapmakta olup, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren-son 3
yila ait personel sayilar1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Personel yonetim, satis-pazarlama ve mali isler
kadrolarindan olusmaktadir.

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Personel Sayis1 10 10 11 16

31 Aralik 2011 tarihinden 31 Mart 2013 tarihine kadar personel sayisinda onemli bir degisiklik
olmamugtir. Sirket merkezi ve faaliyetleri Istanbul’da olup tiim personel Sirket merkezinde gorev
yapmaktadir.

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarmma yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

16.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

16.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi: YOKTUR.
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17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1.

Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki

icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak

gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.nin son genel kurul toplantis1 ve son
durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan %5 ve fazlasi olan gercek

ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ Adi Son Durum Son Genel Kurul
Soyadi (TL) (%) (TL) (“o)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 109.906.043 86,27 109.906.043 86,27
Diger Ortaklar 17.490.351 13,73 17.490.351 13,73
TOPLAM 127.396.394 100,00 127.396.394 100,00
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticafet A.S.’nin son genel kurul toplantisi ve son
durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylari “dolayli” olarak %5 ve fazlasi olan
gergek ve tlizel kisiler asagidaki gibidir;
Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvani/ Ad1 Soyadi Son Durum Son Genel Kurul
(TL) (%) (TL) (%)
Aydin Dogan 35.514.892 27,88 35.514.892 27,88
Is1l Dogan 11.088.035 8,70 11.088.035 8,70
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 7.283.408 5,72 7.283.408 5,72
Arzuhan Yalgindag 7.119.500 5,59 7.119.500 5,59
'Vuslat Sabanci 6.774.251 5,32 6.774.251 5,32
Halka Acik ve Diger 59.616.308 46,79 59.616.308 46,79
TOPLAM 127.396.394 100,00 127.396.394 100,00
17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlas1 olan gercek Kkisi

ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri: YOKTUR.

17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Grubu | Imtiyaz Tiirii| Nama/Hamiline | Pay Nominal | Toplam (TL) Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Orani(%)
Y oktur Yoktur Hamiline 1,00,- 127.396.394,- 100,00
Toplam 127.396.394,- 100,00
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17.4. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarim adi, soyadi, ticaret unvam, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesindeki pay oran1 nedeniyle
hakim ortagi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'dir. Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin
sermayesindeki pay orani nedeniyle hakim ortagi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi'dir. Birlikte yonetim
hakimiyetine sahip Dogan Ailesi liyeleri agagida yer almaktadir;

- Aydin Dogan,

- Is1l Dogan,

- Arzuhan Yalcindag,

- Vuslat Sabanci,

- Hanzade Vasfiye Dogan Boyner

- Yasar Begiimhan Dogan Faralyali

Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., basta SPKn. ve TTK olmak iizere, azinlk
haklarinin kullaniminda, ilgili mevzuat hiikiimlerine uyuma azami 6zen géstermektedir.

17.5. Tihraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige” yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi: YOKTUR.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda Dogan Holding’in, “miisterek yonetime tabi is ortakliklar1” dahil
olmak iizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket {izerinde dogrudan veya
dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve tiizel kisi ortaklar ile gercek kisi
ortaklarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak tek
basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit
yonetici personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirketin bagli ortaklik ve istirakleri ile Yonetim Kurulu
Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, SPK’nin Seri: IV, No:
56 sayui Teblig ve TMS/UMS 24 yorumu kapsaminda “iligkili taraflar” olarak degerlendirilmektedir.
[ligkili taraf bakiyeleri ve islemleri asagidaki gibidir;
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Alacaklar:

31 Mart 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2013 2012 2011 2010

Dogan Gazetecilik A.S.(1) 489.723 489.723 647.351 796.404
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.(2) 48.327 48.597 147.051 258.931
538.050 538.320 794.402 1.055.335

(1) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik A.S. ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL tutarinda
takas (“barter”) anlasmast yapmustir. Bu anlagsma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti karsilig1 satilan

gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.

(2) Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S:'ile reklam hizmeti karsilig 1.545.300
TL tutarinda takas (“barter”) anlagmasi yapmistir. Bu anlagma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti
karsiligt satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlasmayla ilgili kullanilmayan kisim 48.327

TL dir.
31 Mart 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhk
2013 2012 2011 2010
Diger borclar:
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.(1) 231.957 240.985 551 -
Dogan Faktoring A.S. 60.537 4.603 32.437 241.789
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - 135.480 83.251
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A<S. (2) - - - 31.296
Orta Dogu Otomotiv A.S. - - - 2.488
Dogan Portal ve Elektronik Tic.A.S. - - - 695
Dogan Iletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yaymecilik® A:S: - - - 161
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.700 9.173 61.081 -
Dogan Internet Yayincilig1 ve Yatirim ALS. - - 2.370 2.370-
296.194 254.761 231.919 362.050
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31 Mart2013 31 Arahk2012  SLArabk 31 Aralk

2011 2010
Finansal borglar:
Dogan Faktoring A.S. - - - 883.550
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - - 6.573.906
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (3) 18.429.762 20.450.815 - -
18.429.762 20.450.815 - 7.457.456

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerine iligkin borglardir.

(2) Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S., hisselerinin satisinin tamamlandigi 2 Mayis 2011 tarihine kadar
iliskili kurulus olarak dikkate alinmustir.

(3) Dogan Holding’den alinan 10.189.507ABD Dolar1 karsiligi (31 Aralik-2012: 11.472.464 ABD_Dolar)
18.429.762 (31 Aralik 2012: 20.450.815)tutarindaki kisa vadeli finansan borcun. faiz orami yillik
%3,75°tir (31 Aralik 2012: %4,19).

Diger faaliyet gelirleri:

31 Mart 2013° 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.(1) - 100.234 - -
- 100.234 - -

(1) Daha d6nce 2006 yilinda 49.822,38 metrekarelik kism1 Hiirriyet Gazetecilik tarafaindan Sirketimizden (birlesme
oncesi “Hiirriyet Pazarlama”) satin alinan, ancak arsanin kalan kisminin ¢ok hisseli olmasi ve ortaklar
arasindaki ihtilaflar nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina tapu devri gerceklestirilemeyen Mugla, Milas,
Déorttepe Koyii Hisaronii mevkiindeki ihtilafli arsanin, kalan 22.565,60 metrekarelik bolimii ile ilgili olarak
devam eden izalei siiyu davasi sonucunda Milas Sulh Hukuk Mahkemesi tarafindan ihaleye ¢ikilmus; ihaleye
tapuda hisse sahibi olarak goziikmesi nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina Sirketimiz istirak etmis; ihale
Sirketimizde kalmis ve takiben ihale konusu 22.565,60 metrekarelik arsa, KDV hari¢ ihale bedeli ve sair
masraflar fatura edilmek suretiyle Hiirriyet Gazetecilik’e devredilmistir.
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Hizmet ahslari:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (1) 166.168 576.198 433.540 391.819
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (2) - 92.318 193.385 821.275
Dogan Gazetecilik A.S.(2) 51.302 123.672 104.127 487.951
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S.(3) 32.280 123.800 50.000 50.359
Milta Turizm Isletmeleri A.S.(4) 15.574 74.203 147.699 74.885
Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. - - 5.578 26.522
Dogan Otomobilcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 26.146 11.709 19.389
Dogan Faktoring A.S. - - - 12.455
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S - - 434 6.894
D Elektronik Sans Oyunlari
ve Yayincilik A.S. - - - 712
Dogan Internet Yaymcilig1 ve Yatirrm A.S. - - - 600
Dogan letisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yaymcilik A.S. - - 2.558 540
BD Otomotiv ve Elektrikli Araglar San.ve A.S.(5) 7.683 21.001 - -
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.600 79.295 - -
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S.(6) 578 2.261 - -
277.185 1.118.894 949.030 1.893.401

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olusmaktadir.

(2) Sirket 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik’le ve 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam
ve reklam hizmeti karsiligi sirastyla 1.545.300 TL ve 1.272.600 TL tutarinda barter (takas) anlagsmas1 yapmigtir.

(3) Sirket merkezine iliskin kira giderlerinden olugsmaktadir.

(4) Milta’dan alian arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.

(5) Sirket’in kiracis1 bulundugu.. gayrimenkuliin elektrik, su ve dogalgaz masraflarinin paylasimindan
kaynaklanmaktadir.

(6) Daha 6nce Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetleri ve Yaymcilik A.S.( Dogan Iletisim) olarak raporlanan

Sirket’in unvani Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. olarak degistirilmistir.

Mal satislari:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Dogan Gazetecilik A.S. - - - 1.254.916
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. - - - 768.106
Dogan D1s Tic.A.S. - - 10.663 -

- - 10.663 2.023.022
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Mal alislari:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Petrol Ofisi A.S.(1) - - - 46.074
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 1.500
- - - 47.574

(1) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi hisselerinin OMV’ye satiginin tamamlandigi tarih olan 22 Aralik
2010 tarihine kadar iligkili kurulus olarak dikkate alinmigtir.

Finansman gelirleri:

31 Mart2013 31 Aralk 2012 31 Aralik 2011 ! z‘zﬁ‘)l‘k
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - 40.320 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. - - - 59.197
- - 40.320 59.197

Finansman giderleri:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Aralk 2011 ! z‘?}ﬁl‘k
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 181.559 147.303 198.668 27.592
Dogan Faktoring A.S. - 7.559 79.924 193.234
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - 8.678 136.650
181.559 154.862 287.270 357.476
Finansman gideri — net (181.559) (154.862) (246.950) (298.279)

Finansman gelir ve giderleri ilgili hesap donemlerinde iligkili taraflardan kullanilan finansal borglarin faiz
giderlerinden ve komisyonlardan olusmaktadir.

31.03.2013 tarihi ile 11.06.2013. tarih-ve 2013716 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen ve igsbu
izahname ekinde yer alan “sermaye artirrmindan elde edilecek fonun hangi amagclarla kullanilacagina
iligkin rapor” arasinda iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemler asagidaki gibidir;

a) 13.05.2013 tarihinde vadesi dolan 4.750.000 ABD Dolart tutarindaki T.Garanti Bankasi A.S.
kredisinin, anapara, faiz ve BSMV’si Dogan Sirketler Grubu A.S.’den temin edilen 9.090.657,-TL
tutarindaki borg ile ddenmistir.

b) 10.06.2013 tarihinde vadesi dolan 4.000.000 ABD Dolari tutarindaki Tiirkiye Ekonomi Bankasi A.S.
kredisinin, anapara, faiz ve BSMV’si Dogan Sirketler Grubu A.S.” den temin edilen 7.829.812,- TL
tutarindaki borg ile 6denmistir.

11.06.2013 tarihinden sonra ise finansal tablolarimizda Yatirim Amagh Gayrimenkuller i¢inde yer alan
Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki arazide (Omerli Arsa) hasilat paylasimli ve/veya kat
karsilig1 insaat sozlesmesi geregi insaat yapimi sozlesmesini devretmek isteyen paydasin haklarimin
temlik alinabilmesi i¢in gereken 335.000 ABD Dolar1 tutarindaki nakit,18.06.2013 tarihinde Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.’den temin edilmistir.
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18.2. Iiliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat icindeki payr hakkinda bilgi:

Iliskili taraflarla yapilan islerin, Milpa’nin net satis hasilat: icindeki paylar1 isbu izahnamede yer alan
finansal tablo donemleri itibariyle agagidaki tabloda yer almaktadir.

31 Mart 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2013 2012 2011 2010

Net Satis Hasilati (TL) 352.474 12.105.578 4.556.406 21.372.667
Diger Faaliyet Gelirleri Tutar1 (TL) - 100.234 - -
Diger Faal. Gelirlerinin Net Satis Hasilatindaki

Pay1 - 0,8% - -
Hizmet Aliglar1 Tutar1 (TL) 277.185 1.118.894 949.030 1.893.401
Hizmet Aliglariin Net Satig Hasilatindaki Pay1 78,6% 9,2% 20,8% 8,9%
Mal Satiglar1 Tutar1 (TL) - - 10.663 2.023.022
Mal Satiglarinin Net Satis Hasilatindaki Pay1 - - 0,2% 9,5%
Mal Alislar1 Tutar (TL) - - - 47.574
Mal Aliglarinin Net Satig Hasilatindaki Pay1 - - - 0,2%

19.  DIGER BILGILER
19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 127.396.394,-TL olup, tamami 6denmistir.

19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 250.000.000,-TL dir.

19.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi: YOKTUR.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda

bilgi: YOKTUR.

19.5. Varanth sermaye piyasas1 araclary, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahyil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina

iliskin bilgi: YOKTUR.

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon hakkinda iliskili

kisileri de iceren bilgi: YOKTUR.
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19.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirim Tarihi Net Artirinm Tutar: (TL) Artirnm Kaynag
30.09.2010 (tescil tarihi) 38.763.905 Sirket Birlesmesi
09.01.2012 (tescil tarihi) 63.698.197 Nakit Sermaye Artist

Azaltim Tarihi Net Azaltim Tutan Azaltim Kaynagi
(TL)
30.09.2010 (tescil tarihi) 11.196.114 Sirket Birlegsmesi

(*) SPK’nin 20.04.2009-24.04.2009 tarihli 2009/18 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan ‘“‘Halka Ag¢ik
Anonim Ortakliklarm Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltim. Islemlerinde  Uyacaklar1 ilke ve
Esaslar” Duyurusu kapsaminda oncelikle Sirket’in c¢ikarilmis sermayesinin 36.130.406 TL’den
24.934.292 TL'ye azaltilmasina (pay sahiplerinin elinde bulunan mevcut paylarin %30,98807’si iptal
edilmek suretiyle) ve birlesme nedeniyle es zamanli olarak 63.698.197 TL’ye artirilmasmna karar
verilmigtir. SPK’nun 28.09.2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazisi ile 28.09.2010 tarih ve 61/626 sayili
Kayda Alma Belgesi kapsaminda; Sirket’in 31.08.2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan
karara istinaden, sermayenin 36.130.406 TL’den 24.934.292 TL’ye azaltilimas1 nedeniyle 11.196.114 TL
nominal degerli paylar SPK kaydindan ¢ikarilmig ve esanl olarak Sirket’in Hiirriyet Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’yi devralmasi nedeniyle ¢ikarilmis sermayenin 24.934.292
TL’den 63.698.197 TL’ye artirilmasinda ihrac edilecek 38.763.905 TL nominal degerli paylar SPK
kaydina alinmistir. Birlesme islemi sonucunda nominal degeri1 Kr olan 6.369.819.700 adet (31 Aralik
2009: 3.613.040.640) hisse senedi SPK kaydma girmistir./ Birlesme islemi 30 Eylil 2010 tarihinden
gecerli olmak tizere 6 Ekim 2010tarih ve 7663 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak tescil
edilmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi girketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini benimsemis
ve nominal degeri 1 TL olan127:396.394 adet (31 Aralik 2012: 127.396.394 adet) hamiline yazili pay ile
temsil edilen kayithi sermayesi igin bir tavan tespit etmistir. Yonetim Kurulu’nun 29 Haziran 2011
tarihindeki toplantisinda 63.698.197 TL olan ¢ikarilmis sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle,
%100 oraninda artirilarak 127.396.394 TL'ye artirilmasina oy birligiyle karar verilmistir. Bu artirimla ilgili
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu-tarafindan verilen 30 Aralik 2011 tarih ve 2288 sayili, “Sermaye
Artirmufiin Tamamlanmasina Iliskin Belge” 09 Ocak 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13
Ocak 2012 tarih ve 7983 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bu itibarla, sermaye
artirim islemi. usuliine uygun olarak tamamlanmis ve ¢ikarilmis sermaye 127.396.394 TL olarak tescil
edilmis olmaktadir.

19.8. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutari ve
niteliklerine iliskin aciklamalar: YOKTUR.

19.9. ihraccimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda hangi

paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:
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Sirketin paylar1 mevcut durum itibariyle Borsa istanbul A.S. Ulusal Pazari’nda iglem gormektedir. Is bu
izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar i¢in de Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazari’nda islem gormek
iizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

19.10. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki yilda eger ihragg1 halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihraccimin paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi: YOKTUR.

19.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesmemizde yer alan onemli hiikiimler kisaca asagida 6zetlenmektedir. Ancak yatirimeilarin
yatirim kararlarimi verirken Esas S6zlesmemizin ve i¢ yonergemizin tamamini okumasi gerekmektedir.
Esas Sozlesmemize ve i¢ yonergemize Sirketimizin Kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden
veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr)'nden ulasilabilir.

Esas sozlesmemize gore;

a) Paylarm devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri,
Sermaye Piyasas1t Mevzuati’'nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve hisselerin
kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1t Mevzuati ¢ergevesinde serbestge devredilebilir. (Md.11)

b) Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil gorev yapmak iizere segilirler. Genel Kurulun se¢im kararinda
gorev siiresi agikca belirtilmemigse se¢im bir y1l igin. yapilmis addolunur. (md.15)

¢) Yonetim Kurulu’nun gorev ve yetkileri Esas Sozlesme ile diizenlenmistir. (md. 16,17).
d) Kar dagitiminda Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimlerine ve SPK Ilke Kararlarmna uyulur. (md.25)
I¢ Yonergemize gore;

i) Yonetim Kurulu her yil Giyeleri arasindan 'bir Bagkan, gerektigi kadar da Bagkan Vekili secer. Birden
fazla bagkan vekili secilmesi halinde Yonetim Kurulu, her bir baskan vekilinin gorev, yetki ve
sorumluluk alanint belirler.

Yonetim<Kurulu ayrica’gerekli gordiigli takdirde yetkilerinin bir boliimiinii, Sirket iglerinin belirli
kisimlarini, aldigi kararlarin uygulanmasinin izlenmesini iistlenecek murahhas iiyeleri de saptamak
suretiyle gorev dagilimi yapar (md.7).

ii) Yonetim Kurulu ayrica gerekli gordiigii takdirde yetkilerinin bir boliimiinii, Sirket islerinin belirli
kisimlarini, aldigt kararlarin uygulanmasinin izlenmesini {istlenecek murahhas iyeleri de saptamak
suretiyle gorev dagilimi yapabilir. Bu halde, Yonetim Kurulu murahhas iyelerinin her birinin
sorumluluk alanlari, Y6netim Kurulu’nca belirlenir.

Murahhas iiyeler, kendilerine birakilan alandaki biitiin yetkileri ve sorumlulugu devralmis olurlar. Bu
kapsamdaki iglemler nedeniyle, ve ancak miinhasiran Yo6netim Kurulu’nun yetkisine giren ve devri kabil
olmayan yetki ve gorevleri muhafaza edilmek kaydiyla, kural olarak diger Yonetim Kurulu iiyelerinin
sorumlulugu s6z konusu olmaz (md 10).
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ii) Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarinin en iyi sekilde yerine getirilmesini saglamak iizere
Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi diizenlemelerine uygun olarak basta zorunlu tutulan komiteler olmak iizere yeterli sayida sair
komite olusturur (md.11).

Izahname, Esas Sozlesme ve I¢ Ydnerge ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin son 3 yil ve son ara donem itibariyle finansal tablolar1 Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1
Kadikdy/Istanbul adresindeki ortakligin merkezinde; 9. Béliimde belirtilen basvuru yerlerinde; Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nun “www.kap.gov.tr” ve Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin “www.milpa.com.tr” adresindeki internet sitesinde tasarruf sahiplerinin incelemesine
agik tutulmaktadir:

19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac ve
faaliyetleri:

Sirket’in amag¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin 3. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore faaliyet
konusu; her tiirli nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli vedayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer
mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul proje
gelistirme ve pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Sitketin biitiin faaliyetleri Istanbul/Tiirkiye’dedir.
Sirketin Esas Sozlesmesi’ne Sirketimizin Kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr)'nden ulasilabilir.

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu'na iliskin esaslar Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulunun Segimi, Siiresi ve Gorev
Taksimi” baslikli 15. maddesinde, “Yo6netim Kurulunun Gorev ve Yetkileri” baslikli 16. maddesinde,
“Sirketin Temsil ve Ilzam1” baghkli 17. maddesinde, “Yénetim Kurulu Toplantilar’” baslikli 18.
maddesinde yer almaktadir., Komitelere iligskin, esaslar ise Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu
Komiteleri” baglikli 20. maddesinde diizenlenmektedir. Esas Sozlesmemize Sirketimizin Kurumsal
internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
(www.kap.gov.tr)'nden ulasilabilir.

Yonetim Kurulu ve Komitelere iligkin esaslarm belirlendigi Sirket i¢ yonergesi 27 Haziran 2013 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul’da onaylanmigtir. I¢ Yonergemize Sirketimizin Kurumsal internet sitesi
(www.milpa.com.tr)'nden  veya-Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr)'nden
ulagilabilir.

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve siirlamalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

19.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar: YOKTUR.

19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarinin yapilmasma ve toplantilara katilim kosullarma iligkin esaslar Esas
Sozlesmenin “Genel Kurul Toplantilar1” basliklt 22. maddesinde, “Genel Kurulun Yetki ve Gorevleri”
baslikli 23. maddesinde diizenlenmektedir. Esas Sozlesmemize Sirketimizin Kurumsal internet sitesi
(www.milpa.com.tr)'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr)'nden
ulasilabilir.
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19.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri,
Sermaye Piyasast Mevzuati’nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve paylarin
kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢cergevesinde serbestce devredilebilir (Esas Sozlesme Madde.11).

19.19. Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

20. ONEMLI SOZLESMELER:

Mevcut durum itibariyle sirketin olagan ticari faaliyetleri.disinda, faaliyetlerini ve finansal durumunu
etkileyecek durumda 6nemli bir sézlesme bulunmamaktadir.

21. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. ihracemmn Kurulun muhasebe/finansal raporlama.standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Kurul’'un muhasebe/finansal
raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 31.03.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemi
finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina (31.03.2013 tarihli ara finansal tablolar
bagimsiz denetimden gegmemistir)-Sirketimizin kurumsal internet sitesi (www.milpa.com.tr)'nden veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr )'nden ulasilabilir.
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21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Doénem : 01.01.2010-31.12.2010

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag
Goriis:

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, @ym tarihte sona eren-yila ait finansal
performansimni ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ergcevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle beraber, asagidaki hususlara dikkatinizi cekmek isteriz.

Dipnot 10°da agiklandig1 iizere, Sirket’in yatiim amagl gayrimenkul olarak siniflandirdigr Istanbul ili,
Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000
6lcekli gevre diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu
plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket
tarafindan yargi yoluna basvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, sz konusu gayrimenkuliin 2.093.941
m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri.ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 ingaat s6zlesmesi
geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831
sayili Orman Kanunu’na gére orman sinirlar1 i¢inde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005
yili igerisinde mahkeme karartyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay
20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu
kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne
gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararmi, igerik agisindan dogru buldugunu
yinelemistir. Orman Bakanlig1, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.

Diger Hususlar
Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009

tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 11 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis
bildirmistir.
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Donem :01.01.2011-31.12.2011

Bagimsiz Denetimi Gerg¢eklestiren : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag

Goriis

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren.yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ergcevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilemeyen husus:

Dipnot 10°da agiklandig1 iizere, Sirket’in yatirrm amagl gayrimenkul olarak siniflandirdigt Istanbul ili,
Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya-¢ikan 1/100.000
Olcekli cevre diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu
plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmis olup, itirazlafrin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket
tarafindan yargi yoluna basvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, sz konusu gayrimenkuliin 2.093.941
m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 ingaat s6zlesmesi
geregi insaat yapimi sdzlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266-m?’lik parselin tamami ise 6831
say1lt Orman Kanunu’na gore orman simirlari iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005
yilt igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmisgtir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu
kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne
gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim’ 2009 tarihinde eski kararmni, igerik agisindan dogru buldugunu
yinelemistir. Orman Bakanligy, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. Tlgili Daire de Mahkemenin kararmi bozarak, dosyayi tekrar
Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’'ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20°nci Hukuk
Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin
degerlendirilmesi i¢in durusmayi 12 Nisan 2012 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme’nin karar
beklenmektedir.
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Donem :01.01.2012-31.12.2012

Bagimsiz Denetimi Gerg¢eklestiren : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag

Goriis

Goériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansin1 ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilemeyen husus:

Dipnot 9°da agiklandig1 iizere, Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirdigi-istanbul ili,
Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koéyii’'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz2009. tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000
Olcekli cevre diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu
plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi” durumunda Sirket
tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, sz konusu gayrimenkuliin 2.093.941
m?’lik parseli {izerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat‘paylagimli ve/veya kat karsilig1 insaat sdzlesmesi
geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831
say1lt Orman Kanunu’na gore orman simirlari iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005
yili igerisinde mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran-2008 tarihinde kabul edilmis ve bu
kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne
gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, icerik agisindan dogru buldugunu
yinelemistir. Orman Bakanligy, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. Ilgili Daire. de Mahkemenin kararmi bozarak, dosyay: tekrar
Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20°nci Hukuk
Dairesi’nin bozma kararina uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin
degerlendirilmesi i¢in durugmayi 07 Mayis 2013 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme’nin karar
beklenmektedir

21.1.Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari-konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar; siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir): YOKTUR.

21.2. Proforma finansal bilgiler: YOKTUR.
21.3. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: YOKTUR.

21.4. TIhraccini esas sozlesmesi ile kamuya acikladigx diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar dagitim
konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 8 Mayis 2007 tarih ve 577 sayili Karar ile belirlenen “Kar Dagitim
Politikasi”na gore;

Sirketimizin, uymakla yiikiimlii oldugu mevzuat ile biiyiime stratejisi, performansi ve yatirim ihtiyaci ile
sektorel, ulusal ve uluslararasi ekonomik kosullar dikkate alinarak finansal yapmin optimizasyonuna
imkan verecek sekilde, olusacak kar payi1 nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilir.
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Diger taraftan, Milpa Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesi’nin 25.
maddesine gore;

Sirket’in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak hazirlanan
yillik bilangoda goriilen donem net kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hiikiimlerine gore ¢ikarilmig sermayenin’ yiizde yirmisine
ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile’ bulunacak meblag tizerinden, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikas1 ¢ergevesinde birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimin, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri
hari¢ olmak tizere yonetim kurulu tiyeleri ile Sirket calisanlarina, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay1:

¢) Donem net karindan (a), (b); (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi1 olarak dagitiimaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek-akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan, ¢ikarilmis
sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’ uncu
maddesinin 2’inci fikrasinin (c) bendi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadik¢a, Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin
belirlenen birinci kar.pay1 nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikca, baska yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri hari¢ olmak iizere
yonetim kurulu {iyeleri ile Sirket calisanlarina, isbu Esas S6zlesme’nin 3’{incii maddesinde zikredilen ve
cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina karar
verilemez.

Paylara iliskin kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap

tarihleri dikkate alimmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.
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Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi
iizerine Genel Kurul’ca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.
Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasast Kanunu’nun 20°nci

maddesi ile ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine uymak sart1 ile kar pay1
avansi dagitabilir.
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MILPA TiCARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYIi VE TICARET A.S.

2012 YILI KAR DAGITIM TABLOSU ( Tiirk Lirasi)

1.

Cikarilmig Sermaye

127.396.394

2.

Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara
Gore)

1.879.531

Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iligkin bilgi

SPK'ya Gore

Yasal Kayitlara
(YK) Gore

Donem Zarari

(25.262:659)

(38.270.919)

Ertelenen Vergi Giderleri

(3.285.028)

Net Donem Zarari

(28.547.687)

(38.270.919)

Gegmis Yillar Zararlari

(39.639.346)

(63.168.953)

Birinci Tertip Yasal Yedek

NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=)

(68.187.033)

Y1l i¢inde yapilan Bagislar (+)

150

. | Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar

eklenmis net dagitilabilir donem Kar1

(68.186.883)

11.

Ortaklara Birinci Temetti

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

12.

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temettii

13.

Yonetim kurulu iiyelerine,calisanlara vb'e
Temettii

14.

intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15.

Ortaklara ikinci Temettii

16.

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17.

Statii Yedekleri

(101.439.872)

18.

Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri)

19.

OLAGANUSTU YEDEK

20.

Dagitilmasi ongoriilen Diger kaynaklar

- Gegmis Y1l Kari

- Olaganiistii Yedekler

- Kanun ve Sozlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYIl VE TICARET A.S.

2011 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. | Cikarilmig Sermaye 127.396.394
Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara
2. | Gore) 1.879.531

Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iligkin bilgi -

Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gore
3. | Donem Zarar1 (20.150.091) (22.800.798)
4- | Ertelenen Vergi Giderleri (2.655.636) -
5. | Net Donem Zarari (22.805.727) (22.800.798)
6. | Gegmis Yillar Zararlar1 (16.833.619) (40.368.155)
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek - -
8. | NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) (39.639.346) (63.168.953)
9. | Y1l iginde yapilan Bagislar (+) 200
10. | Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem Kari (39.639.146)
11.
Ortaklara Birinci Temettii -
-Nakit -
-Bedelsiz -
' -Toplam -
12. | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan )
Temettii

Yo6netim kurulu iiyelerine,calisanlara vb'e
13. | Temettii -

14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii -

15. | Ortaklara ikinci Temettii -

16. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge -

17. | Statii Yedekleri - _

18. | Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri) -

19. | OLAGANUSTU YEDEK -

20. Dagitilmasi éngoriilen Diger kaynaklar - -

- Gegmis Y1l Kari - -

- Olaganiistii Yedekler - -
- Kanun ve Sézlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler - -
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2010 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. | Cikarilmig Sermaye 63.698.197
Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara
2. | Gore) 1.879.532
Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iligkin bilgi -
Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gore
3. | Dénem Kar1 (12.292.321) (5.385.621)
4- | Odenecek Vergiler (-) 572.388 -
5. |Net Donem Kari (=) (11:719.933) (5.385.621)
6. | Gecmis Yillar Zararlari (-) (5.113.686) (34.982.534)
7. | Birinci tertip Yasal Yedek (-) - -
8. |NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) (16.833.619) (40.368.155)
9. | Y1l igcinde yapilan Bagislar (+) 3.005
10. | Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem Kari (16.830.614)
11.
Ortaklara Birinci Temettii -
-Nakit -
-Bedelsiz =
-Toplam -
12. | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan )
Temetti

Y o6netim kurulu iiyelerine,¢aliganlara vb'e
13. | Temettii -

14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii -

15. Ortaklara ikinci Temettii -

16. | ikinci Tertip Yasal'Yedek Akge -

17. | Statii Yedekleri - _

18. | Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri) -

19. | OLAGANUSTU YEDEK -

20. Dagitilmasi 6ngoriilen Diger kaynaklar - -
- Gegmis Y1l Kari - -
- Olaganiistii Yedekler - -

- Kanun ve S6zlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler - -
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21.5. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihgi iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili
olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin son durum itibariyle finansal durumu veya karlilig1 iizerinde énemli etkisi
olabilecek davalar asagidaki gibidir;

ihraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihrage1 Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme Risk
Davaci Daval Dosya No Tutar1
Taraf Taraf Yil Konusu (TL) Gelinen Asama
Milpa Orman 2011/225 Omerli Arsasi 15.000.000 Detayli agiklama
Ticari ve Genel (*) izahnamenin 4.1.
Sinai Miidiirligi boliimiindedir.
Urlinler
Pazarlama
Sanayi ve
Ticaret
AS.
Ihrace1 Aleyhine Ac¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme Risk
Davaci Davah Dosya No Tutan
Taraf Taraf Yil Konusu (TL) Gelinen Asama
Orman Milpa 2011/225 Omerli Arsasi 15.000.000 Detayli agiklama
Genel Ticari ve (*) izahnamenin 4.1.
Midirligi Sinai boliimiindedir.
Urlinler
Pazarlama
Sanayi ve
Ticaret
A.S.

(*)Dava dosyasinda belirtilen tutardir.
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22. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

22.1. Ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:
Pay Sayisinin Bir P
Pav Grubu Nama/Hamiline imtivazlar Pay Grup Pay ;Zm?llel? Toplam1 | Sermayeye
y Oldugu y Sayisi | Sayisma Orami | O% (TL) Orani (%)
(%) Degeri (TL)
YOKTUR Hamiline Yoktur | 50.958.558 - 1| 50.958.558 40,00
TOPLAM | 50.958.558

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklari hakkinda bilgi: YOKTUR.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: YOKTUR.

22.2.

Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

22.3.

Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda tamami kaydilestirilmis
olup, MKK nezdinde kaydi olarak izlenmektedir.

22.4.

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden ihrag edilecektir.

22.5.

hakkinda bilgi:

Paylarin hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar: kullanma prosediirii

a- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkm ifade eder.

i- Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. 27 Haziran
2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) 'nun Seri:XI No:
29 Tebligi Hiikiimleri dahilinde, Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlart ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum esaslari SPK'nun konuya iliskin
kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2012-31.12.2012 hesap
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donemine ait finansal tablolara gore; "ertelenmis vergi gideri" ile birlikte dikkate alindiginda
28.547.687,-TL "Net Donem Zarar1" olustugu; bu tutara 39.639.346,-TL tutarinda "Gegmis Y1l
Zararlar1" ile 150,-TL tutarinda bagislar ilave edildiginde "Dagitilabilir Donem Kar1" olusmadigi,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan 01.01.2012-31.12.2012 hesap
donemine ait mali tablolarinda da 38.270.919,-TL tutarinda "Net Donem Zarar1" oldugu hususlar1
birlikte dikkate almarak, SPK'nin kar dagitimi diizenlemeleri dahilinde, 01.01.2012-31.12.2012
hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitim1 yapilamayacagi hususunda pay sahipleri
bilgilendirilmigtir. Yonetim Kurulumuzun kar dagitimi yapilmamasi yoniindeki teklifi Genel
Kurulca oybirligiyle kabul edilmistir.

ii- Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettil ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

iii- Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullanimmna iliskin® herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in
aynidir. Buna gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve Milpa, Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.altindaki hesaplarda kayden saklamada bulunan . ortaklarimiz ile talep eden diger
ortaklarimiza, kar pay1 6demeleri, Milpa Ticati-ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'ye iletilen yazili talimat dogrultusunda, dogrudan ortaklarimizin gosterecegi banka
hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin™ kar. pay1r o6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklarimizin hesaplarma
aktarilmaktadir. .

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1r almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini' ibraz etmekle yilikimlidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar pay1 dagitimi herhangi bir siire ile sinirli degildir.

ii. _Kar pay1 oran1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi:} Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Tiirk Ticaret
Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari;
Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat hiikkiimleri ile Esas Sozlesmemizi dikkate alarak kar
dagitim kararlarini belirlemekte ve kar dagitimini yapmaktadir.

b- Oy Haklar1 (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantil1 olarak kullanir.

c- Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri, SPK’nm ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi1 halinde paylarin1 sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.
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d-

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin girketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sOzlesmede sona eren sirketin mal varhiginin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig:
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in. SPKn md.
18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmin sermayeye oranina goére, alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halkaac¢ik ortakliklarin genel kurul
toplantilarma, yonetim kurulu tarafindan MKK“dan saglanan pay’ sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, y&netim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel
kurulun toplantisindan eny az on bes giin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi‘edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete
ait olmak iizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme
ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayitl
sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iligkin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler:

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide yonetim
kurulu tyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem
finansal tablolarmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér payr avansmin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak iizere kar payir avansinin kararlastirildigr veya 6dendigi hesap donemi icinde pay
iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde,
iptal davasi agilabilir.

78



Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararmin alimmasinda etkili oldugunu ileri siiren

pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlik kuralina aykirt olan genel
kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

k- Azinhik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini‘olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasiniistedikleri konulari giindeme
koymasimni isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri1 veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii’ icinde olumlu cevap. verilmedigi
takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu {iizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar«verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibar? degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri ii¢
ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetci atamasini
isteyebilir.

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md:. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
genel kuruldan isteyebilir. Genelkurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde,
sirket merkezinin bulundugu® yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

m-Bu artirnmda ihrac¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi: Istege bagl olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya
da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan
veya dolayli olarak bir ortakligm yonetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger
ortaklara ait paylari da satin almak iizere c¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iligskin esaslar Kurul'un Seri:IV, No:44 sayili Cagri
Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi'nde diizenlenmistir.

22.6.  Paylarin ihracmna iliskin yetkili organ kararlari:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 23.05.2012 tarih ve 2013-12 sayili
Yonetim Kurulu Karari ile 250.000.000,-TL kayith sermaye tavam igerisinde, 127.396.394 Tiirk Lirasi
olan c¢ikarilmis sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %40,00 oraninda artirilarak
178.354.952 Tiirk Lirasina ¢ikarilmasina karar verilmistir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarim devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay

sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
YOKTUR.
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23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: YOKTUR.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Yapilacak sermaye artirimi ile 50.958.558,-TL nominal tutarli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay alma
haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arzedilecektir. /Bu tutar ayrica
Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

23.1.3. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

23.1.3.1. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirtlmasimin ‘ve halka arzin, SPK’nin gerekli izin ve onaylarinin
almmasim takiben, Agustos 2013'te yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satis siirecinin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci:

a) Satis yontemi ve basvuru sekli

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarmnin kullanimimdan
sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir:

Halka arz siiresi:

Ortaklarimizin yeni-pay alma haklarin1 kullanmasindan sonra kalan ve halka arz edilecek olan .................
TL'lik paylar ../../2013 ile .../.../2013 tarihleri arasinda asagida belirtilen bagvuru yerlerinde 2 giin siireyle
satisa sunulacaktir.

Bir paym nominal degeri 1,-TL olup, nominal degerden az olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satisa arz edilecektir.
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Basvuru Sekli:

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde
Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak {izere agilan 382/6296634 (IBAN: TR70.0006 2000 3820.0006 2966
34) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde
BiAS'de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satig iglemlerini yiiriiten borsa liyesi Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 23.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S. Aylik
Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikl

béliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras1 (212) 2982100, yatirimc1 danisma
hatt1 telefon numaralari: (212) 2982359 — 298248 — 2982295 - 2982558 dir.

Pay bedelleri satis iglemlerini yiirliten borsa iiyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirimivaraciligi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan yapilacak olup; aracilik
islemlerinde;

i)  Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1, 34337, Istanbul
Tel: 0212384 10 10
Faks: 0212 352'42 40

ii) T. Garanti Bankas1 A.S. Izmir Yatirim Merkezi Subesi,

Fevzipasa Bulvar1 No:1 Konak
Tel: 0232 455 41 50
Faks: 0232 483 03 20
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iii) T. Garanti Bankas1 A.S. Ankara Yatirim Merkezi Subesi,

Atatiirk Bulvar1 No: 86 Kizilay - Ankara
Tel: 0312 410 41 60
Faks: 0312 410 41 62

kullanilacaktir.

Paylarin Teslim Sekli: Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda
pay alan ortaklarimizin sézkonusu paylar1 Sermaye Piyasas1t Mevzuati ¢er¢cevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

izahnamenin incelenebilecegi Yerler: izahnameye Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.nin Sirket merkezinden, www.milpa.com.tr adresindeki internet sitesinden; Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nun www.kap.gov.tr adresinden ve halka arz aracilik edecek Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.'nin yukarida belirtilen subelerinden ulasabilir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama: YOKTUR.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: YOKTUR.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarinm kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimcilar 1 lot ve katlar
seklinde pay-alabileceklerdir.

23.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci-maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce
veya satis siiresi i¢cinde yatirimeilarin yatinm kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢cinde Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylar teslim yontemi:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden-iki is giinii icerisinde Kurul’un 6zel
durumlarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

23.1.10.Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn Kkisitlamip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: YOKTUR.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal deger ve sayisi: YOKTUR.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alimip
alinmadigi: YOKTUR.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../.... ile ..../..../.... tarihleri
arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-TL olup, 1,-TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani: %40
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f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak {izere acilan 382/6296634 (IBAN: TR70 0006 2000 3820 0006 2966
34) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylar1 MKS'de ihragci alt hesaplarinda Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni
pay tutarmi yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde
tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutatini, yukarida belirtilen.banka subesinde
acilan hesaba MKK tarafindan “6zel” hesaba aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamamni ve yeri:

i) Yeni pay alma haklarini1 kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay-tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A'S. (MKK) tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme
iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde. izlenen pay ‘sahipleri paylarint Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde kayden alacaklardir.

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen.wve paylar1 Merkezi Kaydi Sistem(MKS)'de ihragci alt
hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay alma hakki kullanim
tutarmni asagida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam
ve nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci
kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakki kullanim tutarini, asagida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan “6zel hesaba”
aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir. Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde pay
bedellerinin 6denmemesi halinde, dnceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde bu hakkin1 satabilirler.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde, yeni pay
alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakk1
kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.
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Basvuru Yerleri:

- Paylart MKS'de ihragcct alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz:

Asagida bilgileri yer alan Sirketimiz merkezine basvuracaklardir. Ortaklarimiz Sirket ile de mutabik
kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma hakki kullanim tutarmi asagida detaylar1 yer alan ve
miinhasiran sermaye artirnrminda kullanilmak tizere agilan Sirketin 6zel banka hesabina 6deyeceklerdir.

Milpa Ticari ve Swnai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.

Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 34718
Kadikoy
Istanbul

0216 3399739 -0216 339 97 38

Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap Bilgileri:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Bakirkdy Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artirtminda kullanilmak {izere agilan 382/6296634 (IBAN: TR70 0006 2000 3820 0006 2966
34) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

- Paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz:

Yatirim hesaplarmin bulundugu araci kurulusa\ bagvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim hesaplarinin

bulundugu araci kurulus ile.de mutabik kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma hakki kullanim tutarim:

yatirim hesabina aktaracaktir. Aract kurulus da yeni pay alma hakki kullanim bedelini, yukarida belirtilen

ve miinhasiran sermaye artinmindakullanilmak iizere agilan Sirketin 6zel banka hesabina 6denmek tizere

MKK ’ya iletecektir.

Paylarin Teslim Sekli:

Bu sermaye artinminda tiim/ ortaklarimizin sahip olacaklart paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
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23.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir paymn
satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan : Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Adresi : Burhaniye mahallesi Kisikli caddesi No: 65 34676
Uskiidar/ISTANBUL

Bir Payin Satin Alma Fiyati:

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca halka arz i¢in saptanan siirenin bitimini takip eden 3. giin i¢inde, nominal
degerinin altinda olmamak kaydiyla, Borsadaki halka arz siiresi olan 2 islem giiniinde "BIAS". Birincil
Pazarinda gergeklesen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamast.

23.1.12.Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
- Posta Gazetesi (1)

- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr), .
- Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Internet Sitesi (www.milpa.com.tr).

(1) SPK’nin 11I-5.1 say1li izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 15. Maddesinin 2 no’lu alt bendinde;

“Halka acik ortakliklarin gerceklestirdikleri sermaye artwimlarinda yeni pay alma haklarimin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin, yiiz elli bin TL nin veya oran
olarak satisa sunulan paylarimin nominal degerinin’ yiizde birinin altinda kalmas: durumunda, bu
ortakliklar Kuruldan onay almadaw ézel durum agiklamasy yapmak suretiyle tasarruf sahiplerine satig
duyurusu yaymlamayabilirler” hitkkmii yer almaktadir.

23.1.13.Halka arz nedeniyle toplanan _bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.
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23.1.14.Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ve

Adi Soyadi Unvam
Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Bagkani
Yener Senok Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Hagim Isik Yénetim Kurulu Uyesi
Kubilay Kegelioglu Yénetim Kurulu Uyesi
Salih Ercliment Tiirktan Yénetim Kurulu Uyesi
Riza Kogyigit Murahhas Uye-Genel Miidiir
Serdar Erding Mali ve Idari Isler Miidiirii
Kayhan Baykal Satis Miidiirii
Ahmet Toksoy Dogan Sirketler Grubu Holding A<S., Mali Isler Baskan
Murat Dogu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Mali Isler Baskan
Yardimcisi;; Sermaye Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama
Ortakliklar Gozetim
Tolga Babali Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Vergi Bélim Bagkani
Erem Turgut Yiicel Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.Bas Hukuk Miisaviri
Selma Uygug Hukuk BaskanY ardimcisi
Hande Ozer Dogan Sirketler Grubu-Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Direktorii
Oktay Hatirnaz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Direktorii
Onder Aksit Dogan Sitketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Miidiiri
Cagn Yalcintepe Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Mudiiri
Asli Duyar Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Uzmani
Ezgi Ulusoy Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Uzman Yardimcist
Korhan Kurtoglu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Finansal Raporlama

Ayhan Sirtikara

Kemal Sertkaya
Hiiseyin Cem Ko6lemenoglu

Direktori

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Analiz ve Degerlendirme

Direktori

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Baskan Yardimecisi
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Nakit Yonetiminden

Sorumlu Bagkan Yardimcisi
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Ad1 Soyadi Unvani

Hakan Kerim Kantek Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Is Siiregleri ve Sistem
Direktorti

Galip Yilmaz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Operasyonel Planlama
Direktorii

Ozlen Ertugrul Cendere Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Avukat

Serkan Topgu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Vergi Grup Miidiirii

Esref Sevim Platin Y.M.M. ve Denetim Hizmetleri A.S. -YMM

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilileri, Yeminli Mali Miisavirlik Sirketi Yetkilileri‘'ve Calisanlar

iceriden 6grenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.
23.2.  Dagitim ve tahsis plan

23.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: YOKTUR:

23.2.2. Thraceimn bildigi olciide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Izahnamenin 23.1.11 maddesinde belirtildigi iizere hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.’nin satin alma taahhiidii bulunmaktadir.

23.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari: YOKTUR.

23.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin bildirilme
siireci hakkinda bilgi: YOKTUR.

23.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1,-TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirinmcinin katlanacagi
maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart aract kurumlarm iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKXK tarafindan araci kuruluga tahakkuk ettirilen ve pay tutari lizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk"
oranindaki hizmet bedeli arac1 kurumun uygulamalarina bagl olarak yatirimeidan tahsil edilebilir.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci:

Halka arz siiresi 2 ig giiniidiir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, ihra¢ edilecek hisselerin kayda
almmasmi ve yeni pay alma haklarinin kullanilmasini takiben, Agustos 2013'te yapilmasi
planlanmaktadir. Bu siirecin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.
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23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi: YOKTUR.

23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1, 34337, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10
Faks: 0212 352 42 40

23.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmin isimleri:
Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6z konusu degildir.

23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

- En iyi gayret aracilig1.
- Herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin

Yetkili Olusturul- Araciligi | Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz

Kurulus mussa n Tiirii Degeri Edilen Degeri (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara Paylara
yumdaki Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu

Garanti Yoktur Eniyi 0,00 0,00 | 50.958.558.- %100,00

Yatirim gayret

Menkul

Kiymetler

AS.

23.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

10 Haziran 2013; Aracilik Sézlesmesinde, "En Iyi Gayret" araciigma iliskin standart ifadelere yer
verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

23.5.

24.  BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: YOKTUR.

24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sermaye artirrminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarmin kullandirilmaya basladig1 1.’inci giin
itibartyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.
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24.2. ihraggmmin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in mevcut paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’inda islem gdrmektedir. Isbu izahname konusu
sermaye artirimina iligkin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’inda islem gorecektir.
24.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak; YOKTUR.

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.

24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari: YOKTUR.

25.  MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirnlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit: YOKTUR.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: YOKTUR.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: YOKTUR.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: YOKTUR.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular: YOKTUR.

26. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

[hra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirrm sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
50.800.969,89-TL'dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacagi tahmini maliyet asagidaki gibidir (TL);

SPK Kurul KayitUcreti 101.917,12
Aracilik Hizmeti (Vergi haric) 20.000,00
Rekabet Kurulu 20.383,42
MKK fhragc1 Hizmet Bedeli 2.547,93
BIAS Kota Alma Ucreti 12.739,64
TOPLAM 157.588,11

157.588,11,-TL; pay basina maliyet 0,00309,-TL (%0,31).
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26.2. Halka arzin gerekcgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

S6z konusu sermaye artirnmindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullart uygun olan banka
kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/faiz
O6demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

11 Haziran 2013 tarih ve 2013/16 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye artirirmindan
saglanacak fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ekinde yer almakta olup, asagida

Ozetlenmektedir;
Kullanim Yeri Tutari
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ye olan borcun édenmesi (*) 36.644.418
Banka Kredisi Anapara ve Faiz Odemesi 9.808.413
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Kargilanmasi 4.505.727
TOPLAM 50.958.558

(*) Kamuya agikladigimiz 30.06.2012, 30.09.2012, 31.12.2012 ve 31.03.2013 tarihli finansal raporlara
gore; iligkili taraflara nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan. herhangi bir borcumuz
bulunmamaktadir. Sirketimizin 23.05.2013 tarih ve 2013-12 no’lu ve 11.06.2013: tarih ve 2013-16 no’lu
Yonetim Kurulu toplantilariyla karara baglanan ve yapilmasi planlanan ve bu Izahnamenin konusunu
olusturan sermaye artirnmi kapsaminda, ortaya g¢ikacak ortaklarin nakit sermaye koyma borglari,
Sirketimize nakit digindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara mahsup edilmeyecektir.

27. SULANMA ETKIiSi

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye Artirim Oncesi

Sermaye Artirim Sonrasi

%100 Katilim

31 Mart 2013 Ozkaynak Tutar1 (TL) 57.473.408 57.473.408
Nakit Sermaye Artisi (TL) - 50.958.558
Ihra¢ Masraflar1 (TL) - -157.588
Ozkaynak Tutar1 (TL) - 108.274.378
Cikarilmis.Sermaye (TL) 127.396.394 178.354.952
1 TL Nominal Degerli Pay Basma Defter Degeri

(TL) 0,45 0,61
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) - 0,16
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) - 34,56

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) (*)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) (*)

(*) Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarmnin
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir. "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyat arz talebe gore belirlenmektedir.
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27.2.  Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi: YOKTUR.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler: YOKTUR.
28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:
Izahnamenin 21.2 no’lu maddesinde detayl bilgiye yer verilmistir.

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Alidede Caddesi Acibadem Mahallesi No:4/1 Kadikdy Istanbul adresindeki ihragginin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmnin internet sitesi (www.milpa.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile esas s6zlesme, vb.)

2) Ihragginin son 3 y1l ve son ara dénem itibariyle izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
Isbu izahnameye ve Grup ile ilgili diger bilgi-ve belgelere Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S."nin www.milpa.com.tr adresindeki internet sitesinden veya Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun www.kap.gov.tr adresinden ulasilabilir

30. PAYLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

30.1. Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsihginda saglanan kazanc¢larin vergilendirilmesi
30.1.1. 01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri':

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iicer aylik donemleri itibariyle;

i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

iizerinden %0’ oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikrasi'kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye

t193 sayill Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67’nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayili “Vergi Kanunlarinin
Yeni Tirk Lirasina Uyumu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile Baz1 Kanun ve
Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”la Gegici 67°nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler
ve ilaveler yapilmis ve soz konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527
sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile Gegici 67°nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler
07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri
No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

?23.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yerli yatirnmeilara uygulanan gelir
vergisi stopaj oran1 %15’ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. 13.11.2008 tarihli ve 27053
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse
senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanglar i¢in % 0 olarak uygulanmaktadir.
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piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak
uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden g¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin iginde
birden fazla alim satim yapilmas1 halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde-agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almur.

Uger aylik dénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse-senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifatimatrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) islem géren ve 1 (bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, “BIAS™da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 ssayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer
80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari i¢cin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili iginde iiger aylik dénemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir lizerinden %15 (2006/10731 sayili BKK ile bu
oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hiikkiimler cergevesinde red-ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim
yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni
tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayri ayr tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.
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30.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve “BIAS”da Islem Géren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden énce’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

30.1.2.1. Gergek Kisiler

30.1.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanclar, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda igslem goren ve.3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak {izere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarin 2005 yili i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢" aylik siire i¢inde satilanlardan elde
edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim
siiresi li¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

GVK“un Madde 86/1 (c) uyarmnca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK“nun103“iinci maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 astyor ise (bu tutar 2013
yilt i¢in 26.000.-TL“dir.) beyan edilmesi gerekir.

%01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un 27°nci
maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden
itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) y1ldan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktlr%

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orami diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 yil1 igin 6.000,-
TL’yi (2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 igin 6.800,- TL — 266 sayil1 GVK Genel Tebligi, 2009 yili i¢in 7.600
TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yili igin 7.700 TL-273 sayili GVK Genel Teblig; 2011 yili igin 8.000 TL-278 sayili GVK Genel Teblig)
asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger
artis kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki y1l1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kurumlar aracilifiyla elde edilen veya Tiirkiye’de
GVK gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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30.1.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek
kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja
tabi kazanclart yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1 varsa yillik beyannameye
tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang ve iratlarmi mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

30.1.2.2. Kurumlar

30.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith - Hisse = Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

30.1.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi-isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktic:’ GVK’ nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar
miikellef kurumun alim satim ile-devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar
ticari kazancin tespitinde dikkate almur.

30.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve “BIAS”da islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik-le birlikte, “BIAS” disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 yil gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu
tiir senedin 2'y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

30.2.. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarimin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylart i¢in GVK Gegcici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar
aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve dncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.
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30.2.1. Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842
sayill Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri icin 26.000,-TL’yi* (gelir vergisinin ikinci
dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir’.

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili
Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere,
gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek
kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan
kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktr.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar
paylarimin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar iizerinden.GVK’nm 94’iincii
maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile
beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin
“menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedit’.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayni1 kapsamda vergilendirilmektedir.
30.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve'kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek Kkisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir®.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazancglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yillik beyannameye tabidegildir.

* Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL,2007 igin 19.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; 2009 igin 22.000,- TL, 2010 igin 22.000,- TL, 2011 igin 23.000,-
TL dir.

® Kar paylarinm vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag: sistemi” kaldirilmis ve kurum biinyesinde
yapilan vergi tevKifatinin tamamimin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmesine olanak saglanmistir.

® Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden itibaren
%15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplar1 i¢in ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK &ncesinde %10 idi.

" Bu konunun esas sOyledir: Maliye Bakanlig1’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir Vergisi
Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye
iradr” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri ¢er¢evesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin
olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 say1li karari ile GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci
fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar
payindan soz edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava
Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 say1li karari ile kesinlegmis bulunmaktadir.

8 Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarmin dagitimi halinde gercek kisilerce elde edilen kar paylari gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin
disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarinin dagitim halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kéar payinin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan
tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate aliir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarin (1/5)'1 beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
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Ancak GVK madde (101/5) ¢ergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hig
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini ve her tiirli kazang ve iratin
Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar::

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve'bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan,
ticari isletme igin gecerli olacak ve bu kazancglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde
(5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim fonlarinin
katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar
vergisinden miistesnadir’.

30.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya
0zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasmin (4)
numarali bendinde yazili menkul /sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar1 iizerinden tevkifat
yapilacaktir (%15).

30.3. Vergi stopajimin ihraccrtarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuatt uyarinca 2005 yili ve 6ncesi i¢in bu bdliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
tiimi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasi
karsiliginda elde edilen kazanglar.icin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda
tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

31. EKLER

Sermaye Artirnmindan Saglananacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu.

° Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gére;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden
istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kér paylar1 gelir vergisinden miistesnadur.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarmin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten
sonra, bulunan tutarin yarist vergiye tébi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye
intikal ettirilen tutarmn (1/5)'1 beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay: elde
etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kér pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali
fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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