SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYI VE
TICARET A.S

Ozettir

Bu ozet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...../...../....... tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigmmizin ¢ikarilmis sermayesinin  8.500.000 TL’den 11.500.000 TL’ye
cikarilmas1 nedeniyle artirllacak 3.000.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu
300.000 TL olmak iizere toplam 3.300.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin ozettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlammna gelmeyecegi gibi, s6z konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihracq1 bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracg¢ bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar ihrag¢ bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci
notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢i bilgi dokiiman1 ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakh@mzin (www.san-el.com) ve halka arzda satisa aracihik edecek
Piramit Menkul Kiymetler A.S.nin (Wwww.piramitmenkul.com.tr) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../.......
tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracgi
sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu
haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.san-el.com/
http://www.piramitmenkul.com/
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.G Dagitim Algak gerilim dagitim panosu

Borsa Borsa istanbul A.S

EURO Avrupa Birligi Para Birimi

GOZ Elektrik Panosunu Olusturan Elektronik Raflar

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kompanzasyon Ak‘Fif giiciin maks1mum hale get.irilip,. gii¢ faktoriiniin dﬁzelt.ilmesi ve
verimin en biiylik halini almasi islemine kompanzasyon denir

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD Limited

MCC Motor kontrol kabini

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OG-AG Orta Gerilim-Algak Gerilim

ODA Ozel Durum Agiklamasi

SGK Sosyal Glivenlik Kurumu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Firma,
Ortaklik, San-El

San-El Miihendislik Elektrik Taahhit A.S

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Takasbank

THYRIS Algak Gerilim Anahtarlama Sistemi

TL Tiirk Lirast

TTK Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UMS/UERS LSthJrf:;rl:;I;I;asebe Standartlari /Uluslararas1 Finansal Raporlama
USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

VUK Vergi Usul Kanunu




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ozet ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK
TAAHHUT SANAYI VE TICARET A.S.
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yonetim Kurulu Baskani

Bahadir YALCIN
Yonetim Kurulu Bagkam OZETIN TAMAMI
Halka Arz Eden
Adi, Soyad/Unvam, Gérevi, Imza, Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih
Bahadir YALCIN . .
OZETIN TAMAMI

Halka Arz Eden

Adi, Soyad/Unvam, Gérevi, iImza,
Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Serkan DINCBAS
Yonetim Kurulu Bsk Yrd

OZETIN TAMAMI




Halka Arz Eden

Adi, Soyadi/Unvam, Gérevi, Imza,
Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Zeynel Abidin ERDALOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmet OSMANOGLU
Genel Miudiir

OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
Yetkilisi
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Zekiye YOLCUBAL

Yonetim Kurulu Uyesi

OZETIN TAMAMI




2. THRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1 Thraccinin ticaret iinvam

San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

2.2 Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi T.C. Kanunlarina
tabidir. Sirket Tiirkiye’de kurulmustur, sirketin merkez adresi SerifAli Mahallesi Baser Sokak
No:44 Umraniye/istanbul’dur.

Sirketin telefon numarasi1 0216 415 22 45 (pbx) Faks numaras1 0216 415 23 58’dir.

Sirketin giincel internet adresi (www.san-el.com)’dur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracci1 bilgi dokiimanmmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.3.  Thraca bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet Kkategorilerini de icerecek sekilde ihrac¢1 faaliyetleri ile faaliyet
gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Sirketin faaliyet konusu orta gerilim ve algak gerilim kompanzasyon ve harmonik filtre
sistemlerinin  projelendirmesi, tasarimi ve {iretimi, orta gerilim ve alcak gerilim
kompanzasyon ve harmonik filtre tiriinlerinin komponent bazinda satisi, iletim ve dagitim
sebekelerinde enerji kalitesinin analizi ve raporlama hizmetleri’dir. Sirket bu amagla elektrik
taahhiit igleri yapmakta, elektrik miithendisligi hizmetleri sunmaktadir. Sirketin yillik tiretim
kapasitesi tek vardiya iizerinden 2400 adet elektrik panosu imalatidir. Elektrik panolariin
projelendirmeye gore farkli géz sayilarinda iiretilebilmesi nedeniyle parca pano imalat sayist
g6z adedi dikkate alindiginda 3500 adete ulagmaktadir. Ortakligin 2010, 2011, 2012 ve
30.06.2013 itibariyle gerceklesen pano iiretim sayilar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uretim Konusu 2010 2011 2012 30.06.2013
Elektrik Panosu 1134 2106 2212 1032

Sirket 2010-2012 donemi ve 30.06.2013 itibariyle Thyris, AG ve OG elektrik panolar1 ve diger
iiriin ve hizmet satislarindan asagidaki net gelir tutarlarini elde etmistir.

Satislar (TL) 30.06.2013  31.12.2012  30.06.2012  31.12.2011  31.12.2010
Elektrik Panosu 10.463.093 21.237.232  15.781.731 23.775.919  11.953.777
THYRIS 77.738 268.973 150.642 431.325 432.694

Diger Uriinler (Siiriiciiler,
Salt Malzemeleri) Hizmet 4.211.363 25.672.763  13.594.029 14.388.288 7.292.837
Satiglar

Toplam Satiglar 14.752.194  47.178.968  29.526.402  38.595.532  19.679.308

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar: (Dipnot 5)


http://www.san-el.com)'dur/

Sirketin arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetlerine dair
bir bilgi bulunmamaktadir.

Ortaklik ABB Elektrik A.S ile 16.01.2006 tarihinde ticari tirtin kullanimi ve satis1 konusunda
¢Oziim ortakligi anlagmast imzalamistir. Ortakligin GE Endiistriyel Coziimleri A.S ile
01.05.2012 tarihinden itibaren ¢alismaya baslamasi nedeniyle ABB Elektrik A.S ile yapilan
anlagma iptal edilmistir. ABB firiinlerinin satistan ¢ekilmesi ve General Elektrik iirlinlerinin
pazar tanitimi1 ¢aligmalar1 nedeniyle 2013 yil1 ilk alt1 ayinda diger tiriinler ve hizmetler satis
tutarlar1 azalmistir. Bu azalma Ortakligin toplam satis gelirlerinin 2013 yili ilk alt1 ayinda
diismesine neden olmustur. Diger taraftan GE Endiistriyel Coziimleri A.S ile yapilan anlasma
dogrultusunda Ssatislarin biiyiik cogunlugu proje satislaridir bu durum belirli bir imalat siiresi
gerektirmekte dolayist ile faturalama, alinan siparis rakamindan diisiik seviyelerde
kalmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 6. boliimiinde yer almaktadir.

2.4 Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Sirketin 30.06.2012 donemi satiglar1 29.526.402 TL iken 30.06.2013 ara donem satiglari ise
14.752.194 TL’dir. Ortakligin 30.06.2013 donemi faaliyet geliri bu donemde taahhiit projesi
faturast kesilmemesi nedeniyle diisiik gerceklesmistir, ancak ortakligin muhtelif tarihlerde
imzaladigi, 3.551.424,38 EURO, 01.08.2013 tarihinde imzalanan 4.150.000 USD ve muhtelif
tarihlerde imzalanan 7.247.645 TL olmak tizere heniiz faturasi kesilmemis ¢ok sayida projesi
devam etmektedir. S6z konusu proje gelirlerinin 2013/2. yariyil donemi sonrasinda faaliyet
gelirlerine olumlu yansimasi beklenmektedir. Devam eden projeler hakkinda detayl bilgi,
ihracc bilgi dokiimanmin 22. Onemli S6zlesmeler baslikli boliimiinde aciklanmistir.

Sirketin satig gelirlerinde 2013 yili ilk alti ayinda disme egilimi goriilmistiir, (bunun
nedenleri ihrag¢1 bilgi dokiimanmin 12.1 boliimiinde agiklanmistir) ancak GE Endiistriyel
Coziimleri A.S ile yapilan s6zlesmenin proje bazinda uygulanmasi nedeniyle daha yiiksek kar
orani hedefleyen projeler tercih edilmektedir.

Asagidaki tabloda 30.06.2012 ve 30.06.2013 tarihleri itibariyle net satis gelirleri ve net kar
tutarlar1 karsilastirilmistir.

30.06.2013 30.06.2012
Net Satis Geliri 14.752.194 29.526.402
Donem Net Kéar 1.650.871 1.497.077
Donem Net Kari/Net Satis Geliri 11,19% 5,07%

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 12. boliimiinde yer almaktadir.

2.5 Thragcinin dahil oldugu grup ve grup i¢cindeki konumu hakkinda bilgi

Ortaklik herhangi bir guba dahil degildir veya ortakligin tiizel kisi olarak ortak oldugu baska
bir organizasyon yoktur. Sirket sahiplerinin ortak oldugu Sanel Tasarim Mimarlik Ltd Sti ve
BB Elektrik Montaj Taahhiit Ltd $ti mevcuttur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 7. béliimiinde yer almaktadir.
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2.6 Thraccinin ortaklik yapis

Ortakligimizin 8.500.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢cindeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay tutar1 ve orani, Bahadir
Yal¢in isimli ortak i¢in 3.825.000 TL ve %45, Serkan Dingbas isimli ortak i¢in 3.825.000 TL
ve %45’dir. Zeynel Abidin Erdaloglu isimli ortak i¢in 850.000 TL ve %10°dur.

Ortakligimizin mevcut sermayesini temsil eden paylarm tamami nama yazili, A ve B
gruplarina ayrilmis olup, A grubu paylar imtiyazlidir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal

tutar1 90.000 TL’dir.

Imtiyazl1 A grubu paylar, sahiplerine yonetim kurulu iiye sayisinin yarisin1 segme konusunda
imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarin %50 oranindaki kismi Bahadir Yalgim isimli
ortaga, %50 oranindaki kism1 Serkan Dingbag isimli ortaga aittir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 18. béliimiinde yer almaktadir.

2.7 Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Ozet Finansal Tablolar 30.06.2013| 31.12.2012| 31.12.2011] 31.12.2010
Doénen Varliklar 16.548.930 16.286.925 15.225.282 8.537.927
Duran Varliklar 858.606 1.371.001 1.917.035 1.111.956
Ozkaynaklar 10.686.633 9.030.089 5.280.528 3.432.169
Net Satig Gelirleri 14.752.194 47.178.968 38.595.532 19.679.308
Net Donem Kari 1.650.871 3.678.488 2.231.140 198

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.8 Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 20. béliimiinde yer almaktadir.

2.9 Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 13. boliimiinde yer almaktadir.

2.10. ihracg1 bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda ac¢iklama

Bilgili Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., 2010-2011 yillar1 igin sartl,
30.06.2013 ara donem i¢in olumlu goriis beyan etmistir.

2012 yili ve

2010 ve 2011 yillarina dair ortaya konan sarthi goriisiin dayanagi olarak “’ilgili donemlerde
stoklarin fiziki sayiminin bagimsiz denetim firmasinin, bagimsiz denet¢i olarak atanmasindan
once yapilmasindan dolay1 sayimi gozetleyememis bulunmasi ve dolayisiyla, 31 Aralik 2011



ve 2010 tarihleri itibariyle mevcut stok miktarlari {izerinde uygulanan diger bagimsiz denetim
teknikleri yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanit1 olugturmamakta oldugu’’ beyan edilmistir.

“Gorisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, stoklarin fiziki sayiminin bagimsiz denetim
firmasinin, bagimsiz denetgi olarak atanmasindan Once yapilmasmin yukarida yer verilen
etkisi hari¢ olmak iizere, San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi A.S.’nin 31 Aralik
2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla finansal durumunu, ayni tarihlerde sona eren yillara ait
finansal performansini ve nakit akimlarmi, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cercevesinde
dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.”

30.06.2013 Ara Donemi icin Goriis

“Gorlsiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi
A.S.’nin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla finansal durumunu, ayni
tarihlerde sona eren donemlere ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ¢cercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir’’

2.11. Isletme sermayesi beyani

Yeterli isletme sermayesi vardir.

2.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi

Bahadir YALCIN Yonetim Kurulu Baskani

Serkan DINCBAS Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Zeynel Abidin ERDALOGLU Yénetim Kurulu Uyesi

Oguz TOPTAS Yénetim Kurulu Uyesi

2.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Bilgili Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ortakligin 2010-2011-2012 hesap donemleri ve
30.06.2013 tarihli ara donem mali tablolar1 {izerinde bagimsiz denetim faaliyetinde
bulunmustur.



3. THRAC EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

3.1. Ihrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 8.500.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi;

3.000.000 TL tutarindaki kismi nakit karsiligi olmak tizere 11.500.000 TL’ye artirilacaktir.

Nakit karsiligi artirilan sermayenin 3.000.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar ile
mevcut ortaklarin sahibi bulundugu 300.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylar
halka arz edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmis olup, mevcut ortaklarimizin yeni
pay alma hakki bulunmamaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsilig1 artirilacak sermaye karsiligi B grubu, mevcut ortaklarin sahibi
bulundugu paylarin satis1 karsiliginda ise B grubu pay verilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi.

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢gikarilmis sermayesi 8.500.000 TL olup, beher payinin nominal degeri
1 TLdir.

3.4. Paylara iliskin haklar
- Kardan pay alma hakki
- Tasfiye pay1 hakki
- Bedelsiz pay edinme hakk1
- Yeni pay alma hakki
- Genel Kurula katilma hakki
- Oy hakki
- Bilgi alma ve inceleme hakki
- Genel Kurul kararlarinin iptalini isteme hakki
- Azlik haklar

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
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3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestce tedaviil etmesine iliskin herhangi bir
kisitlama bulunmamaktadir.

3.6. Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihrac¢inin sermaye piyasasi arac¢larinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara
iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Sirket paylar1 borsaya heniiz kote degildir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada islem
gdrmesi Borsa Istanbul A.S Y&netim Kurulu’nun bu konuda verecegi olumlu karara baglidr.
S6z konusu karar alinmadik¢a halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani
olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S Y&netim Kurulu’nun alacagi karar sonucu paylarm borsada
islem gérme tarihleri belirlenebilecektir.

3.7. Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirket, kar dagitimi1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer
alan diizenlemelere uyar. Sirketin kar dagitim politikast Yonetim Kurulu teklifi {izerine Genel
Kurul tarafindan kararlastirilir.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Sirket Yonetim Kurulu 11.10.2013 tarih ve 2013/39 sayili karari ile “Sirket hisselerinin Borsa
Istanbul A.S’de halka arzina dair yapilan ¢alismalar basarili sonuclandig: takdirde halka arzi
miiteakiben 2013-2017 yillart arasinda elde edilecek ve Sermaye Piyasast Kurulu mali tablo
ve rapor standartlarina uygun ticari kar elde edilmesi halinde vergi ve yasal yiikiimliiliikler
diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin tamaminin ortaklara nakden veya sermayeye ilave
suretiyle bedelsiz hisse olarak dagitilmas1 icin Genel Kurul toplantilarinda teklifte
bulunulmasia” karar vermistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 20. béliimiinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- TL bazinda alinan islerle ilgili satinalmanin doviz tizerinden yapilmasi nedeniyle kur riski,
- Iscilik ve genel iiretim maliyetlerinde dngdriilmeyen artislar,

- Taahhiit edilen isin dizayn projesinde olusabilecek ortiilii eksik ve hatalar,

- Teklif asamasinda olusabilecek maddi hatalar (fiyatsal ve sartname degerlendirilmesi
sirasinda) kontrat is tanimlarinda gdzden kagabilecek ek yiikiimliiliikler,

- Taahhiit edilen isin zamaninda tamamlanamamasi ve sdzlesmelerde buna kars1 koruyucu
madde olmamasi,

- Ustlenilen projelerde &nceden sdzlesmede &ngodriilmeyen ilave islerin yapilmasimin
getirdigi finansal riskler,
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Miisterinin i¢ine diisecedi mali sikintilara baglh olarak hak edislerin zamaninda veya hig
alinamamasi,

Isletme Sermayesinin yetersizligi halinde dis kaynak kullanimin getirdigi finansman yiikii,

Isin resmi onaylari, doga sartlar1 gibi nedenlerle kesintili olarak siirmesi ve sdzlesmelerde
buna kars1 koruyucu madde olmamasi,

Sirketin satig gelirleri ile faaliyetlerinin devamliligimmin biiyiik dl¢lide insaat sektoriindeki
gelismelere ve Sirketin elektrik taahhtit isi alabilmesine bagli bulunmaktadir.

Sirketin 2010,2011,2012 ve 30.06.2013 tarihi itibariyle maruz kaldig1 yabanci para riski,
kredi riski, likidite riski, piyasa riski, faiz oran riski hakkinda bilgiler ekli bagimsiz
denetim raporlarinda yer almaktadir.

4.2. Thraccinn icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Elektrik taahhiit sektoriiniin insaat sektoriine bagli olarak faliyetlerinin gelismesi nedeniyle
insaat sektdriinde yasanan olumsuz gelismelerin yaratigi riskler,

Kablo, bakir, gelik gibi biiyiikk maliyet kalemlerinin dovizdeki artistan farkli olarak piyasa
fiyatlarinin artabilmesi,

Sektorde miisterilerin (insaat firmalar1) elektrik taahhiit firmalarina gore daha gii¢lii olmasi
nedeniyle sdzlesme iceriklerinin agirlikli olarak miisteri lehine diizenlenmesi.

Sektorde hakedis usuliiniin uygulanmasi nedeniyle miisteri kaynakli tahsilat riskleri

4.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Thrag edilen paylarin kar payr riski mevcuttur. Sirket esas sozlesmesine ve sermaye
piyasast mevzuatinin uygun oldugu 6l¢iide gelecekte pay sahiplerine kar payr 6dememeye
karar verebilir veya zarar edebilir.

Thrag edilen paylarda sermaye kazanci riski bulunmaktadir.

[k kez halka arz edilecek paylar daha dnce Borsa’da islem gérmediginden hisselerde fiyat
ve hacim dalgalanmalar1 goriilebilir.

Tiirk lirasinin diger para birimlerine kars1 deger kaybi paylarin degerini diistirebilir.
Pay sahipleri arasinda menfaat ¢atismasi riski olabilir.

Paylar Borsada islem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini
satamayabilir.

4.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Tiirkiyenin i¢inde bulundugu cografyada ekonomik politik degisimlerinin Tiirkiye
ekonomisini olumsuz yonde etkilemesi,

Diinyadaki ekonomik krizin Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye yatirimlarmi daraltma
ihtimali,

Tiirkiye makro ekonomik sartlardaki istikrarsizligin faaliyetler {izerinde olumsuz etkide
bulunma riski.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢1 bilgi dokiimaninin 4. sermaye piyasasi araci
notunun ise 2. boliimiinde yer almaktadir.
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5. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

fhragc1 sermaye artirimi nedeniyle halka arzdan yaklasik 11.940.000 TL briit nakit girisi
saglamay1 planlamaktadir. Halka arza iliskin olarak ihragginin 6demesi gereken toplam
maliyet danigmanlik, aracilik, bagimsiz denetim, yasal {icretler dahil 853.566 TL civarinda
olusmasi beklenmektedir, ihrag¢r masraflardan sonra 11.086.434 TL civarinda net nakit girisi
saglayabilecektir.

Ortaklar tarafindan satilmasi planlanan paylar karsilig1 elde edecekleri yaklasik 1.194.000.-
TL’lik boliimiiniin Borsa Istanbul Anonim Sirketi 'nde yapilacak halka arz kapsaminda
yapilacak ortak satisindan sonra “Ortaklardan Ticari Olmayan Alacaklar’hesabina mahsuben
sirkete 6denmesi hususunda ortaklar 30.10.2013 tarihli taahhiitname vermislerdir.

5.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka arzdan elde edilecek gelirin 6 milyon TL’sinin isletme sermayesine aktarilmasi
planlanmaktadir. Halka arz gelirinden saglanan ve isletme sermayesine aktariimayan boliimii
Ortakligin kendisine ait tesis kurulumu i¢in kullanilacaktir. Tesis kurulumunun yaklasik 5
milyon TL civarinda olugsmasi beklenmektedir. (Sirket’in halka arz gelirinden iiretim tesisi
icin kullanmay1 diislindiigii tutar (5 milyon TL), iiretim tesisinin tamamen veya kismen uygun
leasing (kiralama) yontemi ile finanse edilmesi halinde, iiretim tesisi i¢in kullanilmasi
diistinen 5 milyon TL kaynaktan artan tutarin da isletme sermayesine eklenmesi de
planlanmaktadir.)

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Ortaklik Yonetim Kurulu 02.09.2013 tarih ve 32 sayili karari ile halka arz karart almistir,
buna gore; sirketin 8.500.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin 11.500.000 TL’ye
artirilmasina, artirilan 3.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesine karar
verilmistir. Ayrica ortaklar 300.000 TL nominal degerli mevcut paylarmi halka arz
edeceklerdir. Sermaye artirnmi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylarin, halka arz
sonrast olugmasi beklenen ¢ikarilmis sermayeye oran1 %28,70’e tekabiil edecektir.

Ortaklik paylarinin halka arzi, Piramit Menkul Kiymetler A.S araciligi ile saglanacaktir.

Ortaklik paylar1 Borsada Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi —
SFY) Yontemiyle 3 is giinii boyunca halka arz edilecektir. Kesin satis baslangic ve bitis
tarihleri yaymlacak Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda ilan edilecektir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

5.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Paylarin halka arzindan, San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit A.S. sermaye ve emisyon
primi, halka arz eden ortaklar satig geliri, halka arz eden yatirim kurulusu Piramit Menkul
Kiymetler A.S aracilik  komisyonu, danismanlik  hizmeti veren Projes Is Gelistirme
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Danismanlik ve Proje Yonetimi A.S damismanlik geliri elde edecektir. Piramit Menkul
Kiymetler A.S ile Projes Is Gelistirme Damismanlik ve Proje Yonetimi A.S’nin ihrage1 ve
ortaklar1 ile halka arz disinda, sermaye iligkisi dahil herhangi bir anlagmalar
bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin taahhiitler

No Ortagin Halka A_rz Satis1 Yapilacak | Halka Arz Sonrasi Sirket
AdiSoyadi/Unvani Nominal Tutar (TL) Sermayesine Orani(%)
1 Bahadir Yal¢in 135.000 1,17%
2 Serkan Dingbas 135.000 1,17%
3 Zeynel Abidin Erdaloglu 30.000 0,26%
TOPLAM 300.000 2,61%

Her ii¢ ortagin is adresi SerifAli Mahallesi Baser Sokak No:44 Umraniye/Istanbul’dur.

Bahadir Yalcin, Serkan Dingbas, Zeynel Abidin Erdaloglu birinci halka arzi takiben paylarin
Borsa Istanbul A.S’de islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren 12 ay siire ile satis
yapmayacagini ve dolayisiyla dolasimdaki pay miktarinin artirilmayacagini taahhiit etmistir.
Ortaklar, ayrica 30.10.2013 tarihinde, SPK VII:128.1 Pay Tebligi 9. Madde kapsaminda da
Sirketin ilk halka arzinda SPK mevzuatinca olusturulan “’satisa hazir bekletilen paylar’’in
borsada tamamen satis1 gergeklesmedigi siirece, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir y1l boyunca ortaklik paylarindan sahip olduklar1 paylar1 borsada satmayacaklari ve
borsada satisa yol agacak herhangi bir islemde bulunmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

(Kaynak:San-El Miihendislik A.S ortaklardan alinan taahhiitler Sermaye Piyasast Aract notu ekindedir)

Ortaklik Yonetim Kurulu, halka arz tarihini takiben bir y1l boyunca bedelli sermaye artirimi
yapmama karar1 almistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.6. Sulanma etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisi mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen
kisitlandig dikkate alinarak asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi her bir payda pozitif 0,636 TL ve %50,59 oranindadir.
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi her bir payda negatif 2,087 TL ve % 52,43 oranindadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 aract notunun 9. béliimiinde yer
almaktadar.

5.7. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Halka arzin Borsa Istanbul A.S Birincil Piyasa’da gerceklesecek olmasi nedeniyle
yatirimcilarin hesaplarinin bulundugu yatirim kuruluslart ile aralarinda imzaladiklar1 alim
satim aracilik cergeve sozlesmesinde belirlenen aracilik komisyonlari ve Takasbank A.S
ticretleri disinda yatirimcilara baska bir ek maliyet s6z konusu olmayacaktir.
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