SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYI VE
TICARET A.S

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
el eeveed euvenee. tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigmmizin ¢ikarilmis sermayesinin  8.500.000 TL’den 11.500.000 TL’ye
cikarilmas1 nedeniyle artirillacak 3.000.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu
300.000 TL olmak iizere toplam 3.300.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yani sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
825.000 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatimin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldig1 miiddetce borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracci bilgi dokiimam ve o6zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar
ihracc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢i bilgi
dokiimani ve 6zet, ortakhgimizin (www.san-el.com) ve halka arzda satisa aracilik edecek
Piramit Menkul Kiymetler A.S.nin (Wwww.piramitmenkul.com.tr) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../.......
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluslarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihracc¢i bilgi dokiiman1 kapsaminda daha
once ihrac¢ edilen sermaye piyasas1 araclarma iliskin bilgiler asagidaki tabloda
verilmektedir:

Yoktur.


http://www.san-el.com/
http://www.piramitmenkul.com/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa Borsa istanbul A.S

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

TSPAKB Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluglar1 Birligi
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD Limited

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

ODA Ozel Durum Agiklamasi

SGK Sosyal Glivenlik Kurumu

SPKn Sermaye Piyasasi1 Kanunu

VUK Vergi Usul Kanunu

Sirket, Firma,
Ortaklik, San-El

San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit A.S

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Takasbank

TL Tiirk Lirast

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UMS/UERS Ulusal Muhasebe Standartlar1 /Uluslar Aras1 Finansal Raporlama
Standartlar

EURO (€) Avrupa Birligi Para Birimi

USD ($) Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi (ABD Dolar1)




I. BORSA GORUSU:

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.



1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
0zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

SAN-EL__MI“JHENDiSLiK ELEKTRIK
TAAHHUT SANAYI_\_’E_J TICARET A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gérevi, Imza,
Tarih
Bahadir YALCIN SERMAYE PiYASASI ARACI
Yonetim Kurulu Baskani NOTUNUN TAMAMI
Halka Arz Eden
Ady, Soyadi/Unvani, Gorevi, imza, Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih
Bahadir YALCIN SERMAYE PiYASASI ARACI
Yonetim Kurulu Baskani NOTUNUN TAMAMI

Halka Arz Eden

Adi, Soyad/Unvam, Gérevi, iImza,
Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Serkan DINCBAS
Yonetim Kurulu Bsk Yrd

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




Halka Arz Eden

Adi, Soyadi/Unvam, Gérevi, Imza,
Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Zeynel Abidin ERDALOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

SERMAYE PIiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Mehmet OSMANOGLU SERMAYE PiYASASI ARACI
Genel Miudiir

NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
Yetkilisi
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Zekiye YOLCUBAL

Yonetim Kurulu Uyesi

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ihrag¢ Edilen Paylara iliskin Riskler

Hisse senedi/pay yatirimeilar iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri
ise sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karini nakden dagitmasi veya kar payinin
sermayeye ilavesi nedeniyle pay ihrag etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise,
yatirimcilarin hisse senedini/pay elinde tuttugu siirece hisse senedinde/pay olusan deger
artisindan kazanacak gelirlerdir.

2.2. Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: IV, No:27 Tebligine gore, ortakliklarin birinci kar pay1
tutar1, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon
ve mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlar diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin
%20’sinden az olamaz. Hisse senedi yatirimcilari kar dagitim riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir. Kar pay1 geliri olarak da bilinen bu uygulamada sirketlerin y1l sonlarindaki
performanslarina gore karlarin1 dagitmasindan elde edilen gelirdir. Hisse senetleri Borsada
islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak kar paymi

-Tamamen nakden dagitma,
-Tamamen hisse senedi olarak dagitma,

-Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitarak kalanini ortaklik biinyesinde
birakma,

-Nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma, konusunda
serbesttir.

Sirket Yonetim Kurulu kar payr gelir riskinin giderilmesi amaciyla 11.10.2013 tarih ve
2013/39 sayili karari ile “Sirket hisselerinin Borsa Istanbul A.S’de halka arzmna dair yapilan
caligmalar basarili sonuglandig: takdirde halka arzi miiteakiben 2013-2017 yillar1 arasinda
elde edilecek ve Sermaye Piyasast Kurulu mali tablo ve rapor standartlarina uygun ticari kar
elde edilmesi halinde vergi ve yasal yiikiimliiliikler diigiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin
tamaminin ortaklara nakden veya sermayeye ilave suretiyle bedelsiz hisse olarak dagitilmasi
icin Genel Kurul toplantilarinda teklifte bulunulmasina” karar vermistir.

2.3. Ihrag¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket Paylar1 halka arz éncesinde aktif olarak Borsa Istanbul A.S’de veya benzer bir drgiitlii
piyasada islem gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati, Piramit Menkul Degerler
A.S tarafindan hazirlanan degerleme raporunda 3,98 TL olarak belirlenmis olup, Fiyat tespit
raporu sermaye piyasasi araci notu ekinde yer almaktadir.

Bu fiyat halka arz sonrasi Borsa Istanbul A.S’de olusacak fiyattan farklilik gdsterebilir.
Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra ekonomideki ve/veya sirketin mali yapisindaki
gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi
durumunda sirket paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirrm karan almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri sirketin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, s6z konusu
tasfiye bakiyesine payr oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.
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Halka arz sonrasinda sirket paylarinin piyasa fiyati istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye
artirimlarinda yeni pay alma haklarii kullanamadiklari takdirde paylari sermayenin biitiiniine
oranla deger kaybina ugrayabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarin paylari, sirket
sermayesine istirak orani kadar gerileyecektir. Sirketin paylarinin alim satiminin durdurulmasi
pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim
piyasast olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirketin ana ortaklarin pay satisi,
sirketin pay bedelinde bir diisiise neden olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir. Sirketin aciz haline diismesi durumunda sirketin hissedarlarinin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket Yonetim Kurulu sermaye kazanci riskinin giderilmesi amaciyla 11.10.2013 tarih ve
2013/39 sayili karari ile “Sirket hisselerinin Borsa Istanbul A.S’de halka arzi planlamasi
nedeniyle halka arz gerceklestigi takdirde halka arz tarihini takip eden 12 ay boyunca
(Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22 Haziran 2013 tarihli ve VI11.128.1 nolu Pay Tebligi’nin 9.
maddesi geregi “ Halka agilmada sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylarin
ithrac1” istisna olmak {izere bedelli sermaye artirrmi yapilmayacagi ve hissedarlarimizin ilk
halka arz disinda 12 ay boyunca ortak satis1 yapmayacaklari hususunda karar vermistir.

2.4. Sirketin Paylarinda Fiyat ve Hacim Dalgalanmasi Riski:

Sirketin paylar1 daha once bir halka acik piyasada islem goérmedigi icin ilk kez olusacak
ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi dalgali bir seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da islem
gormeye basladiktan sonra paylara iligskin likidite olugsmamasi durumunda pay sahipleri
istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini satamayabilirler.

Ote yandan yiikselen piyalardaki diger drneklerde gorildiigii tizere sirketi mali performasi ile
iligkili olmadan, Borsa Istanbul’daki genel diisiis trendi paylarin iglem fiyatini ve likiditesini
olumsuz yonde etkileyebilir.

2.5.Tiirk Lirasimin Degerindeki Dalgalanmalardan Kaynaklanan Risk:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden kote edilecek ve kar payr 6demesi yapilmasi planlandigindan bu
kar paylar1 Tiirk Lirasi cinsinden odenecektir. Dolayisiyla Tirk Lirasinin diger para
birimlerine gore degerindeki dalgalanmalar, paylarin degerini ve Tirkiye disindaki
yatirimecilar i¢in bagka para birimlerine doniistiiriilecek temettii ddemelerinin degerini
etkileyebilir.

2.6. Hissedarlararas1 Menfaat Catismasi Riski:

Halka arzin tamamlanmasini takiben en fazla paya sahip olan eski hissedarlar sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Eski hissedarlar ayrica sirketin
yonetimini belirleme hakkini saglayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle Yonetim Kurulu
Uyelerini secebilecek, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. Maddesi kapsami disinda kalan
onemli nitelikteki islemler, kar pay1 dagitimi1 ve yeni hisse ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.

Eski hissedarlarin ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlariyla gelismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.



2.7. Sirket esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 6deyemeyebilir:

Sirket Yonetim Kurulu 11.10.2013 tarihli 2013/39 sayili karar1 ile “Sirket hisselerinin Borsa
Istanbul A.S’de halka arzina dair yapilan ¢alismalar basarili sonuglandig: takdirde halka arzi
miiteakiben 2013-2017 yillar1 arasinda elde edilecek ve Sermaye Piyasast Kurulu mali tablo
ve rapor standartlarina uygun ticari kar elde edilmesi halinde vergi ve yasal ylkiimliliikler
diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin tamaminin ortaklara nakden veya sermayeye ilave
suretiyle bedelsiz hisse olarak dagitilmasi i¢in Genel Kurul toplantilarinda teklifte
bulunulmasina” karar vermistir.

Bu karara ragmen sirketin ticari kar elde edememesi halinde pay sahiplerinin kar pay1
alamama riskleri bulunmaktadir.

Yeni 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik Anonim Ortakliklar, karlarinin
Genel Kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu ¢ergevede sirket Yonetim Kurulu tarafindan
2013-2017 doneminde kar payr dagitimi konusunda genel kurul toplantilarinda teklifte
bulunulmasi konusunda prensip karar1 alinmasina ragmen kar pay1 dagitilacagina iligkin bir
garanti bulunmamaktadir.

2.8. Sirket ve Hissedarlar Tarafindan Ileride Yapilacak Pay Satislarinin Yaratacag
Riskler:

Sirket ve sirketin hissedarlari, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdérmeye basladig
tarihten itibaren 12 ay siireyle (Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1.128.1 nolu Pay Tebligi’nin
9. maddesi geregi Satigsa Hazir Bekletilen Pay’lar hari¢) herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina bu siire boyunca ilerde yeni bir
satig veya halka arz yapilacagma dair bir agiklamada bulunulmamasi konusunda garanti
vermisglerdir. Bu slire¢ sona erince sirket bedelli sermaye artirnmina gidebilecegi gibi sirket
hissedarlar1 da B grubu hisselerini diledikleri zaman Borsa’da satabilirler, s6z konusu
sermaye artirimi ve pay satislart hisse fiyati tizerinden olumsuz etkiye sebep olabilir.



3. IHRACCIYA ILISKIN TEMEL BILGILER

3.1. Isletme sermayesi beyani:

Isletme sermayesi yeterlidir. Isletme sermayesi bu sermaye piyasas1 aract notunun imza
tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

Halka arz geliri ile isletme sermayesinin 6 Milyon TL ayrica desteklenmesi planlanmaktadir.

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Donen Varliklar 16.548.930 16.286.925 15.225.282 8.537.927
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.467.625 8.409.597 11.491.589 5.985.496
Net Isletme Sermayesi 10.081.305 7.877.328 3.733.693 2.552.431
Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gecmis Mali Tablolar
3.2. Thragcinin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

Bor¢luluk Durumu (2013/6 aylik donemi itibariyle) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.467.625

Garantili 0
Teminatl 101.131
Garantisiz/Teminatsiz 6.366.494

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 253.278

vadeli kisimlar1 haric)

Garantili 0
Teminatl 25.318
Garantisiz/Teminatsiz 227.960

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 6.720.903
Ozkaynaklar 10.686.633
Odenmis/gikarilmis sermaye 8.500.000

Yasal yedekler 141.750

Diger yedekler 394.012
TOPLAM KAYNAKLAR 17.407.536

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 5.181

B. Nakit Benzerleri 643.342

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 243.220

D. Likidite (A+B+C) 891.743
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E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 101.131
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar (F+G+H) 101.131
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (790.612)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 25.318
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 25.318
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) (765.294)

Ortakligin 30.06.2013 donemi itibariyle net finansal borcu bulunmamakta olup nakit fazlasi
765.294 TL dur.

Sermaye piyasasi aract notunun imza tarihi itibariyle Sirket’in son finansal tablo tarihinden
(30.06.2013) itibaren, Sirket ortaklarindan Bahadir Yalgin’in sirkete olan borglarini azaltmak
ve SPK’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5.Maddesi 4. Bendindendeki oranlara uyulmasi
amaciyla sirkete 21 Ekim ve 25 Ekim 2013 tarihlerinde (150.000 + 20.000) olmak {izere
toplamda 170.000 TL nakit 6demede bulunmasi haricinde, sirketin finansman yapisi ve
bor¢luluk durumunda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Sarti Bagh Yiikiimliiliikler

Verilen teminat mektuplar: Doviz Tutar1  30.06.2013 Doviz Tutar1  31.12.2012
TL verilen teminat mektuplari 2.734.958  2.734.958 2.032.379  2.032.379
USD verilen teminat mektuplari - - 87.840 156.584
Avro verilen teminat mektuplari 821.462  2.064.909 1.187.321  2.792.224
Toplam 4.799.867 4.981.187
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Ortaklik tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilimi asagida yer
almaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Rehin-ipotekler) 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari 4.799.867 4.981.187

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitilmesi amaciyla diger kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1

Toplam 4.799.867 4.981.187
Kaynak:30.06.2013 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu Dipnot: 18

3.3. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan, San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit A.S. sermaye ve emisyon
primi, halka arz eden ortaklar satig geliri; halka arz eden yatirim kurulugu Piramit Menkul
Kiymetler A.S araciik  komisyonu, danismanhik  hizmeti veren Projes Is Gelistirme
Danigsmanlik ve Proje Yonetimi A.S danismanlik geliri elde edecektir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S ve Projes Is Gelistirme Damgsmanlik ve Proje Yonetimi
A.S’nin, San-El Miihendislik sermayesinde herhangi bir payi, sermaye iligkisi ve gatisan
menfaati yoktur. Ayrica, halka arza aracilik hizmeti veren ve danigmanlik hizmeti saglayan
sirketlerin dogrudan ya da dolayli olarak arzin /ihracin basarisina baglh olarak aracilik
komisyonu ve danismanlik iicreti disinda baska bir menfaati ve ortakligin biiyiik
hissedarlariyla aralarinda herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir.
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3.4. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
3.4.1. Halka arz gerekcesi

Ortakligin biliyiime hedefleri dogrultusunda, sirketin ihtiya¢ duyacagi isletme sermayesinin
temini, iiretim birimleri i¢in ihtiya¢ duyulan tesis yatirimi finansmaninin temini ayrica halka
arz nedeniyle sirketin kurumsallasma, taninma, rekabet giicliniin artirilmasi, kredibilite artigi
ve seffaflik ve hesapverebilirlik uygulamalarinin saglanmasidir.

3.4.2 Halka arz gelirinin kullanim yerleri
1-Isletme Sermayesi:

Sirketin gelecek donemlerde artan satiglar1 ve satislarda vade uzatimi isletme sermayesi
ihtiyacinin  artamasma yol acacaktir. Ote taraftan elektrik taahhiit islerinde iistlenilen
projelerde ozellikle malzeme ve ekipman temininde pesin alimlarda onemli Olclide fiyat
indirimi s6z konusudur, bu indirimler faaliyet kar marjin1 artirmaktadir. Halka arzdan
saglanacak yaklagik 11 milyon TL tutarindaki kaynagin 6 milyon TL’sinin yeni taahhiit
projelerinde isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

2-Uretim Tesisi Kurulumu:

Sirketin mevcut Umraniye iiretim tesisinin fiziki kapasitesinin yetersiz kalmasi nedeniyle
(2.000 mt?) daha genis bir kapali alana ihtiya¢ duyulmaktadir.Yeni tiretim tesisinin 4000 mt*
kapali alan seklinde olusmasi planlanmaktadir. Tahmini maliyeti 5 milyon TL civarinda
olusmasi beklenmektedir. Tesis kurulumu ile yillik 600.000 TL Kira gideri tasarrufu
saglanacaktir. Halka arz gelirinden iiretim tesisi i¢in tahsis edilen 5 milyon TL’nin iiretim
tesisi kurulumu i¢in yeterli olmamasi durumunda; Sirket eksik kalan finansman tutarini,
6zkaynak veya uygun banka kredisi kullanimi ile karsilamay1 planlamaktadir.

(Sirket’in halka arz gelirinden {iiretim tesisi i¢in kullanmay1 diisiindiigii tutar (5 milyon TL),
iiretim tesisinin tamamen veya kismen uygun leasing (kiralama) yontemi ile finanse edilmesi
halinde, tiretim tesisi i¢in kullanilmasi diisiinen 5 milyon TL kaynaktan artan tutarin da
isletme sermayesine eklenmesi de planlanmaktadir.)
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4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

4.1. Thrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Pay Bir Payin
Nama/ Sayisinin ay I I
Grubu |Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Nominal | Toplam | Sermayeye
- Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina (TL)
Orani (%)
B Nama Yoktur | 3.300.000 28,92 1 3.300.000 28,70
TOPLAM | 3.300.000 28,70

Kaynak:02.09.2013 tarih ve 2013/32 Say:ili Yonetim Kurulu Karar

fhrag ve halka arz edilecek paylarin 3.000.000 TL nominal tutarl1 3.000.000 adedi ortaklik
¢ikarilmig sermayesinin 8.500.000 TL’den 11.500.000 TL’ye artirtlmasi suretiyle ihdas
edilecektir. Kalan 300.000 TL nominal tutarli 300.000 adet pay ise mevcut ortaklar tarafindan
halka arz edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili pay tebligine gore, 825.000 TL nominal
ortaklik payi, “’satisa hazir bekletilen pay’” kapsaminda olusturulmustur. Satis islemi,
izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yillik siire icerisinde bir ya da birden
fazla seferde gerceklestirilebilir.

Satisa Hazir Bekletilen Paylar

Pay Bir Payin
Nama/ | Sayisinin Nominyal Toplam | Sermayeye
Grubu Hamlllne Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina (TL)
Oram (%)
B Nama Yoktur 825.000 7,23 1 825.000 7,17
TOPLAM | 825.000 7,17

Sermaye Piyasast Kurulunun V1I-128.1 sayili Pay Tebligi’ne gore, izahnamenin KAP’ta ilan
edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca ’satisa hazir bekletilen paylar’’, paylarin borsa fiyati
halka arz fiyatinin ylizde yirmi bes fazlasindan daha fazla yiikselmedigi siirece satiga hazir
bekletilen paylarin satisina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi, paylarin borsa
fiyatinin halka arz fiyatinin yilizde yirmi bes fazlasindan daha yiliksek seviyede kaldigi
miiddetce miimkiindiir.

Satisa hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylarin ilgili teblig hiikiimlerini
karsiladigr durumlarda Ortaklik’in, bu paylari satmak konusunda herhangi bir zorunlugu
bulunmamaktadir. Bu paylarin Borsa’da satilip satilmamast konusu Ortaklik’in verecegi
karara baghdir.
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4.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.
4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylart kaydilestirme esaslari c¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan pay alma hakki (SPK md.19):

SPK’nin madda 19 uyarinca kar pay1, karin dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar ve Tasfive Pay1 Hakki (TTK md. 507):

TTK madde 507 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine goére pay
sahiplerine dagitilmas1 kararlastirilmis net donem karina, payr oraninda katilma hakkina
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirketin mal
varliginin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPK md. 19):

SPK’nin madde 19 uyarica halka acik anonim ortaliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermavye sistemindeki ortakhiklar icin SPK
md. 18):

TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, alma hakkina haizdir. Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasina iliskin kararlarin genel kurulca Kabul edilebilmesi i¢in, esas sdzlesmelerinde
acikca oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngdriilmedigi takdirde, toplanti nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkina haiz paylarin {igte ikisinin olumlu oy
vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az
yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas sozlesmede agik¢a daha agir nisaplar 6ngoriilmedikge,
toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir. Yeni pay alma hakkinin
siirlandirilmas: ve kaldirilmasiyla, hi¢c kimse hakli goriilmeyecak sekilde, yararlandirilamaz
veya kayba ugratilamaz. Nisaba iligkin sart disinda bu hiikiim kayith sermaye sisteminde
yonetim kurulu kararma da uygulanir. Yonetim Kurulu, yeni pay alma hakkinin
sinirlandirilmasinin  veya kaldirilmasinin  gerekgelerini; yeni paylarin primli ve primsiz
c¢ikarilmasinin sebeplerini; primin nasil hesaplandigi bir rapor ile agiklar. Bu rapor da tescil ve
ilan edilir.

Yonetim Kurulu yeni pay alma hakkinin kullanilabilmesinin esaslarini bir kara ile belirler ve
bu kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir. Karar tescil ve 35’inci maddeki gazete
ile tiraj1 en az ellibin olan ve yurt diizeyinde dagitim1 yapilan bir gazetede ilan olunur. Ayrica
Sirketin internet sitesine konulur.
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Yeni pay alma hakk: devredilebilir. Sirket, yeni pay alma hakki tanidig1 pay sahiplerinin, bu
haklarin1  kullanmalarini, nama yazili paylarin devredilmelerinin esas soOzlesmeyle
siirlandirilmis oldugunu ileri siirerek engelleyemez.

Ote yandan SPK’nin madde 18 uyarinca kayith sermaye sistemini Kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve 5 yillik siire icinde esas sozlesmede tespit edilen
kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikartmak suretiyle YoOnetim Kurulu
tarafindan TTK’nin esas sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin
sermaye artirilabilir. Kayitli sermayeli ortakliklarin  baslangic sermayesinin  kurulca
belirlenecek miktardan az olmamasi ve iinvanlarinin kullanildigr belgelerde c¢ikarilmis
sermaye miktarmin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Y6netim Kurulu’nun; imtiyazl
veya itibari degerinin iizerinde hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak
haklarinin sinirlandirilmast konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini
kisitlayict nitelikte karar alabilmesi icin; esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. 'Yonetim
Kurulunun belirtilen kararlar1 aleyhine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde Yonetim Kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilir.

Genel Kurula Katilma Hakki (TTK md. 407.415,425,426.427):
TTK madde 407 uyarinca;

(1) Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanilir. Kanuni istisnalar
saklidir.

(2) Murahhas iiyelerle en az bir Yonetim Kurulu Uyesinin Genel Kurul toplantisinda hazir
bulunmalar1 sartir. Diger Yonetim Kurulu Uyeleri Genel Kurul toplantisma katilabilir.
Denetci Genel Kurulda hazir bulunur. Uyeler ve Denetgiler goriis bildirebilir.

(3) 333 iincii madde geregince belirlenen sirketlerin Genel Kurul toplatilarinda giimriik ve
Ticaret Bakanliginin temsilcisi de yer alir. Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik
temsilcisinin  Genel Kurulda bulunacagi ve Genel Kurul toplatilar1 i¢in temsilcilerin
gorevlendirilmelerine iligkin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik, gorev ve yetkileri ayrica
ticret tarifeleri giimrilk ve ticaret bakanliinca ¢ikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.
Bakanlik temsilcisinin toplatiya katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanir.

TTK madde 415 uyarinca;

(1) Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen ‘’hazir bulunanlar
listesi’’nde ad1 bulunan pay sahipleri katilabilir.

(2) Hazir bulunanlar listesinde ad1 bulunan senede baglanmamis paylarin ilmiihaberlerin nama
yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasasi1 Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden
izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula kathir. Gergek kisilerin kimlik
gostermeleri, tiizel kisilerin temsicilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir.

(3) Hamiline yazili pay senedi sahipleri, Genel Kurulun toplanti gliniinden en ge¢ bir giin
once bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak girig kart1 alirlar ve bu kartlar1 ibraz ederek
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Genel Kurul toplantisina katilabilir. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte
hamiline yazili pay senedini devraldigini ispatlyan pay sahipleri de Genel Kurula katilabilir.

(4) Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu
kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

TTK madde 427 uyarinca,

(1) Katilma haklarini temsilci olarak kullanan kisi, temsil edilenin talimatina uyar. Talimata
aykirilik, oyu gegersiz kilmaz. Temsil edilen temsilciye karsi haklar1 saklidir.

TTK madde 425 uyarinca;

(1) Pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak i¢in, Genel Kurula kendisi katilabilcegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiye de temsilcisi olarak Genel Kurula yollayabilir.
Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngdren esas sdzlesme hitkmii gegersizdir.

TTK madde 426 uyarinca;

(1) Senede baglanmamis paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve ilmiihaberlerden dogan
pay sahipligi haklar, pay defterinde kayith bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazil
olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanir.

(2) Hamiline yazili1 pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete karsi pay
sahipliginden dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

Oy Hakki (TTK madde 432.434.435.436):
TTK madde 432 uyarica,

(1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya iigiincii bir
kisiyi, Genel Kurul’da paydan dogan haklarini1 kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabilir.

(2) Bir paym tizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde g6z onilinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca;

(1) Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. 1527’inci maddenin besinci fikrasi hiikkmii saklidir.

(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki,
birden fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas s6zlesmeyle sinirlandirilabilir.

(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmisse
paylarin indiriminden 6nceki itibari degeri tizerinden taninan oy hakki korunabilir.

(4) Giimriik ve Ticaret Bakanligi halka acik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir
tebligle diizenyebilir.

17



TTK madde 435 uyarinca; Oy Hakkinin Dogumu

Oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
O0denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarica; Oydan Y oksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklart sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

(2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, Yonetim
Kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarim kullanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPK md. 14, TTK md. 437.438):

SPK’nin 14. maddesi uyarinca ihrac¢i, kamuya acgiklanacak veya gerektiginde kurulunca
istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimindan tiirkiye muhasebe standartlar
cergevesinde kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldig: sekilde kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile dogrulugundan
thrace1 ile kusurlarma ve durumun gereklerine gore ihragcinin Yonetim Kurulu tyeleri
sorumludur. Yo6netim Kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazilancak finansal tablo
ve raporlarin kabuliine dair ayr1 bir karar almasi1 gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla
ilgili olarak bunlar1 hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu Yonetim Kurulu
tiyelerinin kamuya yapacaklar1 bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege uygunlugu
ve dogrulgu konusunda beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

Thraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan tiirkiye muhasebe standartlari
kapsaminda kurulca belirlenenleri, bu kanun uyarica listeye alinan bagimsiz denetim
kuruluslarina, tiirkiye denetim standartlar1 ¢ercevesinde bilgilerin ger¢egi dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu
almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, Borsada islem gérme bagvurusunda, 23’{incii maddede tanimlanan énemli
nitelikte islemrde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen
olay ve gelismelerde islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine gore hazirlanacak
bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iligkin olarak
hazirladiklar1 yanlis ve yaniltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilcek zararlardan hukuken
sorumludurlar. Kurul’ca diizenlenmesi Ongoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz
denetmeye tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu kurul’ca belirlenen usul ve
esaslar dahilinde kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.
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TTK madde 437 uyarinca,;

(1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve Yonetim Kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan
en az onbes giin once, Sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine ag¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi Genel kurulda, Yonetim Kurulundan, Sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200’{incii madde
cergevesinde Sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, herhangi birine bu sifati
dolayistyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde
bulunmas: {izerine, ayni bilgi, glindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve ayrintida verilir. Bu
halde Yonetim Kurulu bu maddenin ii¢ilincii fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi veya
korunmas1 gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilcegi gerekgesi ile

reddedilebilir.

(4) Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren
kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, genel kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu
hususta karar1 gerekir. Izin alindig1 takdirde inceleme bir uzman araciliiyla da yapilabilir.

(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen
ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, redid izleyen on giin i¢inde, diger hallerde
de makul bir siire sonra Sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine
bagvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkame karari, bilginin genel
kurul disinda verilmesi talimatini ve bunun seklini de icerebilir. Mahkeme karar1 kesindir.

(6) Bilgi alma inceleme hakki, esas sozlemeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve smirlandirilamaz.

TTK madde 438 uyarinca;

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi i¢i gerekli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikliga kavusturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kurul’dan isteyebilir.

(2) Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

Genel Kurul Kararlarmmin iptali (TTK md. 445451, kavith sermavye sistemindeki
ortakliklar icin SPK md 12):

I-Iptal sebepleri
TTK madde 445;

(1) 446’nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle
diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlarini aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay
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icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi
agabilirler.

I1-Iptal davasi acabilecek kisiler
TTK madde 446;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa Yonetim Kurulu
iyelerinden her biri, iptal davas1 acabilir.

TTK madde 447;
Genel Kurul’un, 6zellikle;

a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii
disinda smirlandiran,

¢) Anonim Sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiri
olan, kararlar1 batildir.

Ilan, teminat ve kanun vyol
TTK madde 448

(1) Yonetim Kurulu iptal veya butlan davasinin acildigini ve durugma giiniinii usuliine uygun
olarak ilan eder ve Sirketin internet sitesine koyar.

(2) Iptal davasinda ii¢ aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden once durusmaya
baslanamaz. birden fazla iptal davasi agildig1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir.

(3) Mahkeme, Sirketin istemi tiizerine muhtemel zararlarmma karsi davacilarin teminat
gostermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarin1 mahkame belirler.

Kararin viiriitilmesinin geri birakilmasi
TTK madde 449

Genel kurul karar1 aleyhine iptal veya butlan davasi agildigi takdirde mahkeme, YOnetim
Kurulu iyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiiritilmesinin geri
birakilmasina karar verebilir.
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Kararin etkisi
TTK madde 450

Genel Kurul kararmin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari, kesinlestikten sonra
biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim Kurulu bu kararin bir suretini derhal
ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir. Kot niyetle iptal ve
butlan davasi acanlarin sorumlulugu

TTK madde 451

Genel Kurul’un kararma karsi, kotii niyetle iptal veya butlan davasi acildig: takdirde,
davacilar bu sebeple Sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Ayrica SPK’nin madde 12 uyarinca Yonetim Kurulu’nun 12. Maddedeki esaslar ¢ergevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381’de sayilan hallerde Yonetim Kurulu
Uyeleri, denetciler veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilanindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu
halde TTK’nin genel kurul kararlarinin iptaline iliskin 382,383 ve 384’lincli maddeleri
hiikiimleri uygulanir. Sirket, davanin acildigimi 6grendigi tarihi izleyen {i¢ isgilinii sonuna
kadar durumu kurul’a bildirmekle yiikiimliidiir.

Azhk Haklarn (TTK md. 411.412.420 ile SPK md. 11):
a) Genel olarak
TTK madde 411;

(1) Sermayenin en az onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri,
Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebapleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, ¢cagri hakki daha az sayida paya
sahip pay sahiplerine taninabilir.

(2) Giindeme madde konulmasi istemi, ¢agri ilaninin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasina iliskin ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden once Ydnetim Kuruluna ulagmis
olmalidir.

(3) Cagr ve giindeme madde konulmasi istemi noter araciligiyla yapilir.

(4) Yonetim Kurulu c¢agriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul engec kirkbes giin iginde
yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi halde ¢agr istemi sahiplerince yapilir.

b)Mahkemenin izni
TTK madde 412;

(1) Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri Y6netim Kurulu
tarafindan reddediligi veya isteme yedi i glinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni
pay sahiplerinin basvurusu tizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiya gerek
gorlrse, giindemi diizenlemek ve kanun hiikiimleri uyarinca ¢agriy1r yapmak iizere bir kayyim
atar. Kararinda, kayyimin, gorevlerini ve toplant1 i¢in gerekli belgeleri hazirlamaya iliskin
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yetkilerini gosterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya lizerinde inceleme yaparak karar
verir. Karar kesindir.

TTK madde 420;

(1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine, halka acik
sitketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplant1 bagkaninin karartyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme,
414 tincii maddenin birinici fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve
internet sitesinde yayimlanir. Izleyen toplanti i¢in genel kurul, kanunda Ongoriilen usule
uyularak toplantiya ¢agirilir.

(2) Azinligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar
geri birakilmasimin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecmis
bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan diiriist hesap verme Olgiisii ilkeleri uyarinca
cevap verilmemis olmasi sarttir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: lhra¢ edilen paylar; satilan paylarin dagitim tarihi itibariyla kar
payina hak kazanir, kar elde edebilmesi ve kar dagitilimima genel kurulca karar verilmis
olmasi halinde ilk kez 2013 yilinin karindan kar pay1 hakki elde eder

Sirket yonetim kurulu 11.10.2013/39 tarih sayili karar1 ile “Sirket hisselerinin Borsa Istanbul
A.S’de halka arzina dair yapilan g¢alismalar basarili sonuglandigir takdirde halka arzi
miiteakiben 2013-2017 yillart arasinda elde edilecek ve Sermaye Piyasast Kurulu mali tablo
ve rapor standartlarina uygun ticari kar elde edilmesi halinde vergi ve yasal yiikiimliiliikler
diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin tamaminin ortaklara nakden veya sermayeye ilave
suretiyle bedelsiz hisse olarak dagitilmast i¢in Genel Kurul toplantilarinda teklifte
bulunulmasima” karar vermistir.

b) Zaman asimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tehsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tehsil edilmeyen kar payr avansi bedelleri dagitim tarthinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temetii ve kar payr avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirket Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

¢) Hakkin kullannmina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Haklarin kulllanimina iligkin bir sinirlama yoktur. Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri de
yurti¢i yatirimeilar gibi yatirnm kurulusulart iizerinden MKK sistemi araciligiyla kar paylarini
alabileceklerdir.

d) Kar payr oram1 veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi:

Kar elde edilmesi ve genel kurulca kar dagitimina karar verilmesi halinde ana sdzlesme
hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran ve donemlerde
dagitilacaktir.
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4.6. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit A.S Yonetim Kurulunun 02.09.2013/32 tarih ve sayili
karar1 ile halka arza yonelik asagidaki kararlar alinmistir.

1-Sirketimiz sermayesinin 8.500.000 TL’den 11.500.000 TL’ ye ¢ikarilmasina bu suretle ihrag
edilecek 3.000.000 TL B grubu nama yazili hissemizin mevcut ortaklarimizin riichan haklart
kisitlanarak halka arz edilmesine,

2-Ortaklarimizdan Bahadir Yal¢imn’nin sahip oldugu 135.000 TL, Serkan Dingbasin sahip
oldugu 135.000 TL, Zeynel Abidin Erdaloglu’nun sahip oldugu 30.000 TL nominal degerli B
grubu paylarin ortak satig1 sureti ile BORSA ISTANBUL A.S’de halka arz edilmesine,

3- Toplam 3.300.000 TL nominal degerli Ortaklikimiz paymin halka arz edilmesine oy birligi
ile karar verildi

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek Paylarin devri ve serbestce tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama

bulunmamaktadir, ihra¢ edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

4.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsiligi c¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri ac¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23.iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarin1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi tlizerine, sz konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihten Onceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir.
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Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincli maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bi¢imde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya glindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

4.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihraccinin paylarn iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde Sermaye Piyasasi Kurulu disinda diger resmi makamlardan
izin alinmas1 geregi bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 3.300.000 TL olup c¢ikarilmis sermayeye
(11.500.000) oran1 %28,70°dir.

Sirket Yonetim Kurulu 11.10.2013 tarih ve 2013/40 Sayili karari ile “Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VI1I-128.1 sayili Pay Tebligi’ne gore, 825.000 TL nominal ortaklik paymin,
“’satisa hazir bekletilen pay’” kapsaminda olusturulmasina” karar vermistir. Satisa hazir
bekletilen paylarin (825.000 TL) halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye (11.500.000 TL)
oran1 %7,17 dir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylar1 Borsada Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi —
SFY) Yontemiyle 3 is giinii boyunca halka arz edilecektir. Satisin EKim-Kasim 2013
doneminde gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili pay tebligine goére, 825.000 TL nominal
degerli ortaklik payi, “’satisa hazir bekletilen pay’” kapsaminda olusturulmustur. Satis islemi,
izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yillik siire igerisinde bir ya da birden
fazla seferde gergeklestirilebilir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig,Piramit Menkul Kiymetler A.S tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama

ve Satig (Sabit Fiyat Yontemi - SFY)Yontemiyle gergeklestirilecektir. SFY yonteminde tiim
emirler, hisse senetleri halka arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek bir fiyat
ile Sistem’e gonderilir (fiyat alan1 bos gecilmez). Bu tek fiyat Sistem’de yer alir. Farkli bir
fiyattan gelen emirler Sistem tarafindan reddedilir. Emrin fiyat1 degistirilemez. SFY’de tek
fiyat girilebilecegi i¢in “fiyat oOnceligi” s6z konusu degildir. “zaman Onceligi” kurali
gecerlidir.

Talep toplama saatleri : 10:30 — 12:00
Dagitim saatleri :12:15-12:30

Dagitim, birincil piyasa bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik yapilir.

Dagitim sirasinda li¢ durum s6z konusudur:
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Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmas.

Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.

Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.
Denge ve az talep durumlarinda ise dagitim su sekilde yapilir:

Satilacak miktar, sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagitilir. Islemler
dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar
karsilanmissa, ona iligskin s6zlesme biiytlikliigli de o kadar olur.

Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagitim zaman onceligine gore devam
eder. Sozlesme numaralari emirlerin islem gorerek tiikkenme sirasina gore verilir. Ancak
tamami iglem géren emri yoksa islem sirasina gore verilir.

Uyelere gerceklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir.

Dagitim;

Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da bir tur tamamlanamadan
satilacak miktar tiikenir.

Ayn1 hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman Onceligine gore siralanmis
emirlerden dagitim yapilitken hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Ayn1 hesap numarasina sahip emirlerden zaman Onceliine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapilir, bu emir tiikenmeden digerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikendigi takdirde
zaman Onceligine sahip diger emir dagitimdan pay almaya baslar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

Hesap numarast 6zdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve
ortiisen hesap numaralar1 ayn1 olarak kabul edilmez.

Basvuru Sekli:

Mevcut Paylarin “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi
- SFY)” yontemiyle halka arz edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili
Borsa Uyesi yatiim kurulusularindan birine basvurmalar1 gerekmektedir. Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 - 12:00'dir. Borsa Istanbul A.S'de islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa istanbul A.S, TSPAKB ve SPK'nin
internet sitelerinde yer almaktadir. Satisin talep toplama suretiyle gergeklesmesi durumunda
talep toplama siiresi, en az iki ig giinli en fazla ii¢ iggiiniidiir. Satiga sunulan sermaye piyasasi
araclarina talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin
sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “’Borsa’da Satis’> yOntemiyle
gerceklestirileceginden, Borsa Istanbul A.S. iiyesi yatirim kuruluslar1 aracilig1 ile halka arzdan
pay almak isteyen yatirimcilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari
gerekmektedir.
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Pay bedellerinin yatirilacagi banka hesap numarasi asagidaki gibidir:

Hesap Sahibi San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit A.S.
Banka Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Sube Atasehir

Hesap No 6295424

IBAN No TR97 0006 2000 3910 0006 2954 24
Hesap Sahibi Bahadir Yal¢in

Banka Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Sube Atagehir

Hesap No 6655293

IBAN No TR27 0006 2000 3910 0006 6552 93
Hesap Sahibi Serkan Dingbas

Banka Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

Sube Atasehir

Hesap No 6655292

IBAN No TR54 0006 2000 3910 0006 6552 92
Hesap Sahibi Zeynel Abidin Erdaloglu

Banka Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Sube Atasehir

Hesap No 6655291

IBAN No TR81 0006 2000 3910 0006 6552 91

c) Basgvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde Borsa Istanbul
yetkili yatirim kuruluslarindan birine bagvurmasi gerekmektedir.
listesine ve bu yatirim kurulusularin iletisim

A.§'de islem yapmaya
Islem yapmaya yetkili yatirim kurulusularin
bilgilerine Borsa Istanbul A.S, TSPAKB ve SPK'nin internet sitelerinden ulasilabilir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.”
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5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Yatirim kurulusu ile Sirket arasinda imzalanan halka arz s6zlesmesinde yer alan ve asagida
yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir. Halka arzin
baslangicindan oOnce asagidaki durumlarin ortaya c¢ikmasi durumunda Piramit Menkul
Kiymetler A.S ve/veya Halka Arz Eden ortaklik paylarin halka arzini erteleme ve/ veya
durdurma ya da Aracilik S6zlesmesi'ni feshetme hakkina sahiptir.

a) SPK tarafindan Sirkete iliskin izahnamenin onaylanmasindan imtina edilmesi veya Borsa
Istanbul A.S 6n onay1 alinamamasi,

b) Yasama, yiiriitme organi veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle, bu so6zlesmeden dogan
yiikiimliiliklerin ~ yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya dnemli Olcilide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

) Halka arzi etkileyebilecek, savas hali, yangin,deprem, su baskini gibi tabii afetler olmasi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslar arasisermaye ve finans piyasalarini, Sirket'i, Sirketin
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirketin mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

e) Sozlesme Tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. BIST-100 Endeksinin toplam %25’den
fazla deger kaybetmesi,

f) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirketin
halka arz edilen hisse senetlerinin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi,
piyasalarin genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin
taraflarca ongoriilmesi,

g) Sirketin yonetici ve ortaklar1 ile Sirket hakkinda hisse senetlerinin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibivb.durumlarin ortaya ¢ikmasi,

h) Halka Arz siiresi i¢inde Sirketin mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yeralan
bilgilerin bundan bdyle gercege aykiri hale gelmesi sonucunda halka arzini veya fiyatini ve
paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek ol¢iitte olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast

1) Hazirlanan Degerleme Raporunda ortaya ¢ikan Halka Arz Fiyati konusunda taraflarin
anlagsamamasi,

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Talep miktariin 1 (Bir) adet ve katlar1 seklinde olmas1 gerekmektedir.
Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz edilen pay miktari ile sinirlidir.

5.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

5.1.8. Paylan teslim yontemi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

5.1.9. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a)Yeni pay alma haklarmmmn kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar timiiyle kisitlanmistir. Bu suretle ortakliga yeni
ortaklarin girisi ve ek 6zkaynak temini hedeflenmektedir.

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulunun VI11-128.1 sayili Pay Tebliginin 5 maddesinin 5. Fikrasi geregi
halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S halk arz siireci sonunda satilmayan
tiim hisseleri halka arz fiyati izerinden satinalma taahhtidiinii ortakliga vermistir.

Is Adresi: Giimiissuyu Mahallesi Inonii Caddesi Isik Apartmani Kat 5 Daire 9-10
Taksim/Istanbul

Bir payin satinalma fiyati, 3,98 TL olarak belirlenmistir
5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Halka arz 6ncesinde belirlenecektir.

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.
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5.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Piramit Menkul Kiymetler A.S

Miifit Nayir
Mehmet Osmanoglu
Mert Nayir

Nursen Osmanoglu
Zekiye Yolcubal
Zafer Kaymakci
Yusuf Aygiin

San-El Miihendislik

Yonetim Kurulu Bagkani

Yonetim Kurulu Baskan vekili / Genel Miidiir

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Finansman Danismani
Kurumsal Finansman Uzmani

Bahadir Yalgin

Serkan Dingbag

Zeynel Abidin Erdaloglu
Oguz Toptas

Yasemin Bozdemir Caliskan
Zeynep Kiy1

Fatma Nesil

Omer Faruk Kara

Rafet Kalkan

Duygu Kiigiikkut

Yonetim Kurulu Baskani

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimecisi
Yénetim Kurulu Uyesi

Yoénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Yazmani
Muhasebeci

Muhasebeci

SMMM

YMMM

Avukat

Projes Is Gelistirme Damismanhk ve Proje Yonetimi A.S

Etem Sigsman

Koksal Avukathk Ortakhg:

Yonetim Kurulu Baskani

Selin Beceni
Meltem Kaymakci

Avukat
Avukat

Bilgili Bagimsiz Denetim ve YMMM A.S

Ahmet Kurt Sorumlu Ortak
Hilmi Kirday Bag Denet¢i
Veysel Onat Kidemli Denetgi
Ali Yazicioglu Denetgi

Rafet Kalkan Yedek Denetgi
Mustafa Cam Yedek Denet¢i
Ismail Koyuncu Yedek Denetci
Ceyhun Gonen Yedek Denetgi
Caglar Aykut Turan Yedek Denetgi
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Thraccimin bildigi 6lciide, ihraccinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arzin Borsa Istanbul A.S birincil piyasada gerceklesecek olmasi nedeniyle yatirimcilara
yonelik tahsisatta bulunulmayacaktir.

5.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Borsa Istanbul A.S birincil piyasa kesinlesmis halka arz kayitlar1 esas alinacaktir, Borsa
Istanbul A.S tarafindan satis sonuglar1 yatirimer hesaplarinin bulundugu yatirim kuruluglarina
bildirilecektir.

5.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
5.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Paylar Borsa Istanbul A.S birincil piyasada 3,98 TL sabit fiyatla talep toplama ydntemi ile
halka arz edilecektir.

Halka arzdan pay alacak yatinnmcilardan, islem yaptiklari yatirim kuruluslarindaki
hesaplarinda tanimli hisse senedi alim- satim komisyonu iizerinden alinacak olan hisse alim
komisyonu disinda herhangi bir {icret talep edilmeyecektir. Daha once herhangi bir yatirim
kurulusunda hesab1 bulunmayan yatirimcilar i¢in hesap agma iicreti vb. maliyetler dogabilir.

5.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci:

Bir paymn satis fiyati, 3,98 TL olarak belirlenmistir. Fiyat tespitinde kullanilan yontemler
indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa carpanlar1 yontemleridir. Fiyat tespit raporu, engeg satis
baglamadan dort is giinii 6nce Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ayni sekilde ilan
edilecektir.

5.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi nedeniyle ortakligin yeni ortak
girisi ve ek 6zkaynak temini menfaati bulunmaktadir.
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5.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi Kkisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar1 halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatinin karsilastirilmasi:

Fiyat karsilagtirmasini gerektirecek herhangi bir hisse devri bulunmamaktadir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Unvani : Piramit Menkul Kiymetler A.S

Is Adresi: Giimiissuyu Mahallesi Inonii Caddesi Isik Apartmani Kat 5 Daire 9-10
Taksim/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Yoktur.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan
Paylarin
Yetkili Olusturul- |Aracihgin| Nominal | HalkaArz | Nominal | HalkaArz
Kurulus mussa Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Orani (%) Orani (%)
Pozisyonu
Piramit Yoktur Bakiyeyi | 3.300.000 100 Yoktur Yoktur
Menkul Yiiklenim
Kiymetler A.S

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI11-128.1 sayili Pay Tebliginin 5 maddesinin 5. Fikrasi geregi
halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S halk arz siireci sonunda satilmayan
tiim hisseleri halka arz fiyati izerinden satinalma taahhtidiinii ortakliga vermistir.

5.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi:

Aracilik sozlesmesi tarihi 29.04.2013'diir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim kuruluslari
ile ilgili hazirlanmis oldugu cergeve sozlesmeler boliimiinde yer alan "Halka arza aracilik
s0zlesmesinde bulunmas1 gereken asgari unsurlar"dosyasinda bulunan tiim gerekli bilgileri
icermektedir. Bununla beraber, halka arzin hangi kosullarda iptal edilebilecegine dair
hiikkiimlere ayrintili olarak yer verilmistir. Ozetle, Sirketin sermaye artirimi ve ortak satist
yoluyla halka arz edecegi 3.300.000 adet payimn belirlenecek deger iizerinden bakiyeyi
yiiklenim ve aracilik komisyonu karsiligr halka arzina iligkin hiikiimler diizenlenmis ve
sirket ile arac1 kurum tarafindan imza altina alinmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun VI1I-128.1 sayili Pay Tebliginin 5 maddesinin 5. Fikras1 geregi
halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S halk arz siireci sonunda satilmayan
tiim hisseleri halka arz fiyati izerinden satinalma taahhtidiinii ortakliga vermistir.
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER
6.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Halka arz, ihra¢ ve halka arz edilecek paylarin borsada iglem gorecegi anlamma gelmez,
islem gérme Borsa Istanbul A.S’nin bu konuda verecegi olumlu karara baglidir.

6.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracamin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araglarinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Sirket paylarina yonelik Piyasa Yapicilik faaliyetleri planlanmamaktadir.

6.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:
Yoktur.

6.6. Hisse geri alim programinin planlanip planlanmadigi hakkinda bilgi

Ortakligin borsada islem gorecek paylarmin olast piyasa dalgalanmalarindan olumsuz
etkilenmesi durumunda ortaklik yonetimi hisselerin geri alinmasi1 konusunda bir karar alabilir.

Sirket Yonetim Kurulu 03.09.2013 tarih ve 2013/34 sayili karar ile “halka arz edilen paylar
Borsa Istanbul A.S. ‘de islem gdérmeye basladiktan sonra 12 ay siire ile sinirli olmak iizere
halka arz fiyatinin altinda borsada alim satim islemlerinin olugsmasi halinde ve Yonetim
Kurulu tarafindan gerek goériilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulunun 10/08/2011 tarih
ve 26/767 sayih Ilke Kararinda agiklanan geri alim program islemlerinin fiyat tespit
raporunda belirlenecek halka arz fiyati {izerinden yapilmasi konusunda Sirket Genel Kurulu
tarafindan verilecek yetkiye dayanilarak islem yapilmasina” oy birligi ile karar vermistir.

Hisse geri alim program islemleri yapilmak istendigi takdirde halka arzda yetkili yatirom
kurulusu olan Piramit Menkul Kiymetler A.S aracilifi ile gergeklestirilecektir.
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7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

7.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Bahadir Yal¢in Yonetim Kurulu Baskani

Serkan Dingbas Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Zeynel Abidin Erdaloglu Yonetim Kurulu Uyesi

7.2. Paylarini1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:

Grup Nama/ Imtiyaz | Bir Paym Pay Adedi Toplam Nominal
Hamiline (var/ Nominal Tutar (TL)
Yok) Degeri
(TL)
B Nama Yoktur 1 300.000 300.000
300.000 300.000
No | Ortagin Halka Arz1 Yapilacak Ortagin Halka Arz
Adi,Soyad/Unvam Paylarin Nominal Sonrasi Sirket
Tutar 1 Sermayesinde Pay Oram
(TL) (%)
1 Bahadir Yalgin 135.000 1,17
2 Serkan Dingbas 135.000 1,17
3 Zeynel Abidin Erdaloglu 30.000 0,26
TOPLAM 300.000 2,61
Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye pay1 asagidaki gibidir.
No | Ortagin Halka Arz Oncesi | (%) Halka Arz (%)
Adi,Soyad/Unvam (TL) Sonrasi (TL)
1 | Bahadir Yal¢in 3.825.000 45 3.690.000 | 32,0%
2 Serkan Dingbasg 3.825.000 45 3.690.000 | 32,0%
3 | Zeynel Abidin Erdaloglu 850.000 10 820.000 | 7,13%
4 Halka Acik Kisim 0 0 3.300.000 | 28,7%
TOPLAM 8.500.000 100 11.500.000 100

7.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirlmamasina iliskin taahhiitler:

a)

Ihragc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu 11.10.2013 tarih ve 2013/39 sayili karar ile “Sirket hisselerinin Borsa
Istanbul A.S’de halka arzi planlamasi nedeniyle halka arz gergeklestigi takdirde halka arzi
takiben, 12 ay boyunca (Sermaye Piyasast Kurulu’nun VI1.128.1 nolu Pay Tebligi’nin 9.
maddesi geregi “Halka agilmada sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylarin
thrac1” istisna olmak {izere bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi ve hissedarlarimizin ilk
halka arz disinda 12 ay boyunca ortak satis1 yapmayacaklar1” hususunda karar vermistir.
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Bahadir Yalgin, Serkan Dingbas, Zeynel Abidin Erdaloglu, SPK
VII:128.1 Pay Tebligi 8. Madde kapsaminda ilk halka arz disinda paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren bir yil boyunca hicbir sekilde pay satis1 yapmamayi taahhiit
etmislerdir. Sirket Yonetim Kurulu 11.10.2013 tarih ve 2013/39 sayili karar1 ile bu hususu
ayrica karar altina almistir.

Ortaklar, ayrica 30.10.2013 tarihinde, SPK VII:128.1 Pay Tebligi 9. Madde kapsaminda da
Sirketin ilk halka arzinda SPK mevzuatinca olusturulan “’satisa hazir bekletilen paylar’in
borsada tamamen satis1 gerceklesmedigi siirece, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir yil boyunca ortaklik paylarindan sahip olduklari paylar1 borsada satmayacaklarini
ve borsada satisa yol acacak herhangi bir islemde bulunmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

1. Ortaklik, halka arz: takiben, bir y1l boyunca bedelli sermaye artirimi yapmama taahhiitii
vermistir.

2. Ortaklar, halka arzi takiben, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir
yil boyunca higbir sekilde hisse/pay satis1 yapmama taahhiitii vermislerdir.

3- Ortaklik Yonetim Kurulu 03.09.2013 tarih ve 2013/34 sayili karar1 ile “halka arz edilen
paylar Borsa Istanbul A.S. ‘de islem gormeye basladiktan sonra 12 ay siire ile sinirli olmak
izere halka arz fiyatinin altinda borsada alim satim islemlerinin olugmasi1 halinde ve Yonetim
Kurulu tarafindan gerek goriilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulunun 10/08/2011 tarih
ve 26/767 sayih Ilke Kararinda agiklanan geri alim program islemlerinin fiyat tespit
raporunda belirlenecek halka arz fiyati lizerinden yapilmasi konusunda Ortaklik Genel Kurulu
tarafindan verilecek yetkiye dayanilarak islem yapilmasina” oy birligi ile karar vermistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S. halka arzda satilamayan Ortaklik
paylarini satin alma taahhiitnamesi vermistir.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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8. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve

pay basina maliyet:

Tahmin Edilen Maliyetler Toplam Sirkete Ait Ortaklara Ait
Maliyet -TL Olan Maliyet | Olan Maliyet
TL TL
SPK Kurul Ucreti* 41.043 37.312 3.731
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ucreti 11.500 10.455 1.045
MKK Uyelik Ucreti 11.500 10.455 1.045
Aracilik Komisyonu 591.030 537.300 53.730
Ticaret Sicil + Noter 10.000 9.091 909
Bagimsiz Denetim 75.000 68.182 6.818
Hukuke¢u Raporu 9.000 8.182 818
[lan veya Reklam 10.000 9.091 909
Halka Arz Danismanlik Bedeli 179.850 163.500 16.350
Toplam Maliyet 938.923 853.566 85.357
Satisa Sunulan Hisse Senedi 41.043 3.000.000 300.000
1 Adet Hissenin Maliyeti 0,28 TL 0,28 TL 0,28 TL

*Satisa hazir bekletilen paylar (825.000 pay) i¢in ddenen SPK Kurul iicreti (8.208,8 TL) maliyetlere dahil
edilmistir.

Halka arz edilen paylarm 3.000.000 adedi ortakliga 300.000 adedi mevcut ortaklara ait
oldugundan halka arz gelirinin 11.940.000 TL ortakliga 1.194.000 TL satis yapan ortaklara
O0denecektir. Toplam halka arz maliyetinin %90,9 ortaklik tarafiindan %9,1 oraninda boliimii
ortaklarca karsilanacaktir.

Thragg1 sermaye artirrmi nedeniyle halka arzdan 11.940.000 TL briit nakit girisi saglamay1
planlamaktadir, Halka arza iliskin olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam maliyet
danigmanlik, aracilik, bagimsiz denetim, yasal ticretler dahil 853.566 TL civarinda olugmasi
beklenmektedir, ihrag¢t masraflardan sonra 11.086.434 TL civarinda net nakit girisi
saglayabilecektir.
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9. SULANMA ETKISi

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arz fiyati: 3,98 TL

Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 10.686.633 /8.500.000=1,257 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri = (Halka arz oncesi Defter Degeri + Halka
Arzdan Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflari) / 11.500.000 = 10.686.633 +
11.940.000- 853.566) / 11.500.000 = 1,893 TL

Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Sonrasi1 Pay Basina Defter Degeri -
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 1,893 — 1,257 = 0,636 TL (%50,59)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi1 Pay Basina
Defter Degeri = 3,98 — 1,893 TL = 2,087 TL (2,087 / 3,98 = %52,43)

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
30.06.2013 (3,98TL'ye gore)

Ortakliga Ait Ozkaynak 10.686.633 21.773.067
Halk Arz Fiyati 3,98
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi 3.000.000
Halka Arz Geliri 11.940.000
Halka Arz Maliyeti 853.566
Sermaye 8.500.000 11.500.000
Pay Basina Defter Degeri 1,257 1,893
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,636
Mevecut Ortaklar igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) 50,59%
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) -2,087
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) -52,43%

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi nedeniyle pozitif sulanma etkisi
0,636 TL %50,59 oranindadir. Yeni ortaklar i¢in negatif sulanma etkisi 2,087 TL ve %52,43
oranindadir.
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10. DiGER BIiLGIiLER

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda; sektor yayinlarindan, pazar arastirmalarindan ve herkese
acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongoriilere yer
verilmektedir. Sermaye Piyasast Aract Notu’nda iiclincli sahis bilgilerinin kullanildigi
yerlerde, o bilgilerin kaynagi da belirtilmistir. Bu gibi iiglincli sahis bilgilerinin Sermaye
Piyasasi Aract Notu’na dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.

Bununla birlikte; sektdr yayimlarinda, pazar arastirmalarinda veya diger herkese agik bilgi
kaynaklarinda {iglincli sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

San-El Miihendislik, bildigi ve ilgili tiglincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Piramit Menkul Kiymetler A.S., ihrag edilen ya da sirketin ortakligina ait menkul
kiymetlerde veya ihrag¢inin menkul kiymetlerini elde etme hakkini taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. calisanlari, daha 6nce San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde istihdam edilmemis olup, Sirket ortakliginda, yonetim ve
denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamuglardir. Piramit Menkul
Kiymetler A.S.’nin sirketin 2010, 2011, 2012 ve 30.06.2013 ara donemi olan tarihlerde
finansal tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim sirketleri ile herhangi bir baglantist
bulunmamaktadir.

San-El Miihendislik, 2010, 2011 ve 2012 donemleri ile 30.06.2013 tarihli ara doneme iliskin
hazirlanmis finansal tablolar1 Bilgili Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan
denetlenmistir.

Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun 22 Eyliil 2004 ve 29 Eyliil 2004 tarihli toplantilarinda,
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y&netmeligi'nin 32. maddesinin verdigi yetki cercevesinde,
ayn1 Yonetmeligin "Ortaklik Haklarm Temsil Eden Menkul Kiymetlerin ilk Kotasyonu"
baslikli 13. maddesinin (h) ve (k) bentlerinin uygulama esaslar1 konulu 30 Eylil 2004 ve 214
sayil1 genelgesi uyarinca talep edilen hukukcu raporu Koéksal Avukatlik Ortakligi tarafindan
hazirlanmustir.

San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. nin halka arz siirecinde sirket ile
ilgili belge ve bilgileri hazirlayan yukarida belirtilen kuruluglarin uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
thrag¢ciin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istthdam edilmemis her hangi bir ticret almamislardir.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde liye degillerdir.

10.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Projes Is Gelistirme Danismanlik ve Proje Yonetimi A.S ortakligin halka
arza siirecine hazirlanmasi konusunda danismanlik faaliyetinde bulunmustur.
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10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Ticaret Unvani: Bilgili Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
Adresi: Degirmen Sokak Cemal Bey Is Merkezi A Blok No : 11 Kat : 3 Daire : 11-14
Kozyatag1 Kadikdy / Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢i: Ahmet Kurt

Bilgili Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., 2010-2011 willar1 igin sarth, 2012 yili ve
30.06.2013 ara donem i¢in olumlu goriis beyan etmistir.

2010 ve 2011 yillarina dair ortaya konan sartli goriisiin dayanagi olarak “’ilgili donemlerde
stoklarin fiziki sayiminin bagimsiz denetim firmasinin, bagimsiz denet¢i olarak atanmasimdan
once yapilmasindan dolayr sayimi gézetleyememis bulunmasi ve dolayisiyla, 31 Aralik 2011
ve 2010 tarihleri itibariyle mevcut stok miktarlari iizerinde uygulanan diger bagimsiz denetim
teknikleri yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanit1 olusturmamakta oldugu’’ beyan edilmistir.

“Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, stoklarin fiziki sayiminin bagimsiz denetim
firmasinin, bagimsiz denetgi olarak atanmasindan once yapilmasmin yukarida yer verilen
etkisi hari¢ olmak iizere, San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi A.S.’nin 31 Aralik
2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla finansal durumunu, ayni tarihlerde sona eren yillara ait
finansal performansint ve nakit akimlarini, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

30.06.2013 Ara Donemi Icin Goriis

“Gorlisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, San-El Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi
A.S.nin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal durumunu, aym
tarithlerde sona eren donemlere ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Kamu G6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir’’

Denetci Sorumlu
Bagimsiz Denetim Firmasi cnety Ortak Bas Donemi

Goriisii .

Denetgi

Bl'l‘glll Baglmsm Denetim ve Yeminli Mali Sartl: Rafet Kalkan 2010-2011
Miisavir A.S
Bl'l‘glll Baglmsm Denetim ve Yeminli Mali olumlu Ahmet Kurt 2012
Miisavir A.S
Bl'l'glh Baglmsm Denetim ve Yeminli Mali olumlu Ahmet Kurt 2013/6
Miisavir A.S
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11. PAYLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile karsilagabilirler. Bunlar;

- Hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasi karsiliginda saglanan deger artis kazanclarin
vergilendirilmesi,

- Hisse senetleri kar paylariin (temettii) ve temettii avanslarinin vergilendirilmesidir.

Vergilendirme pay sahibinin gercek ya da tiizel kisi olmasina gore, tam veya dar miikellef
olmasina gore farklilik gosterebilmektedir.

1. Hisse senetlerinin elden c¢ikarllmas1 karsihginda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi

193 sayili GVK’nun Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore bankalar ve araci
kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla alim satimina aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. Ancak ayni kanunun (17) numarali fikrasina
gore ise Bakanlar Kurulu bu oran1 %0’a kadar indirmeye, %15’e kadar ¢ikarmaya yetkilidir.

Bu minvalde, 30 Eyliil 2010 tarihinde ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
(22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayil1 Kararnamenin eki Kararin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin
(@) bendini degistiren) 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu kararnamesinin eki Karar’in 1.
maddesi ile tam ve dar miikellef gercek kisiler ve kurumlarin hisse senetlerine iliskin elde
ettikleri kazanglar igin tevkifat % 0 olarak belirlenmistir.

Vergi tevkifati i¢in Bakanlar Kurulu karariyla %0’1in iizerinde bir oran belirlenmesi
durumunda, tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci
kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilecek, boyle bir durumda uygulama 193 sayili

GVK’nun Gegici 67. Maddesinin 1. fikrasina gore su sekilde yapilacaktir:

“Aynt menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenir.”
“Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi
halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.”

“Ayn1 giin igerisindeki islemlerde agirlikli ortalama yontemi kullanilabilir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.”

“Ug aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile
ilgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde
bu igslemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye

40



piyasast aract alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci sahibinin, bu kiymetleri baska bir banka veya
aract kuruma aktarmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alis bedeli ve alig tarihi
aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanin bagka bir kisi veya kurum adina yapilmasi
halinde, alis bedeli ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yan1 sira
islem Maliye Bakanligina da bildirilir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin
ayni banka veya arac1 kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmas1 halinde de yapilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya aract kuruma
teslim edilmesi halinde alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyani
esas alinir ve yapilan islem Maliye Bakanligina bildirilir.”

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Tam
miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul Anonim Sirket islem goren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin, Gelir

Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nun 94. Maddesi
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler c¢ercevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

193 sayili GVK’nun gecici 67. maddesinin 19. fikrasina gore gegici 67 madde hiikiimleri
31.12.2015 tarihine kadar gecerlidir. Bu tarihten sonraki uygulama i¢in yeni yasal diizenleme
yapilmasi1 gerekmektedir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nun 75. maddenin ikinci fikrasinin (1) numarali bendine goére “Her nevi hisse
senetlerinin kar paylar (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senetlerine verilen kar
paylar1 ve pay sahiplerine hazirlik donemi i¢in faiz olarak veya bagka adlarla yapilan her tiirlii
O0demeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 katilma belgelerine
Odenen kar paylari ile konut finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen ipotege dayali menkul
kiymetlere ve varlik finansmani1 fonlarim1 temsilen ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetlere 6denen faiz, kar payr veya benzeri gelirler dahil.)” menkul sermaye iradi
sayilmaktadir.

2.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler
GVK’nun 94. maddesine gore;

Ticaret sirketleri ve is ortakliklari tam miikellef gercek kisilere dagitacaklari, GVK’nun 75.
maddenin ikinci fikrasinin (1) numarali bendinde yazili olan kar payi édemelerini (avans
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olarak Odenenler dahil), nakden veya hesaben yaptiklar1 sirada, istihkak sahiplerinin gelir
vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar. S6z konusu mevzuata gore sadece kar
pay1 (temettii) 6demelerinden degil, kar payina iliskin avans 6demelerinden de (temettii

avansi) tevkifat yapilacaktir. Tevkifat oram ilgili Kanunda %25 olarak belirlenmigse de,
Bakanlar Kurulu bu orani bir katina kadar artirabilme ya da sifira kadar indirme yetkisine
sahiptir. Bu baglamda 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar ile tam
miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere dagitilan kar paylarindan (karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz) %15 tevkifat yapilacaktir.

GVK’na 4842 sayili kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikrasina goére tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nun 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi agmis olmas1 halinde (2013 yil1 i¢in bu had 25.000 TL’dir), bu kar
paylariin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamami iizerinde kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir.

Kurum kazanglariin sermayeye eklenmesi nedeniyle pay sahibi olan gercek kisilere bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi degildir. Bedelsiz hisse
edinimi gercek kisi ortaklar agisindan menkul sermaye iradi sayilmadigi i¢in beyan edilmesi
de s6z konusu degildir.

Temettii avanslar1 kar paylari ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.
2.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler icin yapilmis olan agiklama cergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin igerisinde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

2.3 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlar ile hisse senetlerini Tiirkiye’de mukim bir igyeri veya daimi
temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara, diger bir tam miikellef
kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri tevkifata tabi degildir (KVK, madde 15/2 ve
madde 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar1 kar paylari istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, madde 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi,
yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylart i¢in gecerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1 dahil olmak {izere yatirnm fon ve ortakliklarindan
alman kar paylarmin kurum kazancma dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari i¢in, dagitimi yapan
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yatirim fon ve ortakligi biinyes,nde 6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda,
yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2).

Mabhsup edilecek bu vergi yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar payinin gecerli kesinti
orani kullanilarak briitlestirilmesi suratiyle hesaplanmalidir.

2.4 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
O0denen kar paylarina iliskin yapilan aciklamalar cergevesinde tevkifat uygulamasia konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 lizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmami
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.5 Vergi Tevkifatinin ihracci tarafindan kesilmesi zorunluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 doneminde hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylari i¢in tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacaktir.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler SerifAli Mahallesi Baser Sokak No:44 Umraniye/istanbul adresindeki
ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi (www.san-el.com) ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

13. EKLER

1- Sirket Esas Sozlesmesi

2- Yonetim Kurulu Kararlarn

3-2010-2011-2012 ve 2013/2 Donemi Bagimsiz Denetim Raporlari
4- Fiyat Tespit Raporu
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