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STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

Strateji Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatimin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin
Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigmi SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Strateji Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatimin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin bilgisi ve kullantm i¢in hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCooper;

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Strateji Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu’dur.
B. KURUCUNUN UNVANI:

STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S
BUYUKDERE CAD MAYA AKAR CENTER NO:100-102 K:26 ESENTEPE / SiSLi/ ISTANBUL

C. YONETICININ UNVANI:

STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S
BUYUKDERE CAD MAYA AKAR CENTER NO:100-102 K:26 ESENTEPE / SISLI/ ISTANBUL

D. FON TUTARI:
300.000 TL

E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
55.880.887 TL

F. KATILMA PAYI SAYISI:
12.312.200 Adet

G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon, 26 Kasim 1996 tarihinde kurulmustur. Fon izahnamesi, 7167 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
Hiikiimlerine uygun olarak 25 Subat 1997 tarihinde tescil edilmistir. Fon’un katilma belgeleri ilk
olarak 11 Mart 1997 tarihinde halka arz edilmistir.

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
4,53866

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
4,974418

C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
(%8,76)

D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
%(0,0860)

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

BPP %3,83
HISSE %95,96
ODUNC (%0,01)
VT %0,21

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
%41,67

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

BPP %22,51
HISSE %0,20
ODUNC %0,00
VT %0,00

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
0,37

I. KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI:
56.943.141

J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

48.215.145



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi1 Araci
A.PAY

GRUP TOPLAMI

ihraca

Aksa Enerji Uretim A.S.

Tiirk Hava Yollar1 A.O.
Celebi Hava Servisi
AS.

Parsan Makine Pargalar1
Sanayii A.S.

Akbank T.A.S.
AnAdolu Cam Sanayi

AS.
Anel Elektrik
ProjeTaahhiit ve Ticaret
AS.

Anadolu Anonim Turk
Sigorta

Armada Bilgisayar
Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S.

Creditwest Faktoring
Hizmetleri A.S.

Deva Holding A.S.

T.is Bankas1 A.S.

Is Genel Finansal
Kiralama A.S.

Is Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.
Kardemir Karabiik
Demir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S.

Otokar Otoblis Karoseri
Sanayi A.S.

Park Elektrik Uretim
Madencilik Teksitl San.
Ve Tic. A.S.

Selcuk Ecza Deposu
Tat Gida Sanayi A.S.
Tekfen Holding
Torunlar Gayrimenkul
Yatirim Ortakhigi A.S.
Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.

Vade

ISIN
Kodu
AKSEN
THYAO
CLEBI

PARSN
AKBNK

ANACM

ANELE

ANSGR

ARMDA

CRDFA
DEVA
ISCTR

ISFIN

ISGYO

KRDMD

OTKAR

PRKME

SELEC
TATGD
TKFEN
TRGYO

VAKBN

Nominal
Faiz Oram

Faiz
Odeme
Sayisi

Nominal
Deger
750.000
100.000
45.000

490.000
350.000

1.109.944

653.653

1.589.803

949.296

719.470
800.000
1.150.000

3.000.001
2.100.000
4.500.001

70.000

475.000

1.000.000
1.100.000

549.589
1.420.000

789.202

23.710.959

Birim
Als

Fiyati
4,00
7,82

18,44

1,65
7,61

0,85

1,42
2,36
5,62

1,09
13,68

4,40

2,13
2,71
6,09
2,85

4,60

ic Borsa Giinlik
iskonto Sozlesme  Teminat Birim

Satin Ahs Tarihi  Oram No Tutan Deger
29 Mayis 2013 2,58

4 Kasim 2012 6,44

Repo

4 Temmuz 2012 11,55

25 Nisan 2012 2,82
6,70

1,86
2,48
5,01
2,76

3,82

Toplam Deger/Net
Varhk Degeri
1.935.000

644.000

519.750

1.381.800
2.345.000

2.131.093

653.653

2.114.438

1.613.803

1.295.046
1.480.000
5.347.500

2.880.001
2.940.000
4.770.001
3.850.000

2.337.000

1.860.000
2.728.000
2.753.441
3.919.200

3.014.752

52.513.477

Grup
(%)
3,68
1,23

3,07

2,47
2,82
10,18

5,48

5,6
9,08
7,34
4,45
3,54
519

5,24
7,46

5,75

100,00

Toplam
(%)
3,45
1,15

8,51]
6,87|

4,18

3,32
4,87
4,91

5,38

93,74



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Araci
B.BORCLANMA ARACLARI

B.1. OZEL SEKTOR BORGCLANMA
ARACLARI

ARA GRUP TOPLAMI

B.2. KAMU SEKTORU
BORCLANMA ARACLARI

ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

C. KiRA SERTIFIKALARI
GRUP TOPLAMI

C. TUREV ARACLAR (6)
GRUP TOPLAMI

D. YABANCI SERMAYE PiYASASI
ARACLARI

GRUP TOPLAMI

E. ALTIN VE DiGER KIYMETLI
MADENLER

GRUP TOPLAMI

F. VARANTLAR
GRUP TOPLAMI

G. DIGER

BPP

ARA GRUP TOPLAMI
Viop Teminat

ARA GRUP TOPLAMI
VARLIKLAR

GRUP TOPLAMI

FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI

. ISIN
Thraca Vade Kodu

2 Ocak 2014

Nominal
Faiz Oram

. Faiz ki
Odeme Nominal
Sayis1 Deger

515.760
515.760

515.760

24.226.719

Birim
Ahs
Fiyati

2.993,00

1

Satin Als Tarihi

31 Aralik 2013

31 Aralik 2013

G
Iskonto
Oram

Borsa
Sozlesme
No

Repo
Teminat
Tutar:

Gunluk
Birim
Deger

2.993,69

Toplam Deger/Net
Varhk Degeri

2.993.686

2.993.686
515.760

515.760

3.509.446

56.022.923

Gru
o)

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

Toplam
p(%)

5,34

5,34
0,92

6,26

100,00}

100,00]




STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHLIi FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 56.022.923 - 100,25
Hazir degerler 1.380 - -
Kasa - - -
Bankalar 1.380 100 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 69.917 - 0,13
Takastan alacaklar 40.630 58,11 0,07
Diger alacaklar 29.287 41,89 0,05
Diger varhklar - - -
Borglar (213.332) - (0,38)
Takasa borclar - - -
Yoénetim (creti (204.828) 96,01 -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (8.504) 3,99 -
Toplam deger/net varhk degeri 55.880.887 - 100,00
Toplam katilma pay1/pay sayist 4.000.000.000

Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay1



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013

ACIKLAMA
Thrag izni iicretleri -
flan giderleri -
Sigorta tcretleri -
Aracilik komisyon giderleri 253.698
Noter harg ve tasdik Ucretleri 921
Fon yonetim Gcretleri 2.428.656
Denetim ucretleri 5.605
Vergi, resim, har¢ vb giderler 578
Saklama giderleri 7.106
Diger giderler 13.007
2.709.570




STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Y1l icinde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina

Iliskin Agiklamalar

2013 2012 2011
Nominal Nominal Nominal
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 631.796 -
Reysas Tasimacilik ve Lojistik A.S. - - 621.384
Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - 469.648
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - 533.333
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi - - 121.429
Is Finansal Kiralama A.S. 310.796 - -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 44971 - -

Kardemir Karabik Demir Celik
Sanayi Ve Ticaret A.S. 685.965 - -
Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. 359.735 - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 188.500 - -
1.589.967 631.796 1.745.794

B. Y1l icinde Yatinm Fonlarmna iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”i (II-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar belirlemistir.



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlams oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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STRATEJi MENKUL DEGERLERA.S.
A TIPi DEGISKEN FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)  Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

2)  Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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