AKBANK T.A.S.

Sermaye Piyasasi1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 23 / 09 / 2014 tarihinde onaylanmustir.

Ortakligimizin 10.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihrag¢ tavani kapsamindaki borglanma araglarinin halka arz
edilecek (ilk etapta halka arz edilecek/satisa sunulacak kismin tutari heniiz belirlenmemis olup, daha sonra
belirlenecektir) - TL’lik kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci hotudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag edilecek borg¢lanma araglarina iligkin ihragginin
yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamustir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrag¢i bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli bir izahname olusturur. Bu
nedenle, halka arz edilecek borg¢lanma aracina iligskin yatirim kararlar1 ihraggr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve Ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage1 bilgi dokiimani ve 6zet, ortakligimizin ve
halka arzda satisa araciik edecek Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin  www.akbank.com ve
www.akyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...... /
...... [ ......... tarihinde yayimlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggir sorumludur. Zararin
ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acgik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraggmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden SPK hiikiimleri
gercevesinde sorumludur.

Kurulca ...... /... [, tarihinde onaylanan ihrag¢1 bilgi dokiimani kapsaminda daha o6nce ihrag edilen
bor¢lanma araci bulunmamaktadir.


http://www.akbank.com/
http://www.akyatirim.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

Akbank veya Banka

Akbank Tiirk Anonim Sirketi

BDDK

Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurumu

BIST, BIAS veya
Borsa

Borsa Istanbul A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tiirk Liras1

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
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2. RISK FAKTORLERI
Kredi Riski

Banka miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 Bankanin maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Piyasa riski

Piyasadaki faiz oranlarinin degismesi ile ihra¢ edilen menkul kiymetin piyasa degerinde degisiklikler
olacaktir. Faiz oranlarindaki artis menkul kiymetin fiyatin1 diistirecektir. Faiz oranlarinin diismesi menkul
kiymetin fiyatii artiracaktir. IThrag edilen menkul kiymet yatirimcisi tarafindan vadesine kadar
tutulacaksa yatirimei faiz oranlarindaki degisimden etkilenmeyecek, yatirdig1 anaparay1 ve taahhiit edilen
faiz 6demelerini belirtilen vadelerde alacaktir. Ancak yatirimeinin menkul kiymeti vadesini beklemeden
satmast durumunda, yatirdig1r anaparadan daha diisiik bir tutara satmasi sdzkonusu olabilecektir. S6z
konusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan etkilenme riski de artacaktir.

Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, menkul kiymet ihraggisinin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana gelebilecek zarar
olasiligidir.

Likidite Riski
Yatirimeinin menkul kiymeti satarak yaptigi yatirirmi nakde doniistiirmek istemesi durumunda, menkul
kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa yapisinin sig olmasi ve piyasalarda olusan engeller ve

boliinmeler nedeniyle pozisyonlarin1 uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatamamasi
veya pozisyonlardan ¢ikamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar etme ihtimalidir.

Yapisal Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle bankanin bilango yapisindan dolay1r maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Piyasalardaki faiz oranlarmin degisiminin Bankanin faize duyarhi aktif ve pasif kalemleri tizerinde
olusturabilecegi deger artis veya azalislart “Faiz orani riski” olarak tanimlanmaktadir.

Kur Riski

Bankanin yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli aktifleri ile yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikleri arasindaki fark “YP net genel pozisyon” olarak tanimlanmakta ve kur riskine baz teskil
etmektedir. Kur riskinin 6nemli bir boyutu da YP net genel pozisyon igindeki farkli cinsten yabanci
paralarin birbirleri karsisindaki degerlerinin degismesinin dogurdugu risktir (¢capraz kur riski).

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden yada yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski
Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlis ticari segimlerden, kararlarin diizglin bir bi¢cimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.



Mevzuat Riski:

Borglanma araglarinin halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklikler borglanma araglarinin ikincil piyasadaki degerinin
diisiirmesine veya vade sonunda elde edilecek faiz gelirini azalmasina neden olabilecektir.

3. TEMEL BIiLGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Bono ve/veya tahvil ihracinin amaci diisiik seviyelere inen faiz oranlarindan faydalanmak ve ayni
zamanda Bankanin mevcut Tiirk Liras1 kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle
aktif-pasif arasindaki vade farkim azaltmaktir. Thraci diisiiniilen s6z konusu bono ve/veya tahvil ile
Bankamiz yurti¢i bor¢lanma kaynaklarini g¢esitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite
riskinin yonetilmesinde kullandig1 ara¢ sayisimi arttirmig olacaktir. Bu sayede, Bankamizin uzun vadede
kaynak saglama imkanlar1 da arttirilmis olacaktir. Saglanan kaynaklarin %30’unun Bankamizin uzun
vadeli plasmanlarinin finansmaninda; %70’inin ise itfa donemi gelmis olan bor¢lanma araglarinin
O6demesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN BILGILER
4.1. ihrac edilecek bor¢lanma araclarinin;
a) Tiirii: Bono ve / veya tahvil

b) ISIN Kodu: ihrag edilecek bono ve/veya tahvile iliskin ISIN Kodu, Takasbank tarafindan iiretilecek,
Akbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocag1 Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/iSTANBUL
4.2. Bor¢lanma araclarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu;
Borglanma araglar1 Sermaye Piyasast Mevzuati ger¢evesinde olusturulmaktadir.

Halka arzedilecek borg¢lanma araglarmin talep toplama yontemiyle satisi, dagitim ilkeleri ve satilan
bor¢lanma araglarimin bedellerinin 6denmesi hususlart SPK’nin 11-5.2 say1ili Sermaye Piyasas1 Araclarimin
Satis1 Tebligi ¢ercevesinde yapilacaktir.

Halka arzedilecek borglanma araglarmin ikinci el piyasada islem gorebilmesi icin Borsa Kotasyon
Yonetmeligi hiikiimlerine gére Borsa’ya miiracaat edilecektir. Bor¢clanma araclarinin Borsa’da islem
gorebilmesi Borsa Yo6netim Kurulu’nun kararina baglidir.

Borglanma araglarinin Borsa Borglanma Araglari Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda islem gérme
esaslari, islem saatleri, emir tipleri, emir biiyiikliikkleri Borsa Borglanma Araclart Piyasast
Yonetmeligi’nde belirlenmistir.

4.3. Borclanma araglarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek bor¢lanma araglari kaydilestirme esaslari gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.



4.4. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5.1hraceinin  yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas1 icinde ihraci planlanan borclanma
araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma aracimin ihrac¢¢inin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Bono ve/veya tahvil alacaklar Icra ve Iflas Kanunu uyarica imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni
kategoride bulunmaktadir. Yiriirlikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklilarm sira cetvelindeki oncelik durumlari Icra iflas Kanunu'nun asagida belirtilen 206.
maddesinde belirtildigi gibidir.

""Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar1 rehinli olan alacaklilarin satig tutar1 lizerinde, glimriilk resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden
istifa olunduktan sonra riichan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin idare ve
satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa bunlar nazara alinip
paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar1 taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve eklentisine
simulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur. (Ek cilimle:
29/06/1956 - 6763/42 md.) Alacaklar1 gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilarla gemi alacaklilart
hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek fizere
kaydolunur:

Birinci sira:

A. Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin a¢ilmasindan dnceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar ve
kidem tazminatlar1 dahil alacaklar1 ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

B. Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat1 kurulmas: veya bunlarin
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan
borg¢lari,

C. Iflasin acilmasindan 6nceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus
olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden
yil i¢inde acgilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet
hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.



Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Bono ve/veya tahvili alacaklari, dérdiincii sirada sayilan
alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki
stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasmn agilmasindan nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire.

Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar gegen
sure

4.6. Thrag edilecek borclanma araclarinin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim esaslar1 ve
bu haklara iliskin kisitlamalar:

Tahvil ve /veya Bono Alacakhisimin Haklar::

¢ Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu {iyelerinin pay sahibi olmayan 393 iincii
maddede sayilan yakinlar Sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler i¢in Sirket kefalet, garanti ve teminat
veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarini devralamaz. Aksi halde, Sirkete borglanilan tutar
icin Sirket alacaklilar1 bu kisileri, Sirketin yilikiimlendirildigi tutarda Sirket borglar1 i¢in dogrudan takip
edebilir (TTK md. 395)

o Sirketin iflas1 halinde, yonetim kurulu iiyeleri Sirket alacaklilarina karsi, iflasin agilmasindan 6nceki son
i¢ y1l icinde kazang pay1 veya bagka bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklar1 ve fakat uygun
iicreti asan ve bilangco uygun bir iicret miktarina gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi
O6denmemesi gereken paralar1 geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK md.513)

e Alacakli olduklar1 Sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen
kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve Sirketin internet
sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede Ongoriildigii sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla
Sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarimi tasfiye memurlarina
bildirmeye ¢agrilirlar (TTK md.541)

e Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan biitiin kisiler
sirketlere, ortaklara ve alacaklilara kars1 kusurlar ile verdikleri zararlardan sorumludurlar. Kurucularin
sorumluluklar1 saklidir.(TTK md193 (1))

e Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan  dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varlhigi
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte bulunmak, (TTK.md.549),

e Sermaye hakkinda yanlis beyanlarda bulunanlar hakkinda kusurlu olmalari sartiyla (TTK.550/1), 6deme
yeterliliginin bulunmadigimi bilmesine ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden,
borcun 6denmemesinden dogan zararlari talep etmek (TTK md.550/2), ayni sermayeye deger
bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar
talep etmek (TTK md.551),

e Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlar1 kanundan veya esas sézlesmeden
dogan sorumluluklarimi ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) ayrica denetci ve islem denetgileri kanuni
gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde (TTK.md.554) dogan zararlar talep
etmek,

e Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde, alacaklarinin
O6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md.474),

e Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas1 veya genel kurulun
toplanmamasi hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md.
530).



4.7.

4.38.

4.9.

o Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan Sirketin iflasi halinde tazminatin Sirkete 6denmesini iflas
idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakki bulunmaktadir (TTK
m. 556).

e Yonetim kurulu veya herhangi bir alacakli yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve gercek
kaynaklar1 ve onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
isteyebilir. Bu halde Icra ve Iflas Kanununun 179 il4 179/b maddeleri uygulanir. (TTK md. 377).

o Alacaklilar sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini isteyebilirler. (TTK md.
202)

Yukarida yazili olan bilgiler 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ¢ercevesinde ilgili maddeler gbzden
gecirilmek sureti ile revize edilmistir.

Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

fhraccimin ya da yatirnmecinin talebine bagh olarak erken itfamin s6z konusu olmasi durumunda
erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yillik getiri oram ve getiri oraninin nasil hesaplandig
hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildigi
ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagl
olarak sahip olduklar1 temsil haklarina sahip degildirler. Genel kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Akbank Esas Sozlesmesi’nin “Menkul Kiymet Ihraci” baslikli 21. maddesi geregince; “Y&netim
Kurulu; kanun ve sair mevzuatta izin verilmis en iist sinira kadar Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve yiirirliikkteki sair mevzuat hiikiimleri gercevesinde her tiirlii
tahvil, finansman bonosu, banka bonosu, varliga dayali menkul kiymet veya mevzuatta kabul



edilebilecek diger bor¢lanma araglarinin yurt i¢i ve yurt disinda ihrag edilmesine ve ihrag islemlerinin
tekemmiilii i¢in karar vermeye siiresiz olarak yetkilidir.”

So6z konusu Esas Sozlesme maddesi kapsaminda; Akbank Yonetim Kurulu, 24.06.2014 tarih ve 10131
numarali Yonerim Kurulu Karar ile yurt iginde 10.000.000.000.- Tiirk Lirasi’na kadar farkli vadelerde
Tiirk Lirasi cinsinden bono ve/veya tahvil ihrag edilmesi ve s6z konusu ihraglar kapsaminda Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasit Kurumu ve diger merciler nezdinde gerekli
basvurularin yapilmasi, 6denecek faiz oranlart da dahil olmak {izere ihraclarla ilgili tim sart ve
hiikiimlerin belirlenmesi ve gerekli islemlerin yiiriitiilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkili kilinmasina
karar vermistir.

4.16. Halka arz edilecek borclanma araci iizerinde, borclanma aracimin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya bor¢clanma aracim alanlarin  haklarim kullanmasina engel olacak Kkayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Bonolar1 ve tahvilleri satin alan yatirimeilarin haklarina iligskin kisitlamalar asagida 6zetlenmektedir:

eBono ve/veya tahvil sahibi, Akbank'in kar veya zarar riskine katilmaz. Sadece Bankaya faiz
kargiliginda borg vermistir.

¢ Bono ve/veya tahvil sahipleri Akbank'in yonetiminde sz sahibi olmayacaktir.

e Bono ve/veya tahvil sahipleri bonodan dogacak alacaklari disinda, Akbank iizerinde, ortaklik, kar
pay1, oy hakk: gibi herhangi bir hak sahibi degildir.

e Bono ve/veya tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla
ayn1 kategoride bulunmaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.2.Halka arz edilen bor¢clanma araglarinin tutari
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.
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5.14.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Borc¢clanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile borclanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢clanma arac¢larinin
teslimine iliskin bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Bor¢lanma araclarinin on alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarimin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmecilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis bor¢clanma araci
miktariin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilece@i yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiklenimi ve Halka Arza Aracilik

54.1.

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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5.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmin

isimleri
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

5.5.

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan,
bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1. Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri

6.2.

6.3.

a) Bor¢lanma araglarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi: Halka arz edilen tahvillerin ve
bonolarmin satisi tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi Borsa Istanbul A.S.
Mevzuatinin ilgili hiikkiimleri ¢er¢evesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina baghdir.

b) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler: Tahvillerin ve
bonolarin halka arza iliskin dagitim listelerinin onaylanmasini takiben, BIST tarafindan belirlenecek
tariten itibaren BIST Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim-Satim Pazari'nda islem gdrmeye
baslamasi beklenmektedir.

Borsada islem gorecek olan bor¢lanma aracglarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Borsa Istanbul A.S. Mevzuat ile ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul A.S. yetki ve sorumlulugu
altindadir.

SPK ve BIST Mevzuatimin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya
Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin ihra¢ ettigi ve
Borsa’da islem goren tahviller ve bonolar BIST Y&netim Kurulu kararryla gecici veya siirekli olarak
islem gérmekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararmdan once ihrag¢r kurulusu durumu
diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

fhraceinin daha 6nce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasas1 araclarinin islem gordiigii borsalara

iliskin bilgi

e Akbank’in Temmuz 2010°da yurt disinda ihrag ettigi 1 milyar ABD Dolar1 nominal tutarli 5 yil vadeli
ABD Dolar1 cinsinden tahviller London Stock Exchange — Regulated Market’da islem gormektedir.

e Akbank’in Mart 2011°de yurt diginda ihrag ettigi 500 milyon ABD Dolar1 nominal tutarli 7 yil vadeli
ABD Dolar1 cinsinden tahviller London Stock Exchange — Regulated Market’da islem gérmektedir.
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e Akbank’in Ekim 2012’de yurtdisinda ihrag ettigi 500 milyon ABD Dolar1 nominal tutarli 5 y1l vadeli ve
500 milyon ABD Dolar1 nominal tutarli 10 yil vadeli ABD Dolar1 cinsinden tahviller London Stock
Exchange — Regulated Market’da islem gormektedir.

e Akbank’in Subat 2013°de yurtdisinda ihrag ettigi 1 milyar TL nominal tutarli 5 y1l vadeli Tiirk Lirasi
cinsinden tahviller irlanda Borsasi’nda islem gérmektedir.

e Akbank’in Ocak 2012 tarihinde yurtiginde ihrag¢ ettigi 390 milyon Tirk Lirasi tutarinda 1.116 giin
vadeli, kupon 6demeli tahvil BIST te islem gérmektedir.

e Akbank’in Mart 2012 tarihinde yurticinde ihrag ettigi 240 milyon Tirk Lirasi tutarinda 1.116 giin
vadeli, kupon ddemeli tahvil BIST te islem gérmektedir.

e Akbank’in Kasim 2013 tarihinde yurti¢inde ihrag ettigi 502.735.400 Tiirk Lirasi tutarinda 385 giin
vadeli kupon 6demeli tahvil BIST te islem gérmektedir.

e Akbank’in Ekim 2013 tarihinde yurti¢inde ihrag ettigi 50.000.000 Tiirk Liras1 tutarinda 385 giin vadeli
kupon ddemeli tahvil BIST te islem gdrmektedir.

e Akbank’in Aralik 2013 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 21.904.000 Tiirk Lirasi tutarinda 453 giin vadeli
iskontolu tahvil BIST te islem gdrmektedir.

e Akbank’in Ocak 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 41.070.000 Tiirk Liras1 tutarinda 423 giin vadeli
iskontolu tahvil BIST te islem gdrmektedir.

e Akbank’in Ocak 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 37.668.000 Tiirk Lirasi tutarinda 402 giin vadeli
iskontolu tahvil BIST te islem gormektedir.

e Akbank’in Subat 2014 tarihinde yurti¢inde ihrag ettigi 14.349.000 Tiirk Lirasi tutarinda 426 giin vadeli
iskontolu tahvil BIST te islem gormektedir.

e Akbank’in Nisan 2014 tarihinde yurticinde ihrag ettigi 29.742.000 Tiirk Lirasi tutarinda 416 giin vadeli
iskontolu tahvil BIST te islem gdrmektedir.

e Akbank’in Nisan 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 187.000.000 Tiirk Lirasi tutarinda 170 giin vadeli
iskontolu bono BIST te islem gérmektedir.

e Akbank’in Haziran 2014 tarihinde yurtiginde ihrag¢ ettigi 93.900.000 Tiirk Lirasi tutarinda 107 giin
vadeli iskontolu bono BIST te islem gérmektedir.

e Akbank’in Haziran 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 407.000.000 Tiirk Lirasi tutarinda 176 giin
vadeli iskontolu bono BIiST’te islem gdérmektedir.

e Akbank’in Temmuz 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 310.850.000 Tiirk Lirasi tutarinda 102 giin
vadeli iskontolu bono BIiST’te islem gdérmektedir.

e Akbank’in Temmuz 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 71.500.000 Tirk Lirasi tutarinda 242 giin
vadeli iskontolu bono BIST te islem gérmektedir.

e Akbank’in Agustos 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 308.720.000 Tiirk Lirasi tutarinda 111 giin
vadeli iskontolu bono BIiST’te islem gdérmektedir.

e Akbank’in Agustos 2014 tarihinde yurtiginde ihrag ettigi 257.830.000 Tiirk Liras: tutarinda 178 giin
vadeli iskontolu bono BIST te islem gérmektedir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihi@in esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIiN BiLGILER
YOKTUR.
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8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya danismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Akbank T.A.S. 01.07.2014 tarihinde taraflarca imzalanan yetki belgesi ile Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Borg¢lanma Araclar1 Tebligi cergevesinde bor¢clanma araci danismanlik hizmetine
iliskin Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi gorevlendirmistir. Ak Yatirim, bor¢lanma araci ihraglar
kapsaminda basta satis stratejisinin saptanmasi, SPK ve BIAS basvurusunun yapilmasi, Sirket’e
danigsmanlik yapilmasi, kurumsal yatirimcilara yonelik pazarlama faaliyetlerinin yerine getirilmesi ve
satig islemlerinin gergeklestirilmesi konular1 olmak tizere Akbank T.A.S.’ye aracilik danismanlik hizmeti
saglamaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sektor hakkindaki bilgiler BDDK’nin yayimladigi sektoér verileri kullanilarak sunulmustur. Akbank
bilgilerin aynen alindigini, bildigi veya ilgili iglincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, acgiklanan bilgileri yanlis veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini
beyan eder.

Banka, Fitch Ratings ve Moody‘s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarint aynen aldigini beyan
eder.

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Moody‘s: www.moodys.com

Banka’nin 30 Haziran 2014, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolar1 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member firm
of Ernst & Young Global Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Sorumlu Ortak Basdenetci: Fatma Ebru YUCEL ‘
Adresi: Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:27 Daire: 54-57-59 Kat: 2-3-4 Sariyer / Istanbul

23 Temmuz 2014 Tarihli Denet¢i Goriisii

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; gerceklestirmis oldugu sinirlt
bagimsiz denetim sonucunda, bilango tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolarn,
Banka yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
gelismelerin olast etkileri dikkate alinarak tamami 2013 yilinda ayrilan 70.000.000 TL’si cari donemde
iptal edildikten sonra kalan 200.000.000 TL tutarindaki serbest karsiligi icermesinin konsolide finansal
tablolar tizerindeki etkisi haricinde, Akbank T.A.S. nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 30 Haziran
2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren ara doneme ait faaliyet sonuglarini ve nakit
akimlarin1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 nci ve 38 inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa
rastlanmadigini belirtmistir.

05 Subat 2014 Tarihli Denetci Goriisii

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; ger¢eklestirmis oldugu bagimsiz
denetim sonucunda, Banka yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak ayrilan 270.000.000 TL tutarindaki serbest karsiligi
icermesi hususunun konsolide finansal tablolar {izerindeki etkisi haricinde, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, biitiin onemli taraflariyla, Akbank T.A.S. ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide faaliyet sonuglari
ile nakit akimlarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 nci ve 38 inci maddeleri geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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07 Subat 2013 Tarihli Denetci Goriisii

Gortlistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflartyla, Akbank T.A.S. ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren doneme ait konsolide faaliyet sonuclari ile nakit akimlarin1 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 37 nci ve 38 inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen
muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

8.3. Varsa ihraggi veya ihrac edilen borclanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda bilgi

Akbank’in uyguladig1r risk yonetim politikalar1 ve performanst Moody’s ve Fitch Ratings
tarafindan degerlendirilerek asagidaki derecelendirme notlarina uygun goriilmiistiir.

Finansal Uzun Kisa Uzun Kisa
Gii¢ ve Vadeli Vadel Vadeli Vadeli
Ulusal Bireysel TL i TL Doviz Doviz
Kurulus Not Banka Notu Notu Notu Notu Notu
Fitch
Rating AA+(tur) C BBB- F3 BBB- F3
Ulusal AA+ (Tur) | AA+ notu, yiikkiimliiniin taahhiitleri karsilamada
oldukea giiclii kapasiteye ve oldukga az riske sahip
oldugunu ifade eder.
Uzun Vadeli TP BBB- notu yiikiimliiniin taahhiitleri karsilamada yeterli
Temerriit BBB- kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu
kapasite, is ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
zarar gorebilir.
Uzun Vadeli YP BBB- notu yiikiimliiniin taahhiitleri karsilamada yeterli
Temerrtit BBB- kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu
kapasite, i ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
zarar gorebilir.
Uzun Kisa Uzun Kisa
Finansal Giig¢ Temel Vadeli Vadel Vadeli Vadeli
ve Bireysel Kredi TL i TL Doviz Doviz
Kurulus Banka Notu Notu Notu Notu Notu Notu
Prime
Moody’s D+ Baa3 Baa3 -3 Baa3 Prime-3
Uzun Vadeli TP Baa3 Baa3 notu yiikiimliiniin mali yiikiimliiliiklerini
Temerrtit karsilamada yeterli kapasiteye sahip oldugunu ifade
eder. Ancak bununla birlikte ekonomik kosullara ve
degisen durumlara duyarlidir.
Uzun Vadeli YP Baa3 notu yiikiimliiniin mali yiikiimliiliiklerini
Temerrtit Baa3 karsilamada yeterli kapasiteye sahip oldugunu ifade
eder. Ancak bununla birlikte ekonomik kosullara ve
degisen durumlara duyarhidir.
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanc1

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanclari icin GVK’nin 6009 sayili Kanun ile
degistirilen Gegici 67°’nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda
stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam
miikellef bireysel yatirimeilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri
icin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi
durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili
olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67 nci madde hitkmii geregi tevkif edilen bu
vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim — Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanclari, GVK Gegici 67’nci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden
banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram1 %10 olup, nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel
yatirimeilarin s6z konusu alim - satim kazanci igin ayrica yillik beyanname diizenlenmez, baska gelirleri
icin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanglarinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang
hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilir.
Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi

Faiz Kazanc1

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden
banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 01.10.2010
tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel
yatirimcilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna
veya daha diisiik bir vergi orani 6ngoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

Allm — Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglari, GVK Gegici 67’nci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden
banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oran1 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir.
Alim - satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimei bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sz konusu tahvil ve bono alim — satim kazanci
icin istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 dngoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yatirimei tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67’nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oran tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore
degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler, SPK’nin diizenleme ve
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denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig
kazanglar saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in stopaj orani %0,
bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirleri iizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansmani Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmani Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Odenen stopaj
beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diisiilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolar faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin, bu gelirleri
iizerinden %5 BSMV hesaplamalar1 gerekir.

Alim — Satim Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat
orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamda; alim - satim kazanglarindan;
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansmani Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmani Fonlar1 %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim - satim kazanglar1 kurum kazancina dahil
edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklar1 hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur.
Ancak, alim - satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlari hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim - satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden BSMV hesaplamalar1 gerekir. Yurt i¢inde Tiirk Liras1 cinsinden ihrag
edilen 6zel sektor tahvillerinin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi veya vadesi
beklenmeksizin satist nedeniyle lehe alinan paralar {izerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir.
Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektdr ve banka finansman
bonolar1 nedeniyle elde edilen ayni1 kapsamdaki gelirler iizerinden %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj
orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen
sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve
deger artis kazanclar1 saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatirim
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fonlar1 ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin stopaj
orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanclari;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket Benzeri Nitelikte
Yabanci Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart Benzeri Nitelikte
Yatirim Ortakliklar i¢in %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart Benzeri Nitelikte Yabanct
Fonlar i¢in %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu
ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslart gibi yabanci kurumsal
yatirimeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin yerlesik
oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono
faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiilk bir vergi orani 6ngoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

Allm - Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanclari, GVK Gegici 67’nci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci
kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanclar1 saglamak amaciyla
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar: ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin stopaj oran1 %0, bunlarmn diginda kalanlar i¢in
%10 olarak uygulanir. Bu kapsamda alim — satim kazagclari;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket Benzeri Nitelikte
Yabanci Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart Benzeri Nitelikte
Yatirim Ortakliklar1 i¢in %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Benzeri Nitelikte Yabanci
Fonlar i¢in %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan siirli sorumlu
ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluglart gibi yabanci kurumsal
yatirimeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, alim — satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.
Diger taraftan; alim - satim kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagsmalarda s6z konusu tahvil

ve bono alim — satim kazanglar igin istisna veya daha diisiik bir vergi oranit Ongdriilmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sabanc1 Center 34330 4.Levent / ISTANBUL adresindeki ihraccimin merkezi ve
bagvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi (www.akbank.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas1 araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.
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