TURK EKONOMI BANKASI A.S.
Sermaye Piyasasi Araci Notu
(Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir)

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../..../2014
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin 2.100.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
bor¢clanma arac¢larimin halka arz edilecek 200.000.000 TL’lik kisminin halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep gelmesi
durumunda halka arz tutari 300.000.000 TL’ye kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrac¢ edilecek bor¢clanma araglarina iliskin ihrag¢ginin yatiriomcilara karsi olan
o0deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
allnmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢clanma araclarmmin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracci bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracimna iliskin yatirnm
kararlan ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg¢i bilgi dokiimani
ortakhgimizin www.teb.com.tr ve halka arzda satisa araciik edecek TEB Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) .../07/2014 tarihinde, ozet ise .../07/2014 tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢g1 sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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1. SERMAYE PIiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza
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Genel Midiir Vekili Direktor

2. RISK FAKTORLERI

fhrac1 yapilacak olan borglanma araglarma iliskin ihragcinin yatirrmeilara karsi olan 6deme
yikiimliiligi herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim
kararmin, ihragginin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kurulusun da bor¢lanma araclarma iliskin yiikiimliiliiklerin ddenmesi
konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Borsa tarafindan ihrag¢inin
ddeme yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. Ihrag
edilecek bor¢lanma araglari TMSF’ye tabi iriinler olmayip TMSF’nin herhangi bir 6deme
garantisi yoktur.



TEB finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz bor¢glanma araci ¢ikarmakta ve
halka arza katilarak bu bor¢lanma araglarimi satin alacak yatirimcilara ihrag etmektedir.
Borg¢lanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve TEB’in genel kurullarina
veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

TEB’in borglanma araci ihracina katilan yatirimcilar asagida agiklanan risklerle sinirli olmamak
kaydi ile, Ihragginin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek veya ihrag edilen bor¢lanma aracglarina iliskin, sistematik (tiim sektore ve piyasaya
ait) veya sistematik olmayan (ihrag¢1 bankaya ait 6zel) risklerle karsilasabileceklerdir. fhrace1
kendi operasyonlari ve bor¢lanma aracinin tiiriine gére 6nemli olabilecek riskleri tanimlamaktadir.
fhragginin mevcutta énemli olarak gérmedigi veya halihazirda haberdar olmadig: ilave riskler
olabilir.

Burada yer alan her risk, Ihragginin faaliyeti ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiler
olusturabilir. Ayrica bu riskler ve {iriin bazli risk faktorleri bor¢lanma aracinin islem fiyatini
olumsuz olarak etkileyebilir ve yatirimct bunun sonucunda yatirimlarinin bir kismint veya
tamamint kaybedebilir. Yatirnmcilar bor¢lanma araglarina iligkin riskleri tam anlamiyla
anlayabilmek i¢in bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

2.1.Thrac¢ Edilen Bor¢lanma Araclarina iliskin Riskler

2.1.1. Thragg Riski: Borglanma araglarmna iliskin 6deme yiikiimliiliikleri TEB tarafindan yerine
getirilecek olup borglanma araglarina iliskin yiikiimliilikklerin 6denmesi konusunda herhangi bir
gercek ya da tiizel kisi ya da herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti verilmemistir. Ihraca
aracilik eden araci kurulusun da borclanma araglarina iliskin yilikiimliiliikklerin 6denmesi
konusunda bir sorumluluklari veya yilikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

2.1.2. Piyasa Riski: Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak ikincil piyasada islem
goren bor¢lanma araglarinin piyasa fiyatinin artmasi ya da azalmasi riskidir.

Bor¢lanma araglari ihrag edildikten sonra, bu araclarin faiz oran1 TEB’in operasyonel sonuglarina,
faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve ekonomik
beklentilere bagli olarak, is bu duyuru ile ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada
belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden
yasanmas1 halinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin piyasa fiyati, ithraggidan bagimsiz olarak
olumsuz etkilenebilir. Boylece borglanma araglarinin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz
oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Ancak bor¢lanma araglarini vade sonuna kadar elinde tutan ve ikincil piyasada islem yapmayan
yatirimcilar i¢in “piyasa riski” bulunmamaktadir.

2.1.3. Genel Piyasa Riski: Faiz oranlarinin genel seviyesinde meydana gelebilecek
degisikliklerden dolay1 karsilasilabilecek risktir. Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar,
thraccinin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle,
yatirime1, vade sonunda kendilerine www.teb.com.tr adresli TEB’in internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilen faizi elde edecektir.

2.1.4. Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri digsinda, menkul kiymet ihragcisinin yonetimlerinden ve mali
bilinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diigmesi sonucu meydana
gelebilecek zarar olasiligidir.

2.1.5. Likidite Riski: Bor¢lanma araglariin Borsa Borg¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazari’'nda islem gormesi Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.
Bor¢lanma araglarinin ikinci el piyasada likiditesini saglama konusunda TEB’in baglh
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ortakliklarinin, istiraklerinin ve misterek yonetime tabi ortakliklarinin herhangi bir taahhiidi
yoktur. TEB borglanma araglarini satin alacak yatirimcilarin, bu borglanma araglarini vadesine
kadar elde tutabilme ihtimalini de gdz Oniinde bulundurarak yatirim kararlarin1 olusturmalar
yerinde olacaktir.

2.1.6. icra ve iflas Kanunu Hiikiimleri: Borclanma araclari, Icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri
bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma araclar1 alacaklari, icra ve iflas
Kanunu’nun 206’nc1 maddesinin dérdiincii fikrasinda “Dérdiincii Sira” bashig altindaki “Imtiyazli
Olmayan Diger Biitlin Alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.2. Diger Riskler:

5411 sayili Bankacilik Kanunu Hilkiimleri uyarinca faaliyet gosteren bankalar, ayn1 Kanun
hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu'nun 71. Maddesi c¢ergevesinde BDDK tarafindan bankanin mali biinyesinin
giiclendirilmesine imkan bulunmadigi veya bu tedbirler alinmis olsa dahi mali biinyesinin
giiclendirilemeyeceginin tespit edilmesi, faaliyetine devaminin mevduat ve katilim fonu
sahiplerinin haklar1 ve mali sistemin giiven ve istikrar1 bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya
cikmasi, yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi, yiikiimliiliklerinin
toplam degerinin varliklarinin toplam degerini asmast veya hakim ortaklarinin veya
yoneticilerinin, banka kaynaklarini, bankanin emin bir sekilde calismasini tehlikeye diislirecek
bicimde dogrudan veya dolayli veya dolanli olarak kendi lehlerine kullanmasi1 veya dolanl olarak
kaynak kullandirmasi ve bankayi bu suretle zarara ugratmasi hallerinden bir veya birkaginin
varlifi durumunda bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun temettii harig
ortaklik haklari ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi
kaydiyla kismen veya tamamen devri, satist veya birlestirilmesi amaciyla Fona devretmeye
yetkilidir. Bankanin tasfiyesi durumunda bono sahiplerinin anaparalarimin bir kismin1 veya
tamamin1 geri alamamalari riski vardir.

TEB’in finansal hizmetler sektoriindeki sirketlerde istiraki bulunmaktadir. S6z konusu
yatirimlarin toplaminin ve/veya ileride gerceklesebilecek elden ¢ikarmalarin TEB’e olasi etkileri
olabilecektir.

Thrag edilecek bor¢lanma araglarinin islem gdrecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili
alt limitler bulunmaktadir. Yatirnmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarmin bu alt
limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale
gelebilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:
Halka arzla ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Bankamiz genel politikalar1 geregi varlik ve yiikiimliiliikklerin vade yapilari ile faiz oranlarinin
uyumu her zaman Aktif-Pasif Yonetimi stratejileri dahilinde saglanmakta, bilangodaki Tiirk parasi
ve yabanci para aktif pasif kalemlerinin getirisi ile maliyetinden dogan fark siirekli pozitif olarak
yonetilmeye ¢alisilmaktadir. 174 giin vadeli bor¢lanma aracinin halka arzi ile saglanacak ve
bankacilik faaliyetlerinin finansmaninda kullanilacak tahmini 199,8 milyon TL’lik (ek satigin
kullanilmas: halinde 299,8 milyon TL) kaynak ile pasif vademizin uzatilmasi, likidite riski ile
aktif ile pasif arasindaki vade uyumsuzlugunun azaltilmasi amac¢lanmaktadir.



4, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKiN
BIiLGILER

4.1. Thrac edilecek borclanma araclarinin;

a) Tiirii: Bono

b) ISIN kodu: SPK onayini1 miiteakip Takasbank’dan temin edilecektir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline yazilidir.

d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocag: Cad. Suizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2. Borclanma araclarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Bor¢lanma araglar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

Halka arzedilecek borglanma araglarinin talep toplama yontemiyle satisi, dagitim ilkeleri ve
satilan bor¢lanma araclarinin bedellerinin 6denmesi hususlart SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araclarinin Satis1 Tebligi ¢ercevesinde yapilacaktir.

Halka arzedilecek bor¢lanma araglarinin ikinci el piyasada islem gorebilmesi igin Borsa Kotasyon
Yonetmeligi hiikiimlerine gore Borsa’ya miiracaat edilecektir. Bor¢lanma araclarmin Borsa’da
islem gorebilmesi Borsa Yonetim Kurulu’nun kararina baglidir.

Borg¢lanma araglarinin Borsa Borglanma Araglar1 Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda islem
gorme esaslari, islem saatleri, emir tipleri, emir biiyiikliikleri Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Yonetmeligi’nde belirlenmistir.

4.3. Bor¢clanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thra¢ edilecek borglanma araglar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borclanma araclarimin hangi para birimine gore ihracg edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

45. Thraccmmin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinin ihrag¢inin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Bono ve/veya tahvil alacaklar1 Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Thra¢ edilen borglanma araglarma iliskin 6deme
yiikiimliiliigii ii¢lincii bir taraf tarafindan garanti altma alinmamustir. Thraca aracilik eden araci
kurulusun da bor¢lanma araglarma iliskin ylikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir
sorumluluklar1 veya yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. Yirtrliikteki icra ve iflas mevzuatina
gore, Banka aleyhine vyiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki &ncelik durumlari cra
[flas Kanunu’nun asagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206- (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) ADI VE REHINLI ALACAKLARIN
SIRASI:

Alacaklart rehinli olan alacaklilarin satis tutari iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya
esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.



Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklart tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin olunur.
(Ek ciimle: 29/06/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle:14/01/2011-6103/41md.)(...)

(Degisik dordiincii  fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminatlhh olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira:

A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yvasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borg¢lar,

C) Iflasin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ITkinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmusg olan tiim alacaklari,

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil icinde ac¢ilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davamin veya takibin
devam ettigi miiddet esaba katilmaz.

Uciincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin acilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkordato siiresi.
2. Iﬂasm ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda a¢ilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karart verilmesine kadar
gecen siire.

(Ek fikra: 14/1/2011-6103/41 md.) Gemilerin paraya ¢evrilmesi hdlinde yapilacak sira cetveli,
bayragina ve sicile kayith olup olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tiirk Ticaret
Kanununun 1389 ild 1397 nci maddesi hiikiimlerine gére diizenlenir.”

4.6. Thrag edilecek bor¢lanma araglarimin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Iskonto esasina gore ihra¢ edilecek olan bor¢lanma araglari yatirimcilarina, ihrag tarihinden
itibaren ihrag¢ sirasinda olusan faiz orani ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma
hakki vermektedir. Belirlenen faiz orani, yatirimcinin vade sonunda elde etmis olacagi getiriyi
olusturacaktir.

Vade sonunda yatirnmcilarin almaya hak kazandiklari tutarin 6demesi yatirimcilarin araci
kuruluglar nezdindeki hesaplarina Takasbank nezdindeki MKK hesab1 aracilifiyla yapilacaktir.
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MKK sisteminde yatirnmci bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya {iye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina TEB tarafindan topluca aktarilacaktir.

Borg¢lanma araglarin1 alan yatinmcilar, TEB’in kar ve zarar riskine ortak olmazlar. Yatirimcilar
TEB’e sadece faiz karsiliginda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklart bor¢lanma araci
sayesinde Banka yonetiminde s6z sahibi olamazlar. Bor¢lanma araclarindan dogacak alacaklar
disinda, yatirnmecilar TEB iizerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir hakka sahip
degildir.

Bor¢lanma aract sahipleri TTK hiikiimleri uyarinca;

- Kurulusta, sermayenin azaltilmasi ve artirilmasinda belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri
olmasi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlar ile kusurlarmin varligir halinde

belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte bulunmak (6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK) md. 549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun ddenmemesinden dogan zararlari
talep etmek (TTK md. 550),

- Ayni sermaye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md. 551),

- Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlarinin kanundan veya esas
s6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar talep etmek (TTK md.
553),

- Denet¢ilerin kanuni gorevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde (TTK
md. 554) dogan zararlar talep etmek,

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklariin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel
kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini istemek; aksi takdirde ortakligin feshi
icin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530),

- Zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde, pay sahiplerinin ve alacaklilarin istemleri iflas idaresince
One siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK md. 556),

- Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gercek kaynaklar1 ve Onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iliskisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yiiklemesi
durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar1 igin
dogrudan takip etmek (TTK.md.395),

- Sirketin iflas1 halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kotiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

haklarina sahiptirler.



Ihrac edilecek borclanma araclarina iliskin haklarin kullanim siireci:

Itfa islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adma hesap acilir. Thragei iiye tarafindan 6deme
yapilacak tutar, ddeme giinlinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilacaktir.

itfa 6demesi topluca iiye bazinda, tiyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina
Takasbank aracilig ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatirimci hesaplarina aktarim islemleri iiye
kuruluglar tarafindan yapilacaktir.

Bor¢lanma araglarina ait itfa bedelleri, TEB tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir.
MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal vergileri
kaynaginda kesinti yaptiktan sonra yatirimcilara 6deyecektir.

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:
a) Bor¢lanma aracimin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Bor¢lanma araglar1 SPK’nin 11-31.1 sayili Bor¢glanma Araglart Tebligi’nde belirtilen esaslara
uygun olarak iskontolu olarak ihra¢ edilecek olup, yatirimci anaparasini ve faizini vade bitiminde
bir defada alacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 22.07.2014 tarihini takip eden is giinii olan 23.07.2014 tarihinde
faiz oran1 ve dagitim sonuglar1 onaylanarak ilan edilecektir.

Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinda vade, bu araglarin (satis sonuglarmin kesinlesmesini takiben)
yatirime1 hesaplarina aktarildigr ilk glin baglayacaktir.

174 giin vadeli olarak ihra¢ edilecek bonolarin;

- Vade baslangi¢ tarihi . 24.07.2014

- Vade sonu : 14.01.2015°dir.

b) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

Borglanma araglar1 iskontolu olarak satilacak olup, kupon ddemesi yapilmayacaktir. Yatirimer
anaparasini ve faizini vade bitiminde bir defada alacaktir

¢) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon, Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri ¢er¢evesinde, bor¢lanma araclarmnin, kanuni
mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanagimina ugramis faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina
ugramig borglanma araci bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde
Devlet’e intikal eder.

Yatirimcilar1 Tazmin Merkezine Iliskin Yonetmelik’te ise yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden
kaynaklanan emanet ve alacaklar i¢in asagidaki zamanagimi hiikiimleri bulunmaktadir.

“«“

'ADDE 22 — (1) Yatirum hizmetleri ve faaliyetleri veya yan hizmetlerden kaynaklanan her tiirlii
emanet ve alacaklar ile bunlara bagl: faiz, kar pay ve diger getiriler, hesap sahibinin yaptigi en
son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat tarihinden, yatirim fonu ve
degisken sermayeli yatirim ortakliklari icin ise tasfiye tarihinden baslayarak on yil icinde talep ve
tahsil edilmemesi halinde zamanasimina ugrar ve YTM ye gelir kaydedilir.

(2) Yetkili merciler tarafindan iizerine bloke konulan hesaplarda zamanasimi siiresi blokenin
konuldugu tarihte durur. Zamanasimi stiresi, hesaptaki blokenin kaldirildigi tarihten itibaren
islemeye devam eder.”



d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacagi: Bor¢lanma araglari SPK’nin 11-31.1 sayili Bor¢lanma Araclart
Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz
uygulanmayacaktir.

e) Gosterge faiz oraninin ge¢mis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Ihrac edilecek 174 giin vadeli bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans almacak
DIBS’ler;

- 07/01/2015 itfa tarihli TRT070115T13 tanimly,

- 25/03/2015 itfa tarihli TRT250315T19 tanimli,

kiymetlerdir.

Talep toplamanin son giiniinde s6z konusu DIBS’lerin son iki is giiniinde Borsa Borglanma

Araglar Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda olugan ayni giin valorlii agirlikli ortalama bilesik
faizlerinin ortalamasi dikkate alinacaktir (“Gozlem Periyodu™).

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, Borsa’ya ait
http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten internet sitesinden takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmek i¢in bir arag bulunmamaktadir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallari: T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi
tiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yami sira T.C. Hazine Miistesarligi ve TCMB
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS’in islem gordiigii
Borsa Borg¢lanma Araclar1 Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda piyasay: etkileyebilecek olagan
ve olaganiistii kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi veya aksakliklar yasanmasi durumunda
geriye doniik olarak Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda ilgili
DIBS’in islem gordiigii son iki is giiniinde olusan islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilesik
faizler kullanilarak hesaplamalar TEB tarafindan yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullamlmasi suretiyle bulunacak faiz orammmin kim tarafindan
hesaplanacagi: SPK’nin II-31.1 sayili Bor¢lanma Araclar1 Tebligi’'nde belirtilen esaslara uygun
olarak, iskonto esasina gore ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin gosterge faizi TEB tarafindan
hesaplanacaktir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak 6l¢iitiin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Hesaplamanin yapildig tarih itibari ile Gosterge Faizin hesaplanamamasi durumunda geriye
doniik olarak Borsa Borglanma Araglar1 Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda ilgili DIBS’in
islem gordiigii son iki is gilinlinde olusan islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilesik faizler
kullanilarak hesaplamalar TEB tarafindan yapilacaktir

I) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya c¢iktii durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi: Faiz 6demesinin tiirev kismi1 yoktur.
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4.8. Thraccimin ya da yatinmeinn talebine bagh olarak erken itfamin sé6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglar1 iskonto esasina gére fiyatlanacak olup, anapara ve faiz 6demesi
vade sonunda bir defada yapilacaktir. Bor¢lanma araglarinin vadesinden once erken itfasi soz
konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Kismi itfa miimkiin degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bor¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢clanma araclarmin yillik getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Enterpolasyon yontemi ile, segilen DiBS’lerin yillik bilesik faizleri arasindan gegen dogrunun
bor¢lanma aracinin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisina karsilik gelen noktasi olarak
belirlenen Referans Yillik Faiz oram hesaplanir.

Bor¢lanma aracinin Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGS
VKGS’den kisa DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi ykisa
VKGS’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGS’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGSkisa
VKGS’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGSuzun

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram = ykisa + { [ (yuzun — ykisa) / (VKGSuzun — VKGSkisa)]
* (VKGS - VKGSKkisa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz Oranindan basit faiz orani bulunarak Referans Faiz Oram
hesaplanir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani (%) RYBFO
Bor¢lanma aracinin Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGS
Referans Faiz Orani RFO

RFO = ((1+RYBFO)N(VKGS/365)-1)*365/VKGS

Referans faiz oranina TEB ek getiri oran1 eklenerek bor¢lanma aracinin faiz orani belirlenir.

Referans Faiz Orani (%) RFO
TEB Ek Getiri Orani1 (%) X
Bononun Faiz Orani Ig
Ig =RFO + X
4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.
4.13 . Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.
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4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araci sahibi temsilcileri bulunmamaktadir.
4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

TEB Yonetim Kurulu tarafindan 5 Haziran 2014 tarihinde alinan karar ile, yurt iginde
2.100.000.0000 TL (ikimilyaryiizmilyon Tiirk Lirasi) tutara kadar bir yillik dénem iginde farkli
tertiplerde ve vadelerde Tirk Lirasi cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihra¢ edilmesi,
Odenecek faiz orani da dahil olmak iizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi,
thraca aracilik edecek araci kurulusun belirlenmesi ve belirlenen araci kurulus ile Halka Arza
Aracilik S6zlesmesi imzalanmasi, s6z konusu ihraglar kapsaminda BDDK, SPK ve diger merciler
nezdinde gerekli basvurularin yapilmas: ve konu ile ilgili tim belgelerin Bankamiz adina
imzalanmasi i¢in Genel Miidirliikk'e yetki verilmistir. Yonetim kurulu 05.06.2014 tarihli
toplantisinda ihra¢ edilecek s6z konusu bono ve/veya tahvillerin satisinin halka arz suretiyle
yapilmasina karar verilmistir.

Genel Midiirliikge, 05.06.2014 tarihli Kurul karar1 kapsaminda onaylanan 2.100.000.000 TL’lik
bor¢lanma araci ihrag tavani iginde 174 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerli bono ihracina
karar verilmistir. Halka arza 200.000.000 TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi
durumunda halka arz miktar1 300.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Bor¢lanma araclarinin devrine ve serbestce tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamakta veya ihrag edilecek borglanma araglari iizerinde sahibinin haklarini1 kullanmasina
engel olacak kayit bulunmamaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.
5.1.2. Halka arz edilen bor¢clanma araglarimin tutari:

Birinci tertip olarak 200.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma araci1 halka arz edilecektir. Halka
arza 200.000.000 TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz
miktar1 300.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilhm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz i¢in talep toplama siiresi 3 is giinii olup talep toplama 18-21-22 Temmuz 2014
tarihlerinde yapilacaktir. Bor¢lanma aracinin vade baslangi¢ tarihi 24 Temmuz 2014 olarak
belirlenmistir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Bor¢lanma araglarinin satisi; TEB Yatirim ve acentasi konumundaki TEB tarafindan SPK’nin II-
5.2 sayil1 Sermaye Piyasasi Araglariin Satis1 Tebligi’nde tanimlanan Talep Toplama Ydntemi ile
gerceklestirilecektir.
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Halka arzda talepte bulunan yurt i¢i bireysel yatirimcilarin TEB Yatirim ve / veya TEB nezdinde
hesaplarinin bulunmasi gerekmektedir.

Halka arzda bor¢lanma araci almak isteyen yatirimcilarin; talep toplama siiresi igerisinde asagida
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalar1 ve Talep Tutarin1 Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde acilan 15773971 no.lu 6zel hesaba
yatirmalar1 gerekmektedir.

Talep Tutar; yatirimcilarin iskonto esasina gore satilacak bonolar i¢in 6demeyi talep ettikleri alim

bedelidir.

Talep Formu’nda belirtecekleri Talep Tutarina gore yatirimcilarin almayi talep ettikleri bonolarin
nominal degeri; satis siiresinin sonunda isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 5.3 maddesinde
belirtilen hesaplama yontemi ile belirlenecek fiyata gore asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Talep edilen nominal deger = Talep Tutar1/ Fg

Buna gore talep tutar1 1.000 TL olan bir yatirimcinin nominal talep tutari; satis siiresi sonunda 5.3.
maddesinde belirtilen sekilde belirlenerek ilan edilecek fiyat (Fg) esas alinarak.(1.000/Fg) esasina
gore hesaplanarak 5.2.2./c-i ¢er¢evesinde yapilacak dagitima dahil edilecektir. Bu ¢ercevede Talep
Tutar1 1.000 TL olan bir yatirnmcinin talebi, 5.2.2./c-i maddesi g¢ergevesindeki dagitima, fiyatin
ornegin 0,98 olarak hesaplanmasi durumunda 1000/0,98=1020 TL nominal degerlik talep olarak
dahil edilecektir.

Talepte bulunan yatirimcilarin basvuru sirasinda halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan Thrage1
Bilgi Dokiimani, Ozet ve Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu okuyarak yatirim kararlarin1 almalari
gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formuna ekleyeceklerdir.

Gergek Kisi Kimlik (niifus clizdani, siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi,

yatirimeilar:

Tiizel Kisi Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
Yatirimcilar: ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, , (sayillan dokiimanlara ilave olarak

Kurumsal Yatirimcr taniminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk
Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000
Tirk Lirasinin iizerinde olmas1 kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluglar”mn yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince
imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan
diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt disindan
talepte bulunacak kurumsal yatirimeilar i¢in s6z konusu evraklarin muadilleri
gerekmektedir.

Yatinmcilar, istedikleri takdirde Talep Formunda almak istedikleri tutara iliskin bir alt sinir
belirleyebilirler.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Dagitim listesinin TEB tarafindan onaylanarak kesinlesmesinin ardindan, teminat blokesi
yontemiyle basvuran yatinmcilarin almaya hak kazandiklar1 bor¢lanma araglarina iliskin
O0demeler, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecektir. Teminatlarin fazla
kismu tizerindeki blokaj kaldirilacaktir.
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Bedelleri nakden pesin alinmis yatirimcilara ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri
dagitim listelerinin onaylandig1 giin gergeklestirilecektir

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

fhra¢ edilecek borglanma araglarinin birim nominal degeri 1 TL’dir. Yatirimcilarin asgari talep
miktar1 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 1 TL ve katlar
seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutara iliskin bir sinirlama yapilmamustir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢clanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi:
aa) Basvuru yerleri:

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Teb Kampiis D Blok Saray Mah.Kiiciiksii Cad.
Sokullu Sok. No:7 34768 Umraniye Istanbul
Tel: (216) 636 44 44

Faks: (216) 631 54 55

ile TEB’in tiim subeleri, yatirim merkezleri, 444 0 666 no’lu TEB telefon subesi ve TEB Internet
Subesi (www.teb.com.tr) araciligiyla talepte bulunmak iizere bagvurabileceklerdir.

ab) Bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri:

Halka arzedilecek bor¢lanma araglarinin bedelleri agagidaki 6zel hesaba yatirilacaktir:
TURK EKONOMI BANKASI A.S.

ISTANBUL KURUMSAL SUBESI

Hesap No: 15773971

ac) Talep yontemi ve bor¢clanma araci bedellerinin 6denme sekli:
Basvuru yerlerine gore bagvuru sekilleri asagidadir:

Basvuru Yeri Odeme Sekli Talep Yontemi
TEB Yatirim Menkul Degerler | Nakden Odeme, Sabit Yontem
A.S. ve yatirnm merkezleri Likit Fon
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Nakden Odeme, Degisken Yontem
subeleri, 444 0 666 no’lu Kiymet Blokeli
TEB telefon subesi ve TEB - Likit Fon / Kisa Vadeli Tahvil ve
Internet subesi Bono Fonu Blokaji,
(Www.teb.com.tr) - TL DIBS Blokaj,
- TEB’in ihrag¢ etmis oldugu TL cinsi
Bono/Tahvil Blokaji

Doviz Blokeli (vadesiz ABD Dolari,
Euro cinsinden DTH)

Vadeli Mevduat Blokeli (TL)
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Yatirinmei gruplarina gore borclanma araci bedelinin 6denme sekli asagidadir:
i) Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi, Doviz
Blokesi Yontemi veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile talepte bulunabilirler.

a) Nakden Odeme: Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar Talep Tutarini nakden yatiracaklardir. Nakden
odemede bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin giin iginde saat 15:00’¢ kadar yatirdiklari
tutarlar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu'nda degerlendirilecektir. Saat 15:00’den sonra yatirilan tutarlar
bir sonraki is giinii s6z konusu likit fonda degerlendirilecektir. Talep toplamanin son giinii saat
15:00’den sonra yatirilan tutarlar degerlendirilmeyerek nakit olarak tutulacaktir.

b) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait TEB nezdindeki yatirim hesaplarinda mevcut olan
likit fonlar1, kisa vadeli tahvil ve bono fonlarimi, TL DIBS’lerini ve TEB’in ihra¢ etmis oldugu TL
cinsi  Bono/Tahvilleri  teminat gdstermek  suretiyle bor¢lanma araglarina talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka arz bagvuru donemine denk gelen TL
DIBS’ler blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir.

Borglanma araglarinin talep bedelleri karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 asagida belirtilen
sekilde hesaplanacaktir.

- Likit Fon ve Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Talep tutar1 / %97
- TL DIBS ve TEB’in ihrag etmis oldugu TL cinsi Bono/Tahvil Blokaji: Talep tutari/ %90
Blokaj isleminde;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaj1 i¢in, fon kurucusu tarafindan agiklanan
giinliik alis fiyati,

- TL DIBS ve TEB’in ihra¢ etmis oldugu TL cinsi Bono/Tahvil blokaji i¢in; TEB’in anlik
acikladigi alis fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen fonlarin bozulmasinda fonun o giin i¢in ilan edilen katilma pay1 alim fiyati, TL
DIBS ve TEB’in ihrag ettigi borglanma araglarinin bozdurulmasinda, piyasa kosullarina gore
degisen TEB’in anlik gosterge fiyat1 kullanacaktir

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda,

- TL DIBS ve TEB’in ihra¢ etmis oldugu TL cinsi Bono/Tahvil blokajinda teminat gosterilen
menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in
belirtilen katlarin disinda bir adet olugsmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

- Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonu blokajinda fon igtiiziiklerinde yazili asgari fon alim
adedi dikkate alarak yukar1 dogru yuvarlama yapilacaktir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmasi, bagvuru yerlerine goére uygulanan Degisken Yonteme
veya Sabit YOnteme gore yapilacaktir.

- Sabit Yontem: Bu yontemde dagitim listelerinin ac¢iklandigi giin yatirimeilarin dagitim listesine
gore almay1 hak ettikleri bono bedelleri, yatirnmcilarin bloke edilen likit fonlar1 re’sen nakde
doniistiiriilerek 6denecektir.

- Degisken Yontem: Bu yontemde dagitim listelerinin agiklandigi giin, yatirimcilarin dagitim
listesine gore almayr hak ettikleri bono bedelleri, yatirnmcilarin talep toplama siiresinin sona
ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde, bloke edilen
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DIiBS’ler ve/veya TEB’in ihra¢ etmis oldugu TL cinsi Bono/Tahviller ve/veya likit fonlar ve/veya
kisa vadeli tahvil ve bono fonlar1 bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatirimeilarin talep ettikleri
bono bedeline karsilik gelen tutar1 talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is gilinii saat
12:00’ye kadar nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler lizerindeki blokaj
ayni giin kaldirilacaktir.

c) Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, kendilerine ait
vadesiz Doviz Tevdiat Hesaplarinda mevcut olan ABD Dolar1 ve Euro cinsinden dovizi teminat
gostermek suretiyle borglanma araglarina talepte bulunabileceklerdir. Bono talep bedeli
karsiliginda alinacak déviz blokaj tutar1 agsagida belirtilen sekilde hesaplanacaktir.

- Talep tutar1 / %90

Blokaj isleminde, TEB’in s6z konusu yabanci para icin ilk acikladigi gise kuru dikkate
aliacaktir. Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukari yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmasi Degisken Yonteme gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Bu yontemde dagitim listelerinin agiklandigi giin, yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay1 hak ettikleri bor¢lanma araclarinin bedelleri, yatirimcilarin talep toplama
stiresinin sona ermesini izleyen ilk is glinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalari
halinde, bloke edilen doviz bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatirimecilarin talep ettikleri
bor¢lanma araclarinin bedeline karsilik gelen tutar talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen
ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz {izerindeki
blokaj ayni giin kaldirilacaktir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda TEB’in agikladigi anlik kur kullanilacaktir.
d) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar TEB nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlari teminat géstermek
suretiyle bor¢lanma araci talep edebileceklerdir. Borglanma araglar1 talep bedelleri karsiliginda
alinacak blokaj tutarlar1 asagida belirtilen sekilde hesaplanacaktir.

- TL Vadeli Mevduat Blokaji: Talep tutar1 / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is
giinii ile aynm1 valor giliniine sahip TL mevduatlar (6zellikli mevduat iiriinleri hari¢ olmak iizere)
kullanilabilecektir.

Yatirimcinin almaya hak kazandigi borglanma araglariin bedelinin tahsili sirasinda yatirimcinin
blokaja alinan tiim mevduat1 bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar kadar kismi bozulacaktir.
Vadeli TL mevduatin bozulmas: sirasinda, hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin
altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin iizerinde kaliyorsa kazanilan
tutar ¢ekilerek vadeli hesapta kalan tutar temdit edilecektir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yonteme gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Bu yontemde dagitim listelerinin agiklandigi giin, yatirimeilarin dagitim
listesine gore almayi hak ettikleri bor¢lanma araglarinin bedelleri, yatirimcilarin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk is glinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalari
halinde, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak tahsil edilecektir. Yatirimcilarin talep ettikleri
bor¢lanma araci bedeline karsilik gelen tutari talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is
giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat {lizerindeki
blokaj ayni1 giin kaldirilacaktir.
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i) Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar:

Kurumsal Yatirimeilarin talepte bulunmak igin talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Kurumsal
Yatirimcilar borglanma araci bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir. Kurumsal Yatirimcilar,
dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklart borg¢lanma araglarinin
bedellerini 6demekten imtina edemezler ve dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden is giinii
saat 12:00’ye kadar asagida belirtilen hesaba yatirmak suretiyle 6demek zorundadirlar. Kurumsal
Yatirimcilarin borglanma araglarinin bedellerini 6dememesi ile ilgili risk TEB Yatirim’a aittir.
TEB Yatirim talepte bulunan Kurumsal Yatirimcinin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

Kurumsal Yatirimcilar dagitim listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
bor¢lanma araclarinin bedellerini TEB Yatirim’a 6demekten imtina edemezler.

Halka arzedilecek borglanma araglarinin bedelleri asagidaki 6zel hesaba yatirilacaktir:

TURK EKONOMI BANKASI A.S.
ISTANBUL KURUMSAL SUBESI
Hesap No: 15773971

b) Bor¢lanma araclarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Karsilanan taleplere iliskin bor¢lanma araglarinin kayden teslimi, TEB Yatirim tarafindan MKK
diizenlemeleri ¢ercevesinde, dagitim listesinin TEB tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip
eden is giinii olan 24 Temmuz 2014 igerisinde yerine getirecektir.

5.1.7. Halka arz sonugclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.8. Borclanma araclarimin 6n alim haklary, bu haklarim devredilebilirligi ve 6n alim
haklarimin kullamlmamasi durumunda bu haklarm akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arz Tiirkiye i¢inde yapilmaktadir.
5.2.2. Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
a) Tahsisat Gruplan

Bor¢lanma araglarinin halka arzina iligkin olarak yatirimcilar asagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmislardir:

Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar; KKTC vatandasi gercek ve tiizel kisiler ile yurt disinda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢cinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da
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dahil olmak tizere, asagida tanimlanan Kurumsal Yatirimcilar tanimi disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar;

a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara
muadil yurt i¢inde yerlesik kuruluslar,

b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar,

¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar,

d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin lizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslar.

b) Tahsisat Esaslari

Halka arz edilecek 174 giin vadeli, 200.000.000 TL nominal degerli bonolarin;

- 100.000.000 TL nominal degerdeki % 50°Iik kism1 Yurt ii Bireysel Yatirimeilara,

- 100.000.000 TL nominal degerdeki % 50’lik kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,
gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda ilan edilen tahsisat oranlari talep toplama neticesinde TEB
Yatinm’in  Onerisi ve TEB’in  onayiyla asagida belirtilen kosullar  ¢ercevesinde
degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimecir grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi TEB’in onay1 ile
diger yatirnmei grubuna serbestge aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatirnmcilara Kurulun sermaye piyasasi
araglariin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimei grubu i¢in %20°den fazla azaltilmamak,
tizere TEB Yatirim’in 6nerisi ve TEB’in onayi ile kaydirma yapilabilir.
c) Dagitim Esaslari:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satig1 Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken
asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar1 ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan
bireysel yatirinmcilarin T.C. kimlik numarasin1 icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
i) Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar

Dagitim, Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. ilk asamada, belirlenecek nihai faiz
oranima Ve Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin Talep Tutarlarina gore talep edilen bonolarin nominal
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tutar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan
yatirimeilarin talepleri, toplam talep tutarindan cikarilacaktir. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu
yatirimci grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep
miktarina boliinmesiyle “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oran1” her bir yurt i¢i bireysel yatirimcinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal
katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar i¢in oransal dagitim ydntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatirimcilar agisindan
gbzden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine
uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimcr gruplarma belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolay1 dagitilamayan bor¢glanma araclari, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda TEB’in uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

ii) Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar:

Kurumsal Yatirimc1 grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal Yatirimciya verilecek
bor¢lanma aracit miktarina TEB Yatinm’in Onerileri de dikkate alinarak TEB tarafindan karar
verilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma araci
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig bor¢lanma araci miktarlari, dagitim listelerinin TEB
tarafindan onaylandig1 giin, TEB Yatirim ve acentas1 konumundaki TEB tarafindan yatirimcilara
bildirilecektir. Bildirimden 6nce s6z konusu borglanma araglar1 isleme konu edilmeyecektir.

5.3. Bor¢clanma aracimin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Bor¢lanma araglarinin faiz oraninin belirlenme sekli isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.11
maddesinde agiklanmustir.

Referans Faiz Orani’na eklenecek TEB Ek Getiri Oran1 174 giin vadeli bonoda %0,70 (yetmis baz
puan) olacaktir.

Borg¢lanma aracinin fiyati; isbu SPANotu’nun 4.11 maddesinde hesaplanma sekli agiklanan Yillik
Faiz Oram (Ig) kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonra 5 haneye yuvarlanacaktir.

Bor¢lanma aracinin Yillik Basit Faiz Orani (%) Ig
Bor¢lanma aracinin Vade Sonu Fiyat1 (TL) 1
Bor¢lanma aracinin Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGS
Bor¢lanma aracinin Fiyati (TL) Fg

Fg =1/ {1+ [ig *(VKGS/365)]}

Bor¢lanma aracinin nihai faiz orami ve satis fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip eden is
giinii icerisinde ihragc1 bilgi dokiimani, Ozet ve sermaye piyasast araci notundan olusan
izahnamenin yaymlandigi www.teb.com.tr adresli TEB’in kurumsal internet sitesinde,
www.tebyatirim.com.tr adresli halka arza aracilik yapacak TEB Yatirim’in internet sitesinde ve
www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
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5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. halka arza “En lyi Gayret Aracilif1” esasina gore aracilik
edecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri:
Halka arz Tiirkiye’de yapilacaktir.
5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilig1 esasina gore yapilacak olup, Aract Kurum tarafindan yiiklenimde
bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

2.100.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma araglarin, en iyi gayret araciligi esasina dayali
olarak diizenlenen talep toplama yontemiyle gerceklestirilecek halka arzi i¢in Aracilik S6zlesmesi
TEB Yatirim ile TEB arasinda 12.06.2014 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme uyarinca
TEB Yatirim bor¢lanma araglarinin ihracinda danigmanlik, yonetim ve aracilik hizmeti verecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Thrag edilecek olan 174 giin vadeli, ek satis dahil 300.000.000 TL nominal degerli bono icin
katlanilacak SPK {icreti, MKK ve Borsa Kotasyon iicretinin dahil oldugu tahmini yasal maliyetler
asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Baz Alinacak Sabit/Oransal Tutar
Maliyetler Deger (TL)
SPK Ucreti (%) Nominal Tutar | Vadeye Gore Degisen Oransal 150.000
MKK Kaydi Thrag¢ Ucreti | Nominal Tutar Oransal / Tavani asarsa sabit 1.575
(BSMV Dahil) (3 (%0,01 <MKK Ucreti<1.575)
Borsa Kotasyon Ucreti Nominal Tutar | Oransal / Tavani asarsa sabit 10.000
(%0,10/1.000 <Kotasyon Ucreti <
10.000
TOPLAM 161.575

Toplam tahmini yasal maliyet, ek satis dahil nominal ihra¢ tutarinin %0,054’line tekabiil
etmektedir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme isbu sermaye piyasasi araci notunun “Borglanma
Araglari Ile Tlgili Vergilendirme Esaslar1” baslikl 9. maddesinde belirtilmistir.

Yatirimcilardan isbu bor¢lanma araglarinin halka arz: ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

! 300.000.000 TL’lik nominal tutar iizerinden hesaplanmustir

2 Ihrac edilen nominal tutar iizerinden %0,01 oraninda MKK iicreti ddenecektir. Bu iicret icin {ist limit BSMV hari¢ 1.575 TL’dir.
Ayrica kupon demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave iicret ddenmektedir. {lgi tutara ilisgkin BSMV harig alt limit 500.-
TL iist limit ise 25.000.-TL dir.
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER
6.1. Bor¢clanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz bu bor¢lanma araglarinin borsada islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen borglanma araglarinin satigi tamamlandiktan sonra Borsa’nin ilgili pazarinda islem gérmesi
ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi karara baglidir.

Bor¢lanma araglari, halka arza iliskin dagitim listelerinin onaylanmasini takiben Borsa tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren Borsa Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda
islem gormeye baglamasi1 beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢clanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi ve Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen ytkiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya Borsa Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu
sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren bono ve tahviller, Borsa Yonetim Kurulu karariyla
gecici veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii
hallerde, kottan ¢ikarma kararindan once, ihrag¢1 kurulusu, durumunu diizeltmesi i¢in siire vererek
uyarabilir.

6.3. Ihragccinin daha énce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii
borsalara iligskin bilgi:

TEB’in, Sermaye Piyasasi Kurulunun 26.07.2013 tarith ve 26/867 sayili karar1 ile onaylanan
tiglincii izahnamesi dahilinde 15-17 Mayis 2013 tarihlerinde talep toplayarak yurtiginde ihrag
ettigi 200.000.000 TL tutarinda 386 giin vadeli iskontolu tahvil, 04-06 Aralik 2013 tarihlerinde
talep toplayarak yurti¢inde ihrag ettigi 250.000.000 TL tutarinda 169 giin vadeli bono, 7-11 Mart
2014 tarihlerinde talep toplayarak yurticinde ihrag ettigi 278.940.976 TL tutarinda 132 giin vadeli
bono, 16-18 Nisan 2014 tarihlerinde talep toplayarak yurti¢inde ihra¢ ettigi 182.222.473 TL
tutarinda 178 giin vadeli bono ve 28-30 Mayis 2014 tarihlerinde talep toplayarak yurti¢inde ihrag
ettigi 248.453.635 TL tutarinda 176 giin vadeli bono Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

TEB’in ayrica Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmelik’in 8. maddesi gergevesinde yurt
disinda tahsisli olarak satilmak tizere ihrag ettigi 100 milyon USD ve 498,7 milyon Euro (ve/veya
muadili USD) toplamu tutarinda "Ikincil Sermaye Benzeri Bor¢" niteliginde borglanma araglar
Liiksemburg Borsasi’na kote edilmistir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Piyasa yapicist yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

Garantdr yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde TEB Yatirim disinda, ihraggiya danismanlik hizmeti veren kisiler yoktur.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Is bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler

Derecelendirme Kuruluslari tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir. TEB,

ilgili tsiinci kisilerin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri

yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. TEB ayrica

Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarin1 aynen aldigini, ortakligin
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bildigi veya ilgili iigiincili sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan
bilgileri yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.
Ilgili {igiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Fitch Ratings : wwwe.fitchratings.com

Moody’s : www.moodys.com

Banka’nin Ihrag¢1 Bilgi Dokiimaninda verilen 31 Mart 2014, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar1 Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan bagimsiz
denetime tabi tutulmustur.

Mali tablolara goriis bildiren Sorumlu Ortak Basdenetgiler soyledir:

31 Mart 2014 Zeynep URAS (Basaran Nas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.- PwC)
31 Aralik 2013 Zeynep URAS (Basaran Nas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.- PwC)
31 Aralik 2012 Zeynep URAS (Basaran Nas Bagimsiz Denetim Y.M.M.- PwC)

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.’nin TEB’in 31 Mart 2014 tarihli finansal tablolarina
iliskin verdigi goriiste; gerceklestirmis olduklari sinirli bagimsiz denetim sonucunda, konsolide
finansal tablolarin, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31
Mart 2014 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglarini
ve nakit akimlarint 5411 sayili Bankacilik Kanununun 37 ve 38 ’nci maddeleri geregince
yiirlirliikkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanilmadigi belirtilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.’nin TEB’in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarina
iliskin verdigi goriiste; gerceklestirmis olduklari bagimsiz denetim sonucunda, konsolide finansal
tablolarin, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglarini ve nakit
akimlarim1 5411 sayili Bankacilik Kanununun 37 ve 38 ’nci maddeleri geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini
belirtilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim Y.M.M.’nin TEB’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarina
iligkin verdigi goriiste; konsolide Finansal tablolarin, biitiin 6nemli taraflariyla Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S.’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarin1 5411 sayili
Bankacilik Kanununun 37 ve 38 ’nci maddeleri geregince yiiriirliikkte bulunan diizenlemelerde
belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslaria iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak
dogru bir bigimde yansittig1 belirtilmistir.

8.3. Varsa ihracc1 veya ihra¢ edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

TEB’in “Fitch” ve “Moody’s” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.
Bu notlarin giincel halleri asagidaki gibidir:
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http://www.fitchratings.com/
http://www.moodys.com/

Fitch Not Goriiniim|Ac¢iklama
Kisa Vade nEon Yatirim yapilabilir seviyededir. Bor¢ 6deme giiciiniin iyi diizeyde
TL oldugunu gosterir.
Uzun Yatirim yapilabilir seviyededir. lyi kredi kalitesini gosterir. Ulke
"BBB+"|Duragan |notunun bir barem tizerindedir. Duragan goriiniim yakin tarihte bir
Vade TL e e N
not degisikliginin 6ngdriilmedigini ifade eder.
Kisa Vade|,,~,. Yatinm yapilabilir seviyededir. Bor¢ 6deme giiciiniin yeterli
F3 ) - O
YP diizeyde oldugunu gosterir.
Uzun Yatirim yapilabilir seviyededir. lyi kredi kalitesini gosterir. Ulke
"BBB" [Duragan |notunun bir barem tizerindedir. Duragan goriiniim yakin tarihte bir
Vade YP e tie i e
not degisikliginin 6ngdriilmedigini ifade eder.
Bankanin o {iilkenin skalas1 igerisinde en yiiksek derecelendirme
"AAA - notunu aldigim gosterir. Ulkedeki diger ihraccilara kiyasla en
Ulusal . |Duragan | . . .y o y . y e
(tur) diisiik temerriit riskini tasidigr anlamina gelir. Duragan goriiniim
yakin tarihte bir not degisikliginin 6ngoriilmedigini ifade eder.
Destek |2 Bankanin yiiksek olgiide destek alabilecegini ifade eder.
Moody's Not |Goriiniim|Ac¢iklama
Uzun  Vade|Baa3 |Negatif |Yatiim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi kalitesini gosterir.
Banka izlemede |Ulke notu ile aymi seviyededir. Negatif izleme yakin tarihte
Mevduat YP asag1 yonlii bir not degisikligi ithtimalinin oldugunu ifade eder.
Uzun  Vade|Baa3 |Negatif |Yatiim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi kalitesini gosterir.
Banka Izlemede |Ulke notu ile aymi seviyededir. Negatif izleme yakin tarihte
Mevduat TL asag1 yonlii bir not degisikligi ihtimalinin oldugunu ifade eder.
Kisa Vade|P-3 Yatirnm yapilabilir seviyededir. Kisa vadeli bor¢ Odeme
Banka kapasitesinin yeterli olduguna isaret eder.
Mevduat YP
Kisa Vade|P-3 Yatirnm yapilabilir seviyededir. Kisa vadeli bor¢ Odeme
Banka kapasitesinin yeterli olduguna isaret eder.
Mevduat TL

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILIi VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor borglanma araglarindan elde edilen faiz
kazanglar i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 67 nci
maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri
faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca %10 oraninda stopaj yapilarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef gergek
kisiler tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek
beyannameye de dahil edilmez. GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz
gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang
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hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye
dahil edilirler ve GVK Gegici 67 nci madde hiikkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 0zel sektor bor¢lanma araglarindan elde edilen alim-satim
kazanglar1 GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Dolayisiyla tam miikellef gergek kisi yatirnmcilarin bu kapsamdaki kazanci igin
ayrica yillik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri icin verilecek beyannameye de bu gelirler
dahil edilmez.

GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim - satim kazanclarin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag¢ olan 6zel sektor borglanma araglarindan elde edilen faiz
kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire aracilik banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef gercek kisilerin bu tiir gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 oraninda stopaja
tabidir ve stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden dar miikellef gercek kisiler bu
gelirleri i¢in ayrica beyanname vermezler.

Diger taraftan mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi olduklar iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
(CVOA) varsa ve bu anlasmada sdz konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha
diisiik bir vergi orant Ongoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmaya bakilmalidir.

Allm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 6zel sektor bor¢lanma araglarindan elde edilen alim-satim
kazanglart GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Alim — satim kazanci elde eden dar miikellef ger¢ek bireysel yatirimcilarin bu
gelirleri icin ayrica beyanname diizenlenmez, diger gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez.

Diger taraftan mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi olduklar {ilke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono alim — satim
kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve
aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlasmaya
bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda vergi
tevkifatina tabi olup, vergi orani geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina
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gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda (KVK) sermaye sirketi olarak
belirtilen tizel kisiler, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ve deger artis kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler i¢in tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir.
Bu kapsamdaki faiz gelirleri i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatirirm fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 oraninda kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar icin GVK Gegici 67 nci madde hiilkmii geregi tevkif suretiyle ddenmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar1 gerekir.

Allm — Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor bor¢lanma araclarindan elde edilen alim-
satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabidir.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat
orani tiizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim— satim
kazanclari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanclari kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirnm fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 oraninda kurumlar vergisine tabi
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tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar i¢cin GVK Gegici 67 nci madde hilkmii geregi tevkif suretiyle
O6denmis olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor bor¢clanma araglarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri {izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar1 gerekir.

29.12.2010 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, yurt i¢inde Tiirk Liras1 cinsinden ihra¢ edilen
0zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhiidii
ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1
yildan kisa olan 6zel sektér finansman bonolar1 ve banka bonolar1 nedeniyle elde edilen ayni
kapsamdaki gelirler lizerinden ise %5 oraninda BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olunan tahvil ve bono faizleri GVK Gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci
kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyete bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenen yabanci kurumlar icin tevkifat orani %0, bunlarin disinda
kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglari i¢in;

- Anonim Sirket, Limited Sirket, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatinm Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatinm Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklari ile benzer nitelikteki yabanci Borsa
Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Konut Finansman Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazancglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, lilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar1 gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar %10 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.
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Diger taraftan; faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu
tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diislik bir vergi oranm1 6ngoriilmiis ise isleme
aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei
tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

Alim — Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr bor¢lanma araglarindan elde edilen alim-
satim kazancglari, GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve
denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenen yabanci kurumlar igin
tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim satim
kazanglari i¢in;

- Anonim Sirket, Limited Sirket, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci Borsa
Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirnm Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Konut Finansman Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatinm Ortakliklar1 ile benzer nitelikteki yabanci
Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirl
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar1 gibi yabanci
kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

- Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

- Diger taraftan; alim-satim kazanclar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda CVOA varsa ve bu anlasmalarda sdz konusu
tahvil ve bono alim-satim kazanglar1 i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis
ise islem aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yatirimci tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.
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- Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67 nci maddede yer alan oranlar1 her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tiirli i¢in bunlari elde eden itibariyle, yatirim fonlarinin katilma belgelerinin fona
iade edilmesinden elde edilen kazanclar i¢in fonun portfdy yapisina gore, ayr1 ayri sifira kadar
indirmeye veya %15’e kadar artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mabhallesi, Sokullu Caddesi, No: 7A-7B
Umraniye 34768 ISTANBUL adresindeki ihrag¢min merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin
internet sitesi  (www.teb.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda(KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.
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