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1. GEDIK GiRiSIM SERMAYESi ORTAKLIGI HAKKINDA GENEL BiLGi:

Unvani : | Gedik Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S
Merkezi : | Istanbul
Kurulusg Tarihi : | 25.09.2006 (Marbas B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr A.S.

unvani ile kurulmustur.

Déniistim Tarihi : | 30/04/2012 tarihinden itibaren Gedik Girigsim Sermayesi Yatirim
Ortakligi’na doniismiistiir.

Faaliyet Konusu : | Esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatirnmlar yapmaktir.

Sirket’in Internet Sitesi ;| www.gedikgirisim.com

Sirket Adresi - | Cumhuriyet Mah.E-5 Yan Yol No:29 Yakacik/Kartal- ISTANBUL
Telefon-Faks : | (0216) 452-36-24 /:(0216) 377 11 36

Ticaret Sicil No : | 601638

Kayitl Sermaye Tavani : | 20.000.000.-TL

Cikarilmis Sermaye : 1 20.000.000.-TL

Halka Arz Tarihi | 29-30 Kasim 2006-01 Aralik 2006

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu
Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu iiyeleri 19.04.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yil siire ile gorev
yapmak iizere secilmislerdir.

Erhan TOPAC Yonetim Kurulu Bagkani

Hilmi Cinar SADIKLAR Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Irfan IKiz Yénetim Kurulu Uyesi

Mine Tiilay Koniiman Bagimsiz Yonetim Kurulu I:Jyesi
Ahmet Aydede Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiirliik

Caner Giilbek

Genel Midiir VKl

BAGIMSIZ DENETIM FiRMASI
Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Yonetim Kurulu ve Denetleme Kurulu iyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuatta tayin ve
tespit edilmis bulunan tiim salahiyetle miicehhezdir.
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Gedik Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg1 Faaliyet Konusu
Faaliyet Konusu

Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. 25.09.2006 tarihinde istanbul Ticaret siciline
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.” unvani ile tescil ve 29.09.2006
tarihli, 6653 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda
yapilan unvan degisikligi ile “Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.” olan
Sirket unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca “Gedik Girisim Sermayesi Yatrim Ortaklig
A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayith sermayeli olarak ve ¢ikarilmig sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girigim
Sermayesi Yatmrim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal
etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere faaliyet
gosteren halka agik anonim ortakliktir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.§., Sirket’in lider sermayedaridir. Sirket paylarinin %98,99
GDKGS koduyla Borsa Istanbul(BIAS)’da islem gormektedir.

Ortakligimizin ~ kayith sermaye tavani 20.000.000 TL ve c¢ikarilmis sermayesi 20.000.000
TL’dir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Grubu imtiyazli paylara sahip Sirket’in
yonetimine hakimdir.

Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan sirketlere dogrudan veya dolayli olarak ortak olunmasi veya bor¢lanma araglarinin satin
alimmasi ile finansmanlarinin desteklenmesini hedeflemektedir. Girigim sermayesi sirketlerinin,
sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag, gereg, malzeme, hizmet veya yeni
irlin, yontem, sistem ve iretim tekniklerinin meydana getirilmesini veya gelistirilmesini
amaglamalar1 ya da yonetim, teknik veya sermaye destegi ile bu amaglar1 gerceklestirebilecek
durumda olmalar1 gereklidir.

Ortakhk Yapisi

Kurulusumuzun 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ortakhk yapisi asagidaki tabloda yer aldig:
gibidir.

Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi Sermayedeki Payi Sermayedeki

(TL) Pay1
(%)

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S (A Grubu) 200.000,00 1,000
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S (B Grubu) 17.140.076,18 85,700
Hakk1 Gedik 400,00 0,002
Erhan Topag 60.035,66 0,300
Halka Acik 2.599.488,16 12,998
TOPLAM 20.000.000,00 100,000
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Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal degerdedir.
20.000.000 adet paym 200.000 adedi A Grubu imtiyazl paylardan, 19.800.000 adedi B Grubu
adi paylardan olugmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazli paylar Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ne aittir. (A) grubu pay sahipleri, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin iicte
ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazina sahiptir. (B) grubu paylarin herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

31.03.2014 tarihi itibariyle Sirket sermayesinde Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
toplam %386,70 oraninda pay1 bulunmaktadir.

5. Genel Ekonomik Durum ve Sermaye Piyasalarn

Yilin ilk ceyreginde, ABD Merkez Bankasi (FED) varlik alim programini azaltma yoniindeki
karar1 etkili olurken, gelismekte olan tilkelere para akisi dalgali bir seyir izledi; yurti¢indeki
gergin siyasi ortam ile piyasalarimiz bu ortamdan olumsuz etkilendi. Gelismis iilke borsalar
istikrarl ylikselmesini siirdiirtirken, BIST 100 endeksi, ilk ¢eyrekte 60,753’ kadar geriledikten
sonra Mart ayindaki ralli ile yili 69,736 puan ve yilbasma gore % 3 artisla kapatti. Yine
USD/TRY paritesi de Ocak ayinda 2,38’e yiikseldikten sonra ilk ¢eyregi yaklasik yilbasi diizeyi
olan 2,145 seviyelerinden kapatti. Gdsterge bono faizleri yiliksek seyrini koruyarak % 10,5
diizeyinden Mart sonunu kapatt.

2013 yilinda 9%13.3 gerileyen BIST-100 endeksi, 2014 yili ilk c¢eyregini %1.9 primle
tamamlamistir. Piyasalar 2014’e oldukga volatil bir ortamda basladi. Yilin ilk ¢eyreginin ana
glindem maddesi yerel secimler ve buna bagl politik tartismalar olurken, yurtdisinda da Ocak
aymda tim gelismekte olan piyasalarda ciddi dalgalanma ve deger kayiplar1 izlendi.
Yurtdisindan gelen piyasa baskilar1 yurticindeki politik gerginliklerle birlesince, TCMB’de
olaganiistii toplanarak TL’deki hizli deger kaybimna beklentilerin iizerinde bir oranda faiz
artirarak miidahale etmek zorunda kaldi. Merkez Bankasi’nin bu adimi yurtdigindan gelen FED
kaynakli, yurtici kaynakli politik baskilarin ve kétiilesen beklentilerin rahatlatilmasinda etkili
oldu. Ote yandan Subat ayinda S&P’nin Tiirkiye’nin kredi notu goriiniimiinii negatife ¢evirmesi
de ilk {i¢ aydaki zayif piyasa performansinda etkili olan bir diger faktdrdii. ilk ceyrek
sonlanirken, yerel se¢cimden ziyade bir referandum havasina doniisen 30 Mart secimleri
sonrasinda ise piyasalarda sakinlesme, kurlarda ve faiz oranlarinda gerileme ekonominin
iizerindeki baskilar1 6nemli 6lciide kaldirdi. Hisse senedi piyasalarina baktigimizda yurtdisinda,
2014 y1l1 1. Ceyregi itibariyle Japonya’da Nikkei % 18,7, ABD'de S&P500 % 10, Nasdaq %5,9,
Almanya Dax %2,4 ve Ingiltere FTSE % 8,7 artmstir.

2014 yilinin geri kalani i¢in, 30 Mart yerel se¢imleri sonrasi diisen tansiyonun Agustos aymda
gerceklesecek Cumhurbaskanligi secimi donemi i¢in de beklenenden daha diistik bir politik
baski ortamina isaret ettigini sOyleyebiliriz. Ekonomide zayif gegmesi beklenen ilk yarmin
ardindan ikinci yarida GSYH’da toparlanma ve enflasyonda asagi yonlii trendin baslamasi
beklenmektedir.

Bu resme bir biitlin halinde bakarsak gelismis iilkelerde bir bozulma yasanmadikg¢a, BIST 100
endeksinde yilin ilk ¢eyreginde 60753 seviyesine kadar cekilerek donemi 70000 sinirma
yaklagarak kapayan piyasanin yilin geri kalaninda 70000-80000 bandinda hareket etmesi
beklenebilir.
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6. Tiirkiye’de M&A ve Girisim Sermayesi Piyasasi

Deloitte tarafindan hazirlanan 2013 Birlesme ve Satin Alma Islemleri Raporuna gore,
Tiirkiye’de 2013 yilinda M&A piyasasinda toplam 217 adet islem gerceklesti. Islem hacmi ise
yaklagik 17,5 milyar dolar oldu. 2013 yilindaki islem sayis1 2012 yilinda gergeklesen islem
sayisindan yaklasik %14, is hacmi ise 2012 yilina kiyasla %38 daha diisiiktiir. Rapora gore
ozellestirmeler %38’lik bir pay ile toplam islem hacmi iizerinde belirleyici rol oynamustir.
Yabanci yatirimeilarin iglem hacmine katkisi %30 ile tarihsel olarak en diisiik seviyesinde
gerceklesmis ve yabanci yatirimcilarin islem hacmi de 2012°ye gore % 60 gerilemistir.

Sektorel olarak islem sayis1 bazinda enerji 24, iiretim 29 gida 18 islem ile 6ne ¢ikmus, islem
hacmi bazinda ise enerji, finansal hizmetler ve altyap1 ilk 3 swray1 almistir.

2013 yilinda 100 milyon ABD Dolar1 ve lizerinde islem degeri olan 26 adet biiyiik 6l¢ekli satin
alma islemi yapilmistir. Ayn1 donemde Girisim Sermayesi sektorii 2013 yilim1 35 adet islemle,
2012 yilindaki islem sayisinin %39 altinda kapatmaistir.

Tiirkiye’de 2013 Yihinda Gerceklesen Girisim Sermayesi Yatirimlari

Ulkesi

Hedef Sirket

Hisse
Oram

Degeri
(USS
milyon)

1 [ The Abraaj Group BAE Yorsan Gida 80,0% N/D
2 | The Abraaj Group BAE Republica Academic Apartmens Gayrimenkul N/D ND
3 | Actera Group Tiirkiye Celebi Havacilik Lojistik&Ulagim 50,0% 144
4 | Actera Group Tiirkiye Kamil Kog Lojistik&Ulagim 100,0% N/D
5 | Actera Group Tiirkiye Standart Profil Uretim 100,0% N/D
6 | Aslanoba Capital Tiirkiye Buldumbuldum.com E-Ticaret 20,0% 3
7 | Aslanoba Capital Tiirkiye Ehil.com E-Ticaret 93.9% 1
8 | Aswar National Group Kuveyt Benal Danigsmanlik Enerji 50,0% N/D
9 | Bancroft Private Equity Ingiltere Ttilsepeti.com E-Ticaret N/D N/D
10 [ Crescent Capital Tiirkiye Kuzeykaya Elektrik Uretim Enerji 100,0% N/D
11 [ EBRD Ingiltere Graniser Granit Seramik Uretim N/D 14
12 [ EBRD, 212 Capital Partners Ingiltere Evim.net E-Ticaret 37.5% 5
13 [ Esas Holding Tiirkiye Ayakkabi Diinyast Perakende N/D N/D
14 | Gedik Girisim Sermayesi Tiirkiye Orya Organik Gida Gida 49,0% 3
15 | GIC Real Estate Singapur Ferikoy Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul 50,0% 117
(Optimum Istanbul AVM)
16 | GIC Real Estate Singapur Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul 150,0% 165
(Ankara Optimum AVM)
17 | Globalturk Capital;Mitsui Private Japonya Tempo Cagr1 Merkezi Internet&Mobil Hizmet 43.8% 5
Eguity
18 | Gozde Girigim Tiirkiye Azmiisebat Celik Sanayi Uretim 48.8% 24
19 | Gulf Capital BAE Dogu T1p Merkezi Saglik 30,0% 11
20 [ Infinity Invest Holding Tiirkiye Ozan Enerji Enerji 100,0% N/D
21 | Investcorp Bahreyn Namet Gida N/D N/D
22 | Jadwa Investment Company Suudiarabistan | Cemre Insaat Insaat 37,0% 100
23 | Khazanah Nasional Berhad Malezya Acibadem Saglik ve Hayat Sigorta Finansal Hizmetler 90,0% 252
24 | Mediterra Capital Tiirkiye ACP Sigorta ve Reasiirans Brokerligi | Finansal Hizmetler 100,0% N/D
25 | Mediterra Capital Tiirkiye Arzum Kiigiik Elektriklikli Ev Ev Aletleri 49,0% N/D
Aletleri
26 | Mediterra Capital Tiirkiye Logo Yazilim Teknoloji 34.6% 27
27 | Mediterra Capital (through logo Tiirkiye LogoBl Yazilim Teknoloji 40,0% 0
yazilim)
28 | Mediterra Capital (through logo Tiirkiye Netsis Yazilim Teknoloji 100,0% 13
yazilim)
29 | Mediterra Capital Tiirkiye Ugurlu Balik Tarim ve Hayvancilik 50,0% N/D
30 [ Ossis Sinai Yatirimlar Holding Tiirkiye CLK Holding Hizmet 38.1% 28
31 | Ossis Sinai Yatirimlar Holding Tiirkiye Celik Iplik Uretim 45,0% 27
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32 | Templeton Asset Management ABD Sok Marketler Perakende 10,0% 35

33 | Turkven Tiirkiye Medical Park Saglik 65,0% N/D

34 | Turkven,Gézde Girisim,BIM Tiirkiye Ziylan Group Perakende 50,0% N/D
Birlesik Magazalari

35 | Vedante Equity Ispanya Unmas Gida 40,0% N/D

Kaynak: 2013 Birlesme ve Satin Alma Islemleri Raporu, Deloitte

Tiirkiye’de 2013 Yilinda Gerceklesen M&A Islemleri
(100 milyon ABD Dolar1 ve iizeri islemler)

islem Degeri
Hedef Sirket Sektor Satin Alinan Sirket (milyon ABD $)
1 | Toroslar Elektrik Dagitim Enerji Enejisa Enerji Uretim Tiirkiye 100,0% 1.725
2 | Istanbul Anadolu Yakast Elektrik Enerji Enejisa Enerji Uretim Tiirkiye 100,0% 1.227
Dagitim
3 | Baskent Dogalgaz Enerji Torunlar Gida Sanayi Tiirkiye 100,0% 1.162
4 | Kangal Thermal Power Plant Enerji Konya Seker-Siyah Kalem Tiirkiye 100,0% 985
Miihendislik
5 | Yap1 Kredi Sigorta Finansal Hizmetler | Allianz SE Almanya 74,0% 882
6 | Galataport Altyap1 Dogus Holding A.S. Tiirkiye 100,0% 702
7 | Ulker Biskiivi Gida Yildiz Holdin A.S. Tiirkiye 21.4% 523
8 | Viko Elektrik Uretim Panasonic Corp Japonya 90,0% 460
9 | AlternatifBank Finansal Hizmetler | Katar Ticaret Bankasi Katar 70.8% 448
10 | AKS Televizyon Reklamcilik ve Medya Ciner Group Tiirkiye 100,0% 402
Filmcilik
11 | Dicle Elektrik Dagitim Enerji Iskaya-Dogu Tiirkiye 100,0% 387
12 | Istanbul Sabiha Gékgen Havaalam Altyap1 Malaysia Airports Holdings Malezya 40,0% 308
13 | Acibadem Saglik ve Hayat Sigorta Finansal Hizmetler | Khazanah Nasional Berhad Malezya 90,0% 252
14 | Onur Air Lojistik & Ulasim | Ozel Yatinmcilar(Kudret Tiirkiye 70,0% 250
Tuncel,Mehdi Shams)
15 | Beymen Magazacilik Perakende Altiny1ldiz Mensucat Tiirkiye 50,0% 245
16 | Mutlu Holding Uretim Metair Yatirim Giiney 100,0% 217
Africa
17 | Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Perakende Yildiz Holdin A.S. Tiirkiye 100,0% 179
Tic.A.S.
18 | Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim (Ankara | Gayrimenkul GIC Real Estate Singapur 50,0% 165
Optimum AVM)
19 | Celebi Havacilik Lojistik & Ulasim | Actere Group Tiirkiye 50,0% 144
20 | Dogu Aras Elektrik Dagitim Enerji Kiler Holding-Calik Holding Tiirkiye 100,0% 129
21 | Dogan Gazetecilik Medya Dogan Yayin Holding Tiirkiye 22,0% 122
22 | Vangoli Elektrik Dagitim Enerji Tiirkerler insaat Tiirkiye 100,0% 118
23 | Ferikdy Gayrimenkul Gayrimenkul GIC Real Estate Singapur 50,0% 117
Yatirim(Optimum Istanbul Shopping
Mall)
24 | Turkent Gida Restoran&Konakla | Yum! Brands Amerika 100,0% 110
ma
25 | Hamitabat Elektrik Uretim Enerji Limak Holding Tiirkiye 15,0% 105
26 | Cemre Insaat Insaat Jadwa Yatirim Suudi 37,0% 100
Arabistan

11.464

Kaynak: 2013 Birlesme ve Satin Alma Islemleri Raporu, Deloitte

7. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg: Sirketleri

Sermaye Piyasasi Kurulu verilerine gore 8 girisim sermayesi yatirim ortaklig: sirketi vardir. Bu
sirketlerden 6’s1 halka agik sirketlerdir. Kobi Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakh@ A.S. ve
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S halka agik girket statiisiinde degildir.
Borsada islem goren halka acik sirketlere ait bilgiler asagida yer alan tabloda verilmektedir.
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Kayith Sermaye Cikarilmis

Ortakhigim Unvani Tavam Sermaye Portfoy Degeri Net Aktif Degeri  Piyasa Degeri
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL)

1 EGELI & CO GIRISIM YATIRIM ORTAKLIGI 300.000.000 20.000.000 14.254.565 42.997.319 60.400.000

2 EGELI & CO TARIM GIRISIM YAT.ORT.A.S. 200.000.000 22.000.000 13.525.094 19.586.917 10.560.000

3 GEDIK GIRISIM 20.000.000 20.000.000 16.205.456 20.566.852 20.600.000

4 GOZDE GIRiSIM 1.000.000.000 134.473.492 701.385.151 277.952.264 720.777.917

5 I$ GIRISIM SERMAYESI YAT.ORT.A S. 200.000.000 66.654.000  259.702.012 258.979.564 173.300.400

6 RHEA GIRISIM SERMAYESI YAT.ORT.A.S. 360.000.000 41.550.000 74.624.330 76.767.962 29.085.000
Kaynak:www.spk.gov.tr

GEDIK GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI

Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. unvanl sirketimizi 2011 yilinda
girisim sermayesi yatirim ortakligina doniistiirme karari aldik ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
izin siirecini takiben 2012 yilinda yapilan unvan degisikligi ile Nisan 2012°den itibaren “Gedik
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Sirket faaliyetlerini Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat cercevesinde yiiriitmektedir.
Sirketin merkezi Istanbul olup merkez dis1 6rgiitii bulunmamaktadir.

Gedik Girisim Sermayesi Yatmrim Ortakligi, Gedik Yatirim lider sermayedarliginda, paylari
Borsa Istanbul A.S.’de islem goren bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr’dir.

Gedik Girisim’in esas faaliyet konusu, biiyiime potansiyeli olan sektorlerde rekabet avantajina
sahip sirketlere orta ve uzun vadeli yonetim ve sermaye katkis1 saglamaktir.

8.1. Hedeflerimiz

Gedik Girisim, Tirkiye’nin giderek ylikselen global profiline paralel olarak, bolgenin biiylime
dinamiklerini ve diinya ekonomisinin 6ne ¢ikan trendlerini de g6z oniinde bulundurarak, karl
sektor ve projelerden olusan bir portfoy olusturmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda fikirlere ve
heniiz baslangi¢c asamasindaki yeni kurulmus sirketleri incelemektedir.

Kurulusumuz, satin almalari, yeniden yapilandirmalar1 ve biiylime stratejisi giiden biiyiime ve
genisleme yatirimlarmi da portfdyiine dahil etmeyi hedeflemektedir. Yatirimlarimizda Tiirkiye
ekonomisinin lokomotif sektorleri olan Gida, Perakende, Sanayi ve Enerji alanlarma 6ncelik
vermekteyiz. Portfoye alinacak sektor ve sirketler ayrintili bir inceleme sonucunda dikkatle
secilmekte, yatirimcilarin maksimum getiri elde edecegi alanlar tercih edilmektedir. Yiiksek
rekabet avantajina ve biiyiik pazar yaratma potansiyeline sahip, Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal
gelisimine katkida bulunabilecek her tiirlii proje degerlendirmeye alinmaktadir.

8.2. Gedik Girisim’in yatirim stratejisi ;

Girisim sirketiyle 1lgili biiyiime ve karlilik beklentileri,

Giiclii pazar performansi,

Deneyimli ve girisimci yonetim kadrosunun mevcudiyeti,

Strdiiriilebilir rekabet avantaji & Pazardan farklilagma,

Dogru cikis firsatlar1 gibi kriterler g6z 6niinde bulundurularak, uzman bir ekibin
degerlendirmesi ve Yatirim Komitesi’nin goriis ve onay1 dogrultusunda alinmaktadir.
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Gedik Girisim’nin yatinnm Kkararlarinda goz oniinde bulundurulan bashca Kkriterler
sunlardir;

Yatirnm tutan ve hedef sirket Yatirim tutart: 2-10milyon TL Hedef sirket biiyiikliigii: 10-

biiyiikliigii 100 milyon TL

Hedef sirket tiirii Pazar pay1 ve karli biiyiime potansiyeli olan halka ag¢ik-
kapal sirketler

Pay oram % 10 -% 100, genellikle % 20 ve iizeri

Yatirnnmdan c¢ikis 3-7 yil arast

Hedef Sektorler Tarim-Gida, Perakende, Yenilenebilir Enerji, Finansal
Hizmetler

Yatinmdan Cikis Stratejileri

Gedik Girisim’in i$ modeli, bliylime firsat1 sunan sektdrlerde, uygun sartlara sahip girisim
sirketlerine odaklanan yatirimlarm karli biiylime firsatlarin1 destekleyen yatrim ve yonetim
destegiyle gelistirilmesini ve maksimum deger kazandiracak sekilde dogru zamanda, dogru ¢ikis
modeliyle portfoyden ¢ikarilmasimni icermektedir.

Sirketin cikis stratejisi su unsurlardan olusmaktadir:

Halka Arz : Sirket istenilen biiytlikliige, karliliga ve performansa ulastiginda halka arz ¢ikis i¢in
uygun olabilir. Girisim sermayesi yatmrimlarinda en ¢ok tercih edilen ¢ikis yontemlerinden
biridir.

Stratejik Ortaga Satis: Halka arzdan sonra en c¢ok karsilagilan yontemdir. Uygun bir stratejik
ortak, sirketin elde edecegi sinerjiyi goz oniinde bulundurarak sirkete ortak olabilir.

Finansal Ortaga Satis: Ozellikle halka arzin miimkiin olmayacag1 bir ortamda ve stratejik
ortak bulunamamasi1 durumunda tercih edilebilir.

Sirket Ortaklarina Geri Satis: Projenin belirli bir hedefe ulastigina inanildigi1 noktada
yatirimdan sirket ortaklarina geri satig yontemi ile ¢ikis yapilabilir.

8.3. Faaliyetlerimiz

Gedik Girisim’in girigim sermayesine yonlendirmedigi fonlarinmn sirketin ytkiimliiliikler1 g6z
Oniine alinarak para ve sermaye piyasalarinda degerlendirilmesinde; islemlerin enstriiman, vade,
para birimi, faizlendirme tiiri ve buna benzer diger parametreler agisindan portfoydeki
agirliklar1 ve risklilik diizeyleri dikkate almnarak iyi g¢esitlendirilmis bir yapi olusturulmaya
gayret gosterilmektedir. Esas faaliyet konusu geregi sirketimizin yatirimlar1 uzun dénemli olup
yatirim yaparken yatirimda kalma siiresi olarak 3-7 yil benimsenmektedir, bu nedenle de kisa
donem hedefler s6z konusu olmamaktadir.

Girisim sermayesi yatirimlar: likiditesi diisiik yatirim olup, yatirim oOncesi sektor, sirket
arastirmalar1 ve segilen sirket 6zelinde yapilan analizlere ayrilan siire bir yila varabilmektedir.
Yatirimlardan ¢ikislarda da cikis sekli, satis kosullarinin belirlenmesi gibi siire¢ler uzun zaman
alabilmektetir.



GEDIK Girigim

[TEe I:E"J l:!_";i':‘i.l-"l'- Lom

Gedik Girigim ilk yatmriminit 12 Aralik 2013 tarihinde organik gida perakendeciliginin 6nde
gelen firmalarmdan biri olan ve City Farm Markasi'nin sahibi Orya Organik Yasam Gida Tekstil
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %49 unu satin alarak yapti.

Ilgili donemde Sirketimiz girisim sermayesi yatirimlar: disinda kalan portfoyiiniin ortalama
%56’s1 vadeli mevduatta ,%41°l Ters Repoda, %4’ 1se TL cinsi bor¢lanma araclarinda
degerlendirilmistir.

Gedik Girisim Sermayesi 2014 yilinin ilk ii¢ ayinda 12 proje incelemistir. Projelerin sektorlere
gore sayisal dagilimi tabloda gosterilmistir.

Sektor Sirket Sayist
Enerji 4
Organik Tarim/Giibre 4
Ilag 1
Teknoloji |
Diger 2
Toplam 12

Gedik Girisim Sermayesi 2014 ilk U¢ Ayhk Dénem Finansal Performansi

TL 31.12.2013 31.03.2014

Dénen varliklar 16.222.107 16.843.043
Duran varliklar 4.410.000 4.414.285
Aktif 20.632.107 21.257.328
Kisa vadeli yiikiimliilikkler 78.244 31.250
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.591 4.599
Ozkaynaklar 20.549.272 21.221.479
Net Donem Kari / (Zarar1) (204.663) 671.916
Piyasa Hisse Fiyati 1,03 1,07
Piyasa Degeri 20.600.000 21.400.000

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Teblig” uyarinca hazirlanmaktadir.
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Gedik Girisim Sermayesi Yatirinm Ortakhgi A.S.’nin 31.03.2014 itibariyle portfoy tablosu

Nominal Als Birim Rayi¢ Grup  Genel
MENKUL KIYMETIN TURU Deger (TL) Degeri (TL)  Deger Deger % %
| I-) HiSSE SENETLERI 1.933.982 5.380.703,520 5.638.433,82 100,00 33,89
Metal Esya, Makina ve Gere¢ Yapim 817.272  2.403.931,71 2.778.724,80 49,28 16,70
Say Reklamecilik A.S. 817.272  2.403.931,71 3,40 2.778.724,80 49,28 16,70
Egitim,Saghk, Spor ve Diger Sos. Hizmet 53.088 127.447 211.290 3,75 1,27
MCT Danismanlik 53.088 127.446,96 3,98 211.290,24 3,75 1,27
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 1.063.622  2.849.324,85 2.648.418,78 46,97 15,92
Is Girisim 1.063.622  2.849.324,85 2,49 2.648.418,78 46,97 15,92
II-)Bor¢lanma Araglari 400.000,00 400.000,00 385.654,16 100,00 2,32
TRT060814T34 400.000,00 400.000,00 964.135 385.654,16 100,00 2,32
I1I-) MEVDUAT Valor 1 Valor 2 Giin  10.560.000,00 10.560.000,00 10.613.343,33 100,00 63,79
MEVDUAT 07.04.2014  09.05.2014 32 4.000.000,00  4.000.000,00 12,75 4.035.929,52 38,03 24,26
TERS REPO 00.01.1900  00.01.1900 0 4.500.000,00  4.500.000,00 12,74 4.501.341,37 42,41 27,06
MEVDUAT 11.04.2014  13.05.2014 32 2.000.000,00  2.000.000,00 12,20 2.016.053,61
MEVDUAT 27.04.2014  28.04.2014 1 60.000,00 60.000,00 10,70 60.018,83 0,57 0,36
PORTFOY DEGERi TOPLAMI (I+I1+I11) 12.893.982,00 16.340.703,52 16.637.431,31 100,00 100,00
78,34
HAZIR DEGERLER(+) 2.961,93 0,01
ALACAKLAR(+) 218.793,44 1,03
ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR(+) 0,00 0,00
TAKASTAN ALACAKLAR(+) 0,00 0,00
TAKASA BORCLAR (-) 0,00 0,00
DURAN VARLIKLAR(+) 4.414.211,60 20,78
ORYA ORGANIK YASAM GIDA TEKT A.S. 4.410.000,00 20,77
DURAN VARLIKLAR 4.211,60 0,02
BORCLAR(-) -35.900,22 -0,17
TOPLAM DEGER 21.237.498,06
TOPLAM DEGER / TOPLAM PAY SAYISI 1,061875

8.4. Gedik Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. Portfoy Sirketleri
8.4.1. Orya Organik Yasam Gida Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S (City Farm)

Sirketimiz Orya Organik Yasam Gida Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.§ (City
Farm)’ye 2013 yilinda yatirim yapmis olup mevcut sermaye pay1 %49’dur.

Orya Organik Yasam Gida Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 9 Ocak 2000 yilinda
Istanbul’da kurulmustur. Sirket 5262 sayili Organik Tarmm Kanunu ve 18.08.2010 tarih ve
27676 sayili Organik Tarimin Esaslar1 ve Uygulamasina iliskin Yénetmelik kapsaminda iiretilen
organik sertifikali gida maddeleri ile organik kisisel bakim ve temizlik maddelerini toptan ve
perakende satis kanallarinda iiretim ve ticaretini yapmaktadir. Tiirkiye’nin ilk ve en biiytlik
organik gida perakende markas1 olan CityFarm Tiirkiye pazarindaki en genis iiriin yelpazesine
sahiptir. Sebze, meyve, kuru gida, bakliyat, yumurta, siit ve siit iiriinleri, beyaz ve kirmizi et
olmak tlizere 270’1 agskin ¢esitte organik {iriinii tiikketicilerle bulusturmaktadir.

City Farm markalt tim organik irlinler %100 Tirk mali olup, IMO (Institute for
Marketecology) tarafindan sertifikalandirilmaktadir. Ayrica Sirket ISO-9001 VE ISO 22000
belgelerine sahiptir.Toptan satiglarmi1 ulusal ve yerel marketlerde yapmaktadir. Perakende
satiglar1 ise toplam 8 adet magazada yapilmaktadir. City Farm Istanbul’da 6’s1 Istanbulda
(Istinye Park AVM, Bagdat Caddesi, Yesilyurt, Anadolu Hisar1, Nisantas1 ve Goktiirk) Izmir
ve Ankara’da birer magazasi ile hizmet veriyor.
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Franschise sistemiyle ¢aligmayan City Farm, Tirkiye nin pek ¢ok farkli bolgesinde iiretim ve
hijyen kosullarin1 denetledigi 6zel iireticilerden iirlinler alarak 6zel sogutmali lojistik araglarla
paketleme noktalarina ulastirarak satigsa hazir hale getiriyor.

Gedik Girisim olarak, biiyiimekte olan gida sektoriinii, onun altinda 6zellikle organik gida
sektoriinli onemsiyoruz. Biiyliyen organik gida sektoriiniin lider sirketlerinden birine yaptigimiz
yatirimin amaci, sirketin siirdiiriilebilir biiyiimesine katki saglamaktir.

City Farm, {iriin agin1 genisleterek market zincirlerine {iriin vermenin yani sira e-ticarete ivme
kazandirmak ve kendi satis magazalarmin sayisint artirarak siirdiiriilebilir  bliylimey1

hedeflemektedir.

Bu yatirimin sonucu olarak, City Farm’n siirdiiriilebilir ve hizl1 biiylimesini belirli bir seviyeye
getirdikten sonra, sirketin halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Sirketin internet sitesi www.cityfarm.com.tr dir.

8.4.2. ZEN Enerji A.S.

Gedik Girisim, ikinci girisim sermayesi yatirim olarak, enerji sektoriinde faaliyet
gosteren ZEN ENERJI Anonim Sirketi'nin 500.000 TL olan sermayesinin %20'sine tekabiil
eden 100 adet pay1 100.000.-TL bedel karsiliginda satin almistir. S6z konusu satin alian 100

adet paym 40 adedi 40.000 TL karsiliginda Murat Gigin'den , 50 adedi 50.000 TL karsiliginda
Ates Ugurel'den ve 10 adedi 10.000.- TL karsiliginda Ufuk Keser'den satin alinmistir.

9. Onemli Riskler, Belirsizlikler ve Risk Degerlendirmesi
Gedik Girisim’in faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskler asagidaki sekilde belirlenmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, hisse senedi, emtia ve opsiyon fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisimin sirketin alim-satim portfoyliniin degerini azaltma riskidir.

Likidite riski

Sirketin nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Sermaye yatirim riski

Sirketin sermaye yatwrmmlarinin degerinde veya temettii gelirlerinde, genel piyasa kosullari
ve/veya sermaye yatirimi yapilan sirketlerin yonetsel ya da mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Kredi riski

Sirketin iglem yaptig1 kars1 tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliiglinii kismen ya

da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugramasi ihtimalidir.
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Operasyonel risk

Sirketin yetersiz ya da islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya cikabilecek kayip riskidir.

9.1. Risklerin degerlendirilmesi

Sirketi ve istiraklerini etkileyecek en oOnemli faktér ekonomik belirsizliktir. Belirsizlik
ortaminda Gedik Girisim’ in nakit portfoyli, portfoyiinde bulundurdugu menkul kiymetler
acisindan piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riski ile karsi karsiya kalabilme potansiyelini
tasimaktadir. Gedik Girisim bu tip riskleri en aza indirmek i¢in kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek araglara yatirim yapmaya, portfoylinii vade, para birimi, sabit getiri, de§isken getiri gibi
kriterlere gore c¢esitlendirmeye ve sirketin ihtiyaglarma gore vade-miktar uyumuna Gzen
gostermektedir. Sirketimiz Sermaye Piyasasi diizenlemeleri kapsaminda faaliyet gdstermektedir.
Girisim sermayesi sirketlerine dair Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinde
faaliyet alanlarmna belli sinrrlamalar getirilmistir. Bu diizenlemeler kapsaminda girisim
sermayesi yatwrim ortakliklar1 portfoylerinin en az %351’in1 girisim sermayesi yatirimlarina
yoneltmek zorundadir. ikinci el piyasalarda islem gdren ve nakit portfoyii degerlendirmek icin
kullanilabilecek yatirim araglarma sirket portfoyliniin en fazla %49 unu yatirabilmektedir. Nakit
portfoyiiniin degerlendirilmesinde de yine SPK’nin teblig, ilke karari gibi uygulamalarmin
getirdigi sartlar ve sirket ici kararlarla belirlenen sinirlamalar c¢ergevesinde yatirim
yapilmaktadir.

Gedik Girisim yatirimlarint 6z kaynaklar1 ile finanse etmektedir. Gedik Girisim’in alacak ve
borg¢ tutarlari clizi miktarlarda olup sirket i¢in herhangi bir risk yaratmamaktadir.

Girisim sirketi yatirimlarinda ise bu sirketlerin belirsizlik durumundan olumsuz etkilenmesi
Gedik Girisim’t de olumsuz yonde etkileyebilecek ve sermaye yatirimi riski olusabilecektir.
Ekonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek istiraklerimizin bu nedenle degerinin diismesi
dolayisiyla Gedik Girisim’in de gelirlerinin diismesi s6z konusu olabilecektir. Makro ekonomik
riskler disinda, yatirinm yapilan sektorlerde meydana gelebilecek olumsuzluklar da Gedik
Girisim ve istiraki i¢in risk olusturabilecektir.

9.2. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Gedik Girisim, organizasyon yapisi itibariyle risk yonetimi ve i¢ kontrol konularinda ayri
birimler olusturulmamistir. Sirketle ilgili olusabilecek riskler periyodik olarak, Sirket risk
politikalar1 gercevesinde, Sirket {ist yonetiminin hazirladig1 raporlar dogrultusunda Ydnetim
Kurulu toplantilarinda goriisiilmektedir. Ayrica, SPK mevzuatina uygun olarak, sirket i¢inde
yonetim kurulundan iki tiyenin gorev yaptigr denetim komitesi ve riskin erken saptanmasi
komitesi olusturulmustur.

10. Kar Dagitim Politikasi ...

Sirketimiz yonetim kurulu, pay sahiplerimizin beklentileri ile Sirketimizin biiylime geregi
arasindaki hassas dengenin bozulmamasmi ve sirketimizin esas faaliyet konusu olan girisim
sermayesi yatirimlarindan hedeflerin tizerinde bir getiri ile ¢ikis yapilmasini, Gedik Yatirim
Ortakligi A.S.’nin genel karlilikk durumunu dikkate alarak dagitilabilir karin en az 20%
nispetindeki kismmin nakit ve/veya bedelsiz paylarin sermayeye ilave edilmesi suretiyle
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ortaklara dagitilmasini Genel Kurula teklif edilmesi esasmna dayanan bir kar dagitim politikas1
benimsemistir.

11. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar:

31.03.2014 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplam1 31.316 TL  (01.01.-31.03..2013:
18.025 TL TL) dir.

12. Arastirma — Gelistirme

Sirketimizde girisim sermayesi yatirimi yapilmasi agamasinda girisim sirketlerinin bulundugu
sektorler hakkinda arastirma yapilmaktadir.

13. Kadro — Personel

2014 yili ilk ii¢ aylik dénem sonunda Sirketimiz kadrosu 3 kisdir. Ust diizey ydnetici kadrosu
raporun ilk kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamasi olmayip sirket
calisanlarina saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir.

14. Genel Kurul Toplantilar, Kar Payr Dagitimi ve Esas sozlesme Degisiklikleri

Olagan genel kurul toplantisi

2013 yil1 olagan genel kurul toplantis1 28 Mayis 2014 tarihinde yapilacaktir. Gerekli duyurular
diizenlemeler gercevesinde yapilmistir.

Kar Pay1 Dagitim
31 Mart 2014 tarith ve 161 sayili yonetim kurulu karari ile 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren
hesap doneminde Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri II No:14.1 sayili Tebligi dogrultusunda

hesaplanan kar olusmadigindan kar dagitilmamasi teklifinin Genel Kurulun onayina
sunulmasina karar verilmistir.

Esas Sozlesme Degisikligi
Sermaye Piyasas1 Kurulu ve TTK uyum kapsaminda esas sozlesme degisikligi ile kayith

sermaye tavanmnin 20 milyon TL’den 50 milyon TL’ye cikarilmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. Siire¢ devam ediyor.

15. Ozel Durum Aciklamalar

Kamuyu Aydinlatma Platformunda 2014 yili ilk ti¢ aylik donemde 9 adet 6zel agiklama
yapilmistir.

16. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar:

Doénem igerisinde 8 adet Yonetim Kurulu toplantis1 yapilmis olup, denetcilere iletilmesi gerekli
herhangi bir durum s6zkonusu olmamastir.
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