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ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na
Giris

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun
ve ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik ara doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayici dipnotlarinin siirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem
finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Sirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirh denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh
Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lciide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, istanbul Portfoy Yonetimi A.S. nin

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alt1 aylik doneme iligkin nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriiniimiinii
saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Agustos 2014
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHLI ARA DONEM

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Donen varhklar 1.227.842 2.251.936
Nakit ve nakit benzerleri 4 861.622 1.191.591
Finansal yatirimlar 5 152.090 -
Ticari alacaklar 6 129.095 1.034.162
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 129.095 1.034.162
Diger alacaklar 7 9.574 4.719
- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 7.000 -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.574 4.719
Pesin 6denmis giderler 13 75.461 21.464
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - -
Duran varhklar 341.108 213.491
Maddi duran varliklar 8 181.801 200.385
Maddi olmayan duran varliklar 9 12.399 13.106
Ertelenen vergi varliklari 19 146.908 -
Toplam varhklar 1.568.950 2.465.427
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 191.312 675.585
Ticari borglar 6 - 244.608
Diger borglar 7 77.799 133.011
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 100.710 120.843
Donem kar1 vergi yikiimliliga - 168.762
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 12.803 8.361
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12.803 8.361
Uzun vadeli yukumlaltkler 65.893 50.074
Diger uzun vadeli karsiliklar 12 65.893 49.427
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 65.893 49.427
Ertelenmis vergi yukiimliligi 19 - 647
Ozkaynaklar 1.311.745 1.739.768
Odenmis sermaye 14 1.350.000 1.180.875
Gecemis yillar karlari/(zararlar) 14 562.746 (308.964)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler 12 (3.853) (3.853)
Tanmimlanmis fayda planlar: yeniden
ol¢iim kazanglar (3.853) (3.853)
Net dénem (zarar1)/kar1 (597.148) 871.710
Toplam kaynaklar 1.568.950 2.465.427

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stmirl (Stnrh Strl Stmrl

denetimden denetimden (denetimden (denetimden

gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

referanslar1 30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 15 1.121.819 517.958 887.743 546.583
Briit kar 1.121.819 517.958 887.743 546.583
Genel yonetim giderleri (-) 16 (1.443.796) (798.085) (977.493) (542.263)
Pazarlama giderleri (-) 16 (141.761) (50.335) (251) (251)
Esas faaliyet (zarari) (463.738) (330.462) (90.001) 4.069
Finansal gelirler 17 77.917 51.002 31.992 12.720
Finansal giderler (-) 18 (358.882) - (2.533) (71)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi/(zarari)/kari (744.703) (279.460) (60.542) 16.718
Surdurulen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 147.555 54.942 10.031 (1.683)
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 19 147.555 54.942 10.031 (1.683)
Surdurulen faaliyetler net ddnem (zarari) (597.148) (224.518) (50.511) 15.035
Diger kapsamh (gider)/gelir - - (6.540) -

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml gelir unsurlari - - (8.175) -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsaml: gelire iliskin vergiler giderleri - - 1.635 -

Toplam kapsamh gelir/(gider) (597.148) (224.518) (57.051) 15.035

Pay basina kazang/(kayip)
(Nominal degeri 1 TL) 20 (0,49) (0,18) (0,04) 0,05

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tamimlanmis fayda

Dipnot Odenmis planlar: yeniden Gegmis yillar Net donem Toplam

referanslari Sermaye Ol¢iim (kayiplar1)(*) kary/zararlar kari/zarari Ozkaynak

1 Ocak 2013 1.162.500 - (517.887) 208.923 853.536

Transferler - - 208.923 (208.923) -
Toplam kapsamli (gider)/gelir - (6.540) (50.511) (57.051)

30 Haziran 2013 1.162.500 (6.540) (308.964) (50.511) 796.485

1 Ocak 2014 1.180.875 (3.853) (308.964) 871.710 1.739.768

Transferler - - 871.710 (871.710) -

Sermaye taahh(t 6demesi 169.125 - - - 169.125
Toplam kapsamli (gider)/gelir - - - (597.148) (597.148)

30 Haziran 2014 14 1.350.000 (3.853) 562.746 (597.148) 1.311.745

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Not 2014 2013
A.Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (211.219) (72.470)
Donem net (zarart)/kari: (597.148) (50.511)
Doénem net kari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler: 179.457 (15.950)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 8,9 26.201 11.924
Vergi gider/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 (147.555) (11.666)
Kidem tazminati karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 12 16.466 18.374
Izin {icret karsih1 ile ilgili diizeltmeler 12 4.442 1.417
Gider tahakkuklar (1.062) -
Kapsamli gelir ile ilgili diizeltmeler - (6.540)
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarina neden olan diger kalemlere iliskin diizeltmeler 280.695 (29.459)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 375.234 (6.009)
Finansal yatirimlardaki artis/azalig, net 5 (152.090) 69.946
Ticari alacaklardaki artig 6 905.067 (91.296)
Diger alacaklardaki artig 7 (4.855) (5.872)
Pesin 6denen gider ve diger donen varliklardaki artig 13 (53.997) (12.634)
Ticari bor¢lardaki artig 6 (244.608) -
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig 7 (74.283) 33.847
Faaliyetlerde kullamilan nakit akislar: (42.457) (72.470)
Vergi (6demeleri)/iadeleri, net (168.762) -
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (6.910) (58.371)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (6.910) (58.371)
Maddi olmayan varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (111.840) 29.459
Sermaye taahhit 6demeleri 169.125 -
Alnan faiz ve benzerleri 17 77917 31.992
Odenen faiz ve benzerleri 18 (358.882) (2.533)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs (A+B+C) (329.969) (101.382)
D. Déonem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.191.591 633.294
E. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 861.622 531.912

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iligkin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 13 Haziran
2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimler c¢er¢evesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek
ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanc1 yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklar: ile yerli ve yabanci 6zel
ve tilizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yonetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 14 Agustos 2014 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi agagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:3 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 25°dir (31 Aralik 2013: 22).

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A.  Sunuma Iliskin Temel Esaslar
(@ Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan yayimlanmig
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi TMS 29
uygulanmamustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz almnarak Tiirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b) Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler

TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar”: varlik ve vyiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27°deki degisiklik, “Konsolide finansal tablolar”: istiraklerin
konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger diisiikliigli” geri kazanilabilir tutar a¢iklamalarina iligkin’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama déonemlerinde gegerlidir.

TMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢limii’ - ‘tiirev araglarin
yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.

TFRYK 21 - TMS 37, “Zorunlu vergiler”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Temmuz 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

TERS 3, “Isletme Birlesmeleri”

TFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

TFRS 13, “Gercege Uygun Deger Olgiimii”,

TMS 16, “Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar”

TFRS 9, “Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yikiimliliikler”
TMS 39, “Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢lim”



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 1, “TFRS’nin ilk Uygulamas1”
TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii”
TMS40, “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”

TFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar ”, “Maddi olmayan duran varliklar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama déonemlerinde gecerlidir.

TFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 9 “Finansal Araclar - siniflandirma ve 6l¢iim™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 9°’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden  itibaren, KGK  tarafindan  yayimlanmig
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamastir.

(d) Karsilastirmah bilgiler ve yeniden siniflandirmalar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran
2014 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Haziran 2013 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(9) Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.
B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Sirket, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan TMS 19 (2011)’da meydana gelen ve kayda
alinan ylkiimliiliklerin tam degerini yansitabilmek i¢in daha &nce kar veya zararda
muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya kayiplar1 diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektiren degisiklikleri uygulamaya baglamistir. TMS 19’da meydana gelen degisikligin
uygulanmaya baslanmasi haricinde, Sirket muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik meydana
gelmemistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii, gergege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun degerin
Olctimiine iliskin g¢ergeveyi ve gercege uygun deger ol¢limil ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildig1 hallerde gergege
uygundegerinnasildlgiileceginiagiklamaktadir

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin satisina
veya bir borcun devrine yonelik olarak O6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardina yer
alan aciklama gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

TFRS 13 ge¢is maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gergege uygun yeni deger dlgiimii
uygulamistir ve yeni agiklamalar i¢in herhangi bir karsilastirmali bilgi sunmamustir. Bu degisimin
Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iimleri {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen Onemli bir muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiliksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
almmalarim takiben etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri tlizerinden izlenmektedir.
(Dipnot 4).

(b)  Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket
yonetimi  tarafindan satin alma amaclarn dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacl finansal wvarliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amacl finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan, kayitlarda
satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk
olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gercege uygun deger olarak kabul
edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gercege uygun degeri, bunlarin edinilmesine
esas islem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlar esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak"
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Sirket’in Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda smiflandirdigi ancak
simiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yi1l boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir(Dipnot 5).

Yatirim amaclt menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda

gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
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(c) Ticari alacaklar ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranimin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6,7).

(d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri agsagida belirtilmigtir:

Doseme ve demirbaglar 4-5-10 y1l
Diger maddi duran varliklar Syl
Tasit araglar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansttilir (Dipnot 8).

() Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin1 ve web
maliyetlerini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes y1l olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikligiiniin olmast durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).

(f) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliiligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(9) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
(1)  Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsilig, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket c¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 12).
(i)  Kullanmilmamus izin yiikiimliiliigii karsilig
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde caliganlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait
iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yikumludar (Dipnot 12).
(h)  Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar1
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yonetim komisyonlar1 ve bagarit primi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Diger {icret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
Odendikleri tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(i)  Borclanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

())) Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz

alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 19).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamis izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitlh deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yilikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

()  iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 21).

(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iligkin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YoOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, ayn1 zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme taginan
varlik ve yiikimliliikklerde onemli oOlciide diizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenen vergi varligimin taminmasi: Ertelenen vergi varliklar, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan cari dénem sonu tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kasa 895 2
Banka
- Vadesiz mevduatlar 17.954 91.625
Yatirim fonlari 842.773 1.099.964
Serbest Yatirim Fonu 718.620 -
B Tipi Likt Fonu 124.153 83.481
B Tipi Degisken Fonu - 735.531
A Tipi Degisken Fonu - 280.952
861.622 1.191.591

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2013
:Bulunmamaktadir). Bankalarda 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla yabanci para
vadeli mevduat bulunmamaktadir. 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla Sirket’in mevduatlar iizerinde
blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Finansal yatirnmlar
Ozel sektor tahvilleri 152.090 -
152.090 -

Sirket’in 30 Haziran 2014 itibartyla toplam 150.000 TL (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir) tutarinda
nominal degerli 6zel sektor tahvili bulunmaktadir. 30 Haziran 2014 itibartyla 6zel sektor tahvillerine
uygulanan ortalama faiz oran1 %9,09’dur (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir). Sirket’in 30 Haziran
2014 tarihi itibartyla bulundurdugu 6zel sektor tahvillerinin rayi¢ degeri 152.090 TL (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir)’dir.

6 - TICARI ALACAKLAR ve BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Ticari alacaklar
Portfoy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 129.095 1.034.162
-Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 129.095 1.034.162
129.095 1.034.162
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Ticari borglar

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) - 244.608
- 244.608

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ticari borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 :Ilgili bakiye
tahsil edilen basar1 priminin Is Yatririm’a 6denecek olan kismindan olugsmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen is avanslar (Dipnot 21) 7.000 2.145
Vergi dairesinden stopaj alacagi 2.574 2.574
9.574 4.719

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Kisa vadeli diger borglar

Saticilara olan hizmet faturasi borglari 58.229 48.383
Odenecek vergiler 14.716 56.526
Banka kredi kart1 borglari 3.221 7.017
Ortaklara borglar - 6.000
Diger borglar 1.633 15.085

77.799 133.011
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
30 Haziran 2014
Net defter degeri, 1 Ocak 2014 133.968 16.150 50.267 200.385
faveler 6.910 - - 6.910
Cikglar (-) - - - -
Amortisman gideri (-) (18.183) (2.111) (5.200) (25.494)
Net defter degeri 122.695 14.039 45.067 181.801
Maliyet 204.535 21.110 52.000 277.645
Birikmis amortisman (-) (81.840) (7.071) (6.933) (95.844)
Net defter degeri 122.695 14.039 45.067 181.801

Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Aralik 2013
Net defter degeri, 1 Ocak 2013 50.941 14.674 - 65.615
faveler 107.297 5.210 52.000 164.507
Cikislar (-) - ) ) )
Amortisman gideri (-) (24.270) (3.734) (1.733) (29.737)
Net defter degeri 133.968 16.150 50.267 200.385
Maliyet 197.625 21.110 52.000 270.735
Birikmis amortisman (-) (63.657) (4.960) (1.733) (70.350)
Net defter degeri 133.968 16.150 50.267 200.385

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.
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9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 laveler Cikislar 30 Haziran 2014
Maliyet 21.240 - - 21.240
Birikmis itfa paylar1 (-) (8.134) (707) - (8.841)
Net defter degeri 13.106 (707) - 12.399

1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet 21.240 - - 21.240
Birikmis itfa paylari (-) (6.719) (1.415) - (8.134)
Net defter degeri 14.521 (1.415) - 13.106

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve web sitesi maliyetlerinden olusmaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, Seri: V No: 34 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi” dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu lehine 65.000 TL tutarinda kesin ve sliresiz teminat
mektubu vermis bulunmaktadir.

11 - KISA VADELi CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

Odenecek gelir vergisi stopaji, damga vergisi 40.328 91.855
Personele borglar 34.442 5.220
Personele iliskin 6dencek Sosyal Sigorta primleri 25.940 23.768

100.710 120.843
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12 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kullanilmamus izin karsilig1 12.803 8.361

12.803 8.361

Kullanilmamas izinler karsiligi

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sOzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan
izin karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim caliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Donem bast 8.361 5.310
Donem i¢indeki (azalig)/artig 4.442 3.051
Donem sonu 12.803 8.361

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminat karsilig1 65.893 49.427
65.893 49.427

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadmnlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadimnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran
2014 tarihi itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.129,25 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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12 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Iskonto oran1 (%) 1,40% 1,40%
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 98,72 98,72

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavani her yilda bir (31 Aralik
2013: her alt1 ayda bir) ayarlandig1 i¢in, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 TL

(31 Aralik 2013: 3.4254,44 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénemler ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Donem basi 1 Ocak 49.427 27.670
Hizmet maliyeti 15.542 26.729
Faiz maliyeti 924 4.201
Iptal edilen karsilik - (13.989)
Aktiieryal (Kazang)/Kayip - 4.816
Do6nem sonu 65.893 49.427

13 - PESIN ODENMIS GIDERLER
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Saticilara verilen avanslar 35.000 -
Faaliyet harci giderleri 21.935 -
Pesin 6denen 6zel saglik sigortasi gideri 16.089 16.441
Pesin 6denen yazilim ve danigmanlik gideri 776 1.077
Diger gelecek aylara ait giderler 1.661 3.946

75.461 21.464
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14 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde ¢ikarilmis ve O6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,0 472.500 35,0 472.500
Tufan Deriner 25,1 338.850 25,2 340.200
Alpaslan Ensari 25,0 337.500 25,0 337.500
Necati Alpagut Dagdelen 9,8 132.300 9,8 132.300
Atif Cezairli 5,0 67.500 5,0 67.500
Mehmet Fevzi Celebi 0,1 1.350 - -
Tescil edilen semaye 1.350.000 1.350.000
Sermaye taahhdtleri (-) - (169.125)
Toplam 6denmis sermaye 1.350.000 1.180.875

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi 1.350.000 TL’dir; hisseler
nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 562.746 TL tutarinda ge¢mis yillar kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2013: 308.964 TL, gecmis yillar zararlar1). Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida
belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

19



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - HASILAT

1 Ocak -

Hizmet gelirleri 30 Haziran 2014

1 Nisan -
30 Haziran 2014

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan -
30 Haziran 2013

Portfdy yonetim gelirleri 642.830 280.799 798.242 497.393
Basar1 primi gelirleri 478.989 237.159 89.501 49.190
Toplam hasilat 1.121.819 517.958 887.743 546.583
16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

Genel yonetim giderleri 1.443.796 798.085 977.493 542.263
Pazarlama giderleri 141.761 50.335 251 251
1.585.557 848.420 977.744 542.514

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

Genel yonetim ve pazarlama

giderleri

Personel giderleri 846.052 464.468 431.653 229.343
Seminer, resepsiyon giderleri 141.761 50.335 251 251
Ulasim ve konaklama giderleri 162.781 93.807 98.622 53.908
Kira giderleri 104.897 74.729 29.317 7.558
Vergi resim ve har¢ giderleri 63.595 31.452 81.227 37.021
Bilgi islem giderleri 45.861 15.343 72.504 51.726
Fon kurulus giderleri 42.896 42.896 - -
Temsil ve agirlama giderleri 34.803 12.584 149.649 82.463
Danigsmanlik giderleri 33.895 18.058 43.286 39.915
Amortisman ve itfa pay: giderleri 26.201 13.152 11.925 6.703
Kidem tazminat karsilik giderleri 16.466 7.367 9.667 3.027
fletisim giderleri 14.141 5.763 10.302 6.167
Kirtasiye giderleri 8.029 5.021 7.722 3.261
Diger giderler 44.179 13.445 31.619 21.171

1.585.557 848.420 977.744 542.514
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17 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak -
30 Haziran 2014

Finansal gelirler

1 Nisan -
30 Haziran 2014

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan -
30 Haziran 2013

Yatirim fonu gelirleri 56.012 31.235 27.603 9.548
Ozel sektor tahvil gelirleri 21.739 19.606 4.239 3.022
Banka mevduat ve borsa para

Piyasasi faiz gelirleri 166 161 150 150
Kur farki geliri - - - -
Finansal gelirler toplam 77.917 51.002 31.992 12.720
18 - FINANSMAN GiDERLERi
Finsansman giderleri 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

Hisse senedi islemleri 358.882 - - -
Devlet tahvili reeskont gideri - - 2.462 -
Kur fark: giderleri - - 71 71
Finansman giderleri toplamm 358.882 2.533 71
19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenmis vergiler

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Ertelenen vergi varliklar 157.027 14.247
Ertelenen vergi yikimlultkleri (-) (10.119) (14.894)
Ertelenen vergi varhklari / (yiikiimliiliikleri), net 146.908 (647)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. leriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20

(31 Aralik 2013 yil1 icin %20)’dir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary gecici varhklary
farklar yukumlalikleri farklar yukimlalakleri
Vergiden indirilebilir zararlar 694.046 138.809 - -
Kidem tazminat1 karsiligi 65.893 13.179 49.427 9.885
Gider tahakkuklari 12.390 2.478 13.452 2.690
Kullanilmamus izin karsiliklari 12.803 2.561 8.361 1.672
Ertelenmis vergi varhklar 785.132 157.027 71.240 14.247
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith
deger farki (50.597) (10.119) (43.547) (8.709)
Finansal varliklar degerleme
farki etkisi - - (30.923) (6.185)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (50.597) (10.119) (74.470) (14.894)
Ertelenmis vergi varhiklari, net 146.908 647)
Mali Indirim
zararlar tarihi
2014 694.046 31 Aralik 2019
694.046

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere ylrlrliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2013 yili i¢in %20 (2012:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas,
yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler licer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Cari donem vergi matrahi ile Sirket’in cari y1l vergi 6ncesi zararinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Yasal vergi 6ncesi kar (744.703) (60.542)
Olusan teorik vergi gideri 148.941 12.108
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.386) (12.081)
Vergiden muaf gelirler - 11.307
Gegmis yillar mali zararlarindan indirim - 332
Cari donem vergi geliri 147.555 11.666
Cari dénem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri 147.555 11.666
Toplam vergi geliri 147.555 11.666
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20 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar/(zarar) miktar1, net donem karinin/(zararinin) Sirket hisselerinin donem igindeki
agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Dénem kari/(zarart) (597.148) (224.518) (50.511) 15.035
Ihrag¢ edilmis hisselerin

agirlikli ortalama sayisi 1.195.970 1.210.899 1.162.500 1.162.500

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kazang/(kayip) (0,185) (0,184) (0,0435) 0,048

21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Diger alacaklar

Is avanslar1 (Dipnot 7) 7.000 -
7.000 -
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Ortaklara diger borclar
Gergek kisilere olan borglar - 6.000
Diger - 2
- 6.002

b)  YoOnetim kuruluna ve Ust diizey yoOneticilere verilen Ucretler:

Ust diizey yoneticilere cari donemde saglanan menfaatler 114.827 TL (30 Haziran 2013: 94.956
TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in maruz
kaldig1 riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Diger alacaklar Ticari alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
30 Haziran 2014 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D+E) 7.000 2.574 - 129.095 861.622 152.090
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 7.000 2.574 - 129.095 861.622 152.090
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Diger alacaklar Ticari alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2013 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D+E) - 4.719
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 4.719 - 1.034.162 1.191.591 -
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

1.034.162 1.191.591 -

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis varligi
bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi
riski igeren unsurlart ve vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari
bulunmamaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
ylkiimliiliikklerin 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  cikislar toplanm
Diger borglar 77.799 17.937 - - - 59.862 77.799
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 100.710 66.268 - - - 34.442 100.710
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 78.696 - - - 78.696 - 78.696
Toplam yukimlilakler 275.205 84.205 - - 78.696 94.304 275.205
31 Arahk 2013
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplanm
Ticari borglar 244.608 244.608 - - - - 244.608
Diger borglar 133.011 133.011 - - - - 133.011
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borclar 120.843 120.843 - - - - 120.843
Dénem kar vergi
Yikimliligi 168.762 - 168.762 - - - 168.762
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 57.788 - - - - 57.788 57.788
Ertelenmis vergi
yikimliligi 647 - - - 647 - 647
Toplam yukumlultkler 725.659 498.462 168.762 - 647 57.788 725.659

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Ddéviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal tablolarda Sirket’in doviz cinsinden varlik ya da
ylkiimligii bulunmamaktadir. Dolayisiyla olast vergi 6ncesi donem karma olasi kur degisim
etkisi hesaplanmamugstir (31 Aralik 2013 : Bulunmamaktadir).

b. Faiz Pozisyonu Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasi, Sirket’in faiz oranmi riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarli finansal varlik ve bor¢lar1 bulunmamaktadir.
iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve
vadelerinin ¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin ger¢ege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olanlarin parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 861.622 861.622 1.191.591 1.191.591
Finansal yatirimlar 152.090 152.090 - -

Finansal varliklarin ve ylikiimliilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 842.773 - -
Ozel sektor tavilleri 152.090 - -

1.074.477 - -
31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar1 1.099.964 - -

1.099.964 - -
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla "Portféy Yonetim Sirketlerine ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagh olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portféy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige girmistir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, 11I-55.1 “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”
kapsaminda kayitli sermaye sistemine ge¢is ve sermaye artirimina yonelik olarak ana sdézlesme
degisikligi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvuru yapmis bulunmaktadir.

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in 444.000 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2013: 427.000 TL).

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portf0y yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarm net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger dusiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiirtirliilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagh olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari O0zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorundadir.
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