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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2013, 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis (*) diizenlenmis (%)
Dipnotlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 5 213.833 187.379 193.072
Ticari alacaklar
- Tligkili taraflardan ticari alacaklar 25 71.564 29.361 28.554
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 44.569 6.515 12.060
Diger alacaklar
- [ligkili taraflardan diger alacaklar 25 173.514 288.652 222.207
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 4.178 6.458 146
Tiirev araglar 16 - 1.588 -
Pesin 6denmis giderler 10 26.240 21.599 21.799
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 765 19 21.792
Diger donen varliklar 9 51.702 39.900 148.371
Donen Varhklar 586.365 581.471 648.001
[liskili taraflardan diger alacaklar 25 2.566.830 2.112.562 201.678
Finansal yatirimlar 11 8.591 8.591 764
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 12 87.295 42.894 22.072
Maddi duran varliklar 13 3.058.226 1.686.892 3.122.623
- Maliyet degeriyle olgiilenler 77.773 1.686.892 3.122.623
- Yeniden degerlenmis tutarlarryla 6lgiilenler 2.980.453 - -
Maddi olmayan duran varliklar 14 14.849 14.448 15.703
Pesin 6denmis giderler 10 23.627 54.053 55.992
Diger duran varliklar 9 6.952 - -
Ertelenmis vergi varligi 19 1.235 25.067 70.567
Duran Varhklar 5.767.605 3.944.507 3.489.399
TOPLAM VARLIKLAR 6.353.970 4.525.978 4.137.400

1 Ocak - 31 Aralik 2013 tarihli hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 14 Mart 2014 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis olup s6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da
onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

(*)  Bakimz Dipnot 2.6

Takip eden dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2013, 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIiYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (*)

Yeniden
diizenlenmis (*)

Dipnotlar 31 Arahk 2013 31 Aralk 2012 31 Arahk 2011

KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢glanmalar 6 503.183 210.810 214.062
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 907.958 681.662 462.930
Ticari borglar
- {ligkili taraflara ticari borglar 25 73.348 19.452 16.150
- {ligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 134.976 278.711 301.420
Donem kart vergi yikiimliligi 19 470 - 11.459
Diger borglar
-iliskili taraflara diger borglar 25 582 220.459 -
-Iliskili olmayan taraflara diger borglar 8 - - 12.256
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 277 372 -
Ertelenmis gelirler 5.928 5.085 4.696
Tiirev araglar 16 56.475 70.678 76.706
Diger kisa vadeli karsiliklar 15 733 602 606
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 1.549 3.354 2.924
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.685.479 1.491.185 1.103.209
Uzun vadeli borglanmalar 6 2.404.694 1.774.845 1.965.538
Ticari borglar
- Tliskili taraflara ticari borglar 25 - 2.381 172.384
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 - 1.112 24.631
Mliskili taraflara diger borglar 25 1.366.500 1.056.768 1.079.339
Calisanlara saglanan faydalara iligkin

uzun vadeli kargiliklar 17 1.303 1.179 3.204
Ertelenmis vergi yikimlaligi 19 125.069 6.911 82.065
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.897.566 2.843.196 3.327.161
Toplam Yiikiimliiliikler 5.583.045 4.334.381 4.430.370
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 18 500.000 500.000 281.665
Sermaye diizeltme farklari 18 102.575 102.575 102.575
Paylara iligkin primler 18 67 67 -
Kar/zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamli gelirler/giderler

- Riskten korunma kayiplari (6.514) (4.822) -

- Yabanci para gevrim farklari 34.065 23.118 99.507

- Tanimlanmig fayda planlari, yeniden 6l¢lim kayiplari 149 - -
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri

iceren birlesmelerin etkisi 18 (396.216) (396.216) (161.562)
Yeniden degerleme artig fonu 18 898.378 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 10.307 10.307 4.399
Diger fonlar (23.788) - -
Gegmis yillar zarar (45.635) (644.220) (215.311)
Net dénem (zarari) / kar1 (309.171) 598.585 (407.362)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 764.217 189.394 (296.089)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.708 2.203 3.119
Toplam Ozkaynaklar 770.925 191.597 (292.970)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.353.970 4.525.978 4.137.400

™ Bakiniz Dipnot 2.6

Takip eden dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (%)
Dipnotlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 20 636.237 575.678
Satiglarin maliyeti (-) 20 (621.736) (570.934)
BRUT KAR 14.501 4.744
Genel yonetim giderleri (-) (24.756) (47.176)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.607) (761)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 26.674 805.683
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (20.303) (101)
ESAS FAALIYET (ZARARI)/ KARI (5.491) 762.389
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan paylar 23 3.128 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 5.327 296
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 23 (4.093) (380)
FINANSMAN GiDERi ONCESI
FAALIYET (ZARARI)/ KARI (1.129) 762.305
Finansman gelirleri 24 229.371 167.567
Finansman giderleri (-) 24 (617.108) (315.448)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI (ZARARI)/ KARI (388.866) 614.424
Donem vergi gideri 19 (1.235) (19)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 19 84.402 (9.343)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI)/ KARI (305.699) 605.062
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem zarari 27 - (23.000)
NET DONEM (ZARARI)/ KARI (305.699) 582.062
Doénem (zararinin)/ karmmin dagilim:
Kontrol giicii olmayan paylar 3.472 (16.523)
Ana ortaklik paylari (309.171) 598.585
Pay basina (kayip)/ kazang 26 (0,0061) 0,0116
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina (kayip)/ kazang (0,0061) 0,0121
Durdurulan faaliyetlerden
pay basina kayip - (0,0005)

*) Bakiniz Dipnot 2.6

Takip eden dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (*)
Dipnotlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Doénem (zarari)/ kari (305.699) 582.062
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu 2.7 1.122.973 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kayiplar 186 -
Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim 10.573 (76.389)
Finansal riskten korunma fonu (2.115) (6.069)
Vergi etkisi (224.209) 1.214
DIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 907.408 (81.244)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 601.709 500.818
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 3.472 (16.556)
Ana ortaklik paylari 598.237 517.374

(*)  Bakimz Dipnot 2.6

Takip eden dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR

DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

Yabanci Riskten Kardan Tanmmlanmis Yeniden Kontrol
Sermaye para Paylara  korunma ayrilan fayda planlari, Ortak kontrole degerleme  Geg¢mis Net giicii
Odenmis  diizeltme ¢evrim iligkin kazang/ kisitlanmig Digeryeniden ol¢iin tabi artiy yillar donem olmayan Toplam
Sermaye farklar farklar primler  (kayiplarr) yedekler fonlar  kayiplar islemler _ fonu (***) zararl _kari /(zarari) paylar _ézkaynaklar
1 Ocak 2012
(Onceden raporlanan) 281.665 102.575 99.507 - - 4.399 - - - - (215.311) (407.362) 3.119 (131.408)
Diizeltmelerin etkisi (*) - - - - - - - - (161.562) - - - - (161.562)
1 Ocak 2012
(Yeniden diizenlenmis) 281.665 102.575 99.507 - - 4.399 - - (161.562) - (215.311) (407.362) 3.119 (292.970)
Nakit sermaye artist 218.335 - - - - - - - - - - - - 218.335
Ana ortaklik dis1 paylardaki nakit
sermaye artisi - - - - - - - - - - - - 1 1
Hisse senedi ihrag primi b - - 67 - - - - - - — — — 67
Ana ortaklik dist
paylardaki degisim - - - - - - - - - (15.639) 15.639 -

Transferler - - - - - 5.908 - - - - (413.270) 407.362 - -
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri

iceren birlesmelerin etkisi (¥) - - - - - - - - (234.654) - - 9.392 - (225.262)
Diizeltmelerin etkisi (*) - - (187.752) - - - - - - - - - - (187.752)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 111.363 - (4.822) - - - - - - 589.193 (16.556) 679.178
31 Arahk 2012

(Yeniden diizenlenmis) 500.000 102.575 23.118 67 (4.822) 10.307 - - (396.216) - (644.220) 598.585 2.203 191.597
1 Ocak 2013

(Yeniden diizenlenmis) 500.000 102.575 23.118 67 (4.822) 10.307 - - (396.216) - (644.220) 598.585 2.203 191.597
Transferler - - - - - - - - - - 598.585 (598.585) - -
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim - - - - - - - - - - - - 1.033 1.033
Bagli ortaklik ¢ikist - - 374 - - - - - - - - - - 374
Kontrol giicii olmayan

pay sahipleriyle yapilan iglemler (**) - - - - - - (23.788) - - - - - - (23.788)
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - 10.573 - (1.692) - - 149 - 898.378 - (309.171) 3.472 601.709
31 Arahk 2013 500.000 102.575 34.065 67 (6.514) 10.307  (23.788) 149 (396.216) 898.378  (45.635) (309.171) 6.708 770.925

@) Bakiniz: Dipnot 2.6
(**) Grup’un bagli ortakliklarmdan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. ve Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim A.S’ nin hisselerinin alinmast sonucu olusmustur (Dipnot 1).
(***)  Dipnot 2.7

Takip eden dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (%)

Dipnotlar 31 Aralik 2013 31 Arahlik 2012
A. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim: 233.747 (1.118.155)
Donem (zarar) / kar1 (305.699) 582.062
Doénem net zararr/kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 696.580 (58.050)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 124.746 168.827
Finansal borglardan gergeklesmemis kur fark: gideri 660.401 (205.089)
Ertelenmis finansman gideri, net 24 7.937 805
Maddi duran varlik deger diisiis karsiligi 22 8.295 -
Tiirev finansal araglardan (gelirler) / giderler (12.022) 5.178
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 19 (83.167) 9.362
Kidem tazminati kargihig 653 (422)
Borg kargiliklart 131 4)
Maddi duran varlik satig zarari/(kar1)-net (1.234) 84
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim 1.033 15.639
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardan paylar 23 (3.128) -
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (7.065) (52.430)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (269.323) (1.885.359)
Ticari alacaklardaki degisim (88.375) 3.207
Diger alacaklardaki degisim (187.465) (1.983.641)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 6.285 133.293
Finansal yatirimlardaki degisim - (7.827)
Ticari borglardaki degisim (93.151) (212.203)
Diger borglardaki degisim 95.033 193.415
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (1.057) 1.191
Tiirev finansal araglardaki degisim (593) (12.794)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 121.558 (1.361.347)
Odenen kidem tazminatlar (380) (1.603)
Odenen vergiler (765) (19)
Faiz geliri 24 (217.168) (34.404)
Faiz gideri 24 330.502 279.218
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (317.750) 996.972
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart (363.416) (291.693)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satiglarindan elde edilen nakit 5.466 3.548
Isletme birlesmelerinin etkisi - (273.766)
Konsolidasyondan ¢ikarilan bagl ortakliklara ait maddi duran varliklar - 1.532.261
Alinan faiz 40.200 26.622
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 111.023 116.381
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 2.053.862 636.589
Tahvil ihracindan saglanan nakit girisi 356.224 -
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (1.875.465) (464.862)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (1.692) (4.822)
Kontrol giicii olmayan paylarla yapilan islemler (23.788) -
Istirak sermaye artisi (41.273) (20.822)
Sermaye artist - 218.335
Hisse ihracindan saglanan nakit - 67
Odenen faiz (356.845) (248.104)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim 27.020 (4.802)
Bloke mevduatlardaki degisim 5 29.498 (77.520)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 5 107.903 190.225
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 5 164.421 107.903

Takip eden dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagli ortakliklar1 ve
istiraklerinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet konusu elektrik ve buhar {iretimi ve
ticaretidir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding A.S. ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan kurulmustur.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:

Niliifer Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Caddesi, No:13 Bursa, Tiirkiye’dedir.

Zorlu Enerji, Sermaye Piyasast Kuruluna (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 2000 yilindan beri Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin %32’si
halka aciktir (31 Aralik 2012: %32).

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
14 Mart 2014 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin, temel faaliyet konular1 ve kayitli adresleri agagida

belirtilmistir.

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhiklar konusu adresi
Rotor Elektrik Uretim A.S. (“Rotor”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Hidroelektrik
Enerji Uretim A.S. (“Zorlu Hidroelektrik™) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Jeotermal Enerji
Elektrik Uretimi A.S. (“Zorlu Jeotermal”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan™) Elektrik tiretimi Pakistan
Zorlu Riizgar Enerjisi
Elektrik Uretimi A.S. (“Zorlu Riizgar”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S. (“Zorlu Dogal”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S. (“Nemrut”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Kumpinar Enerji Uretim A.S. (“Kumpinar”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Aliaga Enerji Uretim A.S. (“Aliaga”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Kiy1kdy Enerji Uretim A.S. (“K1yikdy”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Soma Enerji Uretim A.S. (“Soma”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Temel faaliyet Kayith ofis
Istirakler konusu adresi
Solad Energy Ltd. Elektrik iiretimi Israil
Dorad Energy Ltd. Elektrik tretimi Israil
Ezotech Ltd. Elektrik ticareti [srail



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Zorlu Enerji Yonetim Kurulu’nun 1 Mart 2013 tarihli toplantisinda, Bundoran Financial Corporation
(“Bundoran™) ve ICFS International LLC’nin (“ICFS”) tasfiye edilmesine ve tasfiye edilecek
sirketlerin tabi olduklar {ilkelerin kanunlar1 cergevesinde gerekli islemlerin baslatilmasina karar
verilmis olup, 30 Nisan 2013 tarihi itibariyle ICFS’in, 15 Agustos 2013 tarihi itibariyle ise
Bundoran’in tasfiye iglemleri tamamlanmistir.

Sirket’in %100 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Dogal’in, sermayesinin 40.000.000 TL artirilarak
220.000.000 TL'den 260.000.000 TL'ye c¢ikarilmasi ve sermaye artisinin, Sirket’in cari hesap
alacagina mahsuben karsilanmasi Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (“EPDK”) tarafindan
17 May1s 2013 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in %75 ve Rarik-Turkison Enerji Insaat Maden Proje Ltd.Sti'nin %25 oraninda kurucu
ortakliginda,toplam 50.000 TL sermayeye sahip "Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi Anonim Sirketi"
unvanli bir anonim sirket kurulmus ve séz konusu Anonim Sirket 2 Agustos 2013 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili' ne 878732 sicil numara ile kayit ve tescil edilmistir.

Zorlu Enerji’nin %73 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Jeotermal'de bulunan ve Zorlu O&M Enerji
Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S., Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim
Hizmetleri A.S., Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S. ve Zorlu Dogal Gaz
Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S.'ye ait olan hisselerin tamamimin Sirket tarafindan devralinmasina
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu tarafindan onay verilmistir. Verilen onaya istinaden anilan hisse
devirleri 11 Temmuz 2013 tarihinde gerceklestirilmis ve Zorlu Enerji, Zorlu Jeotermal'in tek hissedari
olmustur.

Bitlis 11 Ozel Idaresi tarafindan, Grup’un %75 oraninda bagl ortakligi olan Nemrut Jeotermal Elektrik
Uretimi A.S.’ye, Bitlis ili, Tatvan Ilgesinde gegerli olmak iizere 30 yil siireli “Jeotermal Kaynaklar ve
Dogal Mineralli Sular isletme Ruhsati” ve 3 Haziran 2014 tarihine kadar gecerli olacak olan
“Jeotermal ve Dogal Kaynaklar Arama Ruhsati” verilmistir. Ilgili ruhsatlar 23 Eyliil 2013 tarihinde
yiiriirlige girmistir.

18 Eyliil 2013 tarihli Yonetim Kurulu toplantisi ile Grup’un %96,73 oranindaki bagli ortakligi olan
Rotor'da bulunan ve Zorlu Holding A.S.'ye ait olan 3.270.000 TL nominal degere sahip 3.270.000 adet
hissenin tamaminin, Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S.'ye ait olan
3.270.000 TL nominal degere sahip 3.270.000 adet hissenin tamaminin, Zorlu Endiistriyel ve Enerji
Tesisleri insaat Ticaret A.S.'ye ait olan 3.270.000 TL nominal degere sahip 3.270.000 adet hissenin
tamaminin ve Zorlu Dig Ticaret A.S.'ye ait olan 6.540 TL nominal degere sahip 6.540 adet hissenin
tamaminin anilan hissedarlardan devralinmasina ve s6z konusu devir igin gerekli islemlerin
yapilmasina oybirligi ile karar verilmistir.



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Grup’un %100 oraninda bagli ortakligi olan Zorlu Dogal Elektrik Uretim A.S. biinyesinde yer alan
Kizildere II jeotermal santralimizin resmi agilist 29 Eyliil 2013 tarihinde yapilmistir. 80 MW kurulu
giice sahip olan santralin 60 MW'lik ilk faz1 31 Agustos 2013 tarihi itibartyla devreye alinmis olup, 20
MW’lik ikinci ve son fazinin Bakanlik resmi kabiilii ise 31 EKim 2013 tarihinde yapilmis ve santral
tam kapasite ¢aligmaya baglamistir.

Grup’un % 100 oraninda bagl ortakligi olan Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim A.S., Artvin’in
Yusufeli ilgesindeki Altiparmak Baraji ve HES projesinin yatirimmyla ilgili ihaleye 8 Kasim 2013
tarihinde basvuruda bulunmustur. insaat siiresinin ii¢ y1l olarak belirlendigi 74,75 MW kurulu giice
sahip santralin yillik 255.760.000 kWh enerji {iretmesi planlanmaktadir. ilgili ihale DSI tarafindan 49
yiligina lisans verilmek iizere agilmustir. Ihalenin 2014 yilinmn ilk yarisinda gerceklesmesi
beklenmektedir.

28 Kasim 2013 tarihli 6zel durum agiklasina istinaden, Grup’un %100 ortakliginda, her biri ayr1 ayri
toplam 50.000 TL sermayeye sahip "Zorlu Kiyikdy Enerji Uretim Anonim Sirketi", "Zorlu Aliaga
Enerji Uretim Anonim Sirketi”, "Zorlu Kumpmar Enerji Uretim Anonim Sirketi", "Zorlu Soma
Enerji Uretim Anonim Sirketi" unvanli dort adet anonim sirket kurulmus ve sz konusu Anonim
Sirketler sirastyla 22 Kasim 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne 891360; 21 Kasim 2013 tarihinde
[stanbul Ticaret Sicili'ne 891234, 21 Kasim 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne 891316 ve
22 Kasim 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne 891375 sicil numara ile kayt ve tescil edilmistir.



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari i¢ermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmuistir.

Grup ve Tirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarin
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir.
Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarmca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

a)

b)

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Zorlu Enerji ile bagli ortakliklarinin hesaplarimi igermektedir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin
faaliyet sonuclari, satin alma veya elden c¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu
islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Bagh ortakliklar, Zorlu Enerji’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkimin %50’den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarini Zorlu Enerji’nin menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle bagl ortakliklar
ve bagl ortakliklardaki ortaklik oranlar gosterilmektedir. Etkinlik oranlar1 ortaklik oranlar ile
aynidir.
Zorlu Enerji ve bagh ortakhiklarinin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
ICFS International LLC (“ICFS”) @ - 100,00
Rotor ® 96,73 96,73
Zorlu Hidroelektrik @ 100,00 99,99
Zorlu Jeotermal @ 100,00 73,00
Bundoran Financial Corporation (“Bundoran”) © - 100,00
Zorlu Enerji Pakistan ® 100,00 100,00
Zorlu Riizgar @ 100,00 85,00
Zorlu Dogal @ 100,00 100,00
Yeni Giirsogiit Enerji Elektrik Uretim A.S. @ 89,00 89,00
Nemrut ® 75,00 -
Kumpnar @ 100,00 -
Aliaga @ 100,00 -
Kiyikoy @ 100,00 -
Soma ¢ 100,00 -

Baglh ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmektedir.

Sirket’in dogrudan ve dolayli oy hakki %50’nin {izerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar agisindan Snemlilik teskil etmeyen baglh ortakliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa
deger kaybi diisiildiikten sonra, konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

@ 30 Nisan 2013 tarihi itibariyle ICFS’in, 15 Agustos 2013 tarihi itibariyle ise Bundoran’in tasfiye
islemleri tamamlanmustir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

d)

Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Bagl ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina almir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilir. Gerekli goriildiigiinde, bagli ortakliklar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 tizerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklari arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagli ortakliklarinin, bagli ortakliklarda
sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve 6zkaynaklardan
cikarilmustir.

Grup’un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontroliniin olmadig: istirakleri tizerindeki oy
haklari, genellikle %20 ile %50 araliginda olmaktadir. Istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 31Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle istirakler ve
istiraklerdeki etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir:

Istirakler 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Solad Energy Ltd.® 42,15 42,15
Dorad Energy Ltd.®) 25,00 25,00
Ezotech Ltd."”) 42,15 42,15

@ Sirket’e ait finansal tablolar, 6zkaynak yontemi kullanilarak konsolide finansal tablolara dahil

edilmistir (Dipnot 12).

Grup’un dnemli 6l¢iide oy hakk: olmasi ile birlikte konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik
tegkil etmeyen istirakler, maliyet bedeli lizerinden, varsa deger kaybi diisiildiikten sonra, konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir (Dipnot 11).

@

Bagl ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda “kontrol dis1 paylar” olarak
gosterilmektedir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap doneminde kullanilan muhasebe politikalari ile uyumludur. Bu
konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait yillik finansal tablolar ile
birlikte okunmalidir.

(@) 1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik donemler icin gegerli olan ve Grup’un konsolide finansal
tablolar iizerinde etkisi olup uygulanan TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

- TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari
daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir.

- TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiirtirlitkten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir. Standart, gegmis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesi
hiikmiinii icermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden Ol¢limii, gelir tablosu yerine diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmesini igermektedir.

- TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan
prensipleri gelistirmektedir.

- TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagli araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak {izere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligskin agiklama ylikiimliiliiklerini igermektedir.

- TFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, gecis TFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis silirecinde diizeltilmesi gereken oOnceki donem mali tablolarmma limit getirip
karsilastirilmas1 gereken mali tabloyu bir onceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapist
olmayan isletmeler i¢in degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu TFRS 12’nin ilk defa
gegerli olacagi tarihe kadar kaldirmustir.

- TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi1 ve tiim
UFRS/TFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3

(@)

b)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik donemler icin gecerli olan ve Grup’un konsolide finansal
tablolari iizerinde etkisi olup uygulanan TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar (devami):

TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, yeni TFRS 11’in
yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler
ile ilgili ylikiimliiliikleri igermektedir.

TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot acgiklamalarinin iyilestirilerek TFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilagtirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

UFRS/TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili icinde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS/TFRS 1, UMS/TMS 1, UMS/TMS 16, UMS/TMS 32 ve
UMS/TMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik dénemler icin gegerli olan, Grup’un konsolide finansal
tablolari iizerinde etkisi olmayan TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis agisi getirmektedir.

TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, TMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni TFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri icermektedir.

TFRS 1 (degisiklik), “TFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi - devlet kredileri”, 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik,
ilk kez TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar
devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRYK/TFRYK 20, “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj Maliyetleri”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum, iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri ile ilgili muhasebelestirmeyi icermektedir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3

c)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS/UMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimeir olmak i¢in
vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlar1 ortaya koymaktadir.

TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27°deki ‘yatirim isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili
degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatinm isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagh
ortakliklarii konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlart gergege uygun
deger degisiklikleri kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir., TFRS/UFRS 12’ de de yatirim isletmelerine iligkin agiklamalar ile ilgili
degisiklikler yapilmistir.

TMS/UMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger disiikligi' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikligiine ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis icin gerekli masraflart diisiilmesi ile
bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar
getirmektedir.

TMS/UMS 39°daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimii’ - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRYK/UFRYK 21 - TMS/UMS 37, 'Zorunlu vergiler', ; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” iizerine bu yorum vergiye iliskin ylikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi
ortaya c¢ikaran eylemin ilgili yasalar g¢ercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3

c)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

TFRS/UFRS 9 “Finansal Araclar - siniflandirma ve dlgtim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin, smiflandirmasi ve ol¢iimil ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarimin yerine
gecmistir. TFRS/UFRS 9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere 6l¢iimle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araclar1 gercege uygun degeri ile dlciiliirken; borglanma
araclarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis deger ile Olgiiliir. Yikimliiliikler igin
standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da
dahil olmak iizere bircok uygulamayi devam ettirmektedir. Esas onemli degisiklik, finansal
yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik
olmadig: siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan
kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
ozellikle finansal kuruluglan etkileyecektir.

TFRS/UFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi” .Bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araclar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yOnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha 1iyi
yansitilmasini saglamustir.

TMS/UMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmig Fayda Planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirh degisiklik {igiincii
kisiler veya caliganlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina acgiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir: TFRS/UFRS 2; Hisse Bazli Odemeler, TFRS/UFRS 3, Isletme
Birlesmeleri, TFRS/UFRS 8, Faaliyet Boliimleri, TMS/UMS 16; Maddi Duran Varliklar ve
UMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar, TFRS/UFRS 9, Finansal Araglar: UMS 37,
Kargiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikimlilikler, TMS/UMS 39, Finansal Araglar -
Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir: TFRS/UFRS 1; “UFRS’nin Ilk Uygulamasi, TFRS/UFRS 3,
Isletme Birlesmeleri, TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii, TMS/UMS40, Yatirim
Amagli1 Gayrimenkuller
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Satislar, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldigi veya alacagi tutarin gergege uygun
degeridir. Satislar, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar iizerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmig elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satig vergileri diistildiikten sonraki tutarlar
lizerinden gosterilir. Iletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile
netlenerek gosterilir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle vadesine kalan siire icinde tahakkuk esasina gore
kayitlara yansitilir.

b)  Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢luya hizmet tedariki (elektrik tedariki) ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar,
iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Stipheli alacak karsiligi, ancak biitiin alacagin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kanit
oldugunda ayrilmaktadir. Ayrilan karsilik, ticari alacagin ilk kayit tutar1 ile alinan garanti ve teminatlar
da dahil olmak iizere ileride tahsil edilebilecek nakit akimlarinin bugiinkii degerini ifade eden, tahsil
edilebilecek tutar1 arasindaki farktir. Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli
alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan
stipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

c) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri ii¢ ay veya ii¢ aydan daha az olan
nakde kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 5).

d) iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Grup ile iliskili say1lir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak tizere),

i) Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii)  Grup tlizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

C) Tarafin, Grup’un ortak girigimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir igletme olmasi,
veya,

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigmma bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan
faaliyetleri ¢ercevesinde is iliskilerine girmektedir (Dipnot 25).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
e) Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin iglevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir. Sirket ve Tiirkiye’de kayith
olan bagh ortakliklar1 muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarin1 TL cinsinden Tiirk Ticaret Kanunu,
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilmis tekdiizen muhasebe planina uygun olarak
hazirlamaktadir.

Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklarin muhasebe kayitlari ve yasal finansal tablolari faaliyette
bulunduklar iilkenin para birimleri cinsinden, o iilkedeki kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak
hazirlanmis olup TFRS uyarinca dogru sunum yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizeltilmistir. Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklarin aktif ve
pasifleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk
Lirast’na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar 6zkaynak
igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

f) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalict deger disiikliigiintin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 13). Arsalar ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul edildigi igin
amortismana tabi tutulmamistir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri {lizerinden faydali omiirleri
esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarm tahmin edilen
faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 16-28
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 5-40
Makine ve techizat 5-28
Motorlu tagitlar 5-10
Doseme ve demirbaglar 2-50

Her bilango tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali Omiirleri gézden gegcirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarma kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya onemli dlgiide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iligskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik émrii iizerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansttilir. Bir varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse,
kayitli deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
f) Maddi Duran Varhklar (Devam)

Grup, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer tistii
diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢in 6 Mart 2014 tarihinde Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalar1 A.S. ve 10 Mart 2014 tarihinde MYK Associates (Pvt.) Ltd. tarafindan
yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31 Aralik 2013 tarihinden
baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Motorlu tasitlar 6nceki yillarla tutarli olarak
elde etme maliyetleri {lizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalict deger disiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Arazi, arsa ve binanin
makul degerinin tespitinde “Ayristirma methodu” kullanilmistir. Zorlu Dogal’a ait makina, tesis ve
cihazlar igin makul degerin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA analizi” ve Zorlu Enerji, Rotor
ve Zorlu Pakistan’a ait makina, tesis ve cihazlar igin makul degerin tespitinde ise “Ayristirma
methodu” “kullanilmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangcoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra, alacak kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylar1 (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri {izerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilir. Ayn1 uygulama
maddi duran varlik ¢ikiglarinda da gegerlidir.

Finansal Kiralamalar

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirtlir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

g) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis
itfa pay1 ve mevcutsa kalict deger diistikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 14).

Ticari isletme lisanslari

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslar1 maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Ticari isletme
lisanslarmin smirlh faydali omiirleri vardir ve maliyetten birikmig itfa paylar1 diisiildiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali dmiirleri boyunca
15- 49 y1l maliyet degerleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Bilgisayar yazilimlart

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini simirlt
faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa paymin disiilmesi ile bulunan deger lizerinden tasmurlar. Bilgisayar
yazilimlarimin tahmin edilen faydali 6miirleri 3-22 yildir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
h)  Finansal Olmayan Varhklarin Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 da igeren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginm
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii
meydana gelmistir. Deger diistikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger dislkliigliniin  kayitlara alinmasimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

i) Alinan Krediler Ve Bor¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Grup’un bilango tarihinden itibaren oniki ay igin ylikiimliiligii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz
hakki bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yiikiimliilikler olarak smiflandirilir. Ayrica bilango tarihi
itibariyle veya bilango tarihi dncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri
cagirilmasina neden olabilecek; s6z konusu kredi sézlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili
kredinin uzun vadeye diisen kismi da kisa vadeli ylikiimliiliikler igerisinde gosterilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, Ozellikli varliklarin iktisabi veya ingasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, &zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger bor¢glanma maliyetleri olustugu donemde Kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

j) Ticari Borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip dénemlerde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerlerinden deger disiikligii karsihigr ayrnlarak
muhasebelestirilir.

k)  Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiligiin bulunmasi, ylkiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliiliikler
olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 15).
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k)  Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligimi doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu doénemin finansal tablolarina
yansitilir.

1) Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklar::

Is Kanunu’na gore grubun bir yilii tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gorevini
yapmak icin ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik
yasini doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan galisanlarina kidem tazminati 6deme
yiikiimliiligii vardir.

Kidem tazminati karsiligi, TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardi uyarinca, Grup’un,
personelin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliilikklerinin aktiieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 17).

m) Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net donem karinin dénem igindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisselerin agirlikl
ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan
agirliklt hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir (Dipnot 26).

n)  Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yilikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlan ile yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarii igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve yiikiimliilikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahim etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, yiirtirliikte
olan veya bilango tarihi itibariyle yiirlirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varligimin gerceklesecegi veya yikiimliiliigiinlin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir.
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n)  Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliligii, tim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slciide, ertelenen vergi
varlhigim kayitli degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 19).

0)  Nakit Akis Tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un elektrik satig1 faaliyetlerinde kullandig1 ve elde
ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 1 yil veya daha kisa olan yatirimlart i¢cermektedir
(Dipnot 5).

p)  Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 29).

r Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettii, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 18).
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S) Paylara fliskin Primler

Paylara iliskin primler Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 18).

1) Tiirev Araclar ve Riskten Korunma islemleri

Tiirev araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde ise ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini nakit
akis riskinden korunma amagli yapilan faiz oran1 swap islemleri ve vadeli doviz alim satim
sozlesmeleri olusturmaktadir.

Vadeli doviz alim satim sozlesmelerinin gercege uygun degeri, orjinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin sozlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlar referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibariyle gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir. Vadeli
doviz alim satim sdzlesmelerinin makul degerinin pozitif veya negatif olmasina gdre bilangoda,
strastyla, varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir. Vadeli doviz alim satim sézlesmelerinin
makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar gelir ve gider
olarak konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarim
Ozkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda
0zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak
s0z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Finansal riskten korunma aracinin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve
kayiplar, net kar/zarar1 etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da ger¢eklesmeyecegi
ongoriilirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir (Dipnot 16).

u)  Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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v)  Finansal Varliklar

UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard: kapsamindaki finansal varliklar,
kredi ve alacaklar olarak siniflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal
varliklarin  rayi¢ degerlerinin gelir tablosu ile iligkilendirilmemesi durumunda, birebir
iligkilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak tizere kayda alinirlar.

Grup, finansal varliklarinin siniflandirilmasima ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali donem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir.

Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varlig1 almay: taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gormeyen tiirev dist
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerleri
iizerinden, eger varsa deger dusiikliigii ¢ikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
cikarildig1 veya deger diisiikliigline ugradigi zaman, gergeklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi kar veya zarar tablosuna yansitilir.

2.5 Isletmenin Siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir. Grup yatirirm doneminde olup, yatirimlarinin bir kismuni finansal
bor¢lanma ile karsilamaktadir. Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 45.635 TL (31 Aralik 2012:
644.220 TL) tutarinda ge¢mis yillar zararlari, 305.699 TL tutarinda net dénem zarar1 bulunmaktadir.
Ayrica, Grup’un kisa vadeli yilikiimliilikleri dénen varliklarin1 1.099.114 TL tutarinda agmaktadir
(31 Aralik 2012: 909.714 TL) ve 5.491 TL tutarinda esas faaliyet zarar1 bulunmaktadir. Grup’un ana
ortagl Zorlu Holding A.S. 3 Ocak 2014 tarihli yazisinda Sirket’in faaliyetlerinin siirekliligine iliskin
gerekli destegi saglamaya niyetli oldugunu beyan etmistir.

llerleyen dénemlerde insa etmekte oldugu projelerin hayata gegmesiyle, cari orani ve karhiliginda
iyilesme beklenmekte olup, bahsi gegen projelerin bazilar agagida agiklanmustir:
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Israil’de devam eden yatirrmlari kapsaminda, Zorlu Enerji’nin %25 oraninda istiraki olan Dorad
Energy Ltd.’nin Ashkelon israil’de insa etmekte oldugu kombine cevrim dogal gaz santralinin 2014
yilinmn ilk yarisinda 840 MW kapasiteye ulasarak ticari iiretime ge¢mesi ve ayrica Sirketimizin
%42,15 oraninda dolayli ortagi oldugu, yaklasik 55 MW elektrik ve 40 ton/saat buhar liretim kapasiteli
Ashdod Energy Ltd. ile 120 MW elektrik ve 70 ton/saat buhar {iretim kapasiteli Ramat Negev Energy
Ltd. dogal gaz santrallerinin de 2014 son ¢eyrekte faaliyete gegmesi ongoriilmektedir.

Grup’un %100 oraninda bagli ortakligi olan Zorlu Enerji Pakistan Ltd.’nin Pakistan'in Jhimpir
bolgesinde insa ettigi 56,4 MW kurulu giice sahip riizgar enerjisi santrali 26 Temmuz 2013 tarihi
itibariyle Pakistan Ulusal Iletim ve Dagitim Sirketi'ne (NTDC) ticari elektrik satisina baglamustir.

Buna ilave olarak, Sirketimizin %100 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Dogal’in 80 MW kurulu giice
sahip Kizildere II projesi kapsamindaki jeotermal santralinin 60 MW'lik ilk fazinin performans ve
giivenilirlik testleri basariyla tamamlanmis ve Bakanlik resmi kabiiliiniin yapilmasinin ardindan,
santral 31 Agustos 2013 tarihi itibariyla ticari elektrik satigina baglamis olup 20 MW’lik ikinci ve son
fazinin Bakanlik resmi kabiilii ise 31 Ekim 2013 tarihinde yapilmis ve santral tam kapasite ¢aligmaya
baslamustir.

Grup, bahsi gegen projelerinin faaliyete gecmesi ile birlikte, karliliginda artis 6ngdrmekte olup,
yaratacagi nakit ile bor¢larinda azalma kaydetmeyi planlamaktadir. Bu durum, Grup’un cari oraninda
iyilesme yaratacaktir. Grup Yonetimi, tiim bu faaliyetlerdeki karlilik ve olumlu nakit 6ngoriisii ile
hareket etmekte olup, ilave bor¢glanmalarini ve yeni yatirimlarini bu dogrultuda planlamaktadir.

Sirket'in % 100 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi A.S. tarafindan
Manisa'nin Alasehir ilgesinde kurulacak olan jeotermal santralinin kurulu giciiniin 30 MW’dan 45
MW’a yiikseltilmesi EPDK tarafindan onaylanmis olup, projenin finansmaninda kullanilmak iizere,
25 Kasim 2013 tarihinde Yap1 ve Kredi A.S. ile toplam 113.000.000 ABD Dolar1 tutarina kadar
kaynak saglayacak olan 14 yil vadeli proje finansman kredi anlagmasi imzalanmustir. Projenin 2015
sonu itibariyle faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

Dolayist ile sirket yonetimi isletmenin siirekliligine iligkin bir risk 6ngérmemektedir ve konsolide
finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla
hazirlamisgtir.

2.6 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar uyarinca diizenlenecek
mali tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢mis doénemlere ait konsolide
finansal tablolarda cari dénemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak asagidaki gerekli
siniflandirmalart  yapmistir. SPK  ve KGK diizenlemelerine iligkin yapilan diizeltme ve
siniflandirmalarin etkisi asagida sunulmustur:
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2.6 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

1 Ocak 2012 tarihli bilan¢co mutabakati: Onceden raporlanan Yeniden
finansal Diizeltmelerin diizenlenmis
tablolar etkisi (*) finansal tablolar

Nakit ve nakit benzerleri 182.081 10.991 193.072

Ticari alacaklar 40.835 (221) 40.614

Diger alacaklar 222.353 - 222.353

Stoklar 5711 (5.711) -

Pesin 6denmis giderler 20.125 1.674 21.799

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 20.917 875 21.792

Diger donen varliklar 139.748 8.623 148.371

Dénen varhklar 631.770 16.231 648.001

Finansal yatirimlar 22.836 (22.072) 764

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 22.072 22.072

[liskili taraflardan diger alacaklar 201.678 - 201.678

Maddi duran varliklar 2.465.160 657.463 3.122.623

Maddi olmayan duran varliklar 15.703 - 15.703

Pegin 6denmis giderler 52.493 3.499 55.992

Ertelenmis vergi varligi 31.455 39.112 70.567

Duran varhklar 2.789.325 700.074 3.489.399

Toplam varhklar 3.421.095 716.305 4.137.400

Kisa vadeli bor¢lanmalar 604.198 72.794 676.992

Tiirev araglar 40.147 36.559 76.706

Ticari borglar 305.629 11.941 317.570

Ertelenmis gelirler - 4.696 4.696

Diger borglar 12.256 - 12.256

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.030 894 2.924

Donem kari vergi yikiimliiligi 11.459 - 11.459

Diger kisa vadeli karsiliklar 606 - 606

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 976.325 126.884 1.103.209

Uzun vadeli borglanmalar 1.493.301 472.237 1.965.538

Ticari borglar 197.015 - 197.015

Diger borglar 801.942 277.397 1.079.339

Ertelenmis vergi ytikiimliligi 82.065 - 82.065

Caliganlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 1.855 1.349 3.204

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.576.178 750.983 3.327.161

Odenmis sermaye 281.665 - 281.665

Sermaye diizeltme farklar1 102.575 - 102.575

Yabanci para ¢evrim farklari 99.507 - 99.507

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.399 - 4.399

Gegmis yillar (zararlari)/karlar (215.311) - (215.311)

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya

isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi - (161.562) (161.562)

Net donem zarari (407.362) - (407.362)

Kontrol giicii olmayan paylar 3.119 - 3.119

Toplam 6zkaynaklar (131.408) (161.562) (292.970)

Toplam kaynaklar 3.421.095 716.305 4.137.400
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.6 Karsilastirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2012 tarihli bilanco mutabakati: Onceden raporlanan Yeniden
finansal Diizeltmelerin diizenlenmis
tablolar etkisi (*) finansal tablolar

Nakit ve nakit benzerleri 134.897 52.482 187.379

Finansal yatirimlar 52.482 (52.482) -

Ticari alacaklar 35.876 - 35.876

Diger alacaklar 295.110 - 295.110

Tiirev araclar 1.588 - 1.588

Stoklar 12.943 (12.943) -

Pesin 6denmis giderler 21.599 21.599

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 19 19

Diger donen varliklar 61.518 (21.618) 39.900

Dénen varhklar 594.414 (12.943) 581.471

Finansal yatirimlar 51.485 (42.894) 8.591

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 42.894 42.894

Iigkili taraflardan diger alacaklar 2.112.562 - 2.112.562

Maddi duran varliklar 1.172.800 514.092 1.686.892

Maddi olmayan duran varliklar 973.961 (959.513) 14.448

Pesin 6denmis giderler - 54.053 54.053

Ertelenmis vergi varligi 25.067 - 25.067

Diger duran varliklar 54.053 (54.053) -

Duran varhklar 4.389.928 (445.421) 3.944.507

Toplam varhklar 4.984.342 (458.364) 4.525.978

Kisa vadeli bor¢lanmalar 892.472 - 892.472

Tiirev araglar 70.678 - 70.678

Ticari borglar 298.163 - 298.163

Ertelenmis gelirler - 5.085 5.085

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar - 372 372

Diger borglar 225.720 (5.261) 220.459

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 3.550 (196) 3.354

Donem kar1 vergi yikiimliligi - - -

Diger kisa vadeli karsiliklar 602 - 602

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.491.185 - 1.491.185

Uzun vadeli borg¢lanmalar 1.774.845 - 1.774.845

Ticari borglar 3.493 - 3.493

Iligkili taraflara diger borglar 1.056.768 - 1.056.768

Ertelenmis vergi ytiikiimliligi 78.451 (71.540) 6.911

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 1.179 - 1.179

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.914.736 (71.540) 2.843.196

Odenmis sermaye 500.000 - 500.000

Sermaye diizeltme farklar1 102.575 - 102.575

Paylara iligkin primler 67 - 67

Yabanci para ¢evrim farklar 210.870 (187.752) 23.118

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10.307 - 10.307

Gegmis yillar (zararlar)/karlar (831.972) 187.752 (644.220)

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya

isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi - (396.216) (396.216)

Riskten korunma kayiplari (4.822) - (4.822)

Net donem kar 589.193 9.392 598.585

Kontrol giicii olmayan paylar 2.203 - 2.203

Toplam 6zkaynaklar 578.421 (386.824) 191.597

Toplam kaynaklar 4.984.342 (458.364) 4.525.978

*) Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisini ve Dipnot 2.6 da belirtilen diger

siniflamalart igermektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemine ait Onceden raporlanan Yeniden

kar veya zarar ve diger kapsamh finansal Diizeltmelerin diizenlenmis

gelir tablosu mutabakati: tablolar etkisi (*) finansal tablolar

Hasilat 525.227 50.451 575.678

Satiglarin maliyeti (-) (516.515) (54.419) (570.934)
Briit kar 8.712 (3.968) 4.744

Genel yonetim giderleri (-) (39.416) (7.760) (47.176)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (20.922) 20.161 (761)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 804.242 1.441 805.683

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (187) 86 (1012)
Esas faaliyet kar1 752.429 9.960 762.389

Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 296 296

Yatirim faaliyetlerinden giderler - (380) (380)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 752.429 9.876 762.305

Finansman gelirleri 355.681 (188.114) 167.567

Finansman giderleri (-) (502.290) 186.842 (315.448)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi zarari 605.820 8.604 614.424

Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri:

Donem vergi gideri 19) - (19)
Ertelenmis vergi gideri (10.131) 788 (9.343)
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari 595.670 9.392 605.062

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem zarari (23.000) - (23.000)
Net donem kari 572.670 9.392 582.062

Doénem (zararmin)/ kariin dagilim:

Kontrol giicii olmayan paylar (16.523) - (16.523)
Ana ortaklik paylari 589.193 9.392 598.585

28



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.6
i)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

KGK tarafindan 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” kapsaminda, finansal tablolarda serefiyeye yer
verilmeyecegi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu
raporlama déneminin basi itibariyle birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilip
ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak
sunulacag1 ve ortak kontrole tabi igletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif
uyumsuzlugunu gidermek amaciyla 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “ Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinin kullanilacag
belirtilmistir. Bu teblig uyarinca, 31 Aralik 2013 tarihli finansal sonuglarla karsilastirmali
sunulan 31 Aralik 2012 doénemine ait finansallar tizerinde gerekli diizenlemeler yapilmustir.
Yeniden diizenlenen 2012 donemine ait finansallar ise yeniden diizenlenmis ge¢mis senesiyle
karsilastirmali sunulmustur.

Zorlu Enerji’nin 28 Aralik 2012 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile hisselerinin tamamini Zorlu
Holding A.S.’den 229.645 TL bedel ile satin aldig1 Zorlu Dogal Elektrik Uretim A.S. nin, satin
aldig1 tarihte net varhiklarinin gercege uygun degeri 128.978 TL idi. Ilgili tutar, Zorlu Dogal’a
ait santrallerin isletme haklarinin 12 Mart 2012 tarihinde yaptirilan degerleme sonucunda tespit
edilen 286.157 TL tutarindaki ertelenmis vergi etkisinin de diisiilmesiyle bulunan deger artigini
da icermektedir. Yukarida bahsi gecen teblig uyarinca, Zorlu Dogal’in 28 Aralik 2012 tarihinde
Zorlu Enerji tarafindan devralinmasi iglemi, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bast
itibariyle birlesme gerceklesmis gibi yeniden finansal tablolara yansitilmig ve finansal tablolarda
karsilagtirmali olarak sunulmustur. Bununla beraber, 31 Aralik 2012 tarihli finansal sonuglarda,
Zorlu Dogal’in 2012 dénemine ait 9.392 TL tutarinda 12 aylik doneme iliskin kari, konsolide
kar veya zarar tablosunda ilgili kalemler iizerinde siniflandirilmistir.

Maliyet bedelinden gosterilen Zorlu Dogal’in alimi esnasinda olusan toplam 396.216 TL’lik
tutar, “maddi duran varliklar” kaleminden “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin ~ Etkisi” kalemi altinda 06zkaynaklara smiflandirilmigtir.  Ayni  islemin
karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolara etkisi 161.562 TL olarak
yansimigtir.

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangcoda “finansal yatirimlar” igerisinde siniflandirilan,
52.482 TL tutarindaki vadeli mevduatlar “nakit ve nakit benzerleri” hesabina siniflandirilmistir
(31 Aralik 2011: 113.612 TL).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide kar veya zarar tablosunda “pazarlama, satis ve dagitim”
giderleri icerisinde siniflandirilan 20.524 TL tutarindaki sistem kullamim ve kayip kagak bedeli
“satig gelirleri” hesabina siniflandirilmistir.

31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal bilancoda, “finansal yatirimlar” igerisinde

siniflandirilan 42.894 TL tutarindaki Grup’un istiraklerinden Dorad Energy Ltd. “ 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar” hesabina simiflandirilmistir (31 Aralik 2011: 22.072 TL).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.6

v)

vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devam)

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda, 2012 y1l1 igerisinde gergeklesen Rosmiks BV hisse
satig islemine iligkin, “yabanci para cevrim farklar1’” hesabi icerisinde bulunan 187.752 TL
tutarindaki kur farklarn, “ UMS 8 - Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki
Degisiklik ve Hatalar” standardi uyarinca "ge¢mis yil zararlar” hesabina siniflandirilarak
diizeltmistir.

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda “maddi olmayan duran varliklar” igerisinde
smiflandirilan 857.116 TL tutarindaki haklar kaleminden, ortak kontrole tabi tesebbiis ve
isletmeleri i¢eren birlesmelerin etkisine iliskin diizeltme kaydi 396.216 TL haricinde (Dipnot
2.6i), kalan 460.900 TL’lik tutar da TFRYK 4 ve TMS 17 ¢ergevesinde finansal kiralama olarak
degerlendirildiginden ve sabit kiymet niteligi tagimasindan dolayr “maddi duran varliklar”
hesabina smiflandirilmistir.

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda “diger donen varliklar” igerisinde siniflandirilan
21.599 TL tutarindaki pesin odenmis giderler ve verilen siparis avanslari “pesin d6denmis
giderler” hesabina siniflandirilmigtir (31 Aralik 2011: 21.799 TL).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda “diger donen varliklar” igerisinde siniflandirilan
19 TL tutarindaki pesin 6denmis gelir vergisi “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina
smiflandirilmigtir (31 Aralik 2011: 21.792 TL).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda “diger duran varliklar” igerisinde siniflandirilan
31.461 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ve verilen siparis avanslart “pesin 6denmis
giderler” hesabina siniflandirilmistir (31 Aralik 2011: 52.493 TL).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” igerisinde
siniflandirilan 196 TL tutarindaki 6denecek sosyal gilivenlik kesintileri ve “diger bor¢lar” iginde
yer alan 176 TL tutarindaki personele borglar “calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar” hesabina siniflandirtlmistir (31 Aralik 2011: Yoktur).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilangoda “diger bor¢lar” iginde yer alan 5.085 TL tutarmdaki
alman siparis avanslari “ertelenmis gelirler” hesabina simiflandirilmistir (31 Aralik 2011:

4.696 TL).

31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilancoda yer alan 12.943 TL tutarindaki “stoklar”, “maddi
duran varliklar” hesabina siiflandirtlmigtir (31 Aralik 2011: 7.019 TL).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan
onemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.
Yapilan c¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 356.370 TL
(31 Aralik 2012: 43.989 TL) tutarinda kullanilmamis ge¢mis y1l mali zararlar i¢in ertelenmis vergi
varlig1 ayrilmigtir. Geriye kalan 451.314 TL (31 Aralik 2012: 375.607 TL) kullanilmamis gegmis yil
mali zararlar1 i¢in ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir (Dipnot 19).

Vadeli faiz orani sozlesmelerinin gercege uygun degeri

Vadeli faiz oram sodzlesmelerinin gercege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Grup her bilango tarihinde swaplarin gelecekteki degisimini biiyiik dl¢lide piyasa verilerine
dayanarak tahmin eder.

Vadeli déviz alim satim sézlesmelerinin gercege uygun degeri

Vadeli doviz alim satim sozlesmelerinin ger¢ege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin sozlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibariyle gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir.

Makul degeri tespitine iliskin agiklamalar

Zorlu Enerji, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak iizere, santrallerine
iligkin arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, makine ve teghizat gergege uygun degerleriyle
gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet modelini uygulama
dis1 birakmis ve yeniden degerleme modelini se¢mistir. Grup’un yurtigcinde faaliyet gdsteren bagl
ortakliklarina iliskin degerleme ¢alismalari, SPK’nin yetkilendirdigi Degerleme sirketi olan Standart
Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. tarafindan yiiriitilmistiir. Pakistan’daki enerji santraline
iligkin degerleme c¢alismasi ise Pakistan’da hizmet veren MYK Associates (Pvt.) Ltd. tarafindan
gercgeklestirilmisir.

Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. tarafindan, Zorlu Enerji’nin aktifinde yer alan
Ankara, Kayseri, Bursa Dogalgaz Kombine Cevrim Enerji Santralleri ve Liileburgaz, Yalova
Dogalgaz Kojenerasyon Enerji Santrallerine iliskin arsalar, yeraltt ve yeriistii diizenleri, binalar,
makine ve techizat adil piyasa degerinin tespitine yonelik olarak hazirlanan 6 Mart 2014 tarihli
degerleme raporlarinda emsal karsilagtirma, degerden tiiretme ve maliyet yaklagimlarinin birlikte ele

=6

alindig1 “ayrigtirma yontemi” uygulanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar1 (Devami)

Rotor Elektrik Uretim A.S. aktifinde yer alan Osmaniye Riizgar Enerji Santrali’nin arsalar, binalar, yer
alt1 ve yertstii diizenleri, makine ve teghizatlara iliskin degerleme calismalarinda makul degerinin
tespitine yonelik olarak “ayrigtirma yontemi” kullanilmistir.

Pakistan’da kurulu Riizgar Enerji Santraline iliskin binalar, makine ve techizat ve demirbaslarinin
degerlemesi MYK Associates (Pvt.) Ltd. tarafindan yapilmis olup, adil piyasa degerinin tespitinde
emsal bedel yaklasimi uygulanmustir.

Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. tarafindan yapilan degerleme calismasinda,
Zorlu Dogal Elektrik Uretim A.S.’nin 5 Mart 2008 tarihinde ADUAS (Ankara Dogal Elektrik Uretim
ve Ticaret A.S.) 6zellestirme ihalesi sonucunda 7 hidroelektrik, 1 jeotermal ve 1 motorin (gaz tiirbini)
olmak iizere 30 yilligina devraldigi santrallerine iliskin isletme hakkinin adil piyasa degerinin
tespitinde, “Gelirlerin Kapitalizasyonu- INA Analizi” yontemi uygulanmistir. Bu degerleme yontemi
gercevesinde asagidaki temel varsayimlar kullanilmigtir.

- iskonto orani: %9
- biiyiime orant: %3
- elektrik satis fiyati: EPDK’nin 2014 yili i¢in agikladig: fiyat olan 0,153 TL.

Sirketimiz tarafindan hazirlatilan degerleme raporlart sonucunda, yeniden degerlemeye tabi tutulan
maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucunda olusan net deger artiginin 1.119.285 bin TL
oldugu tespit edilmis olup, bu tutarin icinde deger azalis1 tespit edilen santrallere iliskin
8.295 bin TL’lik deger azalis1 kar veya zarar tablosuna kaydedilmistir. Degerlemesi yapilan varliklarin
net defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan 1.127.580 TL tutarindaki ilave
deger, Ozsermayedeki yeniden degerleme deger artis fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek,
898.328 bin TL olarak kaydedilmistir (Dipnot 13).

DIPNOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Zorlu Dogal, 28 Aralik 2012 tarihinde Sirket tarafindan Zorlu Holding A.S.’den devralinmis ve “ortak
kontrole tabi isletmeleri igeren isletme birlesmeleri kapsaminda™ 31 Aralik 2012 tarihinden itibaren
tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun
(“KGK”) 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yaymlamis oldugu Ilke Karar1 uyarinca, ortak kontrole tabi
birlesmelerin “Haklarin Birlesmesi” yontemi ile ve ge¢mis donem finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi suretiyle muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Yeniden diizenlenen 31 Aralik 2012
tarihli bilangolar, yeniden diizenlenmis ge¢mis senesiyle de karsilastirmali olarak sunulmustur. Grup,
s6z konusu Ilke Karar1 uyarinca bu degisikligi muhasebe politikas1 degisikligi olarak dikkate almus;
31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmis ve detaylar Dipnot 2.6’da sunulmustur.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet gosterdigi iilkeler bazinda iki raporlanabilir faaliyet boliimii vardir. Grup’un séz
konusu faaliyet boliimleri Tiirkiye, Pakistan ve diger iilkeler olup, tiriinleri farklilik gostermediginden

dolay1 endiistriyel raporlama boliimii bulunmamaktadir.

Her bir iilke ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Ulkelerin performansmin diizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz dncesi kar (“VAFOK”) dikkate alinmaktadir. Grup’un
faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii, bdliim performanslarinin degerlendirilmesinde
VAFOK’ii ayn1 endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi acisindan en uygun yontem olarak

gormektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 doneminde Grup’un satig gelirlerinin %99,9’u (1 Ocak - 31 Aralik 2012:
%90,31i) Tirkiye’de gerceklesmektedir.

31 Arahk 2013 Tiirkiye Pakistan Diger (*) Toplam
Hasilat 621.918 14.319 - 636.237
VAFOK 113.632 5.681 (58) 119.255
Finansal gelir 227.572 1.799 - 229.371
Finansal gider (602.814) (14.294) - (617.108)
Amortisman ve

tiikenme paylari (117.251) (7.495) - (124.746)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarindaki paylar 3.128 - - 3.128
Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlari 317.613 45.803 - 363.416
31 Aralik 2012 Tiirkiye Pakistan Diger (*) Toplam
Hasilat 575.257 421 - 575.678
VAFOK 124.022 (4.747) - 119.275
Bagli ortaklik satig kart 756.016 - - 756.016
Finansal gelir 167.567 - - 167.567
Finansal gider (312.804) (2.644) - (315.448)
Amortisman ve

tiikenme paylari (111.059) (1.843) - (112.902)
Maddi ve maddi olmayan

duran varlik alimlari 109.263 29.312 153.118 291.693
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Grup, satislarinin %16’sin1 Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’nin (“TEIAS”) Dengeleme ve Uzlastirma
Sistemi’ne, %79’unu Zorlu Holding Grup sirketlerine ve geri kalan %5’ini Grup digina yapmaktadir.

31 Arahk 2013 Tiirkiye Pakistan Diger Eliminasyon Toplam
Boliim Varliklar 6.268.435 296.404 - (298.164) 6.266.675
Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlar 87.295 - - - 87.295
Bolim Yiikiimlilikleri 5.655.171 225.724 - (297.850) 5.583.045
31 Aralhik 2012 Tiirkiye Pakistan Diger(*) Eliminasyon Toplam
Bolim Varliklari 4.351.969 258.021 1.505 (128.411) 4.483.084
Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlar 42.894 - - - 42.894
Bolim Yikiimlilikleri 4.345.720 168.718 1.505 (181.562) 4.334.381
(*)  “Diger”, ICFS ve Bundoran’in faaliyetlerinden olusmaktadir.
31 Arahik 2011 Tiirkiye Pakistan Diger(**) Eliminasyon Toplam
Bolim Varliklari 4.375.172 78.847 5.374.025 (5.712.716) 4.115.328
Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlar 22.072 - - - 22.072
Bolim Yiikimliliikleri 4.056.542 77.300 6.009.244 (5.712.716) 4.430.370

%)

DIiPNOT 5 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

“Diger” , ICFS, Bundoran, Rosmiks BV ve Rosmiks LLC’nin faaliyetlerinden olusmaktadir.

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Kasa 28 41 45
Banka

- vadesiz mevduat 123.168 95.399 68.023
- vadeli mevduat 90.637 91.939 125.004
213.833 187.379 193.072

Nakit ve nakit benzeri varliklarin vade dagilim asagidaki gibidir:
3 aydan kisa 41.225 14.419 11.392
3ay -1 yil arast 44.076 36.274 113.612
1-2 y1l aras1 - 36.682 -
5 yildan uzun 5.336 4.564 -
90.637 91.939 125.004

Vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlar (%):
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolari 6,47 7,25 4
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle konsolide nakit akis tablolarinda
yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 213.833 187.379 193.072
Eksi: Faiz tahakkuklar (1.390) (1.956) (2.847)
Eksi: Bloke mevduatlar (48.022) (77.520) -

164.421 107.903 190.225

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Grup’un 48.022 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir
(31 Aralik 2012: 77.520 TL, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal bor¢lanmalarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralk 2011

Kisa vadeli banka kredileri 500.177 208.452 211.538
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart 907.958 681.662 462.930
Finansal kiralama igslemlerinden borglar 3.006 2.358 2.524
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 1.411.141 892.472 676.992
Uzun vadeli banka kredileri 2.404.051 1.771.987 1.960.391
Finansal kiralama islemlerinden borglar 643 2.858 5.147
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 2.404.694 1.774.845 1.965.538
Toplam finansal bor¢lanmalar 3.815.835 2.667.317 2.642.530

Grup’un 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka
kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:
Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Arahlk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahlk 31 Arahlk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arabk 31 Aralk
2013 2012 2011 2013 2012 2011 2013 2012 2011
ABD Dolar1  28.347 20.581 84.053 5,73 6,69 6,70 60.501 36.689 158.768
Avro 41.399 - - 7,50 - 121.569 - -
TL 318.107 171.763 52.770 12,53 13,48 13,3 318.107 171.763 52.770

500.177  208.452 211.538
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un kisa ve uzun vadeli banka kredileri i¢in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, 45.620 TL tutarinda
faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2012: 90.600 TL).

Grup’un 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisminin detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz orani (%) TL karsihigi
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahlk 31 Aralik 31 Aralhik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2013 2012 2011 2013 2012 2011 2013 2012 2011
Avro 32.480 35.822 25.279 6,09 6,90 7,80 95.378 84.242 61.777
ABD Dolan 322.977 292.418 168.726 5,60 5,24 512 689.329 521.264 318.706
TL 120.153 73.671 82.447 12,17 10,90 10,87 120.153 73.671 82.447
Diger 154.078 135.451 - 12,37 15,06 - 3.098 2.485 -

907.958  681.662 462.930

Grup’un 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka
kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL Kkarsihig:
31 Arahk 31 Arabk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralhk 31 Arahk 31 Aralhk
2013 2012 2011 2013 2012 2011 2013 2012 2011
Avro 148.527 169.269 185.391 6,09 6,90 7,80 436.149 398.070 453.059
ABD Dolan1 760.143 763.785 794.631 5,60 5,24 512 1.622.373 1.361.525 1.500.979
TL 323.389 - 6.353 12,17 - 10,87 323.389 - 6.353
Diger 1.101.497 675.363 - 12,37 15,06 - 22.140 12.392 -

2.404.051 1.771.987 1.960.391

Finansal bor¢lanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 15’te agiklanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal bor¢glanmalarin
geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Vadesi 1 yila kadar 1.411.141 892.472 676.992
Vadesi 1-2 yila kadar 824.770 408.418 443.043
Vadesi 2-3 yila kadar 495.159 356.200 362.370
Vadesi 3-4 yila kadar 371.670 296.015 301.488
Vadesi 4-5 yila kadar 151.032 266.859 270.703
Vadesi 5 yildan uzun 562.063 447.353 587.934

3.815.835 2.667.317 2.642.530
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un bor¢lanmalarinin 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kayith degerleri ve makul
degerleri asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
Kayith Deger Makul Deger Kayith Deger  Makul Deger Kayith Deger Makul Deger
ABD Dolar1 2.372.204 2.378.525 1.919.476 1.924.326 1.978.453 1.983.725
Avro 653.096 657.887 482.313 482.640 514.836 518.613
TL 761.649 753.368 245.435 245.435 141.570 141.570
Diger 25.237 25.446 14.877 14.923 - -
Toplam 3.812.186 3.815.226 2.662.101 2.667.324 2.634.859 2.643.908

Grup, 23 Agustos 2013 itibariyle degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli
olmak iizere; 728 giin vadeli 93.000.000 TL nominal degerdeki ve 1.092 giin vadeli 82.000.000 TL
nominal degerdeki tahvil ihra¢ etmistir. Yine Grup tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilmak {izere, 728 giin vadeli 156.879.000 TL nominal degerdeki ve 1.092 giin vadeli
24.345.000 TL nominal degerdeki degisken faizli tahvillere iligkin satis islemi 1 Kasim 2013 tarihinde
gerceklesmistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW kapasiteli elektrik iiretim
santrali yatirimi i¢in ¢esitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 Mayis 2009 tarihinde
130 milyon EUR tutarinda uzun vadeli kredi anlagsmas1 imzalamigtir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
s0z konusu anlagmaya istinaden 130 milyon EUR kredi mevcuttur.

Zorlu Enerji ile Standard Bank PLC 6nderliginde bir araya gelen banka ve finans kuruluslar arasinda
20 Mayis 2008 tarihinde imzalanan 500 milyon ABD Dolar1 tutarindaki kredi s6zlegmesinin tamamen
ve Sirket’in mevcut diger borglarinin ise kismen refinansmani i¢in HSBC Bank PLC 6nderliginde bir
araya gelen banka ve finans kuruluslarindan olusan sendikasyon ile 435 milyon ABD Dolar1 ve

70 milyon Avro tutarinda ilk iki y1l geri 6demesiz toplam alt1 y1l vadeli kredi s6zlesmesi 2 Aralik 2011
tarihinde imzalanmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle s6z konusu anlagsmaya istinaden 435 milyon
ABD Dolar1 ve 70 milyon Avro kredi mevcuttur.

Zorlu Enerji’nin %100 oraninda hissesine sahip oldugu Pakistan'da kurulu istiraki Zorlu Enerji
Pakistan Limited, Pakistan’in Sindh bolgesinde bulunan Jhimpir’deki 56,4 MW Riizgar Enerji Santrali
(“RES”) projesinin finansmaninda kullanilmak iizere, International Finance Corporation (“IFC”), the
Asian Development Bank (“ADB”), Eco Trade and Development Bank (“ECO”) ve yerel
konsorsiyum lideri Habib Bank Limited (“HBL”) ile toplam 111 milyon ABD Dolan tutarina kadar
kaynak saglayacak olan uzun vadeli (12 yila kadar vadeli) bir kredi anlagsmasimi 26 Ekim 2011
tarihinde imzalamigtir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, s6z konusu anlagsmaya istinaden 87,3 milyon
ABD Dolar1 ve 1.271,2 milyon RUPI kredi mevcuttur.

Zorlu Dogal, Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 tarafindan Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
A.S.'ye ait Tercan, Kuzgun, Mercan, ikizdere, Cildir, Beykdy ve Atakdy Hidroelektrik Santralleri ile
Denizli Jeotermal Santralinin otuz yil siire ile "isletme hakkinin verilmesi" ve Engil Gaz Tiirbinleri
Santralinin satis yontemi ile Ozellestirilmesi ve ayrica yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda,
31 Aralik tarihi 2013 itibariyle 220,3 milyon ABD Dolar1 ve 7,5 milyon TL Akbank T.A.S.’den ve
220,3 milyon ABD Dolar ve 7,5 milyon TL Tirkiye Garanti Bankasit A.S.’den olmak iizere toplam
440,6 milyon ABD Dolar1 ve 15 milyon TL kredi mevcuttur.
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

2013 2012 2011
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 25) 71.716 29.381 28.679
Eksi: vadeli satiglardan tahakkuk
etmemis finansman geliri (152) (20) (125)
71.564 29.361 28.554
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 50.690 13.186 19.900
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 1.908 1.639 2.103
Eksi: siipheli alacaklar karsiligt (7.988) (8.302) (9.786)
Eksi: vadeli satiglardan tahakkuk
etmemis finansman geliri (41) 8) (157)
44.569 6.515 12.060

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin vadesi ortalama 15 giin olup, yillik ortalama % 8,6
(31 Aralik 2012: % 5,8, 31 Aralik 2011: % 11,5) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2013 2012
Doénem basi - 1 Ocak 8.302 9.786
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar - -
Konusu kalmayan karsiliklar (314) (1.484)
Donem sonu - 31 Arahk 7.988 8.302

31 Aralik 2013 tarihi itibari ile 7.988 TL (31 Aralik 2012: 8.302 TL, 31 Aralik 2011: 9.786)
tutarindaki ticari alacaklarin vadesi ge¢cmis ve bu alacaklar igin siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir. S6z
konusu alacaklarin 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:

2013 2012 2011
12 ay tizeri 7.988 8.302 9.786
7.988 8.302 9.786
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbz Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplar1 igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari
alacak riskinin bulunmadigini diigiinmektedir.

Grup’un vadesi gegmis oldugu halde siipheli olarak degerlendirilmemis alacaklar bulunmamaktadir.

b)  Kisa vadeli diger ticari borglar:

2013 2012 2011

Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 25) 73.354 19.528 16.215
Eksi: Vadeli satislardan tahakkuk

etmemis finansman geliri (6) (76) (65)

73.348 19.452 16.150

Diger ticari borglar 135.232 279.079 302.858
Eksi: Vadeli satislardan tahakkuk

etmemis finansman geliri (256) (368) (1.438)

134.976 278.711 301.420

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin vadesi ortalama 30 giin olup, yillik ortalama % 9,1
(31 Aralik 2012: % 5,8, 31 Aralik 2011: % 11,5) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

c) Uzun vadeli diger ticari borg¢lar:

2013 2012 2011
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 25) - 2.381 172.384
Diger ticari borglar - 1.112 24.631
- 3.493 197.015

DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

2013 2012 2011
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 173.514 288.652 222.207
Kisa vadeli diger alacaklar 4.178 6.458 146
177.692 295.110 222.353
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DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

2013 2012 2011
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 2.566.830 2.112.562 201.678
c) Kisa vadeli diger borglar:
2013 2012 2011
Miskili taraflara diger borglar (Dipnot 25) 582 220.459 -
Diger borglar - - 12.256
582 220.459 12.256
d)  Uzun vadeli diger borglar:
2013 2012 2011
Miskili taraflara borglar (Dipnot 25) 1.366.500 1.056.768 1.079.339
DIPNOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger donen varhklar:
2013 2012 2011
Devreden KDV 49.086 26.964 129.706
Gelir tahakkuklari - 8.507 18.011
Diger 2.616 4.429 654
51.702 39.900 148.371
b)  Diger duran varhklar:
2013 2012 2011
Devreden KDV 6.952 - -
6.952 - -
c)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
2013 2012 2011
Odenecek vergi ve fonlar 1.549 3.354 2.646
Diger - - 278
1.549 3.354 2.924
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DIPNOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

2013 2012 2011
Gelecek aylara ait giderler 16.358 14.462 21.625
Verilen siparis avanslari 9.571 7.131 27
Diger 311 6 147
26.240 21.599 21.799
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
2013 2012 2011
Gelecek yillara ait giderler 23.627 30.480 38.211
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
icin verilen avanslar - 23.573 17.781
23.627 54.053 55.992
DiPNOT 11 - FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal yatirimlar igerisinde gosterilen istirakler ile istirak oranlari ve tutarlari asagidaki gibidir:
Sirket Unvani Istirak oram 2013 2012 2011
Solad Energy Ltd. %42,15 2.553 2.553 764
Ezotech Electric Ltd. %42,15 6.038 6.038 -
8.591 8.591 764

Finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir ger¢ege uygun degerinin bulunmadigi veya gergege
uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gercege
uygun degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumlarda finansal yatinmlarin kayitlh degeri elde
etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikligi karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir

(Dipnot 2.2).

41



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
1 Ocak itibariyle 42.894 22.072 36
Istirak sermaye artis1 44.401 20.822 22.036
31 Aralik itibariyle 87.295 42.894 22.072

31 Aralik 2013 tarihinde 6zkaynak yontemiyle degerlenen Dorad Energy Ltd.’nin net varlik tutar
dikkate alinarak ve %25 sahiplik oram1 kullanilarak konsolide finansal tablolara dahil edilmis, buna
paralel olarak 3.128 TL tutarindaki deger artis1 “6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan

paylar” kalemine yansitilmigtir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin konsolide finansal tablolariyla ilgili bilgiler asagidaki
gibidir (Tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir) :

2013
Net donem Ortakhik
Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri kar1/ (zarar) pay1 (%)
Dorad Energy
Ltd. 2.624.068 2.246.911 - (12.510) 25
2012
Net donem Ortakhk
Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri kar1/ (zarar) pay1 (%)
Dorad Energy
Ltd. 1.558.901 1.381.675 - (5.153) 25
2011
Net donem Ortakhik
Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri kar1/ (zarar) pay1 (%)
Dorad Energy
Ltd. 801.029 700.552 - 1.193 25
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DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yabanci para Varliklarda Yeniden
cevrim deger degerleme
1 Ocak 2013 Girigler (*)  Transferler (**) Cikisglar Farki diigiikliigii artis fonu (***) 31 Arahk 2013
Maliyet:

Arsalar 7.078 3.149 - - - - 300 10.527
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.338 111 - - - - 35.360 61.809
Binalar 42.174 - - - - - 12.008 54.182
Makine ve teghizat 1.846.142 2.242 588.108 (6.422) 3.481 (8.295) 1.079.912 3.505.168
Motorlu tasitlar 448 166 - - - - - 614
Déseme ve demirbaglar 8.521 1.254 266 - 9 - - 10.050
Yapilmakta olan yatirimlar 289.495 354.456 (588.374) (1.676) 15.059 - - 68.960
2.220.196 361.378 - (8.098) 18.549 (8.295) 1.127.580 3.711.310

Birikmis amortisman:
Yertistii diizenleri 9.902 3.189 - - - - - 13.091
Binalar 5.884 1.126 - - - - - 7.010
Makine ve teghizat 512.500 117.557 (3.866) 535 - - 626.726
Motorlu tasitlar 195 102 - - - - - 297
Doseme ve demirbaglar 4.823 1.133 - - 4 - - 5.960
533.304 123.107 - (3.866) 539 - 653.084
Net defter degeri 1.686.892 3.058.226

*) Zorlu Hidroelektrik, Zorlu Jeotermal, Zorlu Pakistan ve Zorlu Dogal’in 2013 te yapmus oldugu ilave yatirimlarin tutart sirasiyla 12.089 TL, 14.778 TL, 45.798 TL ve 281.791 TL dir.
(**) 31 Aralik 2013 itibariyle Zorlu Pakistan ve Zorlu Dogal’a ait sirastyla 243.688 TL ve 344.686 TL tutarindaki yatirim, makine teghizat ile doseme ve demirbasa transfer olmustur.

(***)  Bakimiz Dipnot 2.7
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DIPNOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Yabanci para

Konsolidasyon

cevrim kapsamindan ¢ikan
1 Ocak 2012 Girisler (*) Cikislar farklari (**) bagh ortakliklar (***) Transferler (****) 31 Aralik 2012
Maliyet:
Avrsalar 5.643 2.274 (2.807) - - 1.968 7.078
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.291 37 - - - 10 26.338
Binalar 43.239 - - 9) (151.867) 150.811 42174
Makine ve tehizat 2.040.361 631 (88) (6.943) (679.863) 492.044 1.846.142
Motorlu tasutlar 848 155 (192) 4) (359) - 448
Doseme ve demirbaglar 10.262 676 (459) (29) (1.942) 13 8.521
Yapilmakta olan yatirimlar 1.422.872 287.781 (268) (17.572) (758.361) (644.957) 289.495
3.549.516 291.554 (3.814) (24.557) (1.592.392) (111) 2.220.196
Birikmis amortisman:
Yertistii diizenleri 6.604 3.298 - - - - 9.902
Binalar 5.572 5.814 - ) (5.495) - 5.884
Makine ve techizat 409.168 157.279 (6) (581) (53.360) - 512.500
Motorlu tasitlar 452 147 (94) 3) (307) - 195
Doéseme ve demirbaglar 5.097 899 (193) (11) (969) - 4.823
426.893 167.437 (293) (602) (60.131) - 533.304
Net defter degeri 3.122.623 1.686.892
*) Zorlu Enerji, Rosmiks LLC, Zorlu Hidroelektrik, Zorlu Jeotermal, Zorlu Pakistan ve Zorlu Dogal’in 2012’nin 12 aylik déneminde yapmis oldugu ilave yatirimlarin
tutar1 sirasiyla 5.575 TL, 29.215 TL, 4.765 TL, 9.202 TL, 155.387 TL ve 83.637 TL dir.
(**) Yabanc1 para ¢evrim farklari, Zorlu Enerji Pakistan ve Rosmiks LLC’nin sabit kiymet degerlerinin TL’ye ¢evrimleri ile olusmaktadir.

(***) Konsolidasyon kapsamindan ¢ikan bagli ortakliklar, Rosmiks LLC’ye iliskin sabit kiymetleri icermektedir.
(****) 31 Aralik 2012 itibariyle Rosmiks LLC ve Zorlu Enerji’ye ait sirastyla 642.855 TL ve 2.102 TL tutarindaki yatirim, déseme demirbas, makine ve teghizat, binalar,

yeralt1 yeriistii diizenleri ile arsalar ve lisanslara transfer olmustur.
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DIPNOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Dipnot 2.4 ve Dipnot 2.7’de bahsedildigi tizere, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, arsa, yer alt1 ve yer
iistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar ve doseme ve demirbaglar Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalari A.S. ve MYK Associates (Pvt.) Ltd. tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen makul degerleri tizerinden UMS 16 “Maddi duran varlik” standardi
uyarinca da kabul edilen yeniden degerleme modeli baz alinarak sirketin finansal tablolarina
yansitilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle arsa, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine, tesis ve cihazlar
i¢in yeniden degerleme fonun hareket tablosu agsagidaki gibidir:

2013

1 Ocak -
Arsanin yeniden degerlemesi 300
Yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlemesi 35.360
Binalarin yeniden degerlemesi 12.008
Makine ve ekipmanlarin yeniden degerlemesi 1.079.912
Toplam 1.127.580
Yeniden degerleme fonundan kaynaklanan

ertelenmis vergi yiikiimliiligii (Not 19) (225.516)
Yeniden degerleme deger artig fonunun kontrol

giicii olmayan paylar tizerinde etkisi (3.686)
31 Arahk 898.378

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan iligkilendirilen 31.407 TL
tutarindaki bor¢lanma maliyetleri ilgili varlik maliyetine eklenmistir (31 Aralik 2012: 9.123 TL).

Maddi duran varliklar iizerinde teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin, satilan malin maliyeti ve genel yonetim giderleri bazinda kirilimi
Dipnot 21°de belirtilmistir.
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DIPNOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak 2013 Ilaveler cevrim farklan 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 18.572 1.963 4 20.539
Lisanslar 528 75 - 603
19.100 2.038 4 21.142
Birikmis amortisman
Haklar 4,232 1.622 1 5.855
Lisanslar 420 17 1 438
4.652 1.639 2 6.293
Net defter degeri 14.448 14.849
Yabanci para
1 Ocak 2012 ilaveler Transferler cevrim farklar1 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 18.572 - - - 18.572
Lisanslar 393 28 111 4) 528
18.965 28 111 4) 19.100
Birikmis amortisman
Haklar 2.859 1.373 - - 4.232
Lisanslar 403 17 - - 420
3.262 1.390 - - 4.652
Net defter degeri 15.703 14.448

Cari donem amortisman giderlerinin, satilan malin maliyeti ve genel yonetim giderleri bazinda kirilim

Dipnot 21°de belirtilmistir.
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
15.1 Diger kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2013 itibariyle Grup lehine ve aleyhine acgilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalar1 idari ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu
davalarin olasi sonuglarin1 ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda
olast  kazang ve  yikiimliliklere karsi gerekli  gorilen karsiliklar1  ayirmaktadir.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 258 TL’dir (31 Aralik 2012: 258 TL,
31 Aralik 2012: 291 TL).

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TRT payi karsilig 475 344 315
Dava karsilig1 258 258 291
733 602 606

TRT payi karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak 344 315
Cari donem TRT payi karsilig 131 29
475 344
Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak 258 291
Konusu kalmayan dava karsiligi - (33)
258 258

15.2 Kosullu yiikiimliiliikler
a. Verilen teminatlar

Grup’un onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimlilikler asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutar1  karsihgi tutar1  karsihgi tutar1  karsihigi
Verilen teminatlar TL 87.843 87.843 43.723 43.723 43.973 43.973
Verilen teminatlar ABD Dolari 14.068 30.025 17.447 31.101 17.097 32.294
Verilen teminatlar Avro 13.971 41.026 13.971 32.855 13.071 31.943
Verilen teminatlar Diger 6.563 4.032 6.563 3.151 - -
162.926 110.830 108.210

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimim saglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan ve teminat
senetlerinden olusmaktadir.
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
15.3 Kosullu varhklar

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL Yabanc para TL
para cinsi tutar1  karsihgi tutar1  Kkarsihgl tutar1  Kkarsihgi
Alinan teminatlar TL 15.522 15.522 3.419 3.419 6.252 6.252
Alinan teminatlar ABD Dolart 22.136 47.245 20.767 37.019 4.760 8.991
Alinan teminatlar Avro 687 2.017 1.806 4.247 1.101 2.691
Alinan gekler TL 1171 1.171 1.480 1.480 4.378 4.378
Alinan g¢ekler ABD Dolart 111 237 - - 103 195
Alinan g¢ekler Avro - - - - 26 64
66.192 46.165 22.571

Alinan teminatlar Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden alinan
teminat mektuplarindan ve teminat ¢cek ve senetlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRi”)
pozisyonu TL cinsinden agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Orijinal Orjinal TL Orjinal TL Orjinal TL
para cinsi tutar karsihigi tutar  karsihi@ tutar  karsih@
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari ABD Dolar1 76 162 304 542 1.562 2.950
Avro 13.428 39.431 13.428 31.578 12.625 30.853
TL 80.053 80.053 35.932 35.932 42.514 42.514
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRT’lerin toplam tutari ABD Dolari 10.000 21.343 10.000 17.826 10.030 18.946
TL 7.790 7.790 7.791 7.791 1.459 1.459
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari ABD Dolari 3.992 8.520 7.143 12.733 5.505 10.398
Avro 543 1.595 543 1.277 446 1.090
Diger 6.563 4.032 6.563 3.151 - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar: - - - - - - -
162.926 110.830 108.210

15.4 Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/Ipotekler

31 Arahk 2013 tarihi itibarryla Sirket’in vermis oldugu TRi’lerin 6zkaynaklara orami %21’dir
(31 Aralik 2012: %58 ve 31 Aralik 2011: %(37)).

Zorlu Enerji ile Standard Bank PLC ve HSBC Bank PLC 6nderliginde bir araya gelen banka ve finans
kuruluslar1 arasinda 20 Mayis 2008 tarihinde imzalanan 500 milyon ABD Dolar1 tutarindaki kredi
s0zlesmesinin tamamen ve sirketin mevcut diger borglarinin ise kismen refinansmani i¢in HSBC Bank
PLC onderliginde bir araya gelen banka ve finans kuruluslarindan olusan sendikasyon ile 435 milyon
ABD Dolar1 ve 70 milyon EUR; toplamda 530 milyon ABD Dolar tutarinda ilk iki yil geri ddemesiz
toplam alt1 y1l vadeli kredi sdzlesmesi 2 Aralik 2011 tarihinde imzalanmistir. Zorlu Holding A.S., bu
kredi igin garantor sifatiyla kefil olmustur. Ayrica Zorlu Holding A.S., Zorlu Dogal’in Akbank T.A.S.
ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’den temin ettigi 440,6 milyon ABD Dolar1 ve 15 milyon TL kredi
icin de garantor sifatiyla kefil olmustur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Grup’un, Israil’de gerceklestirmeyi planladigi, toplam 1.115 MW
kurulu giice sahip olacak ve dogal gaz ile ¢alisacak 4 adet enerji santrali projesi kapsaminda kurulmus
olan igtirakleri adina vermis oldugu toplam 3.991.600 ABD Dolari, 542.500 EUR ve 6.562.500 NIS
tutarlarinda garanti mektubu bulunmakta olup séz konusu garantiler, elektrik {iretimi i¢in alinan 6n
lisans, EPC anlagmas1 ve yatirim kapsamindaki diger masraflara istinaden verilmistir.
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DIPNOT 16 - TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev araglar:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Kontrat Rayic deger Kontrat Rayic deger Kontrat Rayic deger
miktari yiikiimliililk miktar1 varhk/(yiikiimliiliik) miktar1  varhk/(yiikiimliiliik)
Faiz orani swap islemleri (*) 175.000 (7.317)
Nakit akim riskinden
korunma amagl faiz orani
swap islemleri 2.043.844 (38.258) 1.686.827 (70.678) 867.185 (53.606)
Alm satim amach
Vadeli yabanci para islemleri 152.852 (10.900) 54.262 1.588 255.780 (23.100)
2.371.696 (56.475) 1.741.089 (69.090) 1.122.965 (76.706)

™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Grup’un gergeklestirmis oldugu 175.000 TL tutarindaki tahvil ihracina istinaden
yapmis oldugu faiz swap islemidir.

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarin faiz orani swap
islemleri ve vadeli yabanci para islemlerden olugmaktadir.

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayitl bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi
ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amach tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten
korunma kayiplar1” altinda gostermektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayri1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da ger¢eklesmeyecegi
ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazan¢ veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Vadeli doviz alim satim sozlesmelerinin gercege uygun degeri, orjinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin sdzlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlar1 referans alinarak hesaplanip,

raporlama tarihi itibariyle gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak suretiyle muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2013 itibariyle Grup’un 144.343 TL alim taahhiidii karsiliginda 71.617 bin ABD Dolan
vadeli doviz satis taahhiidii bulunmaktadir.
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DIPNOT 16 - TUREV ARACLAR (Devam)

Faiz orani swap islemlerinin donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak itibariyle bakiyeler 70.678 17.047
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen
- Finansal (gider) / gelir (27.218) 47.562
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu 2.115 6.069
31 Aralik itibariyle bakiyeler 45.575 70.678

DIiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN UZUN VADELI

KARSILIKLAR
2013 2012 2011
Kidem tazminati yiikiimliligi 1.303 1.179 3.204
1.303 1.179 3.204
Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigiine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2013 2012
1 Ocak itibariyle 1.179 3.204
Hizmet maliyeti 192 (422)
Faiz maliyeti 126 -
Odenen tazminatlar (380) (1.603)
Aktiieryal kayip 186 -
31 Aralik itibariyle 1.303 1.179

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 3.254 TL (31 Aralik 2012: 3.034 TL) ile sinirlandirtlmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir

fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN UZUN VADELI
KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yilikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek icin
aktlier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini Ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

2013 2012
Iskonto oran1 (%) 3,49 2,76
Emeklilik olasilig1 (%) 92,43 92,43

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.917 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

DIiPNOT 18 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Zorlu Enerji, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayitli sermaye sistemini benimsemis ve
beheri 1 Kr (“bir kurus”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir limit tespit
etmistir. Zorlu Enerji’nin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis
sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

Kayith sermaye limiti (tarihi) 500.000 500.000 281.665
Cikarilmig sermaye 500.000 500.000 281.665

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse % 31 Aralik 2013 Hisse % 31 Arahk 2012  Hisse % 31 Arahk 2011

Zorlu Holding A.S. 45,7 228.666 45,7 228.666 45,7 128.815
Korteks Mensucat Sanayi
ve Ticaret A.S. 17,5 87.737 17,5 87.737 17,5 49.425
Halka acik kisim 32,0 159.906 32,0 159.906 32 90.080
Diger 4.8 23.691 4,8 23.691 4.8 13.345
100,0 500.000 100,0 500.000 281.665
Sermaye diizeltmesi farklari 102.575 102.575 102.575
Toplam 6denmis sermaye 602.575 602.575 384.240
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Paylara iliskin primler
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Paylara iliskin primler 67 67 -

67 67 -

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag
primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin
nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri
arasindaki farktan olusmaktadir.

Imtiyazl1 hisse senedi bulunmamaktadur.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Yasal yedekler 10.307 10.307 4.399

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin TFRS
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Yasal finansal tablolardaki gegmis yil karlar1 ve cari donem kar1 yukarida belirtilen yasal yedek akge
ayirma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimma iligkin yasal
diizenlemelerine uyulmasi sart1 ile dagitilmaya hazirdir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1t SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriiliige giren II-
19.1 no.’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarimin esit veya farkli tutarh
taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar
pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadikc¢a; baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi (396.216) (396.216) (161.562)

Zorlu Dogal, 28 Aralik 2012 tarihinde Sirket tarafindan Zorlu Holding A.S.’den devralinmis ve “ortak
kontrole tabi isletmeleri igeren isletme birlesmeleri kapsaminda™ 31 Aralik 2012 tarihinden itibaren
tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun
(“KGK”) 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Mubhasebelestirilmesi” ile ilgili yaymlamis oldugu Ilke Karar1 uyarinca, ortak kontrole tabi
birlesmelerin “Haklarin Birlesmesi” yontemi ile ve ge¢cmis donem finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi suretiyle muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, s6z konusu ilke Karar1 uyarmca bu
degisikligi muhasebe politikas1 degisikligi olarak dikkate almig; 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012 ve
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmis
detaylar Dipnot 2.6’da sunulmustur.

DIPNOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2013 2012 2011
Cari donem kurumlar vergisi gideri 1.235 19 10.333
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (765) (19) (21.792)
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii (net) 470 - (11.459)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2013 ve 2012 yillant i¢in %20’dir. Zorlu Enerji’nin %100 bagh
ortaklig1 olan Zorlu Enerji Pakistan, elektrik iiretimi faaliyetinde bulunmasi sebebi ile Pakistan vergi
yasalarina gore kurumlar vergisinden muaftir.

Tiirkiye’de sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14 {incii gliniine kadar beyan edip 17 inci giinil aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri asagida detaylandirilmistir:

2013 2012
Cari donem vergi gideri (1.235) (29)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 84.402 (9.343)
Toplam vergi 83.167 (9.362)
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DIPNOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari donem vergi
gideri ile vergi oncesi kar tizerinden cari vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

2013 2012
Vergi oncesi kar /(zarar) (388.866) 614.424
Etkin vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi 77.773 (122.885)
Indirim ve istisnalarin etkisi 10.790 3.573
Kanunen kabul edilmeyen giderler (11.340) (5.995)
Yatirim indiriminin etkisi 7.460 4.925
Mahsup edilen ge¢mis y1l zararlarinin etkisi (4.999) (8.798)
Diger 3.483 119.818
Cari donem vergi geliri / (gideri) 83.167 (9.362)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul
Kanunu diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gegici farklar
tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri igin
uygulanacak oran %20’dir (31 Aralik 2012: %20).

2013 2012 2011
Ertelenen vergi varliklari 174.631 66.156 84.354
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (298.465) (48.000) (95.852)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliikleri)/varhklari, net (123.834) 18.156 (11.498)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi
(yukiimliliikleri)/varliklar1 agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gegcici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)

2013 2012 2011 2013 2012 2011

Kidem tazminati karsilig (1.299) (1.179) (3.204) 260 236 641
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklarin kayitl degerleri

ile vergi matrahlar1 arasindaki fark (110.589) 24632  242.276 22.118 (4.926)  (48.455)
Maddi duran varlik deger diigtikligi

karsilig1 (8.295) - - 1.659 - -
Yatirim indirimi (37.302) - - 7.460 - -
Devreden mali zararlar (356.370) (43.989) (102.545) 71.274 8.798 20.509
Tiirev finansal araglar (50.521) (70.678)  (76.706) 10.104 14.136 15.341
Tahakkuk etmemis finansal borg

reeskontu 10.348 722 7.695 (2.070) (144) (1.539)
Maddi duran varlik yeniden degerleme

artist 1.127.580 - - (225.516) - -
Diger 45.615 (280)  (10.025) (9.123) 56 2.005
Ertelenen vergi

(viikiimliiliikleri)/varhklari, net (123.834) 18.156 (11.498)
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DIPNOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere
ait hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak itibariyle 18.156 (11.498)
Gelir tablosu ile iliskilendirilen 84.402 32.120
_siirdiiriilen faaliyetler (net)
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen
- Finansal riskten korunma fonu (net) (914) (2.466)
- Aktiieryal kazang 38 -
- Yeniden degerleme fonu (225.516) -
31 Aralik itibariyle (123.834) 18.156
Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin analizi agagidaki gibidir:
2013 2012 2011

Ertelenen vergi varhklar:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak

ertelenmis vergi varliklari 174.631 66.156 84.354
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak

ertelenmis vergi varliklari - - -

174.631 66.156 84.354

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak

ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (298.465) (48.000) (95.852)
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak

ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - -

(298.465) (48.000) (95.852)

Yapilan ¢alismalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 356.370 TL (31 Aralik 2012:
43.989 TL) tutarinda kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlar i¢in ertelenmis vergi varligr ayrilmigtir.
Geriye kalan 451.314 TL (31 Aralik 2012: 375.607 TL) kullanilmamis ge¢mis y1l mali zararlar1 i¢in
ertelenmis vergi varlifi hesaplanmamistir. Grup’un bilango tarihi itibariyle ertelenen vergi varlig
hesapladigi mali zararlar1 ve son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2014 62.378
2015 68.991
2016 76.485
2017 148.516

356.370

Grup’un bilango tarihi itibariyle yaptig1 degerlendirmede geregi ertelenen vergi varligi hesaplamadig
ve gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlar1 ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2014 20.274
2015 60.461
2016 179.290
2017 36.724
2018 154.565

451.314
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DIPNOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2013 2012
Satig gelirleri 639.007 578.354
Satiglardan iskontolari (-) (2.770) (2.676)
Hasilat (Net) 636.237 575.678
Satiglarin maliyeti (-) (621.736) (570.934)
Briit Kar 14.501 4.744

DIPNOT 21 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 427.568 397.415
Amortisman ve tiikenme paylar1 (*) 124.746 112.902
Bakim onarim giderleri 36.190 16.116
Enerji gideri 12.536 9.224
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 10.664 6.620
Isci ve personel gideri (**) 7.129 18.021
Danigsmanlik giderleri 5.916 17.549
Bags giderleri 971 175
Diger 22.379 40.849
648.099 618.871

(*)  Donem amortisman gideri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina dagilimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Satislarin maliyeti 124.265 110.322
Faaliyet giderleri 481 2.580
124.746 112.902

Durdurulan faaliyetler - 55.925
124.746 168.827

(**) lsci ve personel giderinin 4.216 TL’si faaliyet giderlerinde (31 Aralik 2012: 10.511

(31 Aralik 2012: 7.510 TL) satislarin maliyetinde yer almaktadir.
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DIiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler

2013 2012
Proje komisyon gelirleri (*) 15.745 13.387
Stok sayim fazlaligi 1.737 -
Sigorta geliri 1.511 1.466
Konusu kalmayan karsiliklar 775 4.443
Yatirim indiriminden dogan vergi geliri - 11.041
Bagli ortakliklara ayrilan karsilik iptali - 7.267
Bagl ortakliklar satis kar - 756.016
Stok karsilig1 iptali - 6.262
Diger gelir ve karlar 6.906 5.801
Toplam 26.674 805.683

(*)  Mihendislik ve ingaat isleri nedeniyle yurtdisi istiraklerden edinilen komisyon geliridir.

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler

2013 2012
Sabit kiymet deger diisiikliigii (Dipnot 27) 8.295 -
Proje maliyetleri 4778 -
Proje kapsaminda 6denen tazminat 4.297 -
Tiirbin yer degistirme gideri 2.775 -
Diger gider ve zararlar 158 101
Toplam 20.303 101

DIPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

a)  Yatirim faaliyetlerinden gelirler

2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis kar1 5.327 296
Toplam 5.327 296
b)  Yatirim faaliyetlerinden giderler
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis zarari 4.093 380
Toplam 4.093 380
C) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan paylar

2013 2012
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardan paylar 3.128 -
Toplam 3.128 -
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DIPNOT 24 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faiz geliri 217.168 34.404
Tiirev finansal araglar gelirleri 12.022 -
Kur fark: geliri - 132.437
Ertelenmis finansman geliri 181 726
Finansman gelirleri 229.371 167.567
b)  Finansman giderleri:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kredi faiz gideri 330.502 279.218
Kur fark: gideri 238.736 -
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 39.752 29.521
Ertelenmis finansman gideri 8.118 1.531
Tiirev finansal araclar giderleri - 5.178
Finansman giderleri 617.108 315.448

DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraf bakiyeleri:

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
31 Arahk 2013

Zorlu Elektrik Enerjisi Thracat ve Toptan

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ticaret A.S. (“Zorlu Elektrik Toptan”) (*) 37.961 5.177 20.716
Zorlu Holding A.S. (“Zorlu Holding™) 23.753 15.797 -
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Korteks™) (*) 5.605 4.801 4,521
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. (“Zorluteks”) (*) 3.233 3.048 2.312
Diger 1.164 558 1.130
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (152) (20) (125)

71.564 29.361 28.554

(*)  Grup’un Korteks, Zorluteks ve Zorlu Elektrik Toptan’ dan olan ticari alacaklar bakiyesi elektrik

satisindan olugmaktadir.

Mliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vadeli olup ABD Dolar1, Avro ve TL alacaklarin yillik
faiz oranlar sirastyla %6,5, %6,5 ve %10,2’dir (31 Aralik 2012: ABD Dolar1 ve Avro igin %6,5, TL
i¢in %10,2 , 31 Aralik 2011: ABD Dolar1 ve Avro i¢in %8, TL i¢in %16,8).
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) Iiskili taraf bakiveleri (Devami):

b)  Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralk 2013

Zorlu Endiistriyel ve Enerji

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Tesisleri Insaat Ticaret A.S. (“Zorlu Endiistriyel”) (*) 88.377 252.164 220.709

Zorlu O/M Enerji Tesisleri
Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. (“Zorlu O/M”) 79.850 20.510 -
Zorlu Enerji Insaat A.S. 4.853 4.871 -
Zorlu Elektrik Toptan - 11.037 -
Diger 434 70 1.498
173.514 288.652 222.207

(*)  Zorlu Endustriyel’den olan kisa vadeli diger alacak tutari, agirlikli olarak Zorlu Dogal’in Kizildere

yatiriminin ingaatiyla ilgilidir.

Miskili taraflardan diger alacaklar ortalama 1 yil vadeli olup, TL alacaklar i¢in uygulanan agirhikl
ortalama faiz oran1 %10,2, ABD dolar1 ve Avro alacaklar i¢in uygulanan agirlikli ortalama faiz orani
%6,5°dir (31 Aralik 2012:TL Alacaklar ig¢in: %10,2, ABD Dolar1 ve Avro igin: %6,5 , 31 Aralik

2011:TL Alacaklar i¢in: %16,8, ABD Dolar1 ve Avro i¢in: %8).

C) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Rosmiks B.V (*) 2.360.880 1.847.075 -
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) (**) 74.329 89.953 115.452
Edeltech Ltd. (“Edeltech”) (¥*%*) 58.392 62.272 16.738
Ezotech Ltd. (Ezotech™) (***) 55.083 46.008 -
Edelcom Ltd. (“Edelcom™) (**%*) 14.029 65.087 68.306
Solad Energy Ltd. (“Solad”) (***) 4.117 2.167 1.182
2.566.830 2.112.562 201.678

(*) Rosmiks BV’den olan alacak bakiyesinin vadesi 31 Aralik 2026 olup, ilk anapara taksit ddenme tarihi
30 Eyliil 2014 dahil olmak {izere toplam 50 adet, 3’er aylik ara 6demeden olugmaktadir. Alacaga iliskin
faiz orani yillik %6,5°tir. 31 Aralik 2013 tarihinde yapilan anlagmaya gore, 1 Ocak 2014’ten itibaren,
Zorlu Holding A.S.'nin %100 oraninda hissedar1 oldugu Rosmiks International BV'nin Zorlu Enerji
Elektrik Uretim A.S.'ye olan ve birikmis faiz tutartyla beraber toplamda 1.106.161.309 ABD Dolari
tutarindaki borcunun 551.488.436 ABD Dolari tutarindaki kismi yine Zorlu Holding'in %100 oraninda
dolayli ortagi oldugu Rosmiks Netherlands BV'ye %6,5 bilesik faiz oran1 ve 31 Aralik 2026 vadeli olacak

sekilde devredilmistir.

(**) Dorad’dan olan alacaklar, Dorad projesi kapsaminda taahhiit edilen 6demelerden olugmaktadir.
(***) Edeltech, Edelcom, Ezotech ve Solad’dan olan alacaklar, Israil’de kurulmasi planlanan enerji santrali

projeleri kapsaminda verilen avanslardan olusmaktadir.
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d) Tliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Zorlu Faktoring A.S. (“Zorlu Faktoring”) (*) 60.000 - -
Zorlu Holding A.S. (“Zorlu Holding™) 8.297 6.123 2.534
Zorlu O/M 1.454 5.503 4.585
Zorlu Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.

(“Zorlu Dogalgaz”) 152 2.296 -
Zorlu Elektrik Toptan 4 2.366 276
Deniz Destek Oto Kiralama

Temizlik Hizmetleri ve insaat A.S. (“Deniz Destek™) 35 2.296 -
Zorlu Endiistriyel - - 4.722
Diger 3.412 944 4.098
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (6) (76) (65)

73.348 19.452 16.150

(*)  Ticari faaliyetlere istinaden iligkili kuruluglardan yapilan faktoring islemine iligskindir.

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar, genel giderlere istinaden sirketler tarafindan yansitilan
tutarlardan olugmaktadir.

Mliskili taraflara ticari borglar ortalama 30 giin vadeli olup ABD Dolar1, Avro ve TL borglarm yillik
faiz oranlar sirastyla %6,5, %6,5 ve %10,2’dir (31 Aralik 2012: ABD Dolar1 ve Avro i¢in %6,5, TL
icin %10,2, 31 Aralik 2011: ABD Dolar1 ve Avro igin %8, TL i¢in %16,8).
e) lliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Zorlu Holding - 220.459 -
Diger 582 - -

582 220.459 -

Zorlu Enerji’nin Zorlu Holding’den tiim hisselerini devraldig1 Zorlu Dogal’in alimina iliskin 220.459
TL tutarindaki borg tutar1 28 Ocak 2013 tarihi itibariyle 6denmistir.

f) iliskili taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar
31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Zorlu Endiistriyel - 2.381 172.384
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Zorlu Holding (*) 882.044 756.157 795.529
Z.F.S. Financial Services Ireland (“ZFS”) (*¥) 291.770 251.275 257.549
Zorlu Endiistriyel (***) 64.521 - -
Zorlu Elektrik Toptan 61.372 10.514 -
Zorlu O/M 52.933 25.138 10.131
Korteks 9.389 9.496 9.385
Zorluteks 3.901 3.898 6.402
Diger 570 290 343
1.366.500 1.056.768 1.079.339

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in Zorlu Holding’e olan ABD Dolari, Avro ve TL borcunun
(882.044 TL) yillik faiz oranlar sirasiyla dovizli bor¢lanmalari igin % 6,5 ve TL borglanmalari igin
%10,2°dir (31 Aralik 2012: ABD Dolar1 ve Avro i¢in % 6,5, TL i¢in %10,2 ve 31 Aralik 2011: ABD

Dolari ve Avro igin % 8, TL i¢in %16,8dir).

(**)  Zorlu Dogal’in 28 Mayis 2008 tarihinde Z.F.S. Financial Services Ireland’tan kullandigit ABD Dolar1 para
biriminden borcunun vadesi 26 Haziran 2023 olup, faiz oran1 %5tir.

(***) Zorlu Enerji’nin 25 Ocak 2013 tarihinden itibaren ABD Dolari para biriminden kullandigi finansman

amagli borcun faiz oran1 %6,5’tir.

ii)  10Ocak-31 Arahk 2013 ve 2012 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar ve

iliskili taraflarla vapilan diger islemler

Faaliyet
Satislar Alimlar giderleri

Diger
gelirler/(giderler)

Finansal
gelirler/(giderler)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Zorlu Elektrik Toptan 378.789 29.216 98 64 (13.744)
Korteks 53.517 - 96 - -
Zorluteks 31.152 - 2 43 -
Zorlu O/M 826 41.821 212 (178) 12.538
Zorlu Holding - 17 2.243 3.494 (192.808)
Rosmiks B.V - - - - 512.861
Zorlu Dogalgaz - 65 575 260 -
ABH - 1 1.007 - -
ZFS - - - - (36.885)
Trakya Bolgesi Dogalgaz Dagitim A.S. - - 2 25 -
Zorlu Endiistriyel - 2.528 367 16 27.304
Edeltech - - - - 13.748
Edelcom - - - - 13.392
Dorad - - - - 21.762
Ezotech - - - - 10.706
Diger - 4 695 148 1.682
464.284 73.652 5.297 3.872 370.556
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii)  10Ocak-31 Aralik 2013 ve 2012 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar ve
iliskili taraflarla yapilan diger islemler (Devami)

Faaliyet Diger Finansal
Satislar Almlar giderleri  gelirler/(giderler) gelirler/(giderler)
1 Ocak- 31 Arahik 2012
Zorlu Elektrik Toptan 206.275 9.645 - 12 695
Korteks 47.119 - 75 - (1.768)
Zorluteks 26.203 15 120 40 (866)
Zorlu Holding - 18 3.504 13.387 (24.848)
Zorlu O/M 324 26.493 - 90 (7.719)
Trakya Bolgesi Dogalgaz Dagitim A.S. - - - 33 -
Zorlu Dogalgaz - 12.067 485 504 (53)
Zorlu Enddistriyel 65 - - 19 10.958
Edeltech - - 2 - (333)
Edelcom - - - 272 (2.316)
Dorad - - - - 588
Ezotech - - - - (2.526)
Diger 40 19 353 425 1.586
280.026 48.257 4.539 14,782 (26.602)

Miskili taraflara yapilan satislar elektrik satisim icermektedir.

Rosmiks BV’den olan finansal gelir, kisa ve uzun vadeli diger alacaklarda siniflanan toplam 2.360.880
TL tutarindaki alacagin kur farki ve faizinden olusmaktadir.

Zorlu O&M’e ait alimlar santrallere iligkin bakim onarim maliyetlerden, diger alim tutarlart ise genel
yonetim giderlerine istinaden gruba yansitilan tutarlardan olugmaktadir.

Zorlu Holding’e ait net finansal giderler, kisa vadeli ticari borg ve uzun vadeli diger borglara iliskin faiz
ve kur farkindan olusmaktadir.

ZFS’ye ait net finansal giderler, uzun vadeli diger borglara iliskin faiz ve kur farkindan olugsmaktadir.

Zorlu O&M’e ait net finansal gelirler, kisa vadeli diger alacaklar, kisa vadeli ticari bor¢ ve uzun vadeli
diger borglara iliskin faiz ve kur farkindan olugsmaktadir.

Zorlu Endiistriyel’den finansal gelirler, Kizildere’de yapilmakta olan yatinm kapsaminda verilen
avanslardan kaynaklanan vade ve kur farkiyla ilgilidir.

Dorad, Edeltech, Edelcom, Ezotech ve Solad’dan net finansal gelirler, verilen avanslardan kaynaklanan
vade ve kur farki ile Israil’de yapilmakta olan yatirim kapsaninda gergeklestirilen insaat islerine iliskin
bor¢lanmalarin kur farkindan meydana gelmektedir.

Zorlu Elektrik Toptan ve diger iliskili kuruluslardan net finansal giderler, diger alacak ve bor¢lardan
kaynaklanan vade ve kur farkindan olugsmaktadir.
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 1Ocak - 31 Aralik 2013 ve 2012 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, iist diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve
st diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar1 ve direktorler dahil olmak
tizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Ucret ve iicret benzeri
menfaatler 1.277 2.164

DIPNOT 26 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang / (kayip), net kar ya da zararmn ilgili
donem iginde ¢ikarilmusg hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2013 2012
Ana ortakliga ait net donem (zarar1)/ kart (309.171) 598.585
Cikarilmuis adi hisse senetlerinin
agirlikh ortalama adedi
1.000 adet pay basina (kayip)/kazang (0,0061) 0,0116

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmis nama yazili hisse senetlerinin her
birinin nominal bedelinin 1 TL oldugu 6ngodriilmiistiir.

DIPNOT 27 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket Faaliyet konusu Ulke
Rosmiks International B.V. Finansal hizmetler Hollanda
Rosmiks LLC Elektrik iiretimi Rusya

. Rosmiks International B.V. (“Rosmiks BV”)

2006 yilinda Hollanda’da kurulan Rosmiks BV, Rusya’da yatirim agsamasinda bulunan iki adet 340 MW
gliciinde elektrik ve 2.500.000 Gceal/y1l 1s1 iiretebilen enerji santral projelerinin finansmanim saglamak
amactyla kurulmustur. Rosmiks LLC’ nin %100’tine sahiptir.

o Rosmiks LLC

Iki adet 340 MW giiciinde elektrik ve 2.500.000 Gcal/yl 1s1 iireten, Rusya’da bulunan “Kojuhovo” ve

“Tereshkovo” bolgelerinde enerji santral projelerini gerceklestirmek amaciyla 2005 yilinda Rusya’da
kurulmustur.
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DIPNOT 27 - DURDURULAN FAALIYETLER (Devam)

Yaklasik 500 milyon USD yatirim tutar ile hayata gecen ve yapimi Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri
Ingaat Ticaret A.S. (“Zorlu Endiistriyel”) tarafindan gerceklestirilen toplam 340 MW elektrik ve 150 gkal/saat
181 kurulu giicte olmasi planlanan Tereshkovo Dogalgaz Santralinin 170 MW elektrik ve 150 gkal/saat 1s1
kapasiteli ilk fazinin devreye alma calismalar1 14 Kasim 2011 tarihinde basit ¢evrim olarak tamamlanmis ve
santral liretime gecmistir. 14 Mart 2012 tarihi itibariyle, santralin bolgesel 1sitma, sicak su ve kombine ¢evrim
elektrik {iretim sistemleri de devreye alinmustir.

Rusya Federasyonu’nda faaliyet gosteren Tereshkovo ve Kojuhovo Projelerini yiirlitmek tizere kurulan
Rosmiks LLC’nin %100 oraninda dolayli hissedar1 olan ICFS International LLC; Rosmiks LLC’nin
dogrudan %100 oraminda hissedar1 olan Rosmiks International BV’de bulunan hisselerinin tamanmm 28
Aralik 2012 tarihinde 25.061 USD bedel iizerinden Zorlu Holding A.S$’ye devretmistir. Bu devir sonucunda
Zorlu Holding A.S., Rosmiks International BV ve Rosmiks LLC’nin sirasi ile dogrudan ve dolayli olarak
%100 oraninda hissedar1 olmustur.

a)  Durdurulan faaliyetlerden elde edilen gelir

1 Ocak -

31 Arahk 2012
Durdurulan faaliyetler
Satis gelirleri 54.934
Satiglarin maliyeti (-) (107.827)
Durdurulan faaliyetler briit zarari (52.893)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 4
Genel yonetim giderleri (-) (22.210)
Diger faaliyet gelirleri 2972
Diger faaliyet giderleri (-) -
Durdurulan faaliyetler faaliyet zarari (72.135)
Finansal gelirler 53.285
Finansal giderler (27.308)
Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi zarari (46.158)
Durdurulan faaliyetler vergi gelir
Doénem vergi gideri -
Ertelenmis vergi geliri 23.158
Durdurulan faaliyetler donem zarari (23.000)
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DIPNOT 27 - DURDURULAN FAALIYETLER (Devam)

b)  Durdurulan faaliyetlere iliskin 6zet nakit akim bilgileri

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) nakit akimi 105.398
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) nakit akimi 41.703
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) nakit akimm (203.010)
(55.909)
C) Durdurulan faaliyetler satis karina iliskin bilgiler
31 Aralk 2012 itibariyle Rosmiks BV Rosmiks LLC Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 23 5.271 5.294
Ticari alacaklar 371.220 1.844 373.064
Miskili kuruluslardan alacaklar 1.322.582 - 1.322.582
Diger donen varliklar 1 29.191 29.192
Maddi duran varliklar - 1.532.261 1532.261
Finansal borglar (1.847.075) (1.521.965) (3.369.040)
Ticari borglar (15.410) (568.041) (583.451)
Diger borglar - (9.935) (9.935)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, net (513) (12.535) (13.048)
Yabanci para ¢evrim farklart (42.902)
Net varlik ve yiikiimliiliikler (755.983)
Eksi : Nakit alinan bedel (33)
Finansal varhk satis kar1 756.016
Nakit alinan bedel 33
Elden gikarilan nakit ve nakit benzerleri (-) (5.294)
Net nakit cikisi (5.261)
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup,faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmis olup, Grup’un
finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amacglamaktadir.
Grup maruz kaldigi cesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan da yararlanmaktadir.

(@) Likidite riski

Grup bazinda, is stirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit
akimi dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamas1 gibi grubun maruz kalabilecegi likidite riskleri i¢in periyodik analiz ¢aligmalar1 yapilarak
riskler yonetilmeye caligilmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyle kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimliilikleri i¢in maruz kalacagi nakit ¢ikiglarii gostermektedir. Tabloda gdsterilen tutarlar
sozlesmeye dayali indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yonetimini beklenen
indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliklerinin vadelerine gore
analizi asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler®®:

Sozlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2013 degeri nakit akis1 kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 3.815.835 4.392.853 428.157 1.006.823 2.162.318 795.555
Ticari borglar 208.324 213.914 104.496 109.418 - -

Diger borglar ve kisa
vadeli yiikimliiliikler 1.374.836 1.374.836 8.336 - 1.074.730 291.770
5.398.995 5.981.603 540.989 1.116.241 3.237.048  1.087.325
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Sozlesme
Defter uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2012 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 2.667.317 3.013.844 222.337 684.962 1.546.413 560.132
Ticari borglar 301.656 308.408 182.929 123.137 2.342 -
Diger borglar ve kisa
vadeli ytikiimliilikler 1.286.038 1.286.038 229.270 - 805.493 251.275
4.255.011 4.608.290 634.536 808.099 2.354.248 811.407
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
2011 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 2.642.530 3.229.625 262.321 430.395 1.670.371 866.538
Ticari borglar 514.585 528.392 235.966 90.537 201.889 -
Diger borglar ve kisa
vadeli ylikimlilikler 1.099.215 1.204.515 19.829 47 801.942 382.697
4.256.330 4.962.532 518.116 520.979 2.674.202  1.249.235

@ Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmig olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine dahil edilmemislerdir.
@ Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto
tutarmin dnemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitl degerlerine esittirler.

Tiirev finansal yiikiimliiliikler:

Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
2013 degeri kisa arasi arasi uzun
Nakit ¢ikiglar 56.475 - 56.475 - -
Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2012 degeri kisa arasi arasi uzun
Nakit ¢ikiglari /(girisleri) 69.090 (525) 69.615 - -
Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
2011 degeri kisa arasi arasi uzun
Nakit ¢ikiglar 76.706 36.559 40.147 - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Sirket, yatirimlarimi gesitli finansman kaynaklariyla fonlanmasi sebebiyle ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki faiz orani degisimlerinden etkilenmektedir. Sirket yatirimlarimin agirlikli sermaye disi
kaynaklardan finanse edildigi diisiiniildiigiinde faiz oranlarindaki artisin 6nemli bir risk faktorii oldugu
goriilmektedir. Riskin minimize edilmesi amaciyla ise faiz swap tiriinleri kullanilmaktadir.

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

2013 2012 2011
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 90.637 91.939 125.004
Diger alacaklar 2.740.334 2.401.214 423.885
Diger borglar 1.366.500 1.056.768 1.091.595
Finansal borglar 1.172.472 2.081.895 1.207.897
Tiirev finansal araglar 56.475 69.090 76.706
Degisken faizli finansal araclar

Finansal borglar 2.643.363 585.422 1.434.633
Tiirev finansal araglar - - -
Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
almarak degisken faizli banka kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore
31 Aralik 2013 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi; faiz orami swap islemleri ile korunmayan degisken faizli
kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kar1 yaklagik 2.844 TL
(2012: 2.187 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Kur riski

Sirket’in yatirnmlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Sirket,
agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden borglu veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye
cevrilmesinden dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amagli olarak
cesitli tiirev iiriinler kullanma yoniinde korunma politikalar1 uygulamaktadir.

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve ytikiimliliiklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Varliklar 3.021.131 2.598.846 744.481
Yiikiimliiliikler (4.418.364) (3.529.550) (3.811.848)
Net yabanci para pozisyonu (1.397.233) (930.704) (3.067.367)
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para
varliklarinin ve yilikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
TL karsihigi
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro Diger
1- Ticari alacak 30.856 11.405 123 306.087
2a- Parasal finansal varliklar 386.397 176.068 277 487.402
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 16.781 7.196 485 -
4- Donen varhklar (1+2+3) 434.034 194.669 885 793.489
5- Ticari alacak - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 2.563.460 1.167.831 - 115.506
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger 23.637 9.115 1.425 -
8- Duran varhklar (5+6+7) 2.587.097 1.176.946 1.425 115.506
9- Toplam varhklar (4+8) 3.021.131 1.371.615 2.310 908.995
10- Ticari borglar 31.873 11.671 1.676 99.181
11-  Finansal yiikiimliilikler 972.880 352.732 73.880 154.078
12a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 2.182 750 - 28.916
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 56.475 22.568 2.828 -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)  1.063.410 387.721 78.384 282.175
14- Ticari borglar - - - -
15- Finansal yiikiimliilikler 2.081.305 760.444 148.527 1.101.497
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1.273.649 419.208 129.041 -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 3.354.954 1.179.652 277.568 1.101.497
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 4.418.364 1.567.373 355.953 1.383.672
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari 2.218.844 763.869 200.415 -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutari 2.218.844 763.869 200.415 -
20-  Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (1.397.233) (195.758) (353.643) (474.677)
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.381.176) (189.500) (352.724) (474.677)
22- Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin
toplam gercgege uygun degeri - - - -
23-  ihracat 7.190 3.369 - -
24- ithalat 81.369 38.125 - -
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NIiTELIGi VE
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31 Arahk 2012
TL karsihigi
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro Diger
1- Ticari alacak 16.221 9.085 11 -
2a- Parasal finansal varliklar 177.597 98.753 597 8.469
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 300.953 168.828 - -
4- Dénen varhklar (1+2+3) 494,771 276.666 608 8.469
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 2.104.075 1.133.891 - 172.470
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhiklar (5+6+7) 2.104.075 1.133.891 - 172.470
9- Toplam varhklar (4+8) 2.598.846 1.410.557 608 180.939
10- Ticari borglar 136.751 37.011 29.976 14.970
11-  Finansal yiikiimliilikler 647.037 314.322 35.822 135.451
12a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 70.682 30.191 7.169 202
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 854.470 381.524 72.967 150.623
14- Ticari borglar 1.112 624 - -
15-  Finansal yiikiimliilikler 1.774.845 765.388 169.269 675.363
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 899.123 350.809 116.414 -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.675.080 1.116.821 285.683 675.363
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 3.529.550 1.498.345 358.650 825.986
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari 1.741.089 712.315 200.415 -
19b- Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutari 1.741.089 712.315 200.415 -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (930.704) (87.788) (358.042) (645.047)
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.231.657) (256.616) (358.042) (645.047)
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23-  Thracat 2.006 1.124 - -
24- ithalat 6.718 3.764 - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELIGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2011
TL karsihig1
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro Diger
1- Ticari alacak 25.748 10.354 41 136.446
2a- Parasal finansal varliklar 167.547 86.907 108 99.988
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger 346.797 125.442 1.350 2.028.228
4- Dénen varhklar (1+2+3) 540.092 222.703 1.499 2.264.662
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar 12.439 6.586 - -
7- Diger 191.950 90.262 69 42.835
8- Duran varliklar (5+6+7) 204.389 96.848 69 42.835
9- Toplam varhklar (4+8) 744.481 319.551 1.568 2.307.497
10- Ticari borglar 31.223 14.437 167 82.248
11-  Finansal yiikiimliiliikler 541.777 254.116 25.279 -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 47 25 - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 76.706 33.589 5.426 -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 649.753 302.167 30.872 82.248
14- Ticari borglar 178.982 58.928 - 1.138.650
15-  Finansal yiikiimliiliikler 1.959.103 797.314 185.390 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliilikler 1.024.010 411.366 101.064 -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 3.162.095 1.267.608 286.454 1.138.650
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 3.811.848 1.569.775 317.326 1.220.898
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari 1.311.446 435.000 200.415 -
19b- Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev iirtinlerin tutar 1.311.446 435.000 200.415 -
20-  Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (3.067.367) (1.250.224) (315.758) 1.086.599
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.541.847) (1.438.925) (311.751) (984.464)
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23-  ihracat 212 112 - -
24- ithalat 40.315 21.343 - -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

Grup, baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013,
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolan
cinsinden doviz pozisyonunun TL’ nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmas: ve kaybetmesi
ve diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 iizerindeki etkisi
asagida belirtilmistir.

31 Arahk 2013
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (41.781) 41.781
ABD Dolar1 Net Etki (41.781) 41.781
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (103.847) 103.847
Avro Net Etki (103.847) 103.847
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 5.905 (5.905)
Diger Net Etki 5.905 (5.905)
Toplam Net Etki (139.723) 139.723
31 Aralik 2012
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (15.649) 15.649
ABD Dolar1 Net Etki (15.649) 15.649
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (84.201) 84.201
Avro Net Etki (84.201) 84.201
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olugan gelir/(gider) 6.780 (6.780)
Diger Net Etki 6.780 (6.780)
Toplam Net Etki (93.070) 93.070
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31 Arahk 2011
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (236.155) 236.155
ABD Dolar1 Net Etki (236.155) 236.155
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olugan gelir/(gider) (77.165) 77.165
Avro Net Etki (77.165) 77.165
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 6.583 (6.583)
Diger Net Etki 6.583 (6.583)
Toplam Net Etki (306.737) 30.674

(¢) Fonlama riski

Sirket, faaliyetleri geregi uzun donemli yatirimlar yapmaktadir. Bu yatirimlarin finansman ihtiyaci
likit degerlerle karsilanmakta olup proje finansman kredisi i¢in uygun sartlarda fon bulunamamasi,
mevcut borglarin vadelerinin aktifte yer alan varliklarin vadelerine gore olusturulamamasi ve varlik ve
kaynaklar arasinda optimum bir denge saglanamamasi gibi riskler takip edilmektedir.

(d)  Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2013 2012 2011
Toplam finansal borglar 3.815.835 2.667.317 2.642.530
Ticari borglar 208.324 301.656 514.585
Diger borglar / (alacaklar),net (*) (993.798) (569.848) 1.091.595
Toplam borglar 3.030.361 2.399.125 4.248.710
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 5) (213.833) (187.379) (193.072)
Net borg 2.816.528 2.211.746 4.055.638
Toplam 6zkaynaklar 770.925 191.597 (292.970)
Net bor¢/toplam sermaye orani %0365 %1.154 %(1.384)

(*) Rosmiks BV’den olan 2.360.880 TL (31 Aralik 2012: 1.847.075 TL, 31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir) tutarindaki uzun vadeli diger alacak, finansal borglar icerisinde yer alan ve HSBC
Bank PLC 6nderliginde biraraya gelen banka ve finans kuruluslarindan temin edilen fonlamanin bir
pargasi olarak diisliniildiiglinden, toplam borg¢ tutarindan diisiilmek suretiyle dikkate alinmugtir.

(e)  Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, ticari alacaklarin tahsilatinda yasanabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina miisteri kredi
riskleri sirket yonetiminin ge¢mis tecriibelerinden faydalanilarak yakin bir sekilde takip edilmektedir.
Kredi riskinin yonetimi adma belirli kredi kontrol prosediirleri, kredi derecelendirme sistemi ve i¢
kontrol politikalar1 kullanilmaktadir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e)  Kredi Riski (devamy)
Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

] Ticari alacaklar - Diger alacaklar .Bankalardaki mevduat
2013 Hiskili taraf Diger Hiskili taraf Diger Hiskili taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 71.564 44.569 2.740.344 4.178
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

213.805

Vadesi gegmemis/deger disiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 71.564 44.569 2.740.344 4.178 213.805

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 7.988 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (7.988) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e)  Kredi Riski (devamy)
Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat
2012 Mliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami Kkredi riski 29.361 6.515 2.401.214 6.458 - 187.338
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis/deger disiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 29.361 6.515 2.401.214 6.458 - 187.338

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 8.302 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (8.302) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
(e)  Kredi Riski (devamy)

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat
2011 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 28.554 12.060 423.885 146 - 193.027
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - 867 - - - -
Vadesi gegmemis/deger disiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 28.554 11.193 423.885 146 - 193.027
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 660 - - - -
- Teminat ile giivence altina
almmus kismi - (867) - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 9.786 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (9.786) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar agagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiirtirliikkteki doviz alig kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitl degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gergege uygun
degerleri, sdzlesmenin 6ngordiigli nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Dipnot 5).

Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden
o6l¢iilen finansal araglar icin TFRS 7’deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, ger¢cege uygun deger
hesaplamalarinin agsagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmustir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya yikiimliiliikler igin
direkt veya dolayl1 gbzlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
girdiler.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

Gercege uygun deger tahmini (Devam):

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir
(Seviye 2).

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar
giivenilir ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde
kullanimin1 saglar. Eger bir finansal aracin gergege uygun degeri acgisindan gereken tim onemli
girdiler gozlenebilir durumdaysa, bu arag Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un gergege uygun deger ile dlgiilen varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Tiirev finansal araclar 2013 2012 2011
Seviye 1 - - -
Seviye 2 56.475 69.090 76.706
Seviye 3 - - -

56.475 69.090 76.706

DIPNOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Ocak 2014 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket tarafindan 28-30-31 Ekim 2013
tarihlerinde Borsa disinda nitelikli yatirimcilara satilan 156.879.000 TL nominal degerli, 728 giin
vadeli tahvilin 2. Kupon Odeme Dénemine iliskin Faiz Oran1 %3,5952 olarak kesinlestirilmistir.
Ayrica Sirket tarafindan 28-30-31 Ekim 2013 tarihlerinde Borsa disinda nitelikli yatirimcilara satilan
24.345.000 TL nominal degerli, 1.092 giin vadeli tahvilin 2.Kupon Odeme Donemine iliskin Faiz
Oran1 %3,7199 olarak kesinlestirilmistir.

31 Ocak 2014 tarihli 06zel durum agiklamasina istinaden, Sirket tarafindan ihrag edilen
TRSZORNE1512 ISIN kodlu 156.879.000 TL ve TRSZORNE1611 ISIN kodlu 24.345.000 TL
nominal tutarli tahvillerin 1. kupon 06deme donemine iliskin sirasiyla 4.479.836,61 TL ve
725.553,99 TL'lik faiz 6demesi 31 Ocak 2014 tarihi itibariyle yapilmustir.

26 Kasim 2013 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Alasehir jeotermal santralinin kurulu

giiciiniin 30 MW’tan 45 MW’a yiikseltilmesine iligkin lisans tadili bagvurumuz EPDK tarafindan
onaylanmig olup, 17 Subat 2014 itibariyle Sirket’e teblig edilmistir.
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DIPNOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devam)

20 Subat 2014 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
20-21/08/2013 tarihlerinde Borsa disinda nitelikli yatirimcilara satilan 93.000.000 TL nominal degerli,
728 giin vadeli, TRSZORNS81517 ISIN kodlu tahvilin 3.Kupon Odeme Dénemine iliskin Faiz Oram
%3,6156 , 82.000.000 TL nominal degerli, 1.092 giin vadeli, TRSZORN81616 ISIN kodlu tahvilin 3.
kupon ddeme donemine Iliskin Faiz Oran1 %3,7403 olarak 20 Subat 2014 tarihinde kesinlesmistir.

21 Subat 2014 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilen
TRSZORNS81517 ISIN kodlu 93.000.000 TL nominal tutarli tahvilin 2.924.756,95 TL'lik ve

TRSZORNS81616 ISIN kodlu 82.000.000 TL nominal tutarli tahvilin 2.681.071,99 TL'lik 2. kupon
O6deme donemi faiz 6demeleri 21 Subat 2014 tarihi itibariyla yapilmstir.
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