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RAPOR BILGILERI

BOLUM 1

1.1 Rapor Tarih ve Numarasi

Bu rapor KOC CELIK SANAYI A.S. talebine istinaden Sirketimiz tarafindan 01.Subat 2014 tarihinde fabrika
mahallinde yapilan inceleme neticesinde 07 Subat 2014 tarihinde diizenlenmistir.

o Rapor Tiirii
Bu rapor. KOC CELIK SANAYI A.S.’ nin biinyesinde yer alan CELIKHANE TESISLERIN’ de bulunan
makine ve techizat parkinin 07 SUBAT 2014 tarihli Makina Degerinin; mevcut makinalarin Tiirk Lirast ve
Amerikan Dolar1 USD cinsinden belirlenmesi amaciyla hazirlanan Makina Degeri goriis raporudur.

Adres: Osmaniye Organize Sanayi Bolgesi
Cebelibereket Cad.No:17 Toprakkale /OSMANIYE

o Raporu Hazirlayanlar

Bu degerleme raporu Kog Celik Sanayi A.S. firmasina ait fabrika mahallinde yapilan inceleme sonucunda ilgili
kisi—kurum-kuruluslardan elde edilen bilgilerden faydalanilarak tarafsizlik, gizlilik, dirtistliik, standartlara
baghlik ve yetkinlik cercevesinde hazirlanmistir. Bu rapor, Makine Miihendisi Ahmet TIKNAZ tarafindan
hazirlanmis, sorumlu degerleme uzmani ismail DUYAR tarafindan kontrol edilmistir.

o Degerleme Tarihi

Bu degerleme raporu sirketimiz degerleme uzmanlar: tarafindan 01 Subat 2014 tarihinde Kog Celik Sanayi A.S.
firmasina ait Celik fabrikas1 mahallinde yapilan incelemeye istinaden hazirlanmistir.

BOLUM 2
2.1 Miisteri Bilgileri

Bu degerleme raporu Kog Celik Sanayi A.S. talebi iizerine hazirlanmistir.
2.2 Degerlemenin Tanim ve Kapsam

Bu rapor Kog¢ Celik Sanayi A.S’ nin biinyesinde yer alan ve bolim 1 de adresleri belirtilen Celikhane
Tesislerinde bulunan makine techizat parkinin 01 Subat 2014 tarihli inceleme ve 07 Subat 2014 rapor tarihli
glinlimiiz piyasa kosullarinda TL cinsinden ekspertiz degerinin belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.

Makinelerin tamaminin degerlemesi Ko¢ Celik Sanayi A.S. yetkililerinin tarafimiza verdikleri envanter
listesinin dogrulugu ve firmaya ait olduklar1 kabulii ile ve yerinde goriilerek yapilmistir. Miilkiyeti ile ilgili
herhangi bir hukuksal sorun olmadigi kabul edilmistir.
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BOLUM 3

DEGERLEMESIi YAPILAN MAKINELERE iLiSKiN ANALIiZLER

3.1 Degerlendirme islemini Olumsuz Yénde Etkileyen Faktorler:

Degerleme islemini olumsuz yonde etkileyen faktorler bulunmamaktadir.

3.2 Makinelerin Teknik Ozellikleri ve Degerleri

Makine ve techizatlarin teknik 6zellikleri ve ekspertiz degerleri Ekte tablo halinde verilmistir.
3.3 Makinelerin Degerine Etki Eden Faktorler

Makinelerin degerlerine etki eden faktdrleri olumlu ve olumsuz olmak iizere iki gruba ayirabiliriz.

a) Olumlu Etkenler

*Firmanin kurumsallasmis yapis1 ve kayitlarindaki diizeni ekspertiz islemini kolaylastirmaktadir.
*Bilangolarindaki amortismana tabi degerler ve elde edilis maliyetleri firma yetkililerinden alinmis ve verilen
bilgilerin dogrulugu kabul edilmistir.

*Tesislerin bulundugu bolge Mersin Limanina yakinligi, yetismis isgiicii varligi, altyapi tesislerinin
tamamlanmis olmasi, kurulu elektrik giicii yiiksekligi bakimindan rekabet avantaji saglamaktadir.

b)Olumsuz Etkenler

*Girdi maliyetleri, enerji fiyatlar1 ve ig¢ilik maliyetlerinin yliksek olusu, Celik sanayinin uluslararasi rekabet
kosullarin1 olumsuz etkilemektedir.

3.4 Bu Degerlemede kullanilan Yontem —Emsal ve Piyasa Rayic¢ Degerleri

Makine techizat gibi ¢abuk eskiyen, teknik olarak deger yitiren varliklarin rayi¢ degerinin bulunmasinda,
makine-cihaz ve techizatlarin amortismanlar1 dikkate alinmis, fiziksel yipranma, fonksiyonel, teknolojik ve
ekonomik agidan demode olma olasiliklar1 g6z oniinde bulundurularak rayi¢ bedel tespit edilmistir.
*Gercege Uygun Deger

UFRS (TFRS) gercege uygun degeri “tarafsiz, danisikli olmayan, iliskili taraflar arasinda olmayan ve
objektif olan, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varhgin degisimi veya bir borcun kapatilmasi icin
kabul edilen tutar” olarak tanimlamaktadr.
*SPK Sermaye Piyasasinda Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri:VIII,No:45)
Pazar Degeri asagidaki sekilde tammmlanmstir.




S

“Bir_miilkiin, istekli alic1 ve istekli satic1 _arasinda, taraflarin _herhangi bir iliskiden etkilenmeyecegi
sartlar altinda, hicbir zorlama olmadan, basiretli ve konu hakkinda veterli bilgi sahibi Kisiler olarak
uygun bir pazarlama sonrasinda degerleme tarihinde gerceklestirecekleri alim satim isleminde el
degistirmesi gerektigi takdir edilen tutardir.”

Bu iki tanim aym degeri ifade etmektedir. Makine ve Techizat degerlemesinde rayic bedeller bu tanima
gore takdir edilmistir.

Makine-Cihaz ve Techizatlarin Genel Durumu itibariyle ve piyasa sartlarina gore elde etme degeri
genellikle doviz cinsinden oldugundan ve tesisin 1 y1l 6nce satin alinmis oldugu kabulii ile amortisman ve
yeniden degerleme yapilmamistir. Doviz fiyatlarindaki artisin tesisin degerini yiikselttigi ve elde etme
degerinin yiikselecegi varsayilarak elde edilen degerler, bugiinkii rayi¢ degerini olusturacagi kanaatine
varilmistir. inceleme tarihindeki Merkez Bankasi Doviz alis kuru ile tesisin elde edilme tarihindeki
ortalama doviz kuru oranlanarak Katsayi belirlenmistir. Dovizle alim satimi yapilmayan makinelerin
katsayisi (1) kabul edilmistir. Makine ve Techizatlarin yerinde satilmasi gerektigi, miinferit olarak
satilabilecegi ancak degerlerinde yiiksek kayiplar yasanabilecegi dikkate ahnmahdir.

TOPLAM YERINDE SATIS DEGERI................. 70.800.000.-TL

BOLUM 4
ANALIZ SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Degerlendirilmesi yapilan Ko¢ Celik Sanayi A.S firmasina ait Celikhane Tesislerinde bulunan makine-cihaz ve
techizatlarin fiziki durumu, bakim ve performanslari vb degerine etken olabilecek biitiin 6zellikler dikkate
alimmis, ekonomik kosullar ve piyasa sartlar1 da géz Oniine alinarak makine- cihaz ve techizatlarin Gergege
Uygun (Pazar Degeri) degeri,

07 SUBAT 2014 tarihi itibariyle 31.12.2013 tarihli envanter listesine gore 70.800.000.-TL...oldugu kanaatine
varilarak bu rapor ek excel tablosu ile birlikte goriis raporu olarak diizenlenerek deger takdir edilmistir.

07 SUBAT 2014 tarihi itibariyle 31.12.2013 tarihli envanter listesine gére 31.878.978-USD oldugu kanaatine
varilarak goriis raporu olarak diizenlenerek deger takdir edilmistir.

07.02.2014 Tarihi Merkez Bankas1 Doviz Satig Kurumlari
1 Usd=2.2209 Tl

NOT:
1- Makine-cihaz teghizatlar yerinde satilirsa montaj maliyeti agisindan avantajhidir.
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2- Tespit edilen deger kullanilmis makinalarin, mevcut hali ile yerinde pesin satig degeridir.

3- Toplam Makine Degeri KDV harig¢ belirlenmistir.

4- inceleme tarihi itibariyle fabrikada montaji yapilan Oksijen tesisi yerinde goriilmistiir. Tesisin 31.12.2013
tarihli bilango degeri olan 1.442.08,10 TL'lik kism1 ekspertiz deger toplamina eklenmis ve dikkate alinmugtir.
28.01.2014 tarih itibariyle toplam aktif degeri olan 13.515.621,53 TL kismindan kalan 12.073.603,43 TL kismi1
bilgi amacl verilmis ve degerlendirilmistir. Oksijen tesisi dahil edildiginde toplam ekspertiz degeri 82.800.000.-
TL'dir

Durumu ve kanaatimi ifade eden Makine Degeri goriis raporumuzu bilgilerinize saygi ile sunariz.

Ahmet TIKNAZ [smail DUYAR
MAKINE MUHENDISI(U.U:2506-20-65) SORUMLU DEGERLEME UZMANI
Degerleme Uzmani (SPK 401565) ( SPK 400207)

Ek: 1. Makine Degerleme Listeleri






























