ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT ANONIM SiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakh@gimizin c¢ikarilmis sermayesinin 10.000.000 TL’den 3.657.363,84 TL’si
nakit karsihgi, 6.342.636,16 TL’si i¢ kaynaklardan karsilanmak iizere20.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirllacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.orge.com.tr adresli internet sitesivile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksikbilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin_yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ elmak tizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bikt hukuki sorumluluky yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerlemé kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar:t hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltiel ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB

Avrupa Birligi

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

ACSESS sistemleri

Isyerlerinde giris ¢ikislarin kontrol altina alinmasi i¢in gelistirilen genellikle kartl
olan kontrol sistemidir.

A.O. Adi Ortaklik

A.G Dagitim Algak gerilim dagitim panosu
AVM Alisveris Merkezi

BIST Borsa Istanbul A.S.

BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
GVK Gelir Vergisi Kanunu

HES Hidroelektrik Santral

IMSAD Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi

KURUL Sermaye Piyasast Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD Limited

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

ODA Ozel Durum/Agiklamasi

o1V Ozel Tiiketim Vergisi

0.G- A.G alt yap1
isleri

Orta gerilim = Algak gerilim alt yap: islert

SPK Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kantmu

SGK Sosyal GuvenliksKurumu

GSMH Gayri Safi Milli Hasila

Sirket,ORGE ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TL Tiirk Liras1

TMB Tiirkiye Miiteahhitler Birligi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
uUSsD Amerika Birlesik Devletleri Dolari

YK Yonetim Kurulu

Zayif Akim Yapi islerinde telefon, zil, anten, yangin ihbar diizeni gibi haberlesme cihazlarinda

yararlanilan akim.




I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

I11. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen Jgelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik aciklamalarimin  6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢clanmasina yol acabilecektir.”



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S.
Yetkilisi

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nevhan GUNDUZ
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve
Genel Midiir
IZAHNAMENIN TAMAMI




2. OZET

Bu bolim izahnamenin Ozeti olup, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirnm kararlari
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Thragcya iliskin Bilgiler

2.1.1. Thraccinn ticaret iinvam

Orge Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi’dir.

2.1.2. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmét kategorilerini de
icerecek sekilde ihracq1 faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda

bilgi

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. 31 Mart 2014 tarihinde sona eren'3 aylik arathesap donemi
ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yillik donemde faaliyetlerini tilkemizde gerceklestirilen
nitelikli projelerin elektrik taahhiit islerini tistlenmek tizefinde yogunlastirmustir.

Sirket elektrik taahhiit isleri kapsaminda;
-Projelendirme

-Orta Gerilim

-Algak Gerilim Elektrik Tesisat Isleri

-Zayif Akim Sistemleri hizmeti vermektedir.

Izahnamede belirtilen finansal<'tablo donemleri itibariyle " faaliyetler kapsaminda
tamamlanan Projeler su sekildedir;

Prime Mall Antakya

Akse Yasam Konutlari

Akmer Stories Apart Butik Oteller

Besiktas Deniz Miizesi

Teknik Yapi A:S. - Deluxia Atagehir

Afyon Koeatepe Universitesi‘Yurt Binalart 2. Fazi
Teknik Yapi =, Deluxia Dragos

Torunlar GYO'= Mall of Istanbul Projesi
RonesansBiz Mecidiyekoy Projesi

Son durum itibariyle Sirket’in devam etmekte olan Projeler su sekildedir;
Quasar Istanbul Projesi

Conrad Hotel Istanbul Renovasyon Projesi
Teknik Yapi - Evora Istanbul Projesi

Sinpas GYO - Altinoran Cankaya Projesi

Uniyurt Projesi



HASILAT (TL) | 31.12.2011 % 31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.03.2014 %

Taahhiit

R 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 20.868.956 | 100 | 6.296.352 100
Projeleri Geliri

Diger Satislar - - - - - - - -

TOPLAM 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 20.868.956 | 100 6.296.352 100

S6z konusu donemler igerisinde Sirket tarafindan {istlenilen ve tamamlanan projeler ile ilgili
bilgilere, 31 Mart 2014 ve ge¢mis donemlere iliskin finamsal raporlarimizin ilgili
dipnotlarindan ulasilabilir. Bu dokiimanlar, Sirketimizin www.orge.com.tr adresindeki
internet sitesi ile KAP'in www.kap.gov.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir:

Sirket’in faaliyet konusu olan elektrik taahhiit isleri insaat,sektorii ile ‘dogrudan baglantili
olup, bu boliimde kisaca ingaat sektorii ile ilgili glincel bilgilere deyyer verilmistir.

Insaat Sektorii

Yaratt1ig1 katma deger ve istihdam olanaklariyla {ilke ekonomileti i¢in cogu zaman bir kaldirag
gbrevini iistlenen Insaat Sektorii ayr1 birténeme sahiptir. Biiyiik olgiide ulusal sermayeye
dayanan Tiirkiye Insaat Sektorii, yiizlerce meslek dalin ilgilendirmesi nedeniyle istihdam ve
iretim siirecini 6nemli dl¢iide etkilemektedir.

Diinya’da insaat sektorii, diinya' toplam GSMH nin yaklasik %13,4Unili olugturmaktadir ki,
bu tutarin %30’u Avrupa’da’ tiretilmektedir. Diinyadaki toplam istithdamin ise yaklasik
%30 unun bu sektorde oldugu tahmin edilmektedir. (Kaynak: Global Construction)

2013 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi

2013 yilmin ilk ¢eyrekndoneminde yiizde 2,9,/ikinci ¢eyrek doneminde 4,5 ve iiglincii
ceyreginde yilizde 4,3 biiyliyenrekonomiyilinson ¢eyrek doneminde ise beklentilerin iizerinde
ve yiizde 4,4biiylimistiir.

Ceyrek Donemler itibariyle Ekonomik Biiyiime

TURKIYE BUYUME %
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Boylece 2013 yilinda ekonomik biiyiime ylizde 4,0 olmustur. Yilin son ii¢gceyreginde
beklentilerin iizerindeki biiylimeler ile birlikte yilbasindaki yiizde 4,0 biiyiime hedefine
ulasilmis ve yil igindeki revizyonun da tizerine ¢ikilmistir.

Tiirkiye Insaat Sektorii 'niin Son Durumu

2012 yilinda insaat sektorii sadece yiizde 0,6 biliyiime saglayabilmistir. 2013 yilinin ilk ¢eyrek
doneminde yiizde 5,8 ve ikinci ¢eyrek donemde ylizde 7,6 biiyiiyen insaat sektorii iiglincli
ceyrekte ylizde 8,6 biliylime goOstermistir. Yilin son ¢eyreginde ise yiizde 6,2 biiyilime
saglanmistir. Boylece yilin genelinde insaat sektdriinde yiizde 7,1 biliylime gerceklesmistir.
Insaat sektoriinde yillik biiyiime 2012 yilmin oldukga iizerinde gerceklesmistir. Insaat sektdrii
aynt zamanda bu yil genel ekonomik biiyiimenin de lizerinde performans gostermistir.
Gayrimenkul ve is faaliyetleri sektorii ise 2012 yilindaki ylizde 1,9 biliyime ardindan 2013
yilinda yiizde 1,8 biiylimiistiir.

Tiirkiye’de Insaat Sektorii Biiyiime Oranlari

DONEM | INSAAT GAYRIMENKUL | GSYIH
2011 01 15.7 10.4 12.1
2011 02 13.5 7.2 0.3
2011 03 10.7 10.5 8.7
201104 7.1 9.2 5.3

2011 11.5 9.3 8.8
2012 01 2.5 2.0 3.1
2012 Q2 0.7 2.0 2.7
2012 03 0.8 1.7 1.5
2012 04 1.5 2.0 1.3

2012 0.6 1.9 2.1
2013 01 5.8 1.4 2.9
2013 Q2 7.6 1.5 4.5
2013 03 8.6 1.9 4.3
2013 04 6.2 2.4 4.4

2013 7.1 1.8 4.0

(Kaynak: TUIK)
Tiirkiye Miiteahhitler Birligi Insaat Sektorii 2023 Vizyonu

Tiirkiye Muteahhitler Birligi tarafindan hem insaat sektdriiniin gelecegine 151k tutmak
amaciyla hazirlanan TMB Insaat Sektorii 2023 Vizyonu raporunda Ingaat Sanayi icin 2023
yil1 i¢in hedeflert;

1) Tiirk Miiteahhitlerin

Yurti¢i Cirosu: 100 milyar ABD Dolar1

Yurtdis1 Cirosu:100 milyar ABD Dolar1

2) Kayith istihdami ¢alisan niifusun %12’si1 diizeyine ¢ikarmak,

3) Cirosu 1 milyar ABD Dolari’nin iistiindeki Tiirk sirketlerini, bugiinkii 2-3 sayisindan
minimum 10’a ¢ikartmak,

4) Katma degeri yliksek, ileri teknoloji ve innovasyonu 6n plana ¢ikartan, dogal kaynaklar
verimli kullanabilen projeleri gergeklestirerek, bu projelerin iistlenilen isler icerisindeki payin
en az %30’a ¢ikartmak,



5) Gelismis iilke pazarlarina girmek,
6) Diinyanin ilk 225 ingaat firmasi arasinda 40 firma ile yer almak,

7) Yurtiginde PPP (Kamu Ozel Sektor Ortaklig1), YID (Yap Islet Devret) vb gibi finans
modellerinin uygulandigi toplam proje biylikliigiinii 10 yilda 5 kat arttirmak olarak
belirlemistir.

(Kaynak:http://lwww.tmb.org.tr/arastirma_yayinlar/TMB_insaat_sektoru 2023 vizyonu.pdf)
Sektoriin Giiclii Taraflan

* Giiglii makine parki,

* Deneyimli teknik eleman,

* Teknolojik bilgi birikimi,

* Farkli gelir gruplarina yonelik alternatif projeler iiretilebilmesi,
» Katma degerin tamaminin yerli iiretim olmasi,

* Yurtdis1 is deneyiminin yiiksek olmast,

* Biiyiiyen ekonomi paralelinde yiikselen gayrimenkul talebis

* Kentsel doniisiim ve yenilemenin talebe doniistiiriilebilmest,

* Yogun girisimcilik.

Sektoriin Zayif Taraflar

» Uygun arsa bulmada yasanan giicliikler,

* Yetersiz sayida kalifiye insaat iscisi,

* Yurtdis1 miiteahhitlik sektoriine verilen tesviklexin azligi,
* Kayit dis1 olmast,

« Sigorta mekanizmasindaki zafiyetler,

» Kamu yatirimlarina asir1 duyarlilik,

» Kisalan taahbhiit siireleri.

Elektrik Taahhiit Hizmetleri

Elektrik isleri taahhfidu, bit'proje baslangicindanfanahtar teslimine kadar var olan siiregte her
asamadaki elektrik hizmetlerini igermektedir. Bu isler endiistriyel veya konut tipi uygulamalar
olabilmektedir: Projenin tipine gore taahhiit edilen elektrik isleri:
1. Enerji Tasima Sistémleri / Sebekeleri
. Enerji Uretim Sistemleri, Yiik Yonetimi ve Sistem Planlamasi
. Enerji Depolama Birimleri
. Aydmlatma ve Tesisat1
. Asansdrler, Yiiriiyen Merdiven, Yliriiyen Yollar ve Vingler
. Elektrikli Tasima Sistemleri
. Veri Iletisim Teknolojileri ve Sistemleri
. Timlesik Haberlesme
9. Aglar ( Network )
10. Fiber optik
11. Sinyalizasyon
12. Giivenlik Sistemleri ve Aygitlari
13. Isletme Bakim Onarim ve Teknik Destek islerinden olusabilmektedir.

0 3 N D WA

Malzemeli iscilik veya yalnizca is¢ilik olarak taahhiit edilebilen elektrik isleri genellikle
ingaat sektoriine paralel olarak gelismektedir.

Bina insaat maliyetleri analiz edildiginde, genel insaat malzemelerinin toplam maliyetin
%352’sini olusturdugu goriilmektedir. Tesisat malzemeleri toplam maliyetin %15’ini, iscilik
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ise %31’ini olusturmaktadir. Elektrik isleri hem tesisat malzemeleri hem de iscilik
girdilerinden pay almaktadir. Elektrik tesisati normal konutlarda genellikle toplam maliyetin
%8’1ni, endiistriyel tesisler, havaalanlari, akilli bina gibi teknolojik yapilarda ise %10-18’ini
olusturmaktadir.

Konuya iligskin ayritili bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.3. Thragciyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen onemli egilimler

Isbu izahnamenin 4. boliimiinde yer alan ortakliga ve icinde bulundugu sektore iliskin riskler
disinda, ortaklik faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belitsizlikler, talepler,
yiikiimliiliikler veya olaylar bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11. boliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thracciin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu‘hakkinda bilgi

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir. Sirketin And Ingaat Ticaret, A.S. {invaniw,bagl:
ortakligi vardir. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri ve son durum itibariyle
herhangi bir faaliyeti olmayan bagl ortaklik, finansal ‘tablo dipnotlarinda Finansal
Yatirimlar/Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar kalemi altinda izlenmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Thragccimin ortakhk yapisi

Ortakligimizin yénetim kontroli GUNDUZhailesine ait olup, '$6z konusu kontrol paylara
taninan paylarin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimizin 10.000.000 TL tutarmdaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nthai ortaKlarin pay orani ve tutar1 Orhan
Gilindiiz isimli ortak i¢in 3.249.750 TL wve %32;50 olup, Nevhan Giindiiz isimli ortak igin
2.120.435 TL ve %21,20’dir.

Sermayemizde pay gruplar1 bulunmadig gibi imtiyaz ve kisitlama mevcut degildir.
Konuya iliskin ayritilebilgi izahnamenin 16, béliimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

Konuyafiligkin ayrintili bilgidzahnamenin'9. boliimiinde yer almaktadir.

2.1d. Secilmis proforma finansal bilgiler: Yoktur.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri: Yoktur.

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina sart
olusturan hususlar hakkinda aciklama: Yoktur.

2.1.10. isletme sermayesi beyani

Sirketimizin 31.12.2013 ve 31.03.2014 tarihli finansal tablolarindaki verileri ile hesaplanan ve
asagida sunulan tabloda da goriilecegi iizere, Sirketimizin yeterli isletme sermayesi vardir.

Sirketimiz Isletme Sermayesini (Dénen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) olarak
hesaplamustir.
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31.12.2013 31.03.2014

Donen Varliklar 23.457.390 25.856.485
Kisa Vadeli

Yiikiimliilikler 9.238.812 10.835.167
Isletme Sermayesi 14.218.578 15.021.318

Bununla birlikte; Sirketimizin hizla artan is hacmi nedeniyle oniimiizdeki 12 aylik dénemi
takiben mevcut isletme sermayesinin yetersiz kalmasi durumu s6z konusu plabilecektir.

Eylem Plani:

Yukarida belirtilen ve oniimiizdeki 12 aylik dénemden sonra dogmas: dngoriilen “Isletme
Sermayesi” ihtiyacinin sermaye artirim yoluyla giderilmesi planlanmaktadir. Bu izahnamenin
konusunu olusturan sermaye artirrmindan saglanan kaynak, s6z konusu “Isletme Sermayesi”
thtiyacinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

fhra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirrm sonucunda saglanacak tahmini nakit
girisi yaklasik 3.622.363,84 TL olacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesindedyer almaktadir.
2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi Gorevi
ORHAN GUNDUZ Y énétim Kurulu Baskani
NEVHAN GUNDUZ Yonetim Kurulu Baskfln"Yardlmcm ve Genel
Miidiir
MAHMUT GUNDUZ Yonetim Kurulu Uyesi
MEHMET METIN.KORFALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
UGUR YAMAC KORFALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin,12.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.124 Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Bagimsiz Denetim Kurulusu; AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Adres: Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul

Tel: +90 212 213 06 50,Faks: +90 212 213 06 55

Sorumlu Ortak Bas Denetci: Cemal Oztiirk

Sirket Yonetim Kurulu; TTK ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig” hiikiimleri uyarinca, 2014 yil1 donemindeki
mali tablo ve raporlarmin denetlenmesi igcin AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S$.’nin segilmesine karar vermis olup bu karar, 27 Mart 2014 tarihinde yapilan
2013 Y1l Genel Kurulu’nda onaylanmistir.
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2.2. TIhrag¢ Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

2.2.1.1hrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 10.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi;
- 3.657.363,84 TL tutarindaki kismi nakit karsiligi,

- 6.342.636,16 TL tutarindaki kismi ise i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere 20.000.000
TL’ye artirtlacaktir.

Nakit karsiligi artirilan sermayenin 3.657.363,84 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar
halka arz edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %
100 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Mevcut ortaklarimizin 6denmis/gikarilmis sermayede mevcut paylarna goresbedelsiz pay
alma oranm1 % 63,43dir.

Konuya iliskin ayrmtilt bilgi izahnamenin 21.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmig sermayesi :10.000.000 TL olup, beher payinin nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarineapay.sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadur:

a-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md."19)

b-Oy Hakki (SPKnid»30, TTKn md. 434)

c-Ortakliktan Ayrilma Hakki(SPKn md«24)

d-Satma Hakki (SPKn'md. 27)

e-Tasfiyedén Pay AlmaHakk: (TTKn md. 507)

f-Bedelsiz Pay Edinme Hakka (SPKn md."19)

g-Yeni Pay ‘Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18)

h-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527)

i-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437)

j-Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

k-Azmlik Haklari (TTKn md. 411, 412, 439)

I-Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438)

Istege bagl olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli
olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarin iktisap edenler, diger ortaklara ait
paylar1 da satin almak {izere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin
pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iligkin esaslar Kurul'un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla
Ortaklik Paylarmin Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi'nde diizenlenmistir.

Konuya iligskin ayrintili bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihragccinin sermaye piyasasi araclarinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Sirket, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup
paylar1 15 Mayis 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de Ikinci Ulusal Pazarda
ORGE islem koduyla islem gérmeye baslamistir.

Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilen yeni paylarin ilgili sartlar1 (kotasyon kriterleri)
tagimalar1 durumunda ilgili pazar listesine kayit edilmesi ve islem goérmesinin kabul edilmesi,
yani Borsa Istanbul kotuna alinmasi1 gerekmektedir.

Sirket paylarinin BiST’te ilk halka arzi disinda Sirketin; ihrac ettigi, borsalarda islemngoren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili,bir bagvurusu bulunmamaktadir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen “Kar Dagitim Politikasi’na gore Sirket; Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinin 6ngoérdiigii ve diger ilgili mevzuatin da izinwerdigi 6l¢iilerden daha az
olmamak {iizere, nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitma yoniinde bir
politikayr esas almaktadir. Sirket bu nedenle, performans ve ‘yatirim ihtiyaci ile sektorel,
ulusal ve uluslararasi kosullar1 da dikkate alarak finansal yapinin, optimizasyonuna imkan
verecek ve biiyliimenin geregi olafak yatirimlarin, veya ekonomik kosullardaki olaganiistii
gelismelerin elverdigi Olclidel Sermaye Piyasast Kurulu'nega belirlenmis esaslara gore
hesaplanan dagitilabilir kar futar1 lizerinden yine Sermdye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenmis kar dagitim oranint da dikkate alarak; kar ‘dagitimi yapmayi bir politika olarak
belirlemis bulunmaktadir.

Ayrica Sirket Esas Sozlesmesi’'nin 15. Maddesine gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amottisman gibi sirketce Gdenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan ‘6denmesi zorunlwwergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilancoda goriilen donem Kari, varsa gegmis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra, sirast ile
Sitket Esas S6zlesmesi’nin 15 Maddesinde gosterilen sekilde dagitilir.

Kar Pay1 dagitimytarihi itibari ile mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksiziniesit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 20. boliimiinde yer almaktadir.
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2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket insaat sektoriine hizmet veren elektrik taahhiit sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
ana faaliyet konusu ingaat projelerinin elektrik taahhiit islerini listlenmektir. Bu sebeple ingaat
ve elektrik taahhiit sektoriiniin maruz kaldig risklere agik bulunmaktadir. Sektore iliskin
riskler detayli olarak izahnamenin 4.2. maddesinde agiklanmaktadir.

Sirketin faaliyetleri kapsaminda, i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler disinda, maruz
kaldig1 kendine 6zel bir risk bulunmamaktadir.

Bununla birlikte; Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler, piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz
orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in risk yon€timi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potamsiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Sermaye Risk Yédnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin ‘stirekliligini_saglamaya c¢alisirken,
diger yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karins artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanatken; borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
0denmis sermaye, tammlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari, kardan ayrilan
kisitlanmus yedekler ile gegmis yil kar (zararlari) iceren Ozkaynak kalemleri dikkate alinr.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siufi ile ilisKilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmeleriné dayanarak, sermaye yapismin
yeni bor¢ edinilmesi veya meveut borcunigeri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demelert,
yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi amacglanmaktadir.

Sirket, endiistrideki‘diger firmalarla tutarli olmak fizere 6zkaynaklar1 kaldira¢ oranina gore
inceler. S6z konusu rasyo net,borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net borg
ise toplam kredilerden \(cari ve ‘eari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil
edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerininigikarilmasi suretiyle elde edilir.

Buna gore; 31.12.2013 tarihi itibariyle bor¢/6zkaynak orani %79°dur. (31.12.2012: %15)

Sermaye risk wonetimi hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “Finansal araglardan
kaynaklanan risklerin niteligi ve.diizeyi” bagligin1 tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

2.3.2.1hraccinin iginde bulundugu sektore iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Sirket elektrik taahhiit'alaninda faaliyet gostermektedir. Elektrik taahhiit sektorii, insaat

sektoriiniin ayrilmaz bir pargasi olup, insaat sektoriinde yasanmasi muhtemel her tiirli
olumlu-olumsuz gelisme dogrudan elektrik taahhiit islerini etkilemektedir.

Insaat Sektorii

Yarattig1 katma deger ve istihdam olanaklariyla iilke ekonomileri i¢in ¢cogu zaman bir kaldirag
gorevini iistlenen Insaat Sektorii ayr1 bir dneme sahiptir. Biiyiik 6lciide ulusal sermayeye
dayanan Tiirkiye Insaat Sektérii, yiizlerce meslek dalini ilgilendirmesi nedeniyle istihdam ve
iiretim stirecini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.
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Insaat Sektériiniin Tiirkiye 'de Son Durumu

Giiniimiize gelirsek Insaat Sektoriinde, 2012 yilinda yiizde 0.6, 2013 yilinda ise yiizde 7.1
bliylime gercgeklesti. 2013 yilinda 1 milyon konut satilirken, satislardan yabancilar yiizde 10
pay aldi. Gegen yil yabancilara 3 milyar dolarlik satis yapildi.

2014 yilma da 1yi bir baslangic yapan insaat sektoriinde, yilin ilk aylar itibariyle, alt
sektorlerde hizli iiretim artiglart goriildi. Ocak, genel olarak {retim artisinin  hizh
gergeklestigi bir ay olurken, benzer tablo subat ayinda da gozlendi.

Tiirkiye'deki toplam istihdamdan yaklasik yiizde 7 pay alan insaat sektdriinde 2014 yili1 Ocak
ay1 itibariyle 1,69 milyon kisi istthdam edildi.

Tiim bunlarin yaninda, insaat sektdriine duyulan 'giiven'de de artis yasanmigtir. TUIK'in Nisan
2014 Sektorel Giiven Endeksleri verilerine gore, mevsim etkilérinden \arindirilmis insaat
sektorli giiven endeksi yiizde 0.3 artarken, bir 6nceki ayda 78.2 olan insaat,sektorii giiven
endeksi 78.4 degerine yiikselmistir. Ingaat sektorii giiven endeksindeki artis, gelecek iigraylik
donemde toplam c¢alisan sayist beklentisi alt endeksindeki yiizde “1.6'lik iyilesmeden
kaynaklanmustir.

Insaat maliyetlerine iliskin olarak aciklanan yeni yilm ilk ¢éyrek domem verileri
degerlendirildiginde ise konut insaat maliyetlerinde Onemli bir<artis oldugu - goriiliiyor.
Yilbasina gore insaat maliyetleri yiizde 5.7 gibi hizli bir affis kaydetti. Konut insaat
maliyetleri bir yil i¢inde ylizde 11.2, is¢ilik, maliyetleri yine son bir yil icinde yiizde 8.7 ve
malzeme maliyetleri ise yiizde 11.9 artis gostermistir. Kurdaki artis ile yilikselen enflasyon
yeni yilda ingaat maliyetlerini yukarigeken baslica etkenler olarak siralanabilir.

Insaat sektoriinde arsa rayic degerleriyle ilgili vergindiizenlemeletine de gidilmistir. Maliye
Bakanlig1 tarafindan gectigimiz yil yapilan_diizenlemeyle<vergi oranlari revize edilmistir.
Konutta KDV orani konutun degeri ve.metrekaresine gore degil, artik arsanin fiyatina gore
belirlenmektedir. Arsanin metrekare vergi degeri 0-500 lira arasinda olan konutlarin KDV
orani yiizde 1, 500<1:000 lira arasinda olan konutlarin KDV orani yilizde 8, 1.000 lira ve
tizerindeki konutlarin KDViheran: yiizde 18 olarakébelirlenmistir.

Sektoriin Giiglii Taraflar

* Giiclii makine parki,

* Deneyimli teknik eleman,

* Teknolojik bilgi birikimi,

« Farkli gelir gruplarina yonelik alternatif projeler iiretilebilmesi,
» Katma degerin tamaminin yerlitiretim olmasi,

* Yurtdis1 is deneyiminin yiiksek olmasi,

* Biiyiiyen ekonomi paralelinde yiikselen gayrimenkul talebi,

* Kentsel doniisiim ve yenilemenin talebe doniistiiriilebilmesi,

* Yogun girisimcilik.

Sektoriin Zayif Taraflart

» Uygun arsa bulmada yasanan giicliikler,

* Yetersiz sayida kalifiye insaat iscisi,

* Yurtdis1 miiteahhitlik sektdriine verilen tesviklerin azlig1,
+ Kayit dis1 olmasi,

* Sigorta mekanizmasindaki zafiyetler,

» Kamu yatirimlarina asir1 duyarhilik,

* Kisalan taahbhiit stireleri.
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Elektrik Taahhiit Sektoriine Iliskin Riskler

Elektrik taahhiit sektoriiniin en 6nemli maliyet kalemi kablodur. Kablo fiyatlar1 da bakir ve
celik gibi emtialarin fiyatlariyla dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla bu gibi ana maliyet
kalemlerinin dovizdeki artistan farkli olarak fiyatlarinin artmasi riski bulunmaktadir. Bu gibi
artiglarla ilgili olarak s6zlesmelerde genellikle koruyucu madde bulunmamaktadir.

Sirket agisindan diger bir risk TL bazinda alinan islerle ilgili yasanabilecek kur riskidir.
Sirketin ana maliyet kalemlerinin dovize bagli oldugu diisiiniildiigiinde dovizde yasanabilecek
yiikselis sirketin karini olumsuz etkileyecektir.

Elektrik taahhiit sektoriinde islerin zamaninda bitirilmesi son derece dnemlidir. Miisterilerle
yapilan sozlesmelerde genellikle isin zamaninda bitirilememesi durumunda tazminat
hiikiimleri bulunmaktadir. Yapilan eksik organizasyon ya da 1§ sirasindawelusabilecek
problemlere bagl olarak isin zamaninda sonuglandirilamamasi elektrik taahhiit firmalari(ve
sirket) acisindan dnemli bir risktir.

S6z konusu risklere iligkin detayli bilgi izahnamenin 4.2. boliimiinde yer almaktadir.

2.3.3.1hrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Bu sermaye artirrminda ihrag¢ edilen paylar, yeni pay alma haklarmin kullanilmasinda Borsa
Istanbul’da islem fiyatinin altinda ve ndminal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna
ragmen, ortakliga ve piyasaya bagh gelismeler’'sonucunda hisseler Borsa Istanbul’da nominal
degerinin altina diigebilir. Bu yaticumdan,beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir.
Ortakliga 6zgili gelismelere ve gkonominin genel ‘durumuna baglirolarak dagitilabilir donem
kar1 olugsmayabilir ve kar payi/dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir donem kar1 olugsa
dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya agiklanan "Kar
Dagitim Politikas1" kapsaminda“kar dagitimi1 yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olusmasi1 da ihtimalgdahilindedir. Diger taraftan,’ pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, sozkonusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler. Ortakligin
tasfiyesi halinde ancak digerntiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay
sahiplerine 6deme yapilabilir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler: Yoktur.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 4. boliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Halka arza iliskin toplam maliyetin 35.000 TL olacag1 tahmin edilmektedir. i¢ kaynaklardan
yapilacak sermaye artirim toplami 6.342.636,16 TL, nakit karsilig1 halka arz edilecek 1 TL
nominal degerli paylarin toplami 3.657.363,84 TL, toplam sermaye artirim tutari ise
10.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,0035 TL’dir.
Halka arza iliskin ortakligin elde edecegi net gelir 3.622.363,84 TL dir

2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirketimiz 50.000.000TL kayitli sermaye tavani icerisinde 10.000.000TL olan sermayesini,
20.000.000TL’ye artirmak istemektedir. Artirtlan 10.000.000TL’ nin 6.342.636,16 TL’si hisse
senedi ihra¢ primlerinden kalan 3.657.363,84 TL’si ise nakden Odenmesi suretiyle
karsilanacaktir.
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Nakden artirimi yapilacak olan 3.657.363,84 TL’lik sermaye artirimindan elde edilecek fon,
ortaklarin riichan haklarin1 1 TL’lik kullanim fiyatiyla ger¢eklestirmelerinden dolayi tahmini
35.000,00 TL kadar halka arz masrafi disiildiikten sonra kalan 3.622.363,84TL kadar
olacaktir. S6z konusu tutarin kullanimi Sirketimizin biiyliyen, gelisen is hacmine bagl olarak
isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Yabanci kaynak kullanimina bir sirket
politikas1 olarak ¢ok zorunlu olmadik¢a basvurmamaktayiz. Son yillarda saglanan
bliylimeyenin Oniimiizdeki ay ve yillarda da devam edecegi ongoriildiigiinden s6z konusu
nakit Sirketimizin hem yeni igler almasinda hem de mevcut islerin yiiriitiilmesinde gii¢lii bir
gosterge olacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 25.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirimu ile; 3.657.363,84 TL’si nakden karsilanarak, 6.342.636,16 TL’si
hisse senedi ihrag¢ primlerinden karsilanmak tizere toplam 10.000.000, TL nominal degerli
paylar halka arz edilecektir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 1§ giliniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka® arzin, SPK’nin gerekli izin ve
onaylarinin almmmasmi takiben Temmuz 2014’te yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf
sahiplerine satis silirecinin baslangic ve bitis tarihleri ilan\@dilecek duyuru metninde
belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda mominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan kisim is€ nominal degerden asagi olmamak iizere “BIAS” Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak olmakdisteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi i¢inde Borsa Istanbul A'S.’dedSlem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar gerekir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Maltepe-Kartal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullantlmak iizere “agilan' 6293721 (IBAN:TR87 0006 2000 2050 0006
2937 21) no’lu, “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda paycalmak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi’ icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan
olusan borsa tiyelerinden birine bagvurmalari1 gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem ‘yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S.
Aylik Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin internet sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler”
baslikli boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numarasi 0212 298 21 00,
yatirimet danigma hatti telefon numaralari: 0212 298 23 59 - 298 22 95 - 298 25 58 “dir.

Yeni pay almak haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklarimizin sézkonusu paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Izahnameye Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.’nin www.orge.com.tr adresli internet
sitesinden, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www .kap.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye bagslanacaktir.

Konuya iligskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi: Yoktur.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin taahhiitler: Yoktur.

2.5. Sulanma etkisi

Sermaye artirimi sonucunda mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal pay basina 0,89 TL ve % 41
oraninda “sulanma etkisi” hesaplanmaktadir. Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniominda
nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalandkisim ise nominal
degerden asagi olmamak iizere “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.
“BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyat arz talebe gore belirlenmektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 26. boliimiinde yer almaktadir.
2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirinmcilarin katlanacagr maliyetler hakkinda,bilgi

Sermaye artirrmina istirak edecek hissedarlar ihra¢ edilenypaylarin bedeli haricinde araci
kurumlarin aracilik komisyonu gibi {icretlendirme politikalarinastabi olabileceklerdir. MKK
tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve pay tutan fizerindenyhesaplanan “onbinde
ikibuguk™ oranindaki hizmet bedeli aract kurumun uygulamalarina baglt olasak yatirimcidan
tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret, unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin ad1 soyadi:

Bagimsiz Denetim Kurulusu: AC Istanbul Uluslararast Bagim$iz Denetim ve SMMM A.S.
Adres: Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / istanbul

Tel: +90 212 213 06 50 Faks: +90 2127213 06 55

Sorumlu Ortak Bas DenetginCemal Oztiirk

AC Istanbul Uluslararasi BagimsiziDenetim ve SMMM A..S.Izahnamede yer alan 31.12.2013,
31.12.2012, 31.12.2011 tarihli finansal tablolarin1 bagimsiz denetimden gegirmistir.

3.2. Bagimsi1z denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin géorevden alinmasa,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi: Yoktur.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket ingaat sektoriine hizmet veren elektrik taahhiit sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
ana faaliyet konusu ingaat projelerinin elektrik taahhiit islerini tistlenmektir. Bu sebeple ingaat
ve elektrik taahhiit sektoriiniin maruz kaldig risklere agik bulunmaktadir. Sektore iliskin
riskler detayli olarak izahnamenin 4.2. maddesinde agiklanmaktadir.

Sirketin faaliyetleri kapsaminda, i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler disinda, maruz
kaldig1 kendine 6zel bir risk bulunmamaktadir.

Bununla birlikte; Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler, piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz
orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerinin yalmizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in
maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde ayni sektér ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi
derecelendirmeleri yapilmaktadir.

Likidite Riski:

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu,
Sirket yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskinistahmini ve fitli nakit akimlarini

diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiltuklerin, vadelerininyeslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Likidite riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin Finansal araclardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” bagligin1 tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

Piyasa Riski:
Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebébiyet vermektedir. Bu riskler,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip-edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket baslica
ABD Dolar1 ve EURO cinsinden, kur® riskine ‘maruz kalmaktadir. Sirket, faaliyetlerinden
kaynaklanan doviz yiikiimliliiginGi tiirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Kur riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “’Finansal araglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” basliginitasiyan dipnotunda yer almaktadir.

Faiz Orant Risk

Piyasa faiz oranlarindaki ‘degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa
cikma gerekliligini,dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan
risk ile uyumlu olmas: i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten
korunma stratejisinin_ olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi
gerekse faiz harcamalarimn farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Son yillik finansal donem itibariyle Sirket’in 6nemli bir etkiye sahip olan finansal araci
bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi pay
senetleri bulunmadigindan dolay1 fiyat riski mevcut degildir.

Sermaye Risk Yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken,
diger yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir.
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Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken; borg¢lar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri,
0denmis sermaye, tammlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler ile gegmis yil kar (zararlar) iceren Ozkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinift ile iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin
yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri,
yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere 6zkaynaklar1 kaldirag oranina gore
inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net borg
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil
edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

Buna gore; 31.12.2013 tarihi itibariyle bor¢/6zkaynak orani1 %79 dur(31.12.2012: %15)

Sermaye risk yonetimi hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin *Finansal araglardan
kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi” bagligini tasiyanddipnotunda yer-almaktadir.

4.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket elektrik taahhiit alaninda faaliyet gostermektedir. Elektrik® taahhiitysektorii, insaat
sektorliniin ayrilmaz bir parcast olup, ingaat sektoriinde yasanmasi muhtemel her tiirlii
olumlu-olumsuz gelisme dogrudan elektrik taahhiit islerini etkilemektedir.

Insaat Sektorii

Yarattig1 katma deger ve istihdam olanaklariyla tilke ekonomileri i¢in ¢cogu zaman bir kaldirag
gorevini iistlenen Insaat Sektdrii ayr1 bir 6neme sahiptir. Bilylik Slciide ulusal sermayeye
dayanan Tiirkiye Insaat Sektori, yiizlercesmeslekidalint ilgilendirmesi nedeniyle istihdam ve
tiretim siirecini onemli Olciide “etkilemektedir. Ulusal ve uluslararasi alanlarda biiyiik bir
deneyime ve potansiyele sahip olan sektdr, kendisine bagli 200'den fazla alt sektorii harekete
gecirme ozelligiyle 'lokomotif sektor' olarak adlandirilmaktadir. insaat sektdriiniin GSMH
icindeki payinin yaklagik %30 diizeyinde oldugu goriilmektedir.

Tiirkive 'dednsaat Sektorii

Insaat 4Sektorii, Cumhuriyét'in ilk yillarinda 6ncelikle demiryolu hatlari ve biiyiik su
projéleriyle baslamistir. Bu hamle, 2. Diinya Savasi'nin sona erip, diinyada liberallesme
riizgdrlarinin eSmeye basladign, 1950'lere kadar devam etmistir. Insaat sektdriiniin 50'ler ve
60'lardaki gelisiminin ardindaki'temel etken, kamu altyap1 yatirrmlaridir. Ingaat ve taahhiit
sektoriiniin gelisimi bu donemde hiz kazanirken, Tiirkiye'nin 1952'de NATOQO'ya girisi, altyap1
yatirimlarii artirip, firmalara hem yabancilarla ¢aligip tecriibbe kazanma, hem de diisiik
maliyetlerle makine parkina sahip olma sanst vermistir. S6z konusu donemde sanayi
yatirimlart daha ¢ok 6zel sektore terk edilmis, toplam yatirimlarin yaklasik yarisini tegkil eden
kamu yatirimlar1 ise agirlikli olarak altyapi yatirimlarindan olugsmustur. Kamu ihalelerini
kazanan Tiirk firmalari, bu alanda edindikleri tecriibeyle daha sonraki yillarda yurti¢inde ve
yurtdisinda Onemli projelere imza atmaya baslamislardir. Basta barajlar, hidroelektrik
santralleri, karayollar1 ve NATO ihaleleri olmak {izere bu hamle Miiteahhitlik Sektorii icin de
bliyiik bir deneyim ve atilim anlamina gelmistir.

Insaat Sektériiniin Tiirkiye’de Son Durumu

Giiniimiize gelirsek Insaat Sektdriinde, 2012 yilinda yiizde 0.6, 2013 yilinda ise yiizde 7.1
biiyiime gerceklesti. 2013 yilinda 1 milyon konut satilirken, satiglardan yabancilar yilizde 10
pay aldi. Gegen yil yabancilara 3 milyar dolarlik satis yapilda.
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2014 yilma da 1yi bir baslangi¢c yapan ingaat sektdriinde, yilin ilk aylar itibariyle, alt
sektorlerde hizli iiretim artiglart goriildi. Ocak, genel olarak {iretim artisinin hizlh
gergeklestigi bir ay olurken, benzer tablo subat ayinda da gozlendi.

Tiirkiye'deki toplam istihdamdan yaklasik yiizde 7 pay alan ingaat sektdriinde 2014 yil1 Ocak
ay1 itibariyle 1,69 milyon kisi istthdam edildi.

Tiim bunlarin yaninda, insaat sektdriine duyulan 'giiven'de de artis yasanmistir. TUIK'in Nisan
2014 Sektorel Giiven Endeksleri verilerine gore, mevsim etkilerinden arindirilmis ingaat
sektorli giiven endeksi yiizde 0.3 artarken, bir 6nceki ayda 78.2 olan ingaat sektorii giiven
endeksi 78.4 degerine yiikselmistir. Insaat sektdrii giiven endeksindeki artis, gelecek ii¢ aylik
donemde toplam c¢alisan sayist beklentisi alt endeksindeki yiizde 1.6'lik iyilesmeden
kaynaklanmustir.

Geride biraktigimiz yil Tiirkiye ekonomisinin {izerinde biiyiiyen Tiirk ingaat sektorii, 2014
yilinda yiizde 5 biiyiime hedefliyor. IMSAD'!n "Insaat ve Insaat Malzemeleri"Sektdriiniin
2013 Yili Degerlendirmesi" raporuna gore; 2014 yilinda icinde insaathyharcamalarmin da
icinde bulundugu 6zel sektdr yatirim harcamalarinda hédeflénen biiylime yiizde 5.6 oraninda
olacak. Buna bagli olarak 2014 yilinda 6zel sektoriin siirikleyecegiinsaat sektoriinde yiizde 5
biiylime gerceklesecegi dngoriilmektedir.

Insaat maliyetlerine iliskin olarak aciklanan yeni yilin \ilk ¢eyrek  dénem verileri
degerlendirildiginde ise konut insaat maliyetlerinde Onemli bir artis oldugu goriiliiyor.
Yilbasina gore insaat maliyetleri yiizde 5:7 gibi hizli bir artis kaydetti. Konut ingaat
maliyetleri bir yil i¢inde yilizde 11.2, is¢ilik maliyetleri yine son'bir y1l icinde yiizde 8.7 ve
malzeme maliyetleri ise yiizde 14%9 artis, gostermistir. Kurdaki artis ile yilikselen enflasyon
yeni yilda ingaat maliyetlerini yukari1 ¢eken baslica etkenler olafak siralanabilir.

Gayrimenkul ve ingaat sektoriinde, geleceklS yilda dogacak 15 milyonluk konut ihtiyacinin 3
trilyon dolarlik ekonomik hacim yaratabileceg: dusiiniilmektedir.

Bu arada ticari gayfimenkul pazarinda devam eden projelerin yani sira, altyapi tarafinda
kamunun tiglincli havalimani, ticlincii koprii ve baglant1 yollari, otoyollar, hizli tren projesi,
sehir hastaneleri ve lojistik merkezler ile ' HES'ler de sektordeki 6nemli projeler arasinda yer
almaktadir.

Ingaat séktériinde arsa rayig{degerleriyle ilgili vergi diizenlemelerine de gidilmistir. Maliye
Bakanligr tarafindan gectigimiz yil yapilan diizenlemeyle vergi oranlari revize edilmistir.
Konutta KDV eran1 konutun degeri ve metrekaresine gore degil, artik arsanin fiyatina gore
belirlenmektedir. ‘Arsanin metrekare vergi degeri 0-500 lira arasinda olan konutlarin KDV
orani yiizde 1, 500-1.000 lira ‘arasinda olan konutlarin KDV orani yiizde 8, 1.000 lira ve
tizerindeki konutlarmn KDV orani yiizde 18 olarak belirlenmistir.

Sektoriin Giigli Taraflar

* Gii¢lii makine parki,

* Deneyimli teknik eleman,

* Teknolojik bilgi birikimi,

* Farkli gelir gruplarina yonelik alternatif projeler iiretilebilmesi,
» Katma degerin tamaminin yerli iiretim olmasi,

* Yurtdis1 is deneyiminin yiiksek olmasi,

* Biiyliyen ekonomi paralelinde yiikselen gayrimenkul talebi,

* Kentsel doniisiim ve yenilemenin talebe doniistiiriilebilmesi,

* Yogun girisimcilik.
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Sektoriin Zayif Taraflar

* Uygun arsa bulmada yasanan gii¢liikler,

* Yetersiz sayida kalifiye insaat is¢isi,

* Yurtdis1 miiteahhitlik sektoriine verilen tesviklerin azligi,
* Kayit dis1 olmasi,

» Sigorta mekanizmasindaki zafiyetler,

» Kamu yatirimlarina asir1 duyarlilik,

» Kisalan taahhiit siireleri.

Elektrik Taahhiit Sektoriine Iliskin Riskler

Elektrik taahhiit sektoriinlin en 6nemli maliyet kalemi kablodur. Kablo fiyatlar1 da bakir ve
celik gibi emtialarin fiyatlariyla dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla bu gibi ana maliyet
kalemlerinin dovizdeki artistan farkli olarak fiyatlarmin artmasi riski bulunmaktadis: Bu gibi
artiglarla ilgili olarak sozlesmelerde genellikle koruyucu madde bulunmamaktadir.

Sirket agisindan diger bir risk TL bazinda alinan islerle ilgili yasanabileceky kur riskidir.
Sirketin ana maliyet kalemlerinin dovize bagli oldugu diistintildiigiinde dévizde yasanabilecek
yiikselis sirketin karini olumsuz etkileyecektir.

Elektrik taahhiit sektoriinde islerin zamafimda bitirilmesi son derece dnemlidir. Miisterilerle
yapilan sozlesmelerde genellikle isin zamaninda bitirilememesi durumunda tazminat
hiikiimleri bulunmaktadir. Yapilanpeksik organizasyon ya da ‘1§ sirasinda olusabilecek
problemlere bagl olarak isin zamaninda sonuglandirilamamasy@lektrik taahhiit firmalar1 (ve
sirket) acisindan dnemli bir risktir.

Yine taahhiit edilen isin dizayn projesinde olabilecek ortiilit eksik ve hatalara bagli isin teknik
sartnameye uygun teslim edilememesi sirket agisindan diger bir risktir. Bu durumda sirketin
hak edislerini hi¢ veya eksik alma ihtimali ortaya gikacaktir.

Teklif agamasinda, sartname ve fiyatlama konusunda yapilacak hatalar sirketin elde etmeyi
planladigykarlilik acisindan risk teskil'etmektedir.

Elektrik taahhiit sektoriindeki miisteriler genelde taahhiit firmalarina gore daha giicli
konumda bulunmakta ve sozlesme iceriklerini kendi istekleri dogrultusunda olusturabilme
imkanina sahip olmaktadir. Sektérdeki yogun rekabet ortami da dikkate alindiginda bu durum
elektrik taahhiit sirketlerinin kar marjlarini olumsuz etkilemektedir.

Elektrik taahhiit sirketleri hak edis usulii ¢alismaktadir. Yani oncelikle isi boliimler halinde
tamamlamakta, daha sonra miisterinin onayindan sonra hak edislerini almaktadir. Bu nedenle
isin yapilmasina ragmen hak edislerin eksik veya hi¢ alinamama riski bulunmaktadir. Elektrik
taahhiit sirketlerinin genelde miisteriden hak edisleri glivenceye alacak teminat alamadiklari
icin, miisterinin i¢ine diisecegi mali sikintilara bagli olarak hak edislerin zamaninda veya hig
alinamamas1 durumu ortaya ¢ikmaktadir.

4.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda Borsa
Istanbul’da islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satiga sunulmaktadir. Ancak buna
ragmen, ortakliga ve piyasaya bagli gelismeler sonucunda hisseler Borsa Istanbul’da nominal
degerinin altina diisebilir. Bu yatirimdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir.
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Ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagli olarak dagitilabilir donem
kar1 olugsmayabilir ve kar pay1 dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir donem kar1 olugsa
dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin zorunlu tuttugu haller harig¢, kamuya ac¢iklanan "Kar
Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye
kalmast halinde, sdzkonusu tasfiye bakiyesine paylari oraninda istirak ederler. Ortakligin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay
sahiplerine 6deme yapilabilir.

4.4, Diger riskler:

Yoktur.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thraccinin ticaret unvani:

Orge Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi’dir.

5.1.2. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler: Yoktur.
5.2. Yatirnmlar: Yoktur.
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.'ye ait ge¢mis donem Finansal Raporlara, KAP'a ait
www.kap.gov.tr ve/veya Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.nmin  www.orge.com.tr
adreslerindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. 31 Mart 2014 tarihinde sona eren 3 aylik ara hesap donemi
ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yillik donemde faaliyetlerini iilkemizde gergeklestirilen
nitelikli projelerin elektrik taahhiit islerini listlenmek tizerinde yoZunlastirmistir.

Sirket elektrik taahhiit isleri kapsaminda;
-Projelendirme

-Orta Gerilim

-Algak Gerilim Elektrik Tesisat isleri

-Zayif Akim Sistemleri hizmeti vermektedir.

Asagidaki tabloda Sirket’in kurulusundan, bugiine tamamladigi elektrik taahhiit islerini
listelenmistir;

Proje Tamamlanma M2 Sehir
MALL OF iSTANBUL C ve D KULELERI 2014 80.000 istanbul
TEKNIK YAPI DELUXIA DRAGOS (500 daire) 2014 53.000 istanbul
CONRAD HOTEL RENOVASYONU 1.ETAP 2013 56.000 istanbul
RONESANSBIZ MECIDIYEKOY 2013 18.000 istanbul
BESIKTAS DENiz MUZESI 2.ETAP 2012 28.000 istanbul
AFYON KOCATEPE UNIVERSITESIUNIKENT
YURTLARI 2.ETAP 2012 22.000 Afyon
BESIKTAS DENIZ MUZESI 1.ETAP 2011 28.000 istanbul
MA-PA |IKTOSB TESISI 2011 16.000 Kocaeli
TEKNIK YAPI DELUXIA PALACE AND SUITES 2011 97.000 istanbul
PRIME MALL AVM\VE ENERJI TEMINI ISi 2011 109.000 Hatay
SISECAM FABRIKASIBILECIK DEPOSU 2011 12.000 Bilecik
BEYOGLU 3 ADET BUTIK.OTEL 2011 4.500 istanbul
CAMIS FABRIKASI 2011 17.000 Eskisehir
UNIKENT YURTLARI 1.ETAP VE ENERJI TEMINI 2010 39.000 Afyon
AKSE YASAM KONUTLARI (400 daire) 2010 83.000 Kocaeli
T.C. YEDITEPE UNIi. GUZEL SANATLAR FAKULTESI 2010 34.000 istanbul
THYSSENKRUPP EURINOX TESISI 2009 22.000 Kocaeli
PENDORYA AVM 2009 88.000 istanbul
TSKB ENERJI TEMINI iSi (Pendorya AVM) 2009 19.000 istanbul
iCA PLAZA 2008 6.700 istanbul
DEDEMAN OTEL RESTORASYONU 2008 24.000 istanbul
ALKA GROUP YONETIM BINASI 2008 3.000 Kocaeli
GALATOWN KONUTLARI (240 Daire) 2008 72.000 Kocaeli
LACOSTE MAGAZALARI (30 ADET) 2007 32.000 Turkiye
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T.C. KADIR HAS UNIVERSITESI 2007 20.000 istanbul
ASKAYNAK KAYNAK TEKNIGI TESISLERI VE .
ENERJI MERKEZLERI 2007 30.000 Kocaeli
VAKIFBANK ANADOLU BOLGE MUDURLUGU 2007 6.800 istanbul
BOSAL MIMAYSAN FABRIKASI 2007 20.000 Kocaeli
BENAR KIMYA 2006 8.000 Kocaeli
SEKISO OTOMOTIVE FABRIKASI VE ENERJI TESISI 2006 8.000 Kocaeli
USTA VITRIFIYE TESISLERI 2006 18.000 Tekirdag
BEKAERT TEKSTIL TESISLERI A.G.-Z.A.

ORGANiZASYOSNU o © 2006 29.000 Tekirdag
BURBERRY MAGAZALARI NISANTASI .
/SL:JADiYE/AKMlgRKEZ ; ¥ 2005 7.500 istanbul
MECAPLAST OTOMOTIV FABRIKASI 2005 7.000 Kocaeli
iTU ARI TEKNOKENT O.G. ENERJI TESISI 2005 8:000 istanbul
MODKAR AMBALAJ FABRIKASI 2005 16.000 Tekirdag
DENIZ BALIKCILIK SOGUK HAVA DEPOSU 2005 5.500 istanbul
CANSA KIMYA 2005 5.000 istanbul
ELGINKAN VAKFI ITU EKREM ELGINKAN LISESI 2005 6.000 Kocaeli
TIRSAN LOJISTIK ANTREPOSU 2004 17.500 Istanbul
EREN HOLDING GENEL MERKEZI 2004 2.000 istanbul
ELGINKAN VAKFI CAHIT ELGINKAN LISESI 2004 8.000 Kocaeli
MODERN KAGIT O.G. ENERJI TEMINi 2004 18.000 Tekirdag
EREN HOLDING TOPHANE OFISLERI 2004 2.500 istanbul
MA-PA MAKINA PARCALARI 2003 13.000 Kocaeli
F.C.U.K ve SWATCH MAGAZALARI 2003 3.500 Tiirkiye
IPEK PLASTIK FABRIKASI 2002 9.000 istanbul
ACU DIS TICARET GENEL MERKEZI 2002 5.500 istanbul
MERCANKOSK CICEGI.EVLERI 2002 2.000 istanbul
MERMERCILER OSB 2.ETAP ELEKTRIK ALTYAPISI 2002 9.000 istanbul
AZERCELL GSM KABINLERI IMALATI 2001 4.000 istanbul
GECEM CAMASIR FABRIKASI 2001 5.200 istanbul
THYSSENKRUPP GENEL MERKEZI 2000 3.700 istanbul
TOPRAKBANK GENEL MUDURLUK A.G .
RESOT A, v 2000 42.000 istanbul
MEDIKIM GENEL MERKEZI 2000 4.400 istanbul
INFORM JENARATORKABIN IMALATLARI 2000 4.800 istanbul
EKOL LOJiSTiK DEPOSU 1999 13.500 Kocaeli
KADIKOY LCW REKLAM BALONU 1999 7.500 istanbul
JASMIN OTEL 1998 23.000 Antalya

Izahnamede belirtilen finansal tablo donemleri itibariyle faaliyetler kapsaminda
tamamlanan projeler ile ilgili bilgiler asagidadir;

Prime Mall Antakya:

Yatirim ve isletmecisi Alman Prime Development olan AVM Projesi 90 bin m2'lik ingaat
alanmma ve 36 bin m2'lik kiralanabilir alana sahiptir. Hatay’da bulunan projenin elektrik
taahhiit islerinin yapimi tarafimizdan gergeklestirilmistir. Prime Mall Antakya icinde yaklasik
140 magaza, yiyecek ve icecek alani, hipermarket, 10 salonlu sinema kompleksi ve bowling
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salonu yer almaktadir. Kasim 2010’da calismalarina baslamis oldugumuz proje Ekim 2011°de
tamamlanip, eksiksiz olarak teslim edilmistir.

Akse Yasam Konutlari:

Sirket 2009 yilinda yaptig1 bir sézlesme kapsaminda Kocaeli Gebze’de yer alan Akse Yasam
Konutlari’na ait 400 dairenin tiim elektrik taahhiit islerini ger¢eklestirmistir. Projenin igvereni
Ertas Ulusoy Insaat olup, Aralik 2011°de eksiksiz olarak teslim edilmistir.

Akmer Stories Apart Butik Oteller:

Sirket Agustos 2010°da Akmer Insaat ile Istanbul Beyoglu Istiklal Caddesi paralel
sokaklardaki tarihi dokuya sahip 3 adet toplam 55 odali butik otellerin ve Italyan
Restoran’inin tiim kuvvetli ve zayif akim elektrik altyap1 ve listyap1 islerinin malzeme temini
ve sistemlerinin tesis edilmesi konusunda sézlesme imzalamistir. Proje Eylil 2011°de
tamamlanmastir.

Besiktas Deniz Miizesi:

Sirket Eyliil 2010°da; isveren Cakir Insaat ile yapilan sdzlesie kapsaminda Besiktas Deniz
Miizesi Insaatinin tiim elektrik islerinin altyapis: ile birlikte yapilmasi isini fistlenmistir. Bu
proje 12.500 m2 kapali alana sahip olup, Osmanli ‘déneminden kalma “kadirgalarin
sergilendigi modern donanimli bir yapidir. 2 etap halinde yapdan projeninpnihai teslimi
eksiksiz olarak Eyliil 2012°de yapilmustir.

Teknik Yapt - Deluxia Atasehir:

Sirket Istanbul-Bat1 Atasehir’de bulufian;, 712 dairelik Teknik Yapr Deluxia Projesinin Palace
ve Suites binalarmin tiim elektrik taahhtit islerinisiistlenmig{ve 18.10.2010 tarihinde ise
baslamistir. Bu proje Istanbul/Bat1 Atasehir bolgesinde gerceklestirilmis olup, Aralik 2012°de
tamamlanmistir. Sozlesme kapsaminda tiim al¢ak gerilim-zayif akim elektrik taahhiit ve
elektrik tesisat igleri yer almaktadir.

Afyon Kocatepe Universitesi Yurt Binalar: 2. Fazt;

Astra Yap1 yatirmm olan Kocatepe Universitési Unikent Yurtlar1 Projesinin 2. Etap isidir,
2012 yilinind©cak aymda baslanilan,ve Afyon ili smirlart icerisindeki bu proje 2 bloktan
olusup, 260 yurt odasi olan 850 6grencinin konaklayabilecegi kapasiteye sahiptir. Projenin
ayn1 yd tamamlanmistir. S6zlesme kapsaminda tiim algak gerilim-zayif akim elektrik taahhiit
ve elektrik tesisat igleri yer almaktadir.

Teknik Yap: - Deluxia Dragos:

Sirket, 30.12.2011 tarihinde Teknik Yapi Dragos Deluxia Projesinin tim elektrik taahhiit
islerini iistlenmistir. Istanbul-Dragos’ta bulunan ve tek blokta 500 daireden olusan bu proje
2014 yili baginda tamamlanmistir. Sozlesme kapsaminda tiim algak gerilim-zayif akim
elektrik taahhiit ve elektrik tesisat igleri yer almaktadir. Yapilan ilave sozlesme ile projenin
orta gerilim elektrik taahhiit igleri de Sirketimiz tarafindan gergeklestirilmistir.

Torunlar GYO - Mall of Istanbul Projesi:

07.03.2012 tarihinde Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S tarafindan yaptirilan Mall
of Istanbul Projesi’nde yer alan C-D Konut Bloklar1 Elektrik taahhiit islerini iistlenmistir.
Tiirkiye’nin en biiyiik yatirima sahip ticari projelerinden biri olan Mall of Istanbul Projesi
kapsamindaki s6z konusu elektrik taahhiit isleri 2014 y1l1 Nisan ayinda tamamlanmastir.
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RonesansBiz Mecidiyekoy Projesi.:

Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de bulunan ve Rénesans Holding yatirimi olarak hayata gecen A
sinifi ofis projesi 22.000 metrekare kapali alana sahiptir. Istanbul’un en merkezi
lokasyonlarindan birinde gergeklestirilen Proje’nin elektrik taahhiit islerinin yapimini {istlenen
Sirketimiz, Haziran 2012’de baslayan imalatlarin1 Eyliil 2013’te tamamlamistir.

Son durum itibariyle Sirket’in devam etmekte olan Projelerine iligkin bilgiler su sekildedir;
Quasar Istanbul Projesi

Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de ~ bulunan eski Likdr Fabrikasi afazisinde yapimi
gerceklestirilen, Isvigreli Viatrans Fonu’nun yatirimciligmi iistlendigi  Quasar Istanbul
Projesinin elektrik taahhiit islerinin yapimi konusunda Isveren ile imzalanan sozlesmeyi
takiben ¢alismalarimiz Subat ayinda baslamistir. Icinde rezidansotel ve ofislerin bulunacagi
iki blok halinde gergeklestirilen Proje, lilkemizde yapimi devam eden konsept. projelerin en
nitelikli olanlarindan biri olarak gosterilmektedir.

Conrad Hotel Istanbul Renovasyon Projesi

Istanbul Besiktag’ta bulunan 5 yildizli Conrad Hotel’in renovasyonu kapsamindaki tiim
elektrik taahhiit igleri Sirketimiz tarafindan tistlenilmistir. Ayn1 zamanda otelin isletmecisi de
olan Aksoy grubunun istiraki olan Aksoy Ingaat ile yapilan Byliil 2012 ve Aralik 2012 tarihli
sozlesmeler kapsaminda, 2 etap olarak gergeklesen Renovasyon Projesi’nde 550 odanin,
genel kullanim alanlarinin, toplant1 katinin, 6zetle tiim otelin elektrik taahhiit islerinin yapimi
Sirketimiz tarafindan gerceklestirilmektedir.

Teknik Yapt - Evora Istanbul Projesi

Istanbul Tuzla’da bulunan ve Teknik Yap1 Holding, Emlak' GYO, TOKI tarafindan hasilat
paylasim1 yontemiyle gerceklestirilen dévasa kKenut projesinin elektrik taahhiit islerinin
onemli bir bolimi Sirketimiz tarafindan gergeklestirilmektedir. 44 bloktan ve 5 bdlgeden
olusan Proje’de sirketimiz faaliyetlerine Mayis 2012°de baslamis olup halen devam
etmektedir. Imzalanan sézlesmeler kapsaminda 2:560 daire’nin, ticari alanlarin, sosyal tesis
binalariin ve otoparklarin elektrik taahhiit igleri Sirketimiz tarafindan gerceklestirilmektedir.
Sinpas GYQ=4Altinoran Cankaya Projesi

Sinpas GYO tarafindan ‘Ankara-Cankaya’da gerceklestirilen ve iilkemizin en biiyiik konut
projelérinden biri olan Altmoran Projesi’nde (10.000 daire); SMS Insaat’m yapimini
tistlendigi boliim igerisinde ‘bulunan K-L-M-N Bloklarinin (396 daire) tiim elektrik taahhiit
islerinin yapimi konusunda SMS Insaat ile Mayis 2013’te sézlesme imzalanmis olup, ilgili
calismalarimiz devam etmektedir.

Uniyurt Projesi

Afyon Kocatepe Universitesi'nde bulunan ve daha dnce 1. ve 2. etaplarmmn elektrik taahhiit
islerinin yapimi tarafimizdan gergeklestirilmis olan yurt projesinin 3. Etap1 kapsamindaki
elektrik taahhiit isleri ile ilgili sozlesme Isveren (Perspektif Yapi) ile Subat 2014’te
imzalanmis olup ¢alismalarimiz devam etmektedir.

S6z konusu donemler igerisinde Sirket tarafindan istlenilen ve tamamlanan projeler ile ilgili
bilgilere, 31 Mart 2014 ve gecmis donemlere iliskin finansal raporlarimizin ilgili
dipnotlarindan ulagilabilir. Bu dokiimanlar, Sirketimizin www.orge.com.tr adresindeki
internet sitesi ile KAP''n www .kap.gov.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.
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HASILAT (TL) [ 31.12.2011 % 31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.03.2014 %

Taahhiit

L . 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 20.868.956 | 100 6.296.352 100
Projeleri Geliri

Diger Satislar - - - - - - - -

TOPLAM 16.182.698 | 100 | 15.141.507 | 100 20.868.956 | 100 6.296.352 100

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: Yoktur.

6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrac¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu olan elektrik taahhiit isleri insaat sektori ilésdogrudan, baglantili
olup, bu boliimde kisaca insaat sektorii ile ilgili gilincel bilgilere.de yer verilmistir.

Insaat Sektorii

Yaratt1ig1 katma deger ve istihdam olanaklarityla.iilke ekonomileri‘igin cogu zaman bir kaldirag
gorevini iistlenen Insaat Sektorii aymybir oneme, sahiptir. Biiyiik 6l¢iide ulusal sermayeye
dayanan Tiirkiye Insaat Sektoriig'yiizlerce meslek dalini ilgilenditmesi nedeniyle istihdam ve
tiretim siirecini 6nemli Olciide etkilemektedir. Ulusal, ve uluslararasi alanlarda biiyiik bir
deneyime ve potansiyele sahip olan sektorgkendisine bagli 200'den fazla alt sektorii harekete
gecirme ozelligiyle 'lokomotif sektor! olarak adlandiriimaktadir. Insaat sektdriiniin GSMH
i¢cindeki paymnin yaklasik %30 diizeyinde oldugu gortilmektedir.

Diinya’da insaat sektor, diinya toplam GSMH’ain yaklasik %13,4Unill olusturmaktadir ki,
bu tutarin %30’u Avrupa’da iiretilmektedir. Diinyadaki toplam istithdamin ise yaklagik
%30 unun bu sektorde oldugu tahmin edilmektedir. (Kaynak: Global Construction)

Tiirkiye‘de Insaat Sektorii

Ingaat Sektdrii, Cumhuriyetiin ilk yillarinda oncelikle demiryolu hatlari ve biiyiik su
projeleriyle baglamistir. Bu ‘hamle, 2. Diinya Savasi'nin sona erip, diinyada liberallesme
riizgarlarinin esmeye basladigl 1950'lere kadar devam etmistir. Ingaat sektdriiniin 50'ler ve
60'lardaki gelisimininhardindaki temel etken, kamu altyap: yatirimlaridir. Insaat ve taahhiit
sektoriiniin gelisimi bu dénemde hiz kazanirken, Tiirkiye'nin 1952'de NATO'ya girisi, altyap:
yatirimlarini artirip, firmalara hem yabancilarla c¢alisip tecriibe kazanma, hem de diislik
maliyetlerle makine parkina sahip olma sanst vermistir. S6z konusu donemde sanayi
yatirimlar1 daha ¢ok 6zel sektore terk edilmis, toplam yatirimlarin yaklasik yarisini teskil eden
kamu yatirimlar ise agirlikli olarak altyapi yatirimlarindan olusmustur. Kamu ihalelerini
kazanan Tiirk firmalari, bu alanda edindikleri tecriibeyle daha sonraki yillarda yurti¢inde ve
yurtdisinda Onemli projelere imza atmaya baslamislardir. Basta barajlar, hidroelektrik
santralleri, karayollar1 ve NATO ihaleleri olmak iizere bu hamle Miiteahhitlik Sektorii i¢in de
biiyiik bir deneyim ve atilim anlamina gelmistir.
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2013 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi

2013 yilinin ilk c¢eyrek doneminde yilizde 2,9, ikinci c¢eyrek doneminde 4,5 ve iiglincii
ceyreginde yiizde 4,3 biiyiiyen ekonomi yilin son ¢eyrek doneminde ise beklentilerin {izerinde
ve ylizde 4,4 bliylimiistiir.

Ceyrek Donemler itibariyle Ekonomik Biiyiime

TURKIYE BUYUME %
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(Kaynak: TUIK)

Boylece 2013 yilinda ekonomik biiylime yiizde 4,0 olmustur. Yilin son liggeyreginde
beklentilerin iizerindeki biiyiimeler ile birlikte yilbasindaki ‘yizde 4,0 biiyiime hedefine
ulagilmis ve y1l icindeki revizyonun da iizerime ¢ikilmistir.

Kaynaklara Gore Biiyiime %

KAMU KESIM
~ GSMH YATIRIM =
DONEM HARCM. HARCM.
2011 Q1 12.4 0.0 12.5
2011 Q2 9.3 0.9 8.1
2011 Q3 8.7 1.6 7.5
2011 Q4 5.3 8.6 3.3
2011 8.8 2.2 7.7
2012 @1 3.1 -0,8 0.0
2012 Q2 2.7 4.9 -0,1
2012 Q3 1.5 7,7 0,2
2012 Q4 1.3 23.1 1.0
2012 2.7 10.3 0,3
2013 Q1 2.9 51,3 42
2013 Q2 45 27.5 5,1
2013 Q3 43 17,1 45
2013 Q4 4.4 11,5 4.8
2013 4,0 22,9 49  (Kaynak: TUIK)

2013 yilinda cari agik kademeli bir artig gostermis ve 65,0 milyar dolar olmustu. 2014 yilinda
ise cari agikta hem kur artislar1 hem de ekonomideki yavaslama nedeniyle gerileme
yasanmaktadir. Ocak-Subat aylarinda cari acik gegen yilin aymi aylarina gore gerilemistir.
Boylece cari Subat ay1 sonunda yillik 62,3 milyar dolara inmistir. Cari agiktaki gerilemenin
onlimiizdeki aylarda da siirecegi ongoriilmektedir.

Tiirkiye Insaat Sektérii 'niin Son Durumu

2012 yilinda ingaat sektorii sadece yiizde 0,6 biiylime saglayabilmistir. 2013 yilinin ilk ¢eyrek
doneminde yiizde 5,8 ve ikinci ¢eyrek donemde yiizde 7,6 biiyliyen insaat sektorii iigiincii
ceyrekte ylizde 8,6 bliylime gostermistir. Yilin son ceyreginde ise yiizde 6,2 biiyiime
saglanmistir. BOylece yilin genelinde insaat sektoriinde yiizde 7,1 biiylime gerceklesmistir.
Ingaat sektdriinde yillik biiyiime 2012 yilinin oldukga iizerinde gergeklesmistir. insaat sektorii
aynt zamanda bu yil genel ekonomik biiylimenin de {izerinde performans gostermistir.
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Gayrimenkul ve is faaliyetleri sektorii ise 2012 yilindaki ylizde 1,9 biiyiime ardindan 2013
yilinda yiizde 1,8 biiylimiistiir.

Tiirkiye’de insaat Sektorii Biiyiime Oranlar

DONEM INSAAT GAYRIMENKUL | GSYIH
2011 01 15.7 10.4 121
2011 02 13.5 7.2 9.3
201103 10.7 10.5 8.7
201104 7.1 9.2 5.3

2011 11.5 9.3 8.8
2012 01 2.5 2.0 3.1
201202 0.7 2.0 2.7
2012 Q3 0.8 1.7 1.5
2012 04 1.5 2.0 1.3

2012 0.6 1.9 21
2013 01 5.8 14 2.9
2013 Q2 7.6 1.5 45
201303 8.0 1.9 43
2013 04 6.2 2.4 4.4

2013 71 1.8 40 (Kaynak: TUIK)

Ingaat sektdriinde 2013 yilinda yasanan yiizde 7,1 bilyiimenifiptamami kamu insaat
harcamalarindaki biiyiimeden kaynaklanmaktadir. Ozel sektoér insaat hareamalart ise 2012
yilindaki yiizde 0,1 gerileme ardindan 2013 yilinda da yiizde 0,7<oraninda daralmistir. Ozel
sektor ingaat harcamalarinda iki yil Usteliste yasanan kiiglilme insaat sektoriiniin genel
performansini da olumsuz etkilemektedir.

Konut satislar tizerinden degerlendirmek gerckirse; 2014 yilinin Qcak ayinda konut satislari
gecen yilin Ocak aymna gore ylizde 0,2 artmistir. ‘Subat ayinda ise konut satiglar1 gegen yilin
ayni ayma gore ylizde 5,5 gerilemistir. Mart ayinda ise konut satislarindaki gerileme yiizde
10,6’ya yiikselmistir. Boylece yilin ilk iic.ayindakonut satislar: gecen yilin ilk {i¢ aymna gore
yiizde 5,9 diiserek 257.853 adet olarak gerceklesmistir. Konut satiglarindaki gerilemenin
yavaglayarak siiregi diisiiniilmektedir.

Konut Insaat Maliyetleri

Insaat maliyetlerine “iliskin “olatak aciklanan yeni yilin ilk ceyrek doénem verileri
degerlendifildiginde konut ingaat maliyetlerinde Onemli bir artis oldugu goriilmektedir.
Yilbasma gore insaat maliyetleri yiizde 5,7 gibi hizli bir artis gdstermistir. Konut ingaat
maliyetlert bir yil i¢inde ylzde 11,2, is¢ilik maliyetleri yine son bir yil iginde yiizde 8,7 ve
malzeme maliyetleri ise ylizde 11,9 artig gostermistir.

Konut insaat Maliyetleri (2005:100)

DENEM GENEL ISCILIK MALZEME
201141 154.49 174.45 149.23
2011 g2 161.11 178.52 156.52
201143 166.88 179.72 163.50
2011 04 168.48 180.55 165.30
201201 170.66 183.93 167.16
2012 Q2 171.73 188.76 167.24
2012 Q3 171.83 190.03 167.16
2012 04 172.6 191.0 167.7
201301 175,8 196.2 1704
2013 Q2 178,6 200,1 1729
201303 182,7 2024 177.5
2013 04 184,8 204,9 179.5
2014 01 195,4 213.3 190,7 (Kaynak: TMSAD)
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Konut insaat maliyetlerinin son g¢eyrekte hem is¢ilik hem de malzeme tarafinda arttig
goriilmektedir. Doviz kuru artiglar ile yiikselen enflasyon yeni yilda ingaat maliyetlerini
yukar1 yonli itmektedir.

(Kaynak: Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi "Insaat ve Insaat Malzemeleri Sektdriiniin 2013 Yil
Degerlendirmesi" raporu)

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi Insaat Sektorii 2023 Vizyonu

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi tarafindan hem ingaat sektdriiniin gelecegine 151k tutmak
amaciyla hazirlanan TMB Insaat Sektdrii 2023 Vizyonu raporunda Insaat. Sanayi igin 2023
yil1 i¢in hedefleri;

1) Tiirk Miiteahhitlerin

Yurti¢i Cirosu: 100 milyar ABD Dolar1

Yurtdis1 Cirosu:100 milyar ABD Dolar1

2) Kayitl istihdami ¢alisan niifusun %12’si diizeyine ¢ikatmak,

3) Cirosu 1 milyar ABD Dolart’nin iistiindeki Tirk sirketlerini, bugiinkii 2-3 sayisindan
minimum 10’a ¢ikartmak,

4) Katma degeri yliksek, ileri teknoloji ve innovasyonu 6n plana€ikartan, dogal kaynaklar
verimli kullanabilen projeleri gergeklestirerek, bu projelerin tistlenilen isler icerisindeki paymni
en az %30’a ¢ikartmak,

5) Gelismis lilke pazarlarina girmek,
6) Diinyanin ilk 225 insaat firmasi arasinda 40 firma ile yer almak,

7) Yurticinde PPP (Kamu Ozel Sektdr Ortakligi), YID, (Yap Islet Devret) vb gibi finans
modellerinin uygulandig1 toplam, preje buytkliigiini “10 yilda 5 kat arttirmak olarak
belirlemistir.

(Kaynak:http://lwww.tmb.org.tr/arastirma_yayinlar/TMB_insaat sektoru_2023_vizyonu.pdf)
Sektoriin Giiclii Taraflar

* Giiclii makine parki,

* Deneyimli teknik eleman,

* Teknolojikbilgi birikimi,

* Farkl1 gelir gruplarina yonelik alternatif projeler iiretilebilmesi,
» Katma degerin tamaminin yerliiiretim olmasi,

* Yurtdis1 is deneyiminin yiiksek olmasi,

* Biiyiiyen ekonomi paralelinde yiikselen gayrimenkul talebi,

* Kentsel doniisiim ve yenilemenin talebe doniistiiriilebilmesi,

* Yogun girisimcilik.

Sektoriin Zayif Taraflan

» Uygun arsa bulmada yasanan giicliikler,

* Yetersiz sayida kalifiye insaat is¢isi,

* Yurtdis1 miiteahhitlik sektdriine verilen tesviklerin azligi,
+ Kayit dis1 olmasi,

* Sigorta mekanizmasindaki zafiyetler,

» Kamu yatirimlarina asir1 duyarhilik,

* Kisalan taahbhiit stireleri.
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Firsatlar

* Ekonomik istikrarin saglanmasi

* Yatirimlarin artmasi

* AB fonlariyla finanse edilecek yatirimlarin yaratacag ek is olanaklari

» Thracat (yurtdisi) potansiyeli

* AB’ye giris kapsaminda bu iilkelerde miiteahhitlik hizmeti verme olanagi
* Yap1 malzemelerinin kalitesinin artmasi

* Kayit digiligin azaltilmast

* Niteliksiz firmalarin piyasadan elenmesi ve nitelikli firmalarin is olanaklarini artirmalar1
+ Konut, listyap1 ve altyapi ihtiyaglarinin artmasi

* Uluslararasi potansiyelin artmasi

* Petrol ihrag eden iilkelerde yeni ve biiyiik is olanaklarinin gelismesi

* Geng iggiicl

» Ozellestirmenin yaratacagi yeni is alanlari

Elektrik Taahhiit Hizmetleri

Elektrik igleri taahhiidii, bir proje baslangicindan anahtar teslimine Kadar var olan, siiregte her
asamadaki elektrik hizmetlerini icermektedir. Bu isler endiistriyel veya konut tipi uygulamalar
olabilmektedir. Projenin tipine gdre taahhiit edilen elektrik isleri:
1. Enerji Tasima Sistemleri / Sebekeleri
. Enerji Uretim Sistemleri, Yiik Y0hetimi ve Sistem Planlamas:
. Enerji Depolama Birimleri
. Aydinlatma ve Tesisatx
. Asansorler, Yiirtiyen Merdiven, Yiiriiyen Yollar veVincler
. Elektrikli Tagima Sistemleri
. Veri Iletisim Teknolojileri vesSistemleri
. Timlesik Haberlesme
. Aglar ( Network )
10. Fiber optik
11. Sinyalizasyon
124 Giivenlik Sistemleri've Aygitlar
13. Tsletme Bakim Onarim ve Teknik Destek islerinden olusabilmektedir.

O 0O NU1Th~ WWho

Malzemeli iscilik veya yalmizca iscilik olarak taahhiit edilebilen elektrik isleri genellikle
insaat sektorine paralel olarak gelismektedir.

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragceinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

Net Satislarin Bolgelere Gore 2014
DaglhmlS -TL i 2011 2012 2013 (31.03.2014)
Marmara Bolgesi 6.164.304 14.088.897 20.235.073 6.145.945
Ege Bolgesi - 1.009.035 - -
Akdeniz Bolgesi 10.018.394 43.575 - -
I¢ Anadolu Bolgesi - - 633.883 150.407

Karadeniz Bolgesi - - - -

Dogu Anadolu Bolgesi - - - -

Glineydogu Anadolu Bolgesi - - - -

Toplam 16.182.698 15.141.507 20.868.956 6.296.352
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6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sirket insaat sektoriine hizmet veren elektrik taahhiit sektoriinde faaliyet gosterdiginden
dolay1 insaat sektoriinii etkileyebilecek olan; savas, dogal afet (deprem, yangin, sel, firtina
v.b.), ayaklanma, terér gibi olaganiistii olaylardan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri tim sektorle
birlikte olumsuz etkilenebilir.

6.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Yoktur.

33



7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir. Sirketin And Insaat Ticaret A.S. {invanli bagh
ortaklig1 vardir. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri ve son durum itibariyle
herhangi bir faaliyeti olmayan bagli ortaklik, finansal tablo dipnotlarinda Finansal
Yatirnmlar/Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar kalemi altinda izlenmektedir. Sirketin bagl
ortakliga istirak durumu asagidaki tabloda gosterilmistir.

31.03.2014
Aktif Bir Piyasas1 Olmadigi i¢in Maliyetle Istirak  Istirak Sermaye Odenmis
Degerlenen Finansal Yatirimlar Orant (%)  Tutart. Taahhiitleri Kisim
And Insaat Ticaret A.S. 99,80 49.900 - 49.900
Toplam 49.900 - 49.900

31.12.2013
Aktif Bir Piyasasi Olmadigi i¢in Maliyetle Istirak “Istirak Sermaye Odenmis
Degerlenen Finansal Yatirimlar Orani (%)  Tutart Taahhttleri Kisim
And Insaat Ticaret A.S. 99,80 49:900 - 49.900
Toplam 49.900 - 49.900

Bagli ortaklik hakkinda detayl bilgi finansal tablolarimizind”Fmansal Yatirimlar” basligini
tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. izahnamede yerhalmasi gereken son finanmsal tablo tarihi itibariyle ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmis{bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu kararn uyarmeaihracci tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

31.03.2014 tarihi itibariyle Maddi Duran Varhklar:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kiraya . Yilhk
.. Edinildigi 2 .. NeE D?fter Kullamim | Verildi ise K.I.ra Kira
Cinsi m° | Mevkii | Degeri ; Doéne
Yil (TL) Amaci Kiralayan mi Tutar1
Kisi/Kurum (TL)
TASIT 2009 | - - 136.754,27 | - - - -
TASIT 2012 | - - 34.732,82 | - - - -
TASIT 2013 | - - 28.810,94 | - - - -
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31.03.2014 tarihi itibariyle Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller:

Defter Kiraya
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Degeri | Kullanim Amaci Kapasite V(.mldl 15 I..<Ira .
Yil (TL) ve KKO | Kiralayan | Dénemi
Kisi/Kurum
: TRIPLEKS
2009 266 Sile 558.000 | \iEckEN BB2 - - -
. TRIPLEKS
2009 266 Sile 558.000 | \EckEN BB3 - - -
. TRIPLEKS
2009 266 Sile 600.000 | \'echEN BBA - - -
. TRIPLEKS
2009 266 Sile 558.000 | \iEckEN BBS - : -
i TRIPLEKS
2009 266 Sile 558.000 | \reckEN BBR - - -
2010 563,05 |Iskenderun| 120.000 ARSA p - -
2010 521.08 |iskenderun| 110:000 ARSA - - -
©
= 2010 | 576.23 | iskenderun-.125.000 ARSA A - .
m
2010 |5865,89 | iskenderun | 1.275.000 ARSA - - .
2011 108 | CYMOVALY aec 0o 4+1 Daire - - -
Gebze
2011 | 208 pSAroval| ae5 000 44 4+1 Daire - ; ]
Gebze
2011 | 108 | CIOValliags 000 | 4+1 Daire - ; ]
Gebze
2011 | 200 [SATOVal| 395000 | 4+1 Daire - ; ]
Gebze
2011 200 | S&movall sec 609 4+1 Daire - - -
Gebze
2011 200> | Savroval | see 0o 4+1 Daire - - -
Gebze

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler: Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin
Bilgiler: Yoktur.

8.2. Thraccinin maddi duran varhklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi: Yoktur.
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8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

31.03.2014 tarihi itibariyle Sirket’in yatirirm amaglh gayrimenkulleri iizerinde 7.750.000 TL
tutarinda ipotek bulunmaktadir. (31.12.2013: 7.750.000 TL)

Maddi Duran
Varlik Cinsi

Kisitlamanin/
Ayni Hakkin
Tiiri

Kimin
Lehine
Verildigi

Nedeni

Verilis Tarihi

Tutan

ARSA/
HATAY

[POTEK

BANKA

KREDI

23.03.2011-
1.000.000.-TL
30.05.2013-
500.000.-TL

1.500.000TL

BINA/SILE

[POTEK

BANKA | KREDI

25.01.2012-

30.05.2013-
500.000.-TL
22.10.2010-
600.000.-TL
29.11.2010-
600.000.-TL

1.500.000,-TL

3.200.000TL

BINA/CAYIROVA

[POTEK

BANKA | KREDI

27.06.2012-
750.000.-TL
02.03.2012-
350.000.-TL
27.06.2012-
750.000.-TL
03.05.2012-

30.05.2013-
200.000.-TL

1.000.000.-TL

3.050.000TL

Sirket’indHatay sehir merkezinde bulunan arsalarindan 1980 ada 7 parsel arsa lizerinde “askeri
giivenlik bélgesi serhi” bulunmakta olup, bu alan yabanci uyruklu gergek ve tiizel kisilere
satilamaz, devredilemez ve kiralanamaz durumdadir.

8.4. Maddi duran varhklarin, rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

MDV
Maddi Siniflandirilmasi Degerleme
Duran [Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu Tarihi (Yatirim amach Fon
Varhk | Tarihi Degeri ve Nosu | Imadis Tutary/Deger
Cinsi olup olmadign) | “pyu. Giktiigii

Tutar1
BINA 2009 2.832.000.-TL 31.01.2014-1311/27324 | Yatirnm Amacgh | +2.000 TL
ARSA 2010 1.630.000.-TL 31.12.2013-1311/27325 | Yatirim Amagh | -130.000 TL
BINA 2011 1.925.000,-TL 02.12.2013-008 Yatirim Amach | +125.000 TL
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

9.1. Thraccimin bor¢luluk durumu

31.03.2014 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu asagidaki gibidir:

Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 10.835.167
Garantili -
Teminatli 3.653.608,08
Teminatsiz 7.181.558,92
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin 12.148.290
kisa vadeli kisimlari haric)

Garantili -
Teminath 4.096.391,92
Teminatsiz 8.051.898,08
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 22.983.457
Ozkaynaklar 21.436.556
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 10.000.000
Yasal yedekler 42.588
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 44.420.013
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 3.667
B. Nakit Benzerleri 836.669
C. Alim Satim Amag¢h Finansal Varliklar 49.900
D. Likidite'(A+B+C) 990.236
E. Kisa/Vadeli Finansal Alacaklar 23.983.503
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.271.164
G{ Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 21.731
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 6.542.272
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 10.835.167
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -14.138.572
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0,00
L. Tahviller 0,00
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0,00
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0,00
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) -14.138.572
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10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Isletme sermayesi beyam:

Sirketimizin 31.12.2013 ve 31.03.2014 tarihli finansal tablolarindaki verileri ile hesaplanan ve
asagida sunulan tabloda da goriilecegi lizere, Sirketimizin yeterli isletme sermayesi vardir.

Sirketimiz Isletme Sermayesini (Dénen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) olarak
hesaplamustir.

31.12.2013 31.03.2014
Donen Varliklar 23.457.390 25.856.485
Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 9.238.812 10.835.167
Isletme Sermayesi 14.218.578 15.021.318

Bununla birlikte; Sirketimizin hizla artan is hacmi nedeniyle oniimiizdeki 12 aylik donemi
takiben mevcut isletme sermayesinin yetersiz kalmasi durumu s6z kenusu “olabilecektir.
Elektrik taahhiit islerinin yapiminda, yapilan imalatin niteligi vé maliyetinile hakedisler
arasinda orantisizliklar goriilebilmektedir.  Ornegin belirli bir donem igerisinde iscilik
agirlikln bir imalat yapilmis ve yiiksek bir maliyet dogmus olmasina ragmen ilgili hakediste
ayni oranda bir girdi saglanamamaktadir. Ayni'sekilde malzeme agirlikli imalatin s6z konusu
oldugu donemlerde de tersi s6z konusweolmaktadit:

Ayrica yeni projelerin elektrik gaahhiit islerinin tstlenilmesi adina Sirketimiz devamli olarak
calisma halindedir. Bu baglamda devam edensislerimize,ilaveten olas1 yeni elektrik taahhiit
islerinin tistlenilmesi 2015 yilinmn ikincisyarisinda isletme sermayesi ihtiyaci dogurabilecektir.

Eylem Plani:

Yukarida belirtilen ‘ve éniimiizdeki 12 aylik dofiemden sonra dogmasi dngdriilen “Isletme
Sermayesi” ihtiyacinin sermaye artirim yoluyla giderilmesi planlanmaktadir. Bu izahnamenin
konusunu olu§turan sermaye artirimindan saglanan kaynak, séz konusu “Isletme Sermayesi”
ithtiyacinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

Thrag/ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit
girisi yaklasik 3.622.363,84 TL olacaktir.

11. EGILIM BIiLGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirketimiz, 31 Mart 2014 tarthinde sona eren ara hesap doneminde vermis oldugu taahhiit
hizmetleri karsiliginda 6.296.352 TL tutarinda hasilat ger¢eklestirmistir. Bu hasilatin maliyeti
5.374.257 TL olarak ger¢eklesmis olup Sirket briit kar1 922.095 TL, net donem kar1 859.350
TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili faaliyet donemi sonuglaria gore ise Sirketimizin hasilatt
20.868.956 TL, bu hasilatin maliyeti 17.643.167 TL olmak tizere briit kar1 3.225.789 TL, net
donem kar1 1.605.226 TL’dir. Buna gore 2013 yilinda %15,5 olan briit kar, 31.03.2014
tarihinde %14,6 olmustur. Ayrica 2013 yilinda %7,6 olan net kar 31.03.2014 tarihinde %13,6
olarak gerceklesmistir.
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11.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 4. Béliimiinde ortaklia ve bulundugu sektdre iliskin riskler ile ilgili
boélimde belirtilen dogabilecek olast riskler disinda, ortaklik faaliyetlerini 6nemli 6lgiide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliilikkler veya olaylar yoktur.

e
Ve
CO\/
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12. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

12.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:
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12.2. idari yapn:

12.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi . Son5Yilda | Kalan Gérev
Ihraggida Ustlendigi Siiresi
; tiresi
Gorevler (TL) (%)
2014 hesap
Yénetim donemi faaliyet ve
Orhan Kuruly Yonetim Kurulu | hesaplatin i3 549 750 | 35 50
Giindiiz Baskani Baskani goriisiilecegi
? Genel Kurul*a
kadar
2014 hesap
Y 6netim Yénetim Kurulu donemi faaliyet ve
N?vh?n Kurulu Baskan Bagkan Yard. ve h? sab }armlfl. 2.120.435 | 21,20
Giindiiz | Yard. ve Genel Genél Miidiir gorusiilecegi
Midiir Genel Kurul’a
kadar
2014%hesap
donemi faaliyet ve
Mahmut Yo6netim Y onetimrKurulu hesaplarinin 100 0.001
Giindiiz | Kurulu Uyest Uyesi goriisiilecegi ’
Genel Kurul’a
kadar
2014 hesap
Mehfet Ba@ins1z Bagimsiz _Yonglm donemi faaliyet ve
- by, | Kurulw Uyesi — hesaplarinin
Metin Y onetim g o N - -
Korfal: Kurulu Uyesi Denetim Komitesi goriisiilecegi
Baskani Genel Kurul’a
kadar
2014 hesap
9 ) Bagimsiz Yonetim | donemi faaliyet ve
Ugur Bagimsiz .
.. Kurulu Uyesi — hesaplariin
Yamag Yonetim . . e <. - -
Korfalt Kurulu Uyesi Denetim Komitesi goriisiilecegi
Baskan Yardimcisi Genel Kurul’a
kadar
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12.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda ihragada | Ocrmave Payl

Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler

(TL) (%)

Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Baskan

Yard. ve Genel Midiir Yard. ve Genel Mudiir 2.120.435 21,20

Nevhan Giindiiz

12.2.3. Thragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢cimin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

12.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde so6z sahibi olan personel
ile ihracggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket ortaklarindan Orhan Giindiiz, Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi ve Genel Miidiir
olan Nevhan Giindiiz’lin babasidir.

12.3. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

ORHAN GUNDUZ
Yonetim Kurulu Baskani

1965 yilindan bu yana is hayatinda yét,Orhan Giindiiz, 1969 yilinda Ankara Universitesi,
Jeoloji Boliimiinii bitirmistir. i§ yasaminda bircok farkli kurulusta gérevler {istlenmis olup,
uzun yillardir kendi sahip oldugu sirketlerde elektrik taahhiit sektoriinde faaliyetler gostermis
ve halen ¢aligmaya devam etmektedir.

Sirasiyla;

1965-1968 / Ozel Elektrik Tesisat Taahhiit Firmasi, Ankara temsilciligi,

1969 / Kilis Elektrik Tesisi, Projesyoneticiligi,

1970-1971 4 Gaziantep Elektrik TesisijProje yoneticiligi,

1971-1972 / Iskenderun Demif Celik Tesisleri, Gegici Elektrik Tesisi, Proje yoneticiligi,
1974-1975-1976-1977-1978 / Yegenler Kolektif Sirketi Kurucu ortakligi ve Sirket
Y éneticiligi, Iller Bankas1 Elektrik Tesisi Adana, Iskenderun, Osmaniye vb.),

Cukurova Elektrik A.S. tesisi, ENH ve Koy Elektrifikasyonu (Iskenderun-Hatay Koyleri )
isleri,

1979-1994 / YEPA Elektroteknik Anonim Sirketi, Murahhas Uye ve Yonetim Kurulu
Baskanligi,

1979-1988 / GALDEM Galvanizli Demir Mamulleri Sanayi ve Ticaret A.S, Murahhas Uye ve
Yonetim Kurulu Bagkanligy,

1998 yilindan itibaren ise ORGE Enerji Elektrik Taahhiit AS’de Yonetim Kurulu Bagkanligi,
gorevlerini iistlenmistir.

NEVHAN GUNDUZ
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Genel Miidiir

ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Genel Miidiirii
olan Nevhan Giindiiz; 1993 yilinda Istek Vakfi Semiha Sakir Lisesi’'nden mezun olduktan
sonra Universite egitimini New York Institute of Technology’de tamamlamistir. Egitim

hayatin1 tamamladiktan sonra, elektrik ve enerji sektoriinde calismalara baslamistir.
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1998 senesine kadar ortagi ve yonetim kurulu iiyesi oldugu Giindiiz Elektrik Metal Insaat
Malzemeleri Tic. ve San. A.S.” de ¢aligmalarda bulunmus, bu tarihten itibaren ise kurucu
ortagi oldugu ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S.” de Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve
Genel Midiirliikk gorevlerini siirdiirmektedir.

Yenilenebilir Enerji sektoriinde kati atiklarin bertarafi ve ekonomiye geri kazanimi konusunda
1998 yilindan itibaren yogun ¢alismalarda bulunmus, yurtdisinda yaygin yenilenebilir enerji
teknolojilerinin Tirkiye’ye tanitilmasi ve getirilmesi konularinda ¢alismalarda bulunmustur.

MAHMUT GUNDUZ
Yénetim Kurulu Uyesi

1995 yilinda Istek Vakfi Semiha Sakir Lisesi’nden mezun olduktan sonra {iniversite egitimine
Florida Lynn Universitesi Isletme Boliimii’nde devam etmistir.

ORGE Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi’nin ortaklarindan birisivolan Mahmut Giindiiz,
1998 senesinden beri Y&netim Kurulu Uyeligi gorevini siirdiirmektedir.

MEHMET METIN KORFALI
Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

01.05.1951°de Ankara’da dogmustur. Ankara Atatiirk © Lise$i’nin ardindan, Ankara
Universitesi Ingaat Fakiiltesi’nde egitiminitamamlamistir.

Sirasiyla;

Gazi Universitesi Miihendislik Fakiiltesi, Ingaat Boliimii, Celik v Ahsap Yapilar Ogretim
Gorevlisi 1977-1984,

Ankara Universitesi, Tip Fakiiltesi, Insaat Miidiir Yardimcis1, Ankara Universitesi Yap1 Isleri
ve Teknik Daire Baskanlig1, insaat Fen Heyeti Miidiirii

1975-1984,

Yiiksel Insaat AS’nin taahhiidii altinda bulunan Karakaya Baraj golii {izerindeki tren kopriisii
insaatinin merkez keotdinasyonu

1992-1995,

Sahibi bulundugu Dizayn insaat Limited Sirketi’nde Genel Miidiirliik 1995-2003,

Isik Universitesi Yap Isleri Daire Baskanligi'nda Daire Baskanligi 2003-2005,

Cer Yapi'Gayrimenkul Yatirun AS’de Genel Miidiirliik 2006-2008,

Ada fisaat, firmasinin taahhiidii altinda bulunan Sabiha Gokcen Hava Limani Dis Hatlar
Terminali’nde:bulunan AIRPORT Otel yapiminda Proje Midiirliigii 2009,

Cer Yap1 AS’de yeniden yapilanma Koordinatorligii2010-2011,

T.C. Isik Universitesi Yapi Isleri Daire Baskanlig (2012) gorevlerini iistlenmistir.

UGUR YAMAC KORFALI
Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

1 Ocak 1975°te Londra’da dogan Korfali, 1999 Yilinda Yildiz Teknik Universitesi Mimarlik
Boliimiinii bitirdikten sonra Carnell Green mimarlik ofisinde caligmak iizere Londra’ya
yerlesmistir.

Sirasiyla;

2000-2002 yillart arasinda John Simpson & Partners mimarlik ofisinde ¢aligmais,

2003 yilinda Lisansiistii egitimini ‘The Bartlett University College London’da derece ile
tamamlamus,

2003 sonrast; Londra’da Eric Parry Mimarlik Ofisinde dort sene boyunca mimari yarismalar
ve ddiillii komisyonlarda ¢alismas,
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Londra’ da Architectural Association, The Bartlett, Paris’te ESA ve Tirkiye’de Uludag
Universitelerinde proje derslerinde jiiri olarak gorev almistir. Halen Bahgesehir Universitesi
Mimarlik Fakiiltesi’nde proje derslerine girmektedir.

12.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

innetim Kurulu
Sirket Gorev Uyeligi Devam Sermaye Oram %
Ediyor Mu?
ORHAN GUNDUZ
Orge Enerji Elektrik Yo6netim Kurulu
Taahhiit A.S. Bagkani Evet ST
And Insaat Ticaret Yonetim Kurulu
A.S. Bagskani &S 0,01
NEVHAN GUNDUZ
. . Yonetim Kurulu
Org"?ai?lig‘l[ il%ktrlk Baskan Yard. ve Evet 21,20
o Genel Miudiir
And Insaat Ticaret Yénetim Kurulu
A.S. Baskan Yardimcisi Evet 0,01
MAHMUT GUNDUZ
Orge Enerji Elektrik Yo6ngtim Kurulu
Taahhiit A.S. Uyesi ¥ 0,01
And Insaat Ticaret Y onetim Kurulu Evet 0,01
A.S. Uyesl
Tasfiye Halinde Yes
pa Elektrik Elektro Yonetim Kurulu
Mekanik Ticaret Ltd. Basgkani Evet 9.9
Sti.
MEHMET METIN KORFALI
Orge‘Enerji Elektrik | Bagimsiz Yonetim Evet i
Taahhiit AuS. Kurulu Uyesi
UGUR YAMAC KORFALI
Orge Enerji Elektrik, | Bagimsiz Yonetim Evet i
Taahhiit A.S. Kurulu Uyesi

12.5. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullamilmasi, kacakcilik, vergi kacake¢ihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi: Yoktur.
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12.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: Yoktur.

12.7. Son 5 yilda, ortakliin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Mahmut Giindiiz’iin ortagi oldugu Tasfiye Halinde Ye-pa Elektrik Elektro Mekanik Ticaret
Ltd. Sti’nin tasfiye siireci 2013 yilindan itibaren devam etmektedir.

12.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrimtili bilgi: Yoktur.

12.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ‘ile, ihracer son S, yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihragciya Kkarsi gorevleri ‘ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi: Yoktur.

13. UCRET VE BENZERiI MENFAATLER

13.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
so0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ertaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan genel
miidire (kilit yonetici persongl) tlicret ve diger kisa vadeli faydalar olarak 68.400 TL (31
Aralik 2013: 273.600 TL) 6denmistir.

13.2. Son yillik hesap donemi itibariyle thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraggimin veya bagh ortakliklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
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14. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

14.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Ihraggida

Komitesi Uyesi

Ad1 Soyadi Ustlendigi Gorever Gorev Siiresi / Kalan Gorev Stiresi
Y onetim Kurulu Bagkani, 2014 hesap donemi faaliyet ve
Orhan Giindiiz Kurumsal Denetim hesaplariin goriisiilecegi Genel

Kurul’a kadar

2014 hesap donemi faaliyet.ve
hesaplarinin gotiisiilecegi Genel
Kurul’a kadar

Yonetim Kurulu Baskan

Nevhan Giindiiz Yard. ve Genel Mudiir

2014 hesap,donemti faaliyet ve

Mahmut Giindiiz Yénetim Kurulu Uyesi hesaplarmin goriisiilecegi Genel
Kurul’a kadar
]E}agnpsm Y R {Qm.ﬂu 2014 hesap donemi faaliyet ve
. Uyesi, Kurumsal Yo6netim e r
Mehmet Metin Korfali - . hesaplarinin goriisiilecegi Genel
Komitesi Baskani, Denetim ,
o Kurul’a kadar
Komitesi Bagkanti
Bagimsiz Y6netimKurulu 2014 hesap donemi faaliyet ve
Ugur Yamag Korfali Uyesi, Denetim Komitesi | hesaplarinin goriisiilecegi Genel

Kurul’a kadar

Bagkan Yardimcisi

14.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢ci‘'ve bagh ortakhiklar: tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi: Yoktur.

14.3. Thfaccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirketimizde; Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi
amaciyla, SPK’nin, yiiriirlikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yonetim Kemitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulmustur.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini saglamak olup, her tiirlii i¢-dis
veya bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi igin gerekli tiim tedbirlerin
alinmasindan sorumludur.

Komite iiyeligine Yonetim Kurulu’nun; gérevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra
fonksiyonu olmayan bagimsiz iiyeleri se¢ilmislerdir.

Bagkan: Mehmet Metin Korfali — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi )
Baskan Yardimcisi: Ugur Yamag Korfali - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
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Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu ve
ist diizey yoneticilerin belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatirimer iliskileri ve kamuyu aydinlatma konularinda c¢aligmalar yapmak
suretiyle yonetim kuruluna destek vermektedir. Komite, Sirket performansini artirici yonetim
uygulamalarinin hayata gegcirilmesinde, Sirketin olusturdugu veya olusturacagi sistem ve
siirecleri gbzden gecirecek, degerlendirecek ve onerilerde bulunacaktir.

Bagskan: Mehmet Metin Korfali — Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi
Uye: Orhan Giindiiz — Y6netim Kurulu Baskant1

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Sirketin varligini, gelismesini verdevamliligini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgiliy gerekli 6nlémlerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi yoniinde ¢alismalar yapmak amaciyla kurulmustur.

Baskan: Mehmet Metin Korfali — Bagimsiz Y énetim Kurulu\Uyesi
Baskan Yardimcist: Ugur Yamag Korfali - Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi

14.4. Thragemm Kurulun kurumsal®, yonetim ilkeleri. Karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A«Si Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:IV, No:56 sayili
“Kurumsal Yonetim Ilkelerifiin® Belirlenmesine s, ve Uyglilanmasina Iliskin Teblig”
cergevesinde belirlenen gruplardan 3. Grupta bulunmaktadic</Ayni teblig ¢ergcevesinde gerekli
Esas Sozlesme degisikliklerini, Yoémetim Kurulu  yapilanmasmmi ve Komitelerin
olusturulmasini gergeklestirmistir.

Sirketimizin KurumsalyYénetim Ilkelerine Uyum Raporu ve Beyani, 2013 donemi igin
yaymlanmis “Yillik ‘FaaliyetsRaporu”nd@mevcuttur. S6z konusu rapor www.orge.com.tr ve
www.kap.goy.tr’de goriilebilir.

14.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢cimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleriile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri il iliskiler birimi, (PSIB) pay sahiplerimizin haklarinin kullanilmasi konusunda
faaliyet gosteren, wyonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri
arasindaki iletisimi saglayan birimdir. Birimde calisanlarin isimleri ve iletisim bilgileri su
sekildedir:

Sahip
N Oldugu

Adi- Unvani Ogrenim Sermaye | Adresi E-posta Telefon Faks
Soyadi Durumu .

Piyasasi

Lisanslari

. Teklif .

Cemil . Sirket . 0216 457 32 | 0216 457 32
Topak De&iir;?:m Lisans - Merkezi cemil@orge.com.tr 63 67
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15. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

15.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen
onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.03.2014
Personel Sayisi 73 199 237 221

Personel sayisi yonetim, muhasebe, satin-alma ve teknik ofis bolimleri ile santiyelerdeki
personelin toplamindan olusmaktadir. Santiyeler haricindeki tiim personel Sirket Merkezi’nde
(Istanbul) calismaktadir. Son durum itibariyle istanbul disinda sadece Afyon ilinde az sayida
sirket personeli bulunmaktadir. Sirketin toplam personel sayisi artan is hacmi nedeniyle son
donemlerde siirekli olarak artig gdstermektedir.

15.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:
Yoktur.
16. ANA PAY SAHIPLERI

16.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ertaklik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine IliskinBilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 /Oy Hakki
Son.durum Son Genel Kurul (27.03.2014)
Ad1 Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)

Orhan Giindiiz 3.249.750 32,50 3.249.750 32,50
Nevhan Giindiiz 2.120.435 21,20 2.120.435 21,20
Diger 4.629.812 46,30 4.629.812 46,30
TOPLAM 10.000.000 100 10.000.000 100

Dolayl pay sahipligi bulunmamaktadir.

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket ortaklarindan Orhan Giindiiz, Nevhan Giindiiz’lin babasidir.
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16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Hamiline Yoktur 1TL 10.000.000 100
TOPLAM 10.000.000 100

16.4. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin
alinan tedbirler:

Sirket sermayesinde sahip olduklar1 pay nedeniyle Sirketin yonetim hakimiyetine sahip,olan
ortaklari Nevhan Giindiiz ve Orhan Giindiiz’diir.

16.5. Ihraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

17. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan hesapsdénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cer¢evesinde ayrintih aciklama:

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda Orge. Enerji Elektrik Taahhiit A.S.'nin, dogrudan
veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket lizerinde dogrudan veya dolayli olarak;
tek basma veya birlikte kontrol glictine sahip gergek ve tiizel kisi ortaklar ile gercek kisi
ortaklarin yakin ailé iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya
dolayli olarak tek bagma veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin dnemli etkiye
sahip oldugu, ve/veya'kilit yonetiei personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirketin bagl
ortaklik vedstirakleri ile Yonetim Kufulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarmn yakin
aile iiyeleri (ikinci dereceyeskadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek
basina veyabirlikte kontrol edilen tiizel kisiler, "iligkili taraflar" olarak degerlendirilmektedir..
[ligkili taraf'bakiyeleri ve islemleri asagidaki gibidir;

Alacaklar
Iliskili taraflarla olamy | o) 039014 | 31122013 | 31122012 | 31.12.2011
bakiyeler
AND Insaat A.S. <% 134.000 76.500 18.100 i
Yepa Elektrik Ltd. Sti. 13.920,91 14.271%* 24.839% i
Ortaklar*** - 544.031 - -
Toplam: 147.920,91 634.802 42.939 i

*{liskili sirketten olan 24.839 TL tutarindaki alacak, stok alimi karsiliginda verilen avanslardan
kaynaklanmaktadir.

**[ligkili sirketten olan 14.271 TL tutarindaki alacak, stok alimi karsiifinda verilen avanslardan
kaynaklanmaktadir.

*#*Belirtilen iligkili taraflardan olan alacaklar ticari degildir.
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Borglar
Iliskili taraflarla olan | 5 3501, | 31129013 31.12.2012 31.12.2011
bakiyeler

AND Insaat A.S. - - - -

Yepa Elektrik Ltd. Sti. - - - -

Ortaklar - - - -

Toplam: - - - -

Islemler

Mliskili taraflarla olan

. 31.03.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
islemler

Mal ve Hizmet Alimlar1

AND Insaat A.S.

Yepa Elektrik Ltd. Sti. 296,53 8.956 394.861 716.523

Ortaklar

Toplam: 296,53 8.956 394.861 /16.523

Mal ve Hizmet Satislar

AND Insaat A.S. - -

Yepa Elektrik Ltd. Sti. - - 4,083 185.110

Ortaklar - -

Toplam: - - 4.083 185.110

Kilit Yonetici Personele

< 31.03.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Saglanan Faydalar

S;ég?‘;?;gaslgflanan kisa o8 400 273.600 112.100 i

| Toplam: 68:400 273.600 112.100 -

17.2. illiskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. DIGER BILGILER

18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ortakligin ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL olup tamami 6denmistir. Ortakligin ¢ikarilmis
sermayesi beheri 1-TL itibari degerde 10.000.000 adet paya boliinmiistiir.

18.2. Kayith Sermaye Tavani:

Ortakligin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL olup, beheri 1-TL itibari degerde 50.000.000
adet paya boliinmiistiir.

18.3. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi: Yoktur.

18.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi: Yoktur.
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18.5. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi: Yoktur.

18.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi: Yoktur.

18.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlarn ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artinnm Tarihi Net Artirim Tutan (TL) Arfinnm Kaynag
13.07.2012 (tescil tarihi) 3.000.000 Halka Arz

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini
benimsemis olup, 30.01.2012 tarihli Yonetim Kurulu Kararivile; 50.000.000, TL’lik kayitl
sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarm yeni pay alma haklari
kisitlanarak halka arz edilmek suretiyle 7.000.000 TL’den 10.000.000TL’ye “artirilmasina
karar verilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25.06.2012, tarih 1692 sayili Sermaye
Artiriminin Tamamlanmasina Iliskin Belgesi ve 21.05.2012 tarihli Y 6netim Kurulu Karari ile
sermaye artiriminin ticaret sicilinde tesciline iliskin bagvuru neticesinde ilgili sermaye artirimi
13.07.2012 tarihinde tescil edilmistir.

18.8. Thraccimin son on iki ayscinde halka arz)tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis
suretiyle pay ihracimn bulunmasi halinde, bu islemlerin/niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin-agiklamalar: Yoktur.

18.9. ihrageimin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigmaviliskin bilgi:

Sirketin paylar1 mevcut\durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. ikinci Ulusal Pazar’nda islem
gérmektedif. I§ bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar igin de Borsa Istanbul A.S.
Ikinci Ulusal Pazari’nda iglend gérmek iizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

18.10. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihrage1 halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihraccinin paylar1 iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonugclar:
hakkinda bilgi: Yoktur.

18.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesmemizde ve I¢ YoOnergemizde yer alan onemli hiikiimler kisaca asagida
ozetlenmektedir. Ancak yatirimcilarin yatirim kararlarini verirken Esas So6zlesmemizin ve i¢
yonergemizin tamamini okumasi gerekmektedir. Esas Sozlesmemize ve i¢c yOnergemize
Sirketimizin kurumsal internet sitesi www.orge.com.tr’den veya Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

Esas Sozlesmemize gore;

a) Tum sirket hisseleri serbestce ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin alinip
satilabilir. Hisselerin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili sair diizenlemeleri,
Merkezi Kaydi Sistem kurallari ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere
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uyulur. (Md. 16)

b) Sirketin sermayesi Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore
artirtlip azaltilabilir.  Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi, Kanunu Tiirk Ticaret Kanunu ve
ilgili tebligle hiikiimlerine gore ¢ikarilmis sermayeyi kayitli sermaye miktarina kadar
artirmaya yetkilidir. (Md. 13)

¢) Yonetim Kurulu tyeleri azami ti¢ (3) yil igin ve halefleri segilinceye kadar gorev yapmak
izere secilebilirler. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu tyesi tekrar segilebilir. (Md. 7)

d) Kar dagitiminda Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 ve SPK ilke Kararlarma uyulur. (Md. 15)
I¢ Yonergemize gore;

a) Toplanti, Kanunun, ilgili mevzuatin ve esas sézlesmenin genel kurula iliskin hiikiimlerine
uygun olarak yapilir. (Md. 4)

b) Toplant1 yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar listesine kayatli pay
sahipleri veya bunlarin temsilcileri, yonetim kurulu tiyeleri, var ise denet¢i, gorevlendirilmis
ise Bakanlik temsilcisi ve toplanti bagkanligina secilecek weya gorevlendirilecek kisiler
girebilir. (Md. 5)

c) Yonetim Kurulu, toplant: tarihinden itibaren en ge¢ on bes giin igerisindejtutanagin noterce
onaylanmis bir suretini ticaret sicili miidiirliigiine vermek ve budutanakta yer alan tescil ve
ilana tabi hususlari tescil ve ilan ettirmeklefyiikiimlidir. (Md. 14)

d) Toplant1 bagkaninca pay sahiplerini veya temsilcilerini, bunlarm sahip olduklar1 paylari,
gruplari, sayilar1 ve itibari degeclerini, gosterenyhazir bulunanlar listesi imzalanir. Genel
kurulda sorulan sorularin ve verilen cevaplarin 6zet elarak, alman kararlarin ve her bir karar
i¢in kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin sayilarinin tutanakta agik bir sekilde gdsterilmesi

ile tutanagin Kanun ve ilgili mevzuatta belirtilen €saslara uygun olarak diizenlenmesi saglanir.
(Md. 13)

e) Oylamaya baslamadan once, toplant1 bagkani, oylanacak konuyu genel kurula agiklar. Bir
karar taslaginin oylamast yapilacak ise, bu,yaziliolarak saptanip okunduktan sonra, oylamaya
gecilir. Oylamaya gegilecegi agiklandiktan sonra, ancak usul hakkinda s6z istenebilir. Bu
sirada, talep etmesine ragmenkendisine soz verilmemis pay sahibi varsa, hatirlatmasi ve
Bagkanea dogrulanmasi kosuluyla konusma hakkini kullanir. Oylamaya gegildikten sonra s6z
verilmez. (Md. 12)

Izahname, Esas)Sozlesme ve TTK’na uygun olarak hazirlanan Genel Kurul I¢ Yonergesi ve
Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.’nin son 3 yil ve son ara donem itibariyle finansal tablolari;
Ziimriitevler Mah.. Hanimeli Cad. Prestij Is Merkezi No:10 Kat:1-2-3 Maltepe/istanbul
adresindeki Sirket merkezinde, www.orge.com.tr ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

18.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag
ve faaliyetleri:

Sirket’in amag¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin 3. Maddesinde diizenlenmistir. Buna gore
faaliyet konusu; yurt ici ve yurt disinda her tirli elektrik taahhiit isleri yapmak,
projelendirmek, her tiirli elektrik, taahhiit, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje
damismanhik ve kontrolliik hizmetleri vermektir. Sirketin Esas Sozlesmesine Sirket’in
www.orge.com.tr veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet
sitelerinden ulagilabilir.
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18.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iligkin esaslar
Esas Sozlesme’nin; “Sirket Yonetim Kurulunun Yapisi, Se¢imi ve Olusturulacak Komiteler”
baslikli 7. Maddesinde ve ilgili boliimiin alt maddelerinde diizenlenmistir. Esas S6zlesmemize
Sirketimizin Kurumsal internet sitesi www.orge.com.tr veya Kamuyu Aydinlatma Platformu
internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

18.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi: Yoktur.

18.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

18.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina jiliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarina iliskin esaslar Esas
S6zlesmenin “Genel Kurul” baslikli 10. Maddesinde diizenlenmektedir. Esas,So6zlesmemize
Sirketimizin Kurumsal internet sitesi www.orge.com.tr veya Kamuyu Aydinlatma Platformu
internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulagilabilir.

18.17. ihragccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde @ecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimlerthakkinda bilgi: Y oktur.

18.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye PiyasasiKanunu, Sermaye Piyasasi
diizenlemeleri, Sermaye Piyasast Mevzuati'nin 1lgili, sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi
Sistem kurallar1 ve paylarin kaydilestirilmesislesilgili sairdiizenlemelere uyulur. (Md. 16)

18.19. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasmna iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasaningerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi: Yoktur.

19. ONEML]i SOZLESMELER

Mevcut durum itibariyle sirketin olaganiticari faaliyetleri disinda, faaliyetlerini ve finansal
durumunu etkileyecek durumda onemli bir s6zlesme bulunmamaktadir.

20 iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Thragemin Kurulun = muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.’nin Kurul’'un muhasebe/finansal raporlama standartlari
uyarinca hazirlanan 31.03.2014, 31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 dénemi finansal
tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina (31.03.2014 tarihli ara donem
finansal tablolar incelemeden gegirilmemistir) Sirketimizin Kurumsal internet sitesi
www.orge.com.tr veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr’den
ulasilabilir.

20.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:
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Izahnamede yer alan tiim finansal tablo ddnemlerinde bagimsiz denetim; AC Istanbul
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan gergeklestirilmis ve denetime tabi
donemlere iliskin raporlarda olumlu goriis verilmistir. S6z konusu dénemlerde Sorumlu Ortak
Bas Denetci degisikligi olmamistir. Ilgili donemlere ait raporlara Sirketimizin Kurumsal
internet sitesi www.orge.com.tr veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
www .kap.gov.tr’den ulagilabilir.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

2014 yilmin Subat ayinda; Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de eski Likdr Fabrikas1 arazisinde
Isvigreli Viatrans Fonu’nun yatirimciligini iistlendigi Quasar dstanbul Projesinin elektrik
taahhiit islerinin yapimi konusunda Isveren (Viatrans-Meydanbey. OrtaksGirisimi) ile
anlasilmis olup, sozlesme goriismelerini takiben ilgili 10.257.986 avro + KDV’lik sozlesme
Nisan ay1 igerisinde imzalanmistir. Sozlesme imzalanmasi ile ilgili “duyuru 11.04.2014
tarihinde KAP’in www.kap.gov.tr internet sitesinde ilan edilmistir.

20.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur.
20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: Y oktur,

20.6. Thraccimin esas sozlesmesi ile kamiya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda.almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen “Kar Dagitim Politikasi”na gore Sirket; Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinin 6ngordiigii ve diger ilgili mevzuatin da 1zin verdigi 6l¢iilerden daha az
olmamak lizere, nakit ve/veya' bedelsizshisse senedi scklinde temettii dagitma yoniinde bir
politikay1 esas almaktadir. Sirket bu nedenle, performans ve yatirim ihtiyaci ile sektorel,
ulusal ve uluslararasiykosullar1 da dikkate alarak’ finansal yapinin optimizasyonuna imkan
verecek ve biiyiimenin geregi olarak yatirimlasin veya ekonomik kosullardaki olaganiistii
gelismelerin elverdigi \ 6lctide nSermaye . Piyasas1 Kurulu'nca belirlenmis esaslara gore
hesaplanandagitilabilir ‘kar tutart iizerinden yine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenmis kar dagitim ‘oranufu da dikkateralarak, kar dagitimi1 yapmay: bir politika olarak
belirlemis bulunmaktadir.

Ayrica Sirket Esas Sozlesmesi’nin 15. Maddesine gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan édenmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasi ile
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur;

Genel Kanuni Yedek Akge;
a) %5’1 Kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci temettii (temettii ifadeleri kar pay1 olarak degistirilebilir)

b) Kalandan, varsa yil ig¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci
temettl ayrilir.

€) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymnimn, yonetim kurulu
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yeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine,
imtiyazli pay sahiplerine, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benze nitelikteki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

d) Net Donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu 521.maddesi uyarinca kendi istegiyle ayirdigi yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce;

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi Kararlastirilmis olan
kissmdan, % 5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 519°nct maddesinin 2°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek.akceye eklenir.

Yasa hiikmi ile aynlmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, “esas sozlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 ve oydan yoksun hisse senetleri i¢in belirlenen kar payi
nakden ve veya hisse senedi bi¢ciminde dagitilmadikca; baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve kar pay1 imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurueu ve adi intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu {tyeleri ile memur, miistahdem, ve dscilere gesitli amaclarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér payr dagitiimasina karar
verilemez.

Kar Pay1 dagitim tarihi itibari ile mevcut paylarin tiimiine bunlarin, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine ‘gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.
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2013. Y1l Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye

10.000.000,00

2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore)

13.943,15

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu

imtiyaza iliskin bilgi
SPK’ya Gore | Yasal Kayitlara (YK) Gore
3. | Déonem Kéan 1.759.405,00 (509.386,97)
4. | Vergiler (-) 154.179,00 -
5. | Net Dénem Kéri (=) 1.605.226,00 (509.386,97)
6. | Geg¢mis Yillar Zararlari ( -) - -
7. | Genel Kanuni Yedek Akge (-) - -
NET DAGITILABILIR
8. DONEM KARI (=) 1.605:226,00 -
9. | Yiliginde yapilan bagislar ( +) -
10. | Bagislar eklenmis net dagitilabilir .
donem kari
Ortaklara Birinci Kar Pay1
-Nakit -
11. -
-Bedelsiz -
-Toplam -
12. | Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan )
Kar Pay1
Dagitilan Diger Kar Pay:
13. | Yonetim Kurulu Uyelerine; ]
Calisanlara
Pay Sahibi Disindaki Kisilere
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan
14. -
Ker Pay:
15¢] Ortaklara Ikinci Kar Pay1 -
16. | Genel Kanuni Yedek Akge -
17. | Statii Yedekleri -
18. | Ozel Yedekler -
19. | OLAGANUSTU YEDEK 1.605.226,00
20.

Dagitilmas1 Ongériilen Diger
Kaynaklar
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2012 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 10.000.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 13.943,15
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu
imtiyaza iliskin bilgi
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3. Doénem Kén 2.525.841 724.954,30
4. Odenecek Vergiler ( -) 279.545 152.050,65
5. | Net Dénem Kiri (=) 2.246.296 572.903,65
6. Gegmis Yillar Zararlari ( -) - -
7.
Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 28.645,18 4| 28.645,18
8. | NET DAGITILABILIR

DONEM KARI (=) 2.217.650,82

9. Y1l iginde yapilan bagislar ( +)

10. | Birinci temettiiniin
hesaplanacagi bagislar eklenmis
net dagitilabilir donem kéri 2.217.

11. | Ortaklara Birinci Temettii (*)
-Nakit
-Bedelsiz
- Toplam

12. | Imtiyazli Hisse Senedi Sahipleri

Dagitilan Temettii

13. | Yonetim kurulu iiyelerine,
calisanlara vb.'e temettii

14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dag
Temettii

15. Ortaklara Tkin¢

16. | Ikinci Tertip Ya

17. Statii Yedekleri
18. C

19. 1.717.650 44.258,47

20.

Uyarinca Dagitilal
Yedekler
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DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGIi(1)

PAY BASINA TEMETTU BIiLGILERi

1 TL NOMINAL DEGERLI
GRUBU TOPLAM HiSSEYE iSABE:l“ EDEN
TEMETTU TEMETTU
TUTARI (TL) TUTARI ORAN
(TL) (%)
A 500.000 0,05 % 5,0
BRUT B - - -
TOPLAM 500.000 0,05 % 5,0
A 425.000 U % 4,25
NET B - - -
TOPLAM 425.000 0,0425 % 4.25

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM

KARINA ORANI
ORTAKLARA
DI?EQT;:$F ORTAKLARA DAGITILAN KARPAYININ BAGISLAR EKLENMIS
) ) ! K
TUTARI (T1) NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)
500.000 9622,55
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2011 Yil Kar Dagitim Tablosu: Sirketimiz 2012 yilinda halka agilmis olup 2011 yilin1 yasal
kayitlarinda zararla kapatmis ve herhangi bir kar dagitimi1 yapmamustir.

20.7. Son 12 ayda ihrac¢¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri: Yoktur.

21. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER
21.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ Pay Bir Paymn Sermaveve
Hamiline |, Sayisimin | Nominal Toplam yey
Grubu . |Imtiyazlar | Pay Sayis1| GrupPay | pegeri Oram
Oldugu Sayisina (TL) (TL) %)
Oranmi (%)
Yoktur | Hamiline | Yoktur |10.000.000 1 10.000.000 100,00
TOPLAM 10.000.000

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklarthakKinda bilgi:

Sirketimizin 50.000.000-TL kayith sermaye tavani icerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi 10.000.000 TL tutarinda (%100), artirilarak 20.000.000 TL’ye c¢ikartilacaktir.
Artirllan 10.000.000 TL’nin 3.657.363,84 TL’si. nakden karsilanacak olup, i¢ kaynaklardan
yapilan artirim ise; (627.578,09<TL gee¢mis yillarzararinin 190:184,25 TL’lik gecmis yillar
karlarindan mahsup edilmesinden sonraki bakiyesi olan 437.393,84 TL’ nin sermaye piyasasi
mevzuatinca hazirlanan finansal tablolarda,yasal kayitlatrda yer alana gore diisiik olan
6.780.030 TL hisse senedi ihra¢ primlerifiden mahsup edilmesinden sonra kalan) 6.342.636,16
TL tutarindaki hisse senedi ihra¢ primlerinden karstlanacaktir.

Sermaye piyasast mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan hisse senedi ihrag
primleri tutar1 6.780.030 TL, kanuni defteryvekayrtlarda bulunan hisse senedi ihrag¢ primleri
tutart ise 7.032.021,87"TL dir. Bu tutarlardan SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarinca dusiik olan tutar sermaye artirunmina esas alinmasi gerektiginden 6.780.030 TL
artirima konu edilmistir.

b) d¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ Kaynaklardan I¢ Kaynaklardan Verilecek
Pay Grubu Bedelsiz Pay Alma Bedelsiz Pay Alma menkul grubu
Tutar1 (TL) Orant (%)
- 6.342.636,16 63,43 -
Sirket Bazinda Bilgiler 6.342.636,16 63,43 -

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

i) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz

pay alma orani: %63,43
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i)  Basvuru sekli:

Kavydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem gOremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem  gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) hak
sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

SPKn’nun 13 iincli maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelit. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araclar1 ise kaydilestirilme kararindan sonra betsada islem géremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasit araglarinin alim satimina aracilik edilemez. Kayden
izlenmeye bagladig1 tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen paylar
Yatirimciyr Tazmin Merkezi'ne intikal eder. Bunlarin, iizerindeki “smirli ayni haklar
kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar Yatirnmeir Tazmin Merkezi’nin hesabina
geemesinden itibaren {i¢ ay i¢inde satilir. SPKn’nun yayimui tarihindén,once kaydilestirilen ve
teslim edilen sermaye piyasasi araclar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz
teslim edilmemis sermaye piyasasi araglart hakkinda da SPKn’nun 13 dincii maddesinin
dordiincii fikrast uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

Paylar1 MKK tarafindan SermayePiyasas1 Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri
cergevesinde izlenmeye baslanan pay sahipleri, bedelsiz paylamnt Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde kayden alacaklardir.

Bedelsiz paylari alma islemi i¢in siite-stnirlamas1 yoktur.

21.2. Paylarin hangiimevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgiliimevzuat kapsaminda olusturulacaktir.
21.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylari kaydiléstirme esaslart gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadar.

21.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirast einsinden ihra¢ edilecektir.

21.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

a-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan
pay alma hakkin1 ifade eder.

i)Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kéar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut

paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yonetim Kurulu'muzun 18.02.2014 tarihli toplantisinda; Sirketimizin 01.01.2013-31.12.2013

faaliyet donemine ait, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II- 14.1 Teblig hiikiimlerine uygun

olarak hazirlanmig 01.01.2013-31.12.2013 yil1 finansal tablolarina gore donem kari

bulunmakla birlikte, yasal kayitlara (VUK) gore diizenlenen finansal tablolarimizda zarar
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bulunmasindan dolayr 01.01.2013-31.12.2013 yil1 i¢in ortaklara kar dagitimi yapilmamasi
hususunun genel kurulun bilgisine sunulmasina karar verilmistir.

ii)Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

iii)Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri
icin aynidir. Buna gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. altindaki hesaplarda kayden
saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden diger ortaklarimiza, kar‘payr odemeleri, Orge
Enerji Elektrik Taahhii A.S."ye iletilen yazili talimat dogrultusunda, dogrudan ortaklarimizin
gosterecegi banka hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluglar altindaki yatirnmer heésaplarmda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri ise MKK .araciligiyla ortaklarimizin
hesaplarina aktarilmaktadir. .

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payi-almak tlizere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle ylikiimlidiigler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar payr dagitimi herhangi bir siire ile’sinirh degildir.

iv)Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, odemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Orge Enerji Elektrik Taahhiit'A.S., Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye
Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari;
ilgili diger yasal mewzuat hiikiimleri ile Esas So6zlesmemizi dikkate alarak kar dagitim
kararlarini belirlemekte ve kar dagitiminiyapmaktadir.

b-Oy Hakki(SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir Oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam
itibarl dégeriyle orantili olarak kullanir.

c-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da‘olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

d-Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak {tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

e-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, baska bir
hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

f-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
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0g-Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢cin
SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkini haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak
bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

h-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesindedadi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

i-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn mds: 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,denctléme. raporlari ve
yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan enaz on bes giin ‘6nce,
sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile metkezde we subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmaklizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin
isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yikiimi, sirketin bagl sirketlerini, de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

j-iptal Davasi A¢ma Hakki (TTKn, md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim
kurulunun kayith sermaye sistémine iligkin esaslar, cercevesinde aldig:1 kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu tiyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar/ sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lcilide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklarisaporlagla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke» ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
payt avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar payr avansinin kararlastirildigi
veya 0dendigihesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas1 agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri
olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
agabilirler.

k-Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya cagirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
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baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri
veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin
bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

I-Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga kavugturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret.mahkemesinden;bir
0zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

mM-Bu artirnmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi: Istege bagh olarak yapilan kismi cagripblok veya
miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek basma veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin ydnetim kontroliinii saglayan
paylarmni iktisap edenler, diger ortaklara‘ait,paylar1 da satin almak iizere ¢agrida bulunmak
zorunda olup, halka ag¢ik anonim ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar
Kurul'un Seri:IV, No:44 sayili Cagr, YoluylahOrtaklik Paylarmin Toplanmasma Iliskin
Esaslar Tebligi'nde diizenlenmigfir.

21.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.Srnin 02.06.2014 tarihli've 2014/11 sayili Yonetim Kurulu
Karar1 ile 50.000.000-TL kayith sermaye tavani igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin 10.000.000, TL tutarinda (%100) artirilarak 20.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina,
artirilan 10.000.000 TL nmn 3:657.363,84 TL’sinin nakden karsilanmasina (%36,57), kalan
tutarin ise (627.578,09 TL gecmis yallar zararmin 190.184,25 TL’lik ge¢mis yillar karlarindan
mahsup edilmesinden sonraki bakiyesi olan 437.393,84 TL nin sermaye piyasasi mevzuatinca
hazirlanan finansal tablolarda yasal kayitlarda yer alana gore diisiik olan 6.780.030 TL hisse
senedi ihrag)primlerinden ‘mahsup edilmesinden sonra kalan) 6.342.636,16 TL tutarindaki
hisse senedi ihra¢ primlerinden karsilanmasina (%63,43) karar verilmistir.

21.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Yoktur.

22. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

22.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.

22.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Yapilacak sermaye artirimu ile; 3.657.363,84 TL’si nakden karsilanarak, 6.342.636,16 TL’si
hisse senedi ihra¢ primlerinden karsilanmak {izere toplam 10.000.000 TL nominal degerli
paylar halka arz edilecektir.
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22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilhm hakkinda bilgi:
22.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 is gliniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasimnin ve halka arzin, SPK’nin gerekli izin ve
onaylarimin alinmasim1 takiben Temmuz 2014’te yapilmast planlanmaktadir. Tasarruf
sahiplerine satis siirecinin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru metninde
belirtilecektir.

22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerdenj yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asag1 olmamak: iizere “BIAS” Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Halka arz siiresi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklarmi kullanmasindan sonra kalan've halka arz edilecek olan
.... TL’lik paylar ../../2014 ile ../../2014 tarihleri arasinda asagida belirtilen,basvuru yerlerinde
2 giin siireyle satisa sunulacaktir.

Bir payin nominal degeril-TL olup, nominal degerden az olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa arz edilecektir.

Basvuru Sekli:

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortakiolmak istéyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem_yapmaya yetkili bankalar ve arac1 kurumlardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari gerekir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. Maltepe-Kartal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmaksiizere agilan 6293721 (IBAN:TR87 0006 2000 2050 0006
2937 21) ne’lw“6zel” hesaba yatirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay‘almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi i¢inde, Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan
olusan borsaiiyelerinden biring bagvurmalar1 gerekmektedir.

¢) Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar 22.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S.
Aylik Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin internet sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler”
baslikli boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numarasi 0212 298 21 00,
yatirimet danigma hatti telefon numaralari: 0212 298 23 59 - 298 22 95 - 298 25 58 “dir.

Paylarin Teslim Sekli:

Yeni pay almak haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklarimizin sdzkonusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Izahnamenin incelenebilecegi Yerler:
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Izahnameye Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.’nin Sirket merkezinden, www.orge.com.tr
adresli internet sitesinden, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr adresinden
ulasilabilir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup /olmadigina dair
aciklama:

Yoktur.

22.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarthakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimcilar 1
lot ve katlar1 seklinde pay alabileceklerdir.

22.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahmame ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresimiginde yatiumcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarinfortaya ¢itkmasi halinde durumfihragg1r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni‘hususlarin ortaya ¢ikmasthalinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii iginde
Sermaye Piyasasi® Kanunu’'nda yer alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yenieklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik «veya yeni hususlagn yayumlanmasindan once pay satin almak icin talepte
bulunmug olan yatirimcilar, dzahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren ikiis giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

22.1.8. Paylariteslim yontemi:

Thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izleneeek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

22.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinli takip eden iki is gilinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi: Yoktur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi: Yoktur.
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¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinip ahmmadig: Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari; asagida belirtilen basvuru yerlerinde, daha sonra
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulacak hak kullanim siiresinin baslangi¢c ve
bitis tarihleri arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1-TL olup, 1-TL'den satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihinin sonradan ilan
edilecek olmasi durumunda, bu ilanin KAP araciligiyla kamuya duyurulacagr agiklamasina da
burada yer verilecek ve bu madde buna gore diizeltilecektir.

e) Ortaklarm, 6denmis/¢cikarilmis sermayedeki mevcut paylarma,gore yeni pay
alma orani: %36,57

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. Maltepe-Kartal Subesimezdinde miinhasiran bu
sermaye artirnminda kullanilmak tizere agilan 6293721 (IBAN:TR87 0006 2000 2050 0006
2937 21) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini1 kullanmak isteyefizve paylart MKS’de ihraggr alt hesaplarinda Orge
Enerji Elektrik Taahhiit A.S. tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi
i¢cinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylari MKS’de araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza® ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafinda “6zel” hesaba aktarilmak
lizere, yeni pay almashakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basyuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

1) Yeni pay alma haklarmi kallanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin
bulundagu araci kurumlararaciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.

Paylar1 Merkezi Kayit Kurulusw A.S. (MKK) tarafindan Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin kaydi
sisteme iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde izlenen pay sahipleri paylarint Sermaye Piyasasi
Mevzuati cergevesindekayden alacaklardir.

Yeni pay alma haklarintkullanmak isteyen ve paylar1t Merkezi Kaydi Sistem(MKS)'de ihrac¢1
alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay alma
hakki kullanim tutarin1 asagida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarint kullanmak
isteyen ve paylart MKS'de aract kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve
takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim tutarini, asagida belirtilen banka
subesinde agilan hesaba MKK tarafindan “6zel” hesaba aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir. Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay
bedellerinin 6denmemesi halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir.
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Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki1 kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

1i1) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki1 kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

Basvuru Yerleri:

-Paylar1 MKS'de ihrager alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip
edilen ortaklarimz:

Asagida bilgileri yer alan Sirketimiz merkezine basvuracaklardir, Ortaklarimiz Sirket ile de
mutabik kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma hakki kullantm tutarmi asagida detaylari
yer alan ve miinhasiran sermaye artinminda kullanilmak iizere agilan Sirketinnézel banka
hesabina 6deyeceklerdir.

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.

Ziimriitevler Mah. Hanimeli Cad. Prestij Is Merkezi No:10 Kat:1-2-3 Maltepe - Istanbul
Tel: 0216 457 32 63 — Faks: 0216 457 32 67

Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap Bilgileri:

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Maltepe-Kartal Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak lizeresacilan 6293721 (IBAN:TR87 0006 2000 2050 0006
2937 21) no’lu “6zel” hesaba yatirtlacaktir.

-Paylar1 MKS'de araci kurum/kuruluslar.nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve
takip edilen ortaklarimiz:

Yatirim hesaplarmin,_ bulundugu araci kurulusa] basvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim
hesaplarimin bulundugu araci kurulus ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklari1 yeni pay alma
hakki kullanim tutarmi, yatirim, hesabina aktaracaktir. Araci kurulus da yeni pay alma hakki
kullanim bedelini, yukarida belirtilen, ve miinhasiran sermaye artirnrminda kullanilmak iizere
acilan Sirketin 6zel banka hesabia 0denmek {izere MKK'ya iletecektir.

Paylarin Teslim Sekli:

Bu'sermaye articrminda tiim ortaklarimizin sahip olacaklari paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

22.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihrac¢i ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Tasarruf sahiplerine satis duyurusu gazeteler yoluyla ilan edilmeyecektir.

SPK’nm II-5.1 sayili izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi'nin 15. Maddesinin 2no’lu alt
bendinde;

“Halka acik ortakliklarin gerceklestirdikleri sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplamwnin, yiiz elli bin TL 'nin veya
oran olarak satisa sunulan paylarimin nominal degerinin yiizde birinin altinda kalmasi
durumunda, bu ortakliklar Kuruldan onay almadan ézel durum agiklamasi yapmak suretiyle
tasarruf sahiplerine satis duyurusu yaymlamayabilirler” hitkmii yer almaktadir.
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22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

22.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket Unvam
Orhan Giindiiz Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. | Yonetim'Kurulu Bagkani

Nevhan Gundiiz

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.

Yonetim Kurulu Baskan
Y ardimeisi/Genel Miidiir

Mahmut Giindiiz Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. Yonetim Kiirulu Uyesi
Murat Kartaloglu Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S: Projeler Koordinatorii
M.Metin Korfali Orge Enerji Elektrik Taahhiit A'S. TR K[}l;glslll Bagims1z
U.Yamag Korfali Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. ictim K[?;glslll Bagims1z
Bahar Boztepe Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. Muhasebe Miidiirii
Giiler Eycan Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S« Mugzsrzl:frllc\i[;ildﬁr
Onertoson | AEZSIENIA |
N.Esma Onarici ASIar;\/[[l.)jzz\ef?r;?kvﬁi;enn;tilglrii Mali SSM.M.M
Saim(Tugrul Tugrul Hukuk Biirosu Avukat
Atilla Zaimoglu 9 I]S)tiizglmU\l}l:?rrjrrsz iésg.lmsm Bagimsiz Bas Denetci
Cemal Otk AC istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Bagimstz Bas Denefci

Denetim Ve Smmm A.S.

A.Turker Pirtini

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim Ve Smmm A.S.

Bagimsiz Denetgi

Cagla Karabay

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim Ve Smmm A.S.

Bagimsiz Denetci

Semra Caglar

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim Ve Smmm A.S.

Bagimsiz Denetci

Ayse Arican Songur

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim Ve Smmm A.S.

Bagimsiz Denetci
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22.2. Dagitim ve tahsis plani:

22.2.1. Thraccimin bildigi élciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kkisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi: Yoktur.

22.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi: Yoktur.

22.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

22.3.1. 1-TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimecilar bagvurduklar aract kurumlarin ticrétlendirme politikalarina tabi
olacaktir. MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve ‘pay tutarm,lizerinden
hesaplanan “onbinde ikibuguk” oranindaki hizmet bedeli aract kurumun uygulamalarina bagh
olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

22.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile, satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci:

Halka arz siiresi 2 is giiniidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan, ihrag edilecek hisselerin
kayda almmasmi ve yeni pay alma haklarinin kullanilmasmi takiben, Temmuz 2014’te
yapilmasi planlanmaktadir. Bu siirecin baglangi¢ ve bitis tarthleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

22.3.3. Yeni pay alma hakky kisitlanmigsa yeni pay alma’ hakkinin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: Yoktur:

22.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk: Yoktur.

22.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: Yoktur.
23. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKINBILGILER

23.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sermayedartiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladig
birinci‘giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

23:2. Thraccinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylart Borsa Istanbul A.S. ikinci Ulusal Pazar’inda islem gormektedir. Isbu
izahname konusu sermaye artirrmina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. lkinci Ulusal
Pazar’inda islem gorecektir.

23.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya, ihraccinin baska bir
grup paymin veya sermaye piyasasi araclarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya
da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait
oldugu sermaye piyasas1 araclarimin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda
ayrintili bilgi: Yoktur.

23.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslarr: Yoktur.
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24. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktariin artirilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Yoktur.
25. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

25.1. Halka arza iliskin ihra¢ccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit
girisi yaklasik 3.622.363,84 TL dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacagi tahmini maliyet asagidaki gibidir (TL):

SPK Kurul Ucreti 20.000,00
MKK fhracg¢1 Hizmet Bedeli 500,00
BIAS Kota Alma Ucreti 10.000,00
Diger Masraflar 4.500,00
TOPLAM 35.000,00

35.000 TL; pay basina maliyet 0,0035TL (%0,0035).
25.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketimiz 50.000.000TL kayith sermaye tavant igerisinde 10.000.000TL olan sermayesini,
20.000.000TL ye artirmak istemektedirnArtirilan 10.000.000TL nin 6.342.636,16 TL’si hisse
senedi dhra¢ primlerindenkalan 3.657.363,84 TL’si ise nakden Odenmesi suretiyle
karsiuanacaktir.

Nakden artirnmiyyapilacak olan, 3.657.363,84 TL’lik sermaye artirimindan elde edilecek fon,
ortaklarin riichan haklarin1 1 TL’lik kullanim fiyatiyla gergeklestirmelerinden dolay1 tahmini
35.000,00 TL kadaryhalka arz masrafi disiildiikten sonra kalan 3.622.363,84TL kadar
olacaktir. S6z konusututarin kullanim1 Sirketimizin biiyliyen, gelisen is hacmine bagl olarak
isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Sirketimizin son olarak Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda duyurdugu 10.257.986 avro + KDV proje bedelli
Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de bulunan Quasar Istanbul Projesinin elektrik taahhiit islerinin
yapimi isi s6z konusudur. Sirketimiz agisindan onemli bir proje olan Quasar Istanbul
Projesinde Sirketimiz calismalarina baslamis bulunmaktadir. Bu proje ve olasi teklif verilen
projelerin kabul edilmesi halinde faaliyet hacmi 6zellikle malzeme ve ekipman tedarikinde
Sirketimizin isletme sermayesinin giiclii olmasin1 gerekli kilmaktadir. Yabanci kaynak
kullanimina bir sirket politikasi olarak c¢ok zorunlu olmadik¢a bagvurmamaktayiz. Son
yillarda saglanan biliyiimenin oniimiizdeki ay ve yillarda da devam edecegi ongoriildiiglinden
s0z konusu nakit Sirketimizin hem yeni isler almasinda hem de mevcut islerin yiiriitiilmesinde
giiclii bir gosterge olacaktir.
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26. SULANMA ETKISi

26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sermaye Artirim Sermaye Artirim
Oncesi Sonrasi (%100
Katilim)
31.03.2014 Ozkaynak Tutar1 (TL) 21.436.556 21.436.556
Nakit Sermaye Artisi (TL) - 3.657.363,84
Thra¢ Masraflar1 (TL) - 35.000
Ozkaynak Tutar1 (TL) - 25.058.919,84
Cikarilmig Sermaye (TL) 10.000.000 20.000.000
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter 2,14 1,25
Degeri (TL)
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) . 0,89
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) - 41
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL)* - -
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%)* - -

(*) Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere “BIAS” Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir. “BIAS™ Birincil Piyasada olusacak fiyat arz talebe
gore belirlenmektedir.

26.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 darumunda (yeni pay alma
haklarii kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi: Yoktur.

27. UZMAN RAPORLARI VE UCUNGU KISILERDEN ALINAN BiLGILER
27.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler: Yoktur.
27.2. Uzman ve bagimsizidenetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahnamede yer alan finansal tablelar1 denetleyen Bagimsiz Denetim Kurulusu: AC Istanbul
Uluslararast Bagimsiz Denetim ye SMMM A.S.

AdresizMecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli/istanbul
Tel: +90 212 213 06 50 Faks: +90 212 213 06 55
Sorumlu Ortak Bas Denetci: Cemal Oztiirk

AC Istanbul Uluslatarass Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Izahnamede yer alan
31.12.2013, 31.12.2012;, 31.12.2011 tarihli finansal tablolarin1 bagimsiz denetimden
gecirmistir.
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28. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ziimriitevler Mah. Hanimeli Cad. Prestij Is Merkezi No:10 Kat:1-2-3
Maltepe-istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet
sitesi (www.orge.com.tr) ile Kamuyu Aydimnlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Thraggmin son 3 yil ve son ara dénem itibariyle izahnamede yer almasi gereken finansal
tablolar1. (31.03.2014, 31.12.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 tarihli finansal tablolar)

Isbu izahnameye ve Sirket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Orge Enerji Elektrik Taahhiit
A.S.’nin www.orge.com.tr adresindeki internet sitesinden veya» Kamuyu,  Aydinlatma
Platformu’nun www.kap.gov.tr adresinden ulasilabilir.

29. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsihiginda  saglanan * kazanclarin
verqgilendirilmesi

1.01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse
Senetleri':

Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin tigeraylik donemleri itibariyle;

1.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin ahg ve satis bedelleri arasindaki fark,
it.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden %0
oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar.miikellef gergek'kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0
olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisikntarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde, dikkate alinacak‘alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
c¢ikar metodu esas ‘alinacaktir. "Hisse senetlerinin alimindan oOnce elden g¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden senra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden
tevkifatdyapilacak tutar tespit'edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig
ve‘satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Gegici Madde 67’nin eklenmesi
suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere degisiklik
yapan 5281 sayih “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli
ve 5436 sayih “Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z
konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih
“Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasima iliskin Kanun” ile Gegici 67 nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve
degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263,
266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.
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Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar igin gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK
madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikimler ¢ercevesinde
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan,vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili i¢inde {iger aylik donemilerde
olusan kar ve zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cer¢evede, beyan edilen
gelirden y1l i¢inde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir lizerinden
%15 (2006/10731 sayil1 BKK ile bu oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK
ve 2010 /926 sayili BKK ile bu oran %0 olarak uygulanir) oranindawergi hesaplanir.
Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilif, mahsup edilemeyen tutar
genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iadesdilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen
takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet vessermaye piyasasi araglarinin iiger aylik
donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazang¢larinin tespitinde alim satim
konusu iglemlerin ayni tiirden olmasina dikkatsedilecektir, Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67 nin (5).numarali bendi uyarinca,/gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasy, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazanem vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2.01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BiST’te islem Goéren ve Gérmeyen
Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce® iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

% 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281
sayili Kanun’un 27°nci maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan
madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile
tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda
elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir™".

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat
arttg oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin
2006 yili i¢in 6.000,-TL’yi (2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 i¢in 6.800,- TL — 266 sayili
GVK Genel Tebligi, 2009 yili i¢in 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yili igin 7.700 TL-273 sayili GVK Genel
Teblig) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire iginde
satilanlardan elde edilen kazang, “deger artig kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi
iki yili aganlar vergiden istisna olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka
veya araci kurumlar araciligiyla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK gecici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar
ise beyan edilmeyecektir.
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2.1. Gerg¢ek Kisiler

2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanclari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3
(i) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram <diisiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2009 yili i¢in 18.000-TL’yi (2010/654, sayil, BKK) asan
kism1 beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarthinden itibaren ti¢ aylik siire
icinde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artign kazanci” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi ili¢ ayr asanlafwergiden istisha olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK 'madde (86/2) ¢ercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang
ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja_tabi kazanglari yoksa yillik beyannameye tabi degildir,
stopaja tabi kazanglar1 varsa yillik beyannameye tabidir. GVK.nadde (101/2) uyarinca, dar
miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarm elden cikarilmasindan dogan kazang ve
iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye’de eldenwcikarildiga® yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar:

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin_Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar, miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise
alim satim kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur
farklarindan dogan kazangclar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BIST’te islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, BIST disindaki tam miikellef sirketlerine
ait hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden
istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.
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B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylart icin GVK Gecici madde
67 kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda
gecerli olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve
temettli avanslariin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve Oncesi diizenlemeler ise asagidaki
gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 4842 sayihl Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri icin 15.000,-
TL’yi3 (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde
edilen kar paylari beyanname verilmesini gerektirecektir®.

GVK’nun 94’iincli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi1 asamasma, birakilmistir.
GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddest myarinca, “tam miikellef
kurumlarca;”tam miikellef gercek Kkisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefr olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, ‘dar miikellef kurumlara ve gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylar iizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktur.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenén'22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75%nci maddesinin ikin€i fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili ”kar paylarimn yarisi” gelir #ergisinden miistesnadir. Istisna
edilen bu tutar lizerinden GVK’nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen
verginin tamami, kar paymin ‘yillik beyanname \ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname iizerinden, hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, ger¢ek kisi ortaklar
tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin”menkul
sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedirG.

Temettiicavanslar: da kar paylart ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

*Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL, 2007 i¢in 19.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL; 2010 igin 22.000,- TL;
2011 y1lt igin 23.000,-TL dir.

* Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag: sistemi” kaldirilnms
ve kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamamiin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmistir.

® Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde
%10 idi.

® Bu konunun esas1 gdyledir: Maliye Bakanlig’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri
numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen
bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri
cergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligkin olarak Danigtay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No:
2000/1307, Karar No:2000/5053 say1l1 karar1 ile GVK’nun 94’lincli maddesinin birinci fikrasinin (6/b-1) numarali bendinde
karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payindan séz
edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi
Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile kesinlesmis
bulunmaktadir.
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1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar1 iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir’.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi dégildir.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang¢ ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsiliginda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle, alinmamis menkul
sermaye iratlarin1 ve her tiirlii kazang ve iratin Tirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1.  Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylarn

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir' ve kurumlar vergisi miikellefi;olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere _“dagitilan kar paylar1 iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifatyapilacaktir. Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme
biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir 8520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore
kurum kazanci, GVK’nun tieari kazang iikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme i¢in
gecerli olacak ve bu kazanclar kuirum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1)
uyarinca, tam miikellef baska bir kurima istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim
fonlarmun katilim belgeleri dle yatirnm ortakliklariin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadir8

! Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin
31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarmi dagitimi halinde gergek
kisilerce elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarnin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde
sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gergek
kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi
vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal
ettirilen tutarin (1/5)'1 beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

8 Diger yandan, GVK’ya 4842 sayil1 Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen,
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar1 gelir vergisinden miistesnadr.

3. Gergek kisilerce (1) numaral1 fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kér paylarimnin net tutarina elde edilen kar paymin
(1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak y1llik
beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir.
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2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca
yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin
ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan
tutar1 iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajinin ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve dncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
timii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden
c¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi
kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen
nitelikte kar pay1 elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kér pay: elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin
beyanu ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numaral: fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylari i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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30. EKLER

Sermaye Artirnrmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu.

Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu

Sirketimiz 50.000.000TL kayitli sermaye tavani igcerisinde 10.000.000TL.olan sermayesini,
20.000.000TL’ye artirmak istemektedir. Artirilan 10.000.000TL nin 6.342.636,16 TL’si hisse
senedi ihra¢ primlerinden kalan 3.657.363,84 TL’si ise nakden Odenmesi suretiyle
kargilanacaktir.

Nakden artirmmi1 yapilacak olan 3.657.363,84 TL’lik sermaye artirimindan elde edilecek fon,
ortaklarin riichan haklarin1 1 TL’lik kullanim fiyatiyla gergeklestirmelerinden dolayitahmini
35.000,00 TL kadar halka arz masrafi disiildiikten senra kalan 3.622.363,84TL kadar
olacaktir. S6z konusu tutarin kullanimi Sirketimizin biiyllyen, gelisen is hacmine bagl olarak
isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir.” Sirketimizin son olatak Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurdugu 10.257.986 avto + - KDV proje bedelli
Istanbul/Sisli/Mecidiyekdy’de bulunan Quasar istanbul Projesinin’elektrik taahhiit islerinin
yapimi isi sdéz konusudur. Sirketimiz agisindan &nemli bit proje olan Quasar Istanbul
Projesinde Sirketimiz ¢aligmalarina baslamig,bulunmaktadir. Bu proje ve olasi teklif verilen
projelerin kabul edilmesi halinde faaliyet hacmi 6zellikle malzeme ve ekipman tedarikinde
Sirketimizin isletme sermayesinin® glighii olmasmi gerekli kilmaktadir. Yabanci kaynak
kullanimina bir sirket politikasi olarak ¢cok zorunlu olmadikea basvurmamaktayiz. Son
yillarda saglanan biiylimenin ontimiizdeki ay ve yillarda,dadevam edecegi ongoriildiiglinden
s0z konusu nakit Sirketimizin hem yeniisler almasinda hem de mevcut islerin yiiriitilmesinde
giiclii bir gosterge olacaktir.

ORGE Enerji Elektrik Taahhtit A.S.
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