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PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER! TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Ergo Sigorta Anonim §irketi Dinamik A Tipi Degisken Fon’un pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu i¢eren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadigim SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Ergo Sigorta Anonim Sirketi Dinamik A Tipi Degigken Fon’un pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfGy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmstir,

Bu goriis tamamen SPK ve Ergo Sigorta Anonim $irketi'nin bilgisi ve kullanim: igin hazirlanmig olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 iTIBARIYLA FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fonu (“Fon”) A tipi degisken yatirim fonudur.
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ergo Sigorta A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Ergo Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fon tutar1 5.000.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri / net varlik degeri 3.817.360 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun toplam katilma pay1 sayis1 500.000.000 adettir.
Fonun toplam dolasimdaki katilma pay1 sayis1 110.147.080 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIiHI:
Fon 17 Nisan 2003 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 ITIBARIYLA FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun y1l sonu katilma pay1 fiyat1 0,034657 TL dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 6nceki y1l katilma payi fiyat1 0,028278 TL dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artis oran1 %22,56°dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi %46,65
Devlet Tahvili %46,43
Devlet Tahvili Repo %5,48
VIOP Nakit Teminat Islemleri %1,44
Toplam %0100,00

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oram %22,03 tiir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %14,67 dir.
PORTFOYUN YILLIK ORTALAMA VADESI:

Y1l igerisinde, ay sonlari itibariyle portfoyde yer alan yatirimlarin agirlikli vadeleri alinarak
hesaplanan portfoy yillik ortalama vadesi 1.776 giindiir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI:
Fonun katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplami 3.313.704 TL dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart toplami 3.313.704 TL dir.



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHLi FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal| ~ Faiz o Borsa Repo| Gunlik Toplam
ISIN Faiz|Odeme Nominal|Birim Ahs Satin Ahs| I¢ Iskonto|Sozlesme| Teminat Birim| Deger/Net Varhk| Grup Toplam

Sermaye Piyasasi1 Araci ihracci Vade Kodu Oram| Sayist Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutar1 Deger Degeri (%) (%)
A.PAY

IJANADOLU EFES

BIRACILIK

VE MALT SAN. A.S. IAEFES ] E 1.500] 25,35] 26 Kasim 2014] | E ] 22,7 34.050] 2,13 0,93]

JAKBANK T.A.S. JAKBNK ] E ] 7,57 1 Ekim 2014 | : ] 8,66 3| 0,00} 0,00

[AK ENERJI ELEKTRIK URETIMI

IOTOPRODUKTOR GRUBU A.S. IAKENR | : 40.000] 1,15 14 Ocak 2013] . : | 1,28 51.200] 3,20) 1,40

IAKFEN GAYRIMENKUL

[YATIRIM ORTAKLIGI IAKFGY ] E 80.000) 1,87] 30 Aralik 2013 | E ] 1,56} 124.800 7,80) 3,41

IALBARAKA TURK KATILIM

[BANKASI A.S. JALBRK ] E 40.000] 1,52 18 Mart 2014] | : ] 1,74 69.600] 4,35 1,90

ANADOLU CAM SANAYII A.S. IANACM | : 14.978) 2,21] 27 Kasim 2013 | | ] 2,0 29.957 1,87 0,82]

BiZIM TOPTAN SATIS

IMAGAZALARI A.S. BIZIM ] E 3.750) 23,05 24 Aralik 2014 | E ] 19,1 71.625 4,48 1,96

CREDITWEST FAKTORING A.S. CRDFA ] E 42.500] 1,81 7 Kasim 2014 | E ] 1,96] 83.300] 5,21 2,28]

IDATAGATE BILGISAYAR

IMALZEMELERI TICARET A.S. IDGATE ] E 10.000] 6,53 2 Aralik 2014 | E ] 8,76 87.600)] 5,48 2,40

[EMLAK KONUT GAYRIMENKUL

[YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM

SIRKETI [EKGYO ] E 18.000)] 2,45 6 Kasim 2014 | E ] 2,77, 49.860) 3,12 1,36

[ENKA INSAAT VE SANAYI AS. [ENKAI ] E 10.000] 5,22) 22 Aralik 2014 | E ] 5,28 52.800) 3,30} 1,44

[TURKIYE HALK BANKASI A.S. [HALKB ] E 7.000) 14,08 18 Aralik 2014] | E ] 13,9 97.300] 6,08 2,66

INDEKS BILGISAYAR

SISTEMLERI MUHENDISLIK

SAN. VE TIC. A.S. INDES ] E 30.000] 4,59 8 Subat 2013 | E ] 5,7 171.000] 10,69 4,68

IMIGROS TURK T.A.S. IMGROS ] E 2.000] 19,39 1 Eylul 2014] | E | 22,75 45.500 2,84 1,24

REYSAS TASIMACILIK VE

[LOJISTIK TICARET .A.S. [RYSAS ] E 0f 1,5 23 Kasim 2012 | E ] 0,8 0] 0,00] 0,00]

[HACI OMER SABANCI HOLDING

A.S. SAHOL ] E 15.000] 10,01] 22 Aralik 2014] | E ] 10,15 152.250] 9,52 4,16

TURK HAVA YOLLARI A.O. [THYAO | | 9.000} 6,47) 14 Agustos 2014 | E ] 9,63 86.670) 5,42 2,37]

[TEKFEN HOLDING A.S. [TKFEN ] E 10.000] 5,05) 14 Agustos 2014 | E ] 5,79 57.900] 3,62 1,58

[TRAKYA CAM SANAYIi A.S. [TRKCM ] E 2| 2,31 4 Ekim 2013 | : ] 3,44 3| 0,00} 0,00

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI

T.A.O [VAKBN | | 38.500] 4,69 18 Aralik 2014] | E ] 4,88] 187.880] 11,74 5,14]

Y API VE KREDI BANKASI A.S. [YKBNK ] E 30.000] 4,82] 18 Aralik 2014 | E ] 4,89 146.700] 9,17| 4,01
GRUP TOPLAMI 402.230 1.599.998 43,76

B.BORCLANMA ARACLARI

B.1. OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI

ARA GRUP TOPLAMI




ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHLi FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal|  Faiz o Borsal Repo]  Gunluk| Toplam|
Sermaye Piyasas1 Araci Faiz| Odeme| Nominal| Birim Al I¢ Iskonto|Sozlesm, Teminat] Birim| Deger/Net Varhik] Grup| Toplam
lihracci [Vade ISIN Kodu Oramy| Sayis]| Deger Fiyatil Satin Ahs Tarihil Orani No| Tutar Deger Degeri (%) (%)
B.2. KAMU SEKTORU
BORCLANMA ARACLARI
DEVLET TAHVILI T.C. 7 Ocak 2015 [TRT070115T13 3,25 2) 900.000 102,71] 18 Aralik 2014 9,03 103,10 927.931] 61,62] 25,38
T.C. 7 Ekim 2015 [TRT071015T12 4,15 2) 20.000f 102,88] 11 Eylul 2014 3,07 101,77 20.354] 1,35 0,56
T.C. 13 Temmuz 2016 [TRT130716T18 4,10] 2| 100.000] 103,54 26 Kasim 2014 0,01 104,08} 104.080| 6,91 2,85]
T.C. 29 Eylil 2023 [TRT270923T11 4,40 2) 200.000 103,30 15 Aralik 2014 7,88 107,76 215.523| 14,31 5,89
T.C. 20 Mart 2024 [TRT200324T13 5,20 2) 200.000 112,400 31 Ekim 2014] 7,87 118,99 237.982] 15,80) 6,51
ARA GRUP TOPLAMI 1.420.000 1.505.870 41,18
GRUP TOPLAMI 1.420.000 1.505.870 41,18
TERS REPO-DT T.C. 2 Ocak 2015 [TRT111120T18 10,08} 500.276 97,16] 31 Aralik 2014 10,60} 514.605) 97,19 500.138] 100,00} 13,68
GRUP TOPLAMI 500.276 514.605) 500.138| 100,00] 13,68




ERGO SiGORTA ANONIM SIiRKETI

DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHLi FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Araci

ihracc

Vade

ISIN
Kodu

Nominal
Faiz Oram

 Faiz
Odeme
Sayisi

Nominal
Deger

Birim Al
Fiyati

Satin Als
Tarihi

i¢ iskonto
Oram

Borsa
Sozlesme
No

Repo
Teminat
Tutar1

Gunluk
Birim
Deger

Toplam Deger/Net
Varhk Degeri

Grup
(%)

Toplam
(%)

C. KiRA SERTiFiIKALARI

GRUP TOPLAMI

C. TUREV ARACLAR

GRUP TOPLAMI

D. YABANCI SERMAYE
PIYASASI ARACLARI

GRUP TOPLAMI

E. ALTIN VE DiGER
KIYMETLI MADENLER

GRUP TOPLAMI

F. VARANTLAR

GRUP TOPLAMI

G. DIGER

VOB NAKIT TEMINAT

50.365

23 Kasim 2012

50.365)

100,00)

GRUP TOPLAMI

50.365)

23 Kasim 2012

50.365)

100,00)

FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI

2.372.871]

514.605

3.656.371]




ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 3.656.371 - 95,78
Hazir degerler 7.688 - 0,20
Kasa - - -
Bankalar - - -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 166.426 4,36
Takastan alacaklar 163.035 97,96 -
Diger alacaklar 3.391 2,04 -
Diger varhklar - - -
Borglar (13.125) - (0,34)
Takasa borclar - - -
Yonetim Ucreti - - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (13.125) 100,00 -
Toplam deger/net varhik degeri 3.817.360 100,00
Toplam katilma pay1/pay sayist 110.147.080

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay1



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 iITIBARIYLA YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2014

Fon yonetim Ucreti giderleri 123.263
Komisyon ve diger islem iicret giderleri 6.475
Denetim Ucretleri 1.767
Noter Tasdik ve Ucretleri 544
Saklama Ucretleri 522
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.252
Toplam 133.823




ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Gecen Y1l Icinde Riichan Hakki Kullamimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla bedelsiz pay alimi ve temettii tahsilatina iliskin detaylar

asagidaki gibidir :
Bedelsiz| Bedelsiz| Temetti Temetti
Tarih Hisse Oran Adet Oram Tutar1| Stok Adet
28/03/2014 AKCNS - - 75,43 2.263 3.000
28/03/2014 CIMSA - - 115,4 3.462 3.000
31/03/2014 AKBNK - - 11,67 2.334 20.000
01/04/2014 ISCTR - - 12,33 863 7.000
02/04/2014 SAHOL - - 10 500 5.000
03/04/2014 ALBRK - - 3,5 1.400 40.000
07/04/2014 HALKB - - 22,01 1.7601 8.000
21/04/2014 GARAN - - 10,12 1.670 16.500
26/05/2014 BIZIM - - 31,73 714 2.250
27/05/2014 INDES - - 5,44 1.631 30.000
28/05/2014 TTKOM - - 26,06 5.212 20.000
30/05/2014 ANACM - - 6,99 978 14.000
30/05/2014 TRKCM - - 4,08 613 15.000
30/05/2014 VAKBN - - 4 800 20.000
07/07/2014 TRKCM 4,08 613 - - 15.000
14/07/2014 ANACM 6,99 978 - - 14.000

B. Gegen Y1l Icinde Yatirnm Fonlarina Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

(i)

(i)

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig”i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligskin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yayinlanarak 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren vyiiriirlige giren “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi” nin
(“Teblig”) 37. maddesi uyarinca 19 Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede
yaymnlanan “Seri:VII No:10,Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Teblig” yiiriirliikten
kaldirilmis olup Fon’un Teblig’in yiirlirliige giris tarihinden itibaren bir yil i¢inde Teblig

hiikiimlerine uyum saglamasi zorunludur.



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 iTIBARIYLA PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 iTIBARIYLA ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 iTIBARIYLA PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI
DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1y

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda geg¢irilir. Yabanci para cinsinden
varliklarn alim fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

12



