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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ergo Sigorta Anonim $irketi Dinamik A Tipi Degisken Fon Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1

Ergo Sigorta Anonim Sirketi Dinamik A Tipi Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve dier kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalanm ozetleyen dipnotlar ve difer aciklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarin:
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumiulugu

2,

Kurucu; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarn’'na (*TMS") ve Sermaye Piyasas1
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrelden sorumludur.,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bafimsiz
Denetim Standartlan’'na ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’nin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlar’na
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasins icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglhik” risklerinin degierlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz deneti, risk defierlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon'un finansal tablolarnin
hazirlanmas: ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagumaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikeas 34357 [stanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



pwc

Gorilg

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Ergo Sigorta Anonim Sirketi Dinamik A Tipi Degigken Fon'un
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglann: Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na ve Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan belirlenen esaslara (bkz. dipnot 2) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadar.

Digjer Husus

5. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas tarafindan yapilmisg, sz konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
21 Nisan 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Raporlar

6. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca; Fon'un
1Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir,

7. TTK'nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslan 2014 2013
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 7.688 13.194
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7 50.365 46.293
Ters repo alacaklari 5 500.138 170.019
Takas alacaklari 6 163.035 60.200
Diger alacaklar 4veb 3.391 2.760
Finansal varliklar 9 3.105.868 2.869.516
Toplam varhklar 3.830.485 3.161.982

Yukamlalukler
Diger borglar 6 13.125 47.287
Toplam yukumlulukler 13.125 47.287
Toplam deger/Net varhik degeri 3.817.360 3.114.695

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 70.202 78.238
Temettii gelirleri 11 24.200 25.069
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmis kar 11 228.474 223.058
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 503.043 (555.833)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 10.569 13.473
Esas faaliyet gelirleri/(giderleri) 836.488 (215.995)
Yonetim ucretleri (-) 4ve8 (123.263) (124.144)
Komisyon ve diger islem iicretleri (-) 8 (6.475) (6.340)
Denetim dcretleri (-) 8 (1.767) (2.178)
Noter ve tasdik Ucretleri (-) 8 (544) (591)
Saklama Ucretleri (-) 8 (522) (509)
Takasbank para piyasasi komisyonu (-) 8 - (757)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (1.252) (3.051)
Esas faaliyet giderleri (-) (133.823) (137.570)
Esas faaliyet kari/(zarari) 702.665 (353.565)
Finansman giderleri (-) - -
Net donem kari/(zarari) 702.665 (353.565)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis/(azahs) 18 702.665 (353.565)

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 2014 2013
1 Ocak itibarryla toplam degeri/
net varhk degeri 18 3.114.695 3.501.895
Toplam degerinde/net varlik degerinde
artis/(azalig) 18 702.665 (353.565)
Katilma pay1 ihrag tutari 18 3.313.704 9.835
Katilma pay1 iade tutari 18 (3.313.704) (43.470)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 10 ve 18 3.817.360 3.114.695

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A. Tsletme faaliyetlerden nakit akislari
Net donem kari/(zarar1) 702.665 (353.565)
Net donem kari/(zarar1)) mutabakati
ile ilgili duzeltmeler:
Faiz ve temetti gelirleri ile ilgili dizeltmeler 11 (94.402) (103.307)
Gergeklesmemis gergege uygun
deger (kar)/zararlar ile ilgili diizeltmeler 11 (503.043) 555.833
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
(artig)/azalisla ile ilgili diizeltmeler (4.071) 96.763
Alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (-) (103.466) (34.134)
Borclardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (34.162) 35.029
Finansal varliklarin alim satimindan kaynaklanan net azalis/(artis) 266.690 (203.150)
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) nakit akislar: 230.211 (6.531)
Alinan temettii 11 24.200 25.069
Alinan faiz 11 70.202 78.238
Faaliyetlerden saglanan net nakit 324.613 96.776
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 3.313.704 9.836
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (3.313.704) (43.470)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (-) - (33.634)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 324.613 63.142
C. Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 183.213 120.071
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C) 17 507.826 183.213

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Ergo Sigorta A.S.Dinamik A Tipi Degisken Fon (“Fon”) A tipi degisken yatirim fonudur.

Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon Ergoisvi¢re Hayat Sigorta A.S. A Tipi Degisken Fon
olarak 9 Nisan 2003 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) nun KYD-165 no’lu yazisi ile
kurulus izni verilmis olup fon ictiiziigii 17 Nisan 2004 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
tarafindan tescil edilerek 25 Nisan 2003 tarih ve 5785 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yaymlanmistir. Fon igtiiziigi SPK’dan alinan 11 Kasim 2010 tarih ve 15-1126 sayili izin
dogrultusunda degistirilmistir. Fon’un ad1 Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fonu olarak
degistirilmis olup 9 Aralik 2010 tarih ve 7704 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayilanmugtir.
Fon, 17 Nisan 2003 tarihinde kurulmus olup, 25 Temmuz 2003 tarihinde halka arz olmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayic1t Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Ergo Sigorta A.S. (“Kurucu”)

Saray Mabhallesi Dr. Adnan Blyukdeniz Caddesi No:4 AKKOM Ofis Park 2. Blok Kat:10-13
Umraniye — ISTANBUL

Yonetici:

Ergo Portféy Yonetimi A.S.

Saray Mabhallesi Dr. Adnan Blyukdeniz Caddesi No:4 AKKOM Ofis Park 2. Blok Kat:10-13
Umraniye — ISTANBUL

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli/Istanbul 80260

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. Fon’un YoOnetim Stratejisi

Fon portfoyilindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun
olarak secilir ve fon portfoyii yoneticisi Ergo Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan igtiiziigiin 5. madde ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebliginin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.
Fon’un y&netimindeki ama¢ IMKB Hisse Senedi Piyasasi’na uzun vadeli olarak yatirim yapmay1
diistinen yatinnmcilar icin, agirlikli olarak s6z konusu hisse senetlerine yatirnm yapmaktir. Degisen
piyasa kosullarina uyum saglayabilmek icin aktif bir yonetim tarzi belirlenir ve agirlikli olarak
tasinmas1 hedeflenen hisse senedi pozisyonlari, hizli bir bicimde artirilip azaltilir. Bununla birlikte
piyasalarin donemsel degisiklikleri gbz Oniline alinarak diger sermaye piyasasit araglarimi da
degerlendirerek hedeflenen aktif ve esnek yonetim stratejisine uygun olarak hareket edilir ve diger
sermaye piyasasi araglari da portfoye alinabilir.



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.

(@)

(b)

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki
varliklarin gergege uygun deger dlgiimlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.C.1).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasmna gore hazirlamis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar”: ‘Varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup
edilmesi; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimci olmak icin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
ylikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diistikliigii' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin,
geri kazanilabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden satis i¢in gerekli masraflar diigtilmesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
aciklamalar getirmektedir.

. TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olglimil’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma
muhasebesi araci olarak smniflanan bir tlirev {iriiniin, taraflarinin degismesi veya karsi
tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig1 takdirde, bu tiirev {iriine riskten
korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlilikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 gecmis bir
olaydan (ylikiimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yilikiimliliigiin, bugiine karsilik
olarak yansitilmas1 gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar gergevesinde, isletme
tarafindan, vergiye iligskin yiikiimliiliigiin, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi
anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagh
ortakliklarii konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir. TFRS 12’ de de yatinm isletmelerine iliskin aciklamalar ile ilgili
degisiklikler yapilmustir.

31 Arahik 2014 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8; Faaliyet Bolimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baghh Varlik ve
Yukimlalukler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olciim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda aciklik getirilmistir.
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(©)

(d)

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi,
kauguk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasmi degistirmektedir.
Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak
TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecekler.

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu siirli degisiklik
iciincll kisiler veya c¢alisanlar tarafindan tamimlanmis fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; drnegin
maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarina iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Kurucu, yukarndaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un

finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal wvarlik ve vyiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden

ifade edilmistir.
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B.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.
(@)

(b)

(©)

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri iic aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borclari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas:t Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir (Dipnot 6).
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(€)

()

(9)

(h)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve ylikiimliiliklere
iliskin gerg¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

10



ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(i)  Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz almman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.C.i no’lu dipnotta agiklanmaisir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibarryla sona eren
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Ergo Sigorta A.S.’dir ve Fon’un yoneticisi Tirkiye’de
kurulmus olan Ergo Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin

detaylar1 agsagida aciklanmistir:

Iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 8)

1 Ocak -
31 Arahk 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2013

Ergo Sigorta A.S. — fon yonetim iicretleri 61.632 62.072
Ergo Portfoy Yonetimi A.S. — fon yonetim iicretleri 61.631 62.072
Toplam 123.263 124.144

Iliskili taraflara borglar (Not 6)

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ergo Sigorta A.S. - fon yonetim iicretleri 5.885 4.811
Ergo Portfoy Yonetimi A.S. - 6denen fon yonetim iicretleri 5.885 4.812
Toplam 11.770 9.623

Iliskili taraflardan alacaklar

Ergo Sigorta A.S. - Fon toplam gider kesintisi iadesi (Not 6)

31 Arahk 2014

3.391

31 Arahk 2013

2.760

3.391

2.760
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5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

2014 2013

Ters repo alacaklari
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 500.138 170.019
500.138 170.019

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz
orant %10°dur (31 Aralik 2013: %4).

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

2014 2013
Diger alacaklar
Fon toplam gider kesintisi iadesi (Not 4) 3.391 2.760
3.391 2.760
2014 2013
Diger Borglar
Odenecek fon yénetim Gcreti (Not 4) 11.770 9.623
Odenecek denetim Ucreti 1.245 2.198
Diger 110 35.466
13.125 47.287
2014 2013
Takas alacaklari
Takas alacaklari (*) 163.035 60.200
163.035 60.200

*) 163.035 TL tutarindaki “Takas alacaklar1” bilango tarihinden dnceki iki ig gliniinde satmis oldugu hisse
senetlerinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralk 2014 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat tutari
50.365 TL’dir (31 Aralik 2013: 46.293 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklar igin almis oldugu toplam
514,605 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 189.185 TL).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Fon yonetim Ucreti giderleri (*) (Not 4) 123.263 124.144
Komisyon ve diger islem iicret giderleri 6.475 6.340
Denetim Gcretleri 1.767 2.178
Noter tasdik ve Ucretleri 544 591
Saklama Ucretleri 522 509
Takasbank para piyasas1 komisyonu - 757
132.571 134.519

(*)  Fon ictiiziigii uyarinca Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,01 (ylizbindeon)'undan olusan
bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ve
portfoy yoneticisine 6denir. S6z konusu iicret kurucu ve portfdy yoneticisi arasinda, portfoy yonetim
sozlesmesi esaslarina gore paylastirilir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

yansitilan finansal varliklar 3.105.868 2.869.516
3.105.868 2.869.516

31 Aralik 2014

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 1.479.866 1.505.871
Borsada islem goren hisse senetleri 1.535.972 1.599.997
3.015.838 3.105.868

31 Aralik 2013

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 1.335.576 1.294.236
Borsada islem goren hisse senetleri 1.946.834 1.575.280
3.282.410 2.869.516

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlar1 %8,02 ve %9,02

arasindadir (31 Aralik 2013: %7,98 ve %10,42 arasindadir).
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
2014 2013
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 18 3.817.360 3.114.695
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 18 3.817.360 3.114.695
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 503.043 (555.833)
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis kar 228.474 223.058
Faiz gelirleri 70.202 78.238
Temettu gelirleri 24.200 25.069
825.919 (229.468)
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Fon toplam gider kesintisi iadesi gelirleri 10.569 13.431
Diger - 42
10.569 13.473
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Vergi, resim, harg vb. giderler 593 603
[lan giderleri - 1.764
Diger 659 684
1.252 3.051
13 - FINANSMAN GIDERLERI
Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla  finansman gideri  bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - KUR DEGISIiMINiN ETKiLERIi

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon portfoylinde dovizli varlik ve yiikiimliliik bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

15 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

a. Finansal variiklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

Onemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

b. Finansal yukumlalikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith
degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik gbstermeyecegi varsayilmistir.
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ERGO SIGORTA ANONIM SIRKETI DINAMIK A TiPi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

2014 2013

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 7.688 7.688 13.194 13.194
Ters repo alacaklari 500.138 500.138 170.019 170.019
Finansal varliklar 3.105.868 3.105.868 2.869.516 2.869.516
Takas alacaklari 163.035 163.035 60.200 60.200
Diger alacaklar 3.391 3.391 2.760 2.760
Diger borglar 13.125 13.125 47.287 47.287

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongorillmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olat+rak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet borglanma senetleri 1.505.871 - -
Hisse senetleri 1.599.997 - -

3.105.868 - -
2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 1.294.236 - -
Devlet bor¢clanma senetleri 1.575.280 - -

2.869.516 - -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

2014 2013
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 7.688 13.194
7.688 13.194

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklar ilave edilerek gosterilmektedir:

2014 2013

Nakit ve nakit benzerleri 7.688 13.194
Ters repo alacaklar1 (Not 5) 500.138 170.019
507.826 183.213

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA IiLiSKIiN
ACIKLAMALAR VE FiINANSAL VARLIKLAR

2014 2013
1 Ocak itibarryla Toplam Deger/

Net Varlik Degeri 3.114.695 3.501.895
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 702.665 (353.565)
Katilma Pay1 Ihrag¢ Tutar1 (+) 3.313.704 9.835
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (3.313.704) (43.470)
31 Aralik itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3.817.360 3.114.695

2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 110.147.080 111.180.580
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 99.875.080 313.000
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (99.875.080) (1.346.500)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 110.147.080 110.147.080

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmustir.

i Kredi riski aciklamalari

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters repo
31 Arahik 2014 taraf taraf taraf taraf yatirimlar mevduat alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 3.391 213.400 1.505.871 7.688 500.138
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - 500.138

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri - - 3.391 213.400 1.505.871 7.688 500.138

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitl degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger disiikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina
alinnms kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina
alinnms kismi - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo
31 Arahk 2013 taraf taraf taraf taraf yatirimlar Mevduat Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 2.760 106.493 1.294.236 13.194 170.019
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - 170.019

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus
finansal varliklarin net defter degeri - - 2.760 106.493 1.294.236 13.194 170.019
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina almnus kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2014 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan

Finansal Yukumlulikler 13.125 13.125 13.125 - - -

Diger borglar 13.125 13.125 13.125 - - -

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2013 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan

Finansal Yakumlalukler 47.287 47.287 47.287 - - -

Diger borglar 47.287 47.287 47.287 - - -
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI(Devam)

iii.  Piyasa riski acitklamalart
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

2014 2013
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farklart
kar/zarara yansitilan finansal varliklar (Not 9) 1.505.871 1.294.236
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar (Not 5) 500.138 170.019

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri ger¢cege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014
D6nem Net varhk

karma degerine

Risk tur Risk oram Risk yonu etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari (86.262) (86.262)

Asagi 71.974 71.974

31 Arahk 2013
D6nem Net varhk

karma degerine

Risk tara Risk oram Risk yonu etkisi etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari (26.368) (26.368)

Asagi 24.305 24.305

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla agik VIOP sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladig1 hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi 6ncesi karinda
80.000 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2013: 78.764 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 -

21 -

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yayinlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi” nin (“Teblig”) 37. maddesi
uyarinca 19 Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yayinlanan “Seri: VII No:10,Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig” yiiriirliikten kaldirilmis olup Fon’un Teblig’in yiiriirliige giris
tarihinden itibaren bir y1l i¢inde Teblig hiikiimlerine uyum saglamasi zorunludur.

31 Aralik 2014 itibaniyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alian bedelsiz hisse senetleri:

Hisse senedi ISIN kodu Bedelsiz Oran Bedelsiz Adet Stok adet
TRKCM 4,08 613 15.000
ANACM 6,99 978 14.000

31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.
BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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