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Bedford ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Bagimsiz Denetim Raporu

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Girig

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagl Ortakliginin (hep birlikte “Grup™) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, nemli muhasebe
politikalariin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme y&netimi konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amacryla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, KGK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlilkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli
yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir.
Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
o6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sarth Goriisiin Dayanag

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide mali tablolarinda
yer alan Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile ilgili 3.233.450 TL tutarindaki serefiye
degeri icin deger diisiikliigii/ artisin1 gosteren giincel bir ¢aligma tarafimiza sunulmadigindan, s6z konusu serefiye
tutarinin bilango tarihi itibariyle makul degeri test edilememis, herhangi bir deger diistikliigli bulunup bulunmadigi
ortaya konulamamustir.
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Sarth Goriis

Gortisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, sartli goriisiin dayanagi paragrafinin etkileri hari¢ olmak tizere,
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagl Ortakliginin (hep birlikte “Grup”) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Onceki Dénem Finansal Tablolar

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarma iliskin 11 Mart 2014 tarihli farkli bir denetim firmasi tarafindan
hazirlanan bagimsiz denetim raporunda, sartli goriis verilmistir. Onceki dénem muhasebe politikalarmin cari donem
politikalar1 ile tutarli oldugu ve 6nceki dénem kalemlerinin, 6nceki donemde sunulmus tutar ve agiklamalarla uyumlu
oldugu goriilmiistiir.

Diger Husus
Goriisiimiizii etkilememekle birlikte agagidaki hususlara dikkatinizi ¢ekmek isteriz;

SPK’nin 27.02.2015 tarih ve 2015/5 sayili haftalik biilteninde Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
(“Etileri Gida”) 135.926 TL idari para cezasi kesildigi, yapilacak ilk genel kurul toplantisinda, idari para cezasi
uygulanmasini gerektiren fiillerde sorumlulugu bulunan yonetim kurulu iyelerine s6z konusu idari para cezalari
nedeniyle riicu edilip edilmeyecegi hususunda karar almasi gerektigi belirtilmistir. Etiler Gida 2014 yili finansal
tablolarindan rapor yayim tarihinden sonra kesilen ceza igin ayrica bir kargilik ayrilamamustir.

Grup’un bagl ortakligi olan Etiler Gida’nin, konsolide finansal tablolar igerinde de yer alan finansallari ile ilgili olarak
20.02.2015 tarihli denetim firmamiz tarafindan hazirlanan denetci goriigsiinde asagidaki hususlara dikkat ¢ekilmistir.

1) Ticari alacaklar grubu icerisinde yer alan ve vadesi ge¢mis olan 31.12.2014 tarihi itibariyle 1.210.104 TL
tutarindaki alacak ig¢in Nolina Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 11.11.2014 tarihinde protokol imzalanmig ve ilgili alacak
yeniden yapulandirilnistir. Daha onceden de bir onceki yonetim kurulu tarafindan yeniden yapilandirmis olan alacak
icin, 1.500.000 TL degerindeki senedin odeme gerceklesene kadar teminat olarak alinmasi, protokol tarihinden
itibaren bilango tarihine kadar 289.896 TL ( protokol konusu alacagin yiizde 19°u) tahsilat yapilmasi, protokol
imzasindan once yapilan tahsilatlar ile birlikte yil icerisinde yapilan toplam tahsilatin 489.897 TL yve ulagmasi (2014
yilt donem basi borcun %27 sinin tahsili) ve bu alacak icin bor¢lu firmanin grup sirketi olan Inci Tekstil Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. nin kefil olmast sebepleri ile ilgili alacaga dava/icra takibi baslatilmamus ve finansal tablolarda
ayrica bir karsilik da ayrilmamistir. ( Not 9)

2) Ticari alacaklar grubu icerisinde yer alan ve vadesi gegmis olan 31.12.2014 tarihi itibariyle 84.877 TL tutarindaki
iki miisterisi ile ilgili alacaklarini yeniden yapuandirilmistir. Bu yeniden yapilandirma dolayist ile ilgili alacaklara
dava/icra takibi baslatilmamus ve finansal tablolarda ayrica bir karsilik da ayrilmamistir. ( Not 9)

3) Yilsonu stok sayimi sonucunda fiili durum ile kaydi durum arasinda ortaya ¢ikan fark zayi stoklar olarak
degerlendirilmis, yasal kayitlarda alimlar: swrasinda indirvim konusu yapilan katma deger vergileri ile birlikte zarar
yazilmislardir. (1.391.615 TL, Not 49)

4) Aleyhine a¢ilan davalarin toplam tutart 1.295.708 TL olup, hukuk¢u goriisiine istinaden finansal tablolarda 265.157
TL kismina dava karsiligi ayrilmigtir. (Not 30)
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Ayrica 20.02.2015 tarihli denetim firmamiz tarafindan hazirlanan denet¢i goriisiinde, farkli bir denetim sirketi
tarafindan yapilan 6nceki donem denetimi ile ilgili olarak;

2013 yili denetci stok sayimu igin “31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denet¢i refakatinde stok sayimi yaptimamigtir.”
denilmigstir. Sartta, neden sayim yapilamadigi veya kisitlayici bir durumun olup olmadigi belirtilmemistir. Refakatimizle
yapilan 31.12.2014 yilsonu sayuminda stokta bulunmayan ve zayi olarak dikkate alinan (1.391.615 TL, Not 49) tutarin
dogrudan cari donemle ilgili gider olup olmadigi, dnceki yil sayim tutanagr bulunmadigi icin tespit edilememistir.
Duran varlik grubunda, cari dénem igerisinde amortisman kayitlari ile netlestirilerek gider yazilan 6zel maliyet
tutarlarimin bir béliimiiniin dnceki yllarda kapatilan subelere ait oldugu tespit edilmistir. Sube kira kontratlarmnin
durumu, subelerin fiili tasfive tarihleri net olarak tespit edilemedigi icin tutar ve dénem bilgisi net olarak ortaya
konulamamistir. Onceki denet¢i tarafindan mutabakat calismalart neticelenmedigi icin cari donemde (2014) ayrilan
yeni stipheli alacak karsuik tutarinin (Not 9) onceki yillari ilgilendirebilecek kismi var ise tespit edilememistir.

denilmistir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Grup’un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”’) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 6 Mart 2015 tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

Istanbul, 6 Mart 2015
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALi MUSAVIRLIK A.S.

Omer Necdet AYDEMIR
Sorumlu Ortak Basdenetci
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A S.
31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2014 | 31.12.2013
. Bagimsiz Bagimsiz
Refl?ellg:lz}an Denetigmde.n Denetigmde.n
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 6.164.771| 30.031.759
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 80.275 3.611.417
Ticari Alacaklar 9 2.214.838 5.636.038

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 310.010
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 1.904.828 5.636.038
Diger Alacaklar 11 299.936 7.185.062
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 287.316 5.813.900
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 12.620 1.371.162
Stoklar 13 251.890 5.599.321
Pesin Odenmis Giderler 15 3.307.865 7.710.187
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 35
Diger Donen Varliklar 17 9.967 289.699
(Ara Toplam) 6.164.771| 30.031.759
Duran Varhklar 48.946.287 | 42.610.734
Diger Alacaklar 11 391.491 65.435
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 391.491 65.435

Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 19 31.131.000
Maddi Duran Varliklar 20 9.922.800| 35.642.281
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 5.322.120 5.306.494
Serefiye 21 3.233.450 3.233.450
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 2.088.670 2.073.044
Pesin Odenmis Giderler 15 575.000 4.797
Ertelenmis Vergi Varligi 54 355.471
Diger Duran Varliklar 17 1.603.876 1.236.256
TOPLAM VARLIKLAR 55.111.058 | 72.642.493

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2014 | 31.12.2013
. Bagimsiz Bagimsiz
Refl?ellg:lz}an Denetigmde.n Denetigmde.n
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.137.333 | 30.629.603
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 22 499.241| 10.525.596
Ticari Borglar 9 2.139.547 3.093.148
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 2.139.547 3.093.148
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 96.420 55.073
Diger Borglar 11 17.618.764 | 15.017.667
Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 7.695.912| 10.867.373
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 9.922.852 4.150.294
Ertelenmis Gelirler 28 1.026.671 1.497.871
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 29 11.293
Kisa Vadeli Karsiliklar 30 367.757 11.826
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 30 11.826

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30 367.757
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 32 388.933 417.129
(Ara Toplam) 22.137.333| 30.629.603
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.009.664 5.447.009

Ertelenmis Gelirler 28 275.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 102.049 107.904
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30 102.049 107.904
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 54 5.632.615 5.339.105
OZKAYNAKLAR 26.964.061 | 36.565.881
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 25.624.451 | 32.956.724
Odenmis Sermaye 33 4.900.000 4.900.000
5 | cnasssn| ez
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar: 33 24.197.979| 21.200.379
Diger Kazang/Kayiplar 33 (51.134) (38.146)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 33 7.482.258 147.919
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 33 (587.767) 1.019.159
Net Donem Kari/Zarar1 33 (10.316.885) 5.727.413
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33 1.339.610 3.609.157
TOPLAM KAYNAKLAR 55.111.058 | 72.642.493

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
. Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denet%mden Denet;gmden
Referansi . .
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 44 4.316.257 13.972.480
Satiglarin Maliyeti (-) 45 (4.681.373) | (13.153.003)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar (365.116) 819.477
BRUT KAR/ZARAR (365.116) 819.477
Genel Yo6netim Giderleri (-) 47-48 (2.298.138) (3.212.464)
Pazarlama Giderleri (-) 47-48 (1.075.353) (6.948)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 395.110 1.912.819
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (7.297.518) | (2.086.730)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (10.641.015) | (2.573.846)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50 68.923 10.470.834
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 50 (710.929) (267.888)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (11.283.021) 7.629.100
Finansman Gelirleri 51 1.918.582 520.089
Finansman Giderleri (-) 51 (3.317.465) (3.030.007)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (12.681.904) 5.119.182
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 98.872 334.113
Donem Vergi Gideri/Geliri 29-54 (11.293)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 54 98.872 345.406
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (12.583.032) 5.453.295
DONEM KARI/ZARARI (12.583.032) 5.453.295
Dénem Kary/Zararimin Dagilim (12.583.032) 5.453.295
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33 (2.266.147) (274.118)
Ana Ortaklik Paylari 33 (10.316.885) 5.727.413
Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 56 (2,1055) 1,1689
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 56
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 56 (2,1055) 1,1689
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 56
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 2.981.212| (7.980.720)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari 52 3.747.000| (9.960.779)
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kaz./Kayiplar 52 (17.935) (15.121)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 52 (747.853) 1.995.180
DiIGER KAPSAMLI GELIiR 2.981.212| (7.980.720)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (9.601.820) | (2.527.425)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim (9.601.820) | (2.527.425)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33 (2.269.547) (274.118)
Ana Ortaklik Paylari 33 (7.332.273) | (2.253.307)

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden . Kardan . Kontrol
Odenmi Degerleme ve Diger Ayrilan Gegmis Net Dénem Ana Giicii N
yoo e Kazancg / y Yillar Kar / Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Sermaye  Olg¢iim Kazang / Kisitlanmg Kar Zaran Olmayan
Kayiplar Zararlan Ozkaynaklar
Kayiplari Yedekler Paylar
01.01.2013 Bakiyesi 4.900.000 29.169.002 (26.049) 95.300 435.418 641.260 35.214.931 3.883.275 39.098.206
Transferler (Not 33) 52.619 588.641 (641.260) - -
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 33) (7.968.623) (12.097) 5.727.413 (2.253.307) (274.118)  (2.527.425)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs (4.900) (4.900) (4.900)
31.12.2013 itibariyle Ozkaynak Toplamlar1  4.900.000 21.200.379 (38.146) 147.919 1.019.159 5.727.413 32.956.724 3.609.157 36.565.881
01.01.2014 Bakiyesi 4.900.000 21.200.379 (38.146) 147.919 1.019.159 5.727.413 32.956.724 3.609.157 36.565.881
Transferler ( Not 33) 7.334.339 (1.606.926) (5.727.413) - -
Toplam Kapsamh Gelir ( Not 33) 2.997.600 (12.988) (10.316.885) (7.332.273) (2.269.547)  (9.601.820)
31.12.2014 itibariyle Ozkaynak Toplamlar1  4.900.000 24.197.979 (51.134) 7.482.258 (587.767) (10.316.885) 25.624.451 1.339.610 26.964.061

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



KARSUSAN KARADENIiZ SU URUNLERI SANAYII A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
. Bagimsizi Bagimsiz
Dipnot Denetigmdsen Denetigmdsen
Referans . .
Gecmis Gecmis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Net Kari/ Zarari 33 (12.583.032) 5.453.295
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 1.536.754{(10.455.703)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 45-48 660.556 728.601
Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler 30-49 (65.131)|  (144.977)
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 30-48 397.272 33.508
Vergi Gideri/Geliri ile {lgili Diizeltmeler 54 (98.872) (334.113)
Duran Varliklarin Elden Cik. Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Tlgili Diizelt. 50 642.929((10.738.722)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 20.536.414] (2.832.232)
Stoklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 13,14 5.347.431] 1.646.617
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 3.421.200] 1.380.030
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 11,15,16,17| 10.303.336|(12.718.462)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 9 (953.601) 698.972
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 11,26,28,32] 2.418.048] 6.160.611
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 9.490.136| (7.834.640)
Vergi Odemeleri/ladeleri 29 (11.293)]  (139.939)
ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 9.478.843| (7.974.579)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Bagli Ortakliklarin Kont. Kaybi Sonucunu Doguracak Satis. iliskin Nakit Gir. 8 - 25.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satis. Kaynaklanan Nakit Girigleri 20,21 297.975 12.982.682
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynak. Nakit Cikiglar1| 20,21 (3.281.605)| (7.422.043)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (2.983.630)| 5.585.639
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22 5.921.486
Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar: 22 (10.026.355)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (10.026.355)|  5.921.486
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE (3531.142)  3.532.546
INAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ o
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (3.531.142)] 3.532.546
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 3.611.417 78.871
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 80.275| 3.611.417

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (“Sirket”) 4 Mayis 1976 tarih ve 375 sayili
Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlandig: lizere 19 Nisan 1976 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
esas faaliyeti balik yagi, balik unu, iiretimidir.

Sirket Yonetim Kurulunun 02.05.2013 tarihli toplantisinda balik tiretim tesislerini devrederek,
balik {iretim faaliyetini sonlandirma karar1 almistir. Bu kapsamda 31.12.2013 tarihine kadar
Kiirtiin, Yomra ve Macka balik iiretim tesislerini devretmistir.

Sirket’in merkezi Siramagazalar No: 25 / 2 Trabzon adresindedir. Sirket’in merkez adresinden
baska subelerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Merkez: Siramagazalar No: 25 / 2 Trabzon
Fabrika: Karaaga¢ Koyii Geves Mevki Mah. Dikmen / Sinop

Sirket'in % 5 tizeri hissedarlar1 ve hisse oranlari asagidadir;

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 2013 2014 2013 2014
slam Kalkinma Bankasi 9,42 461.482

Atlantis Yatirim Holding A.S. 0,10 4,900

Altindag Kombinalar1 A.S. 6,17 302.500
Axenia Karlidag 9,99 489.750
Art1 Yatirrm Holding A.S. 6,22 305.000
Mehmed Nurettin CEVIK 6,22 305.000
Mustafa Ugur BAYRAKTAR - 5,95 - 291576
Diger 90,48 65,45 4.433.618 3.206.174
TOPLAM 100,00 100,00 4.900.000 4.900.000

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. 24.07.2012 tarihinden itibaren BIST Ikinci
Ulusal Pazar'da islem gérmektedir.

01.01.2014-31.12.2014 donemine ait finansal tablolar 06.03.2015 tarihli yonetim kurulu
karar1 ile onaylanmustir.

Sirket’in ilgili donemler igerisinde ¢alistirmis oldugu aylik ortalama is¢i sayilar1 asagidaki
gibidir.

Dénem Diger Idari Ust Diizey Toplam
31 Aralik 2013 20 5 2 27
31 Aralik 2014 10 4 1 15

Ayrica 2014 yili igerisinde Etiler Gida personel sayis1 aylik ortalama 10 kisidir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirket

Sirket asagida belirtilen bagli ortakligmi 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli finansal
tablolarinda tam konsolidasyon ilke ve esaslarina gore finansal tablolarina dahil etmistir.

Sirket 31.12.2012 tarihinde Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %
66,66 oranindaki hissesini, degerleme raporu diizenlenmeden, pazarlik usulii ile 5.000.000 TL
nominal bedelli payin1 1 Lot 2,20 TL tizerinden 11.000.000 TL bedel ile vadeli olarak satin
almistir. Bu satin alma ile birlikte Grup’un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolari
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ile konsolide olarak diizenlenmistir.

Bagli Ortakliklar
Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Etiler Gida), 25 Mayis 2010
tarihinde anonim sirket olarak Istanbul’ da kurulmustur. Etiler Gida’nmin merkez adresi
“Sahrayicedid Mah. Halk Sokak Pakpen Plaza No:44 Kat:5 Kadikdy/Istanbul”dur.

Etiler Gida’nin faaliyet konusu; ana sézlesmesinin 3.maddesinde” Her tiirlii gida maddeleri
ile su iriinleri, her tiirlii kuru, yas veya donmus gida maddeleri yas meyve ve sebzenin
islenerek elde edilmis, dondurulmus, kurutulmus, su haline getirilmis, 6giltiilmiis cesitli
meyve ve sebzelerin nebati ve hayvani yaglarin, un, nisasta ve pastacilikta kullanilan
mamullerin, sirke, seker ve sekerlerden mamul gida maddelerinin, kakao, kahve bunlardan
mamul gida maddelerinin, her tiirlii konserve ve hazir yemeklerin, salgalarin, konservecilikte
kullanilan kimyevi katki maddelerinin, imalati, ithalati, ihracat ve i¢ ticareti ile yurt i¢cinde
pazarlamasini yapmak, satis reyonlar1 kurmak, marketler ve hipermarketler kurmak, lokanta,
pastane, cay bahcesi, kafeterya, kahvehane, biife gibi gida ticareti ve mesrubati satisi, ile
ilgili tesisler agmak ve isletmek, bunlar i¢cin gerekli ve yine sanayinde kullanilan her tiirli
makine ve yedek pargalarinin, yardimci tezgahlarinin ithalatini, ithracatini ve i¢ ticaretini
yapmak. Her tiirlii tiitlin ve tiitiin mamullerinin i¢ ticaretini yapmak.” seklindedir.

Sirket 31.12.2012 tarihinde Etiler Gida’nin % 66,66 oranindaki hissesini satin almistir.

Grup’un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolar1 Etiler Gida ile konsolide olarak
diizenlenmistir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal
kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmstir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka
acik sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar
cercevesinde hazirlanmistir. Grup’un iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul
edilmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Konsolide Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
sayet varsa, gecis hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigr degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yilikiimliiliikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Grup’un muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.4 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Bagli Ortakliginin finansal tablolarin1 kapsamaktadir.

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in
tizerinde oy haklarma sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
hakkinim % 50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu ya da oy hakkinin % 50’den
fazlasim1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar lizerinde
fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolide finansal tablolar asagidaki esaslara gére hazirlanmistir:

(i) Bagh Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolari tek tek ve her kalem bazinda konsolide
edilmis ve Sirket’in sahip oldugu yatirinmin tasman net defter degeri ilgili 6zsermaye
kalemleriyle elimine edilmistir. Sirket ve Bagli Ortakliklar1 arasindaki grup ici islemler ve
bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marjlar1 elimine
edilmistir.

(i) Baglh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu Sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi
tarihten itibaren gecerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(111) Net varliklardaki ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuclarindaki kontrol giicli olmayan
paylar konsolide bilanco ve konsolide kapsamli gelir tablosunda kontrol giicii olmayan
paylar olarak ayr1 bir sekilde gosterilmistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni
ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve
performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borc¢larin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkmin
bulunmas1” ifadesinin anlamina agikhik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanh olarak gerceklesmeyen ve briit 6ddeme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi)
sistemlerindeki uygulama alanina agikhik getirmektedir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin ilgili yasalar g¢er¢evesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine acikhik
getirmektedir. Ayn1 zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliligiin sadece ilgili
yasalar ¢ergevesinde ddemeyi ortaya cikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak
gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine acgiklik getirmektedir. Asgari
bir esigin asilmas: halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri yiikiimliilik, asgari esik
asilmadan yikimliilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorum Grup igin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri
kazanilabilir deger aciklamalar: (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger Olciimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36
Varliklarda deger disiikliigii standardindaki deger diisiikliigiine ugramis varliklarin geri
kazanilabilir degerlerine iliskin bazi agiklama hiikiimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger
diisiikligiine ugramis varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden
¢ikarma maliyetleri diisiilmiis geri kazanilabilir tutarinin 6l¢iimii ile ilgili ek aciklama
hiikiimleri getirmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve
riskten
korunma muhasebesinin devamhhg (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kars: tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasmi zorunlu kilan hiikkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamuistir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden
muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine
getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin bagl ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi
hiikkiimleri ¢ergevesinde gergege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst {iizerinde higbir etkisi
olmamastir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
doénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni
standart ve yorumlarmn yirirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olgimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak
smiflandirilan  finansal yiikiimliilikklerin lglimiinti  etkileyecektir ve bu tiir finansal
yikiimliliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal
durumu ve performans: iizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul
edildikten sonra degerlendirecektir.

TMS 19 — Tammlanmis Fayda Planlari: Cahisan Katkilarn (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da tigiincii taraf
katkilart géz oniine alinmahdir. Degisiklik, katk: tutart hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz
ise, isletmelerin s6z konusu katkilart hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi
yilda hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikhiga kavusturmustur.
Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette
ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS
3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri
uygulamasimi gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme
birlesmeleri ile ilgili diger TFRSlerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performans iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullanimin1 yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performans tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicn Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligskin bir degisiklik yapilmistir.
Yayinlanan degisiklikte {iziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varhk
siifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma doéneminden sonra bir donemden fazla iiriin
verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin verme 6mrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak
tastyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin
ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki tiriin
ise TMS 41°deki satig maliyetleri disiilmiis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TMS/TFRS’lerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de 2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yayinlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir.

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazl: Odemeler:

Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu
ve hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal
Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degerinden
Olgtilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. Ii) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa
aciklanmalhidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:klar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varhigmm briit defter degeri piyasa degerine
getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net
defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir.
Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 liskili Taraf A¢iklamalar:
Degisiklik, kilit yOnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf

aciklamalarina tabi iliskili bir taraf oldugunu acgikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye
dontik olarak uygulanacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Yillik Tyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarmin degil misterek anlasmalarin da TFRS 3’iin
kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu ag¢ikliga kavusturulmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TERS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasmin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliikklere degil TMS
39 kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yaturim Amag¢h Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amacglhi gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
olarak smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur.
Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde onemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarnn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandigr tizere, tizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat ortak
standardimn1 yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden
dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi
finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart) satisinin muhasebelestirilip
Ol¢iilmesi i¢cin model olusturmaktadr.

UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e ge¢is i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde Onceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmal: rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine gececek olan ve smiflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve finansal
riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai
olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir smniflama ve Glglim yaklasimina dayanmaktadir.
Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan
tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh
olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda
gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir; ancak, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi
kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, standardin finansal durumu ve performans tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27°de Degisiklik

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakhiklar ve
istiraklerdeki yatirimlarin - muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi
secenegini yeniden sunmak i¢in UMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlart:

* maliyet degeriyle
* UFRS 9 (veya UMS 39)’a gore veya
* 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
gecmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken
uygulama agiklanmalidir.

Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014°te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler,
2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige
ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular: asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amacglhi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden
cikarma yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
boliimde” agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli

olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Grup’un finansal durumu
ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk
Satislan veya Katkilari — Degisiklikler

UMSK, Eyliil 2014°te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir
bagl ortaklhigin kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin
UFRS 10 ve UMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimcr ile istirak veya is
ortakhig: arasinda, UFRS 3’te tamimlandig: sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi
veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimc: tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acgikhiga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan
yatirimin gergege uygun degerden yeniden dlgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz  yatinmcilarin o eski bagli  ortakhktaki paylari  Glgiisiinde
muhasebelestirilmelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi tlizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmin
uygulanmasi (UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim
isletmeleri istisnasinin uygulanmas: sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in UFRS 10,
UFRS 12 ve UMS 28’de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli

gorildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.,

2013 yilinda Diger Donen Varliklarda siniflanan 1.236.256 TL Devreden KDV tutar1 Diger
Duran Varliklara yeniden siniflanmigtir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli banka
mevduatlarint ve vadesi bilanco giinii olan ¢ekleri igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri
kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ayr gecmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.

Mliskili Taraflar

Bir Sirketin diger Sirket iizerinde yaptirim giicii varsa ve/veya bir Sirket digerinin finansal ve
operasyonel kararlarini etkileyebiliyorsa, bu iki Sirket iliskili taraf sayilir. Finansal tablolarda
ortaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iligkili kuruluslar iliskili taraf olarak
gosterilmektedir. iliskili taraf ifadesi aym1 zamanda Grup’un ana sahibini, iist ydnetimini,
yonetim kurulu tiyelerini ve bunlarin ailelerini de icermektedir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile
yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Indirgeme oram olarak TL bazli ticari alacaklar igin vadelerine gore yillik ortalama 9,94
orani kullanilmistir. (2013: 6,47).

Doviz bazli ticari alacaklar yoktur.

Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 210 giindiir (2013: 180 giin).

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z
konusu olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak
tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir. Grup 2014 yili igerisinde alacaklari i¢in 3.269.570 TL karsilik ayirmistir.
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Stoklar

Stoklar, stok deger diistikliigii karsiligi ayrildiktan sonra net gercgeklesebilir deger veya
maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmistir. Maliyet, ilk giren ilk ¢ikar metodu
kullanilarak hesaplanmistir. Mamul ve yar1t mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme,
direkt iscilik ve degisken ve sabit genel liretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet
kapasitesi goz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini maliyet ile satig1 gergeklestirmek
icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Net
gerceklesebilir deger azaliglari olustuklart donemde satilan mal maliyetine yansitilmaktadir.
Finansal tablo hazirlanan donemde net gergeklesebilir degerin maliyet degerinin altinda
kaldigr stok tlirti bulunmamaktadir. Stoklarin tamami maliyet degeri ile gosterilmistir. Ddnem
sonu stok sayiminda fiilen tespit edilemeyen, zayi olan stoklar, satin alimlar1 sirasinda indirim
konusu yapilan Katma Deger Vergisi Tutarlari ile birlikte zarar yazilmislardir. (1.288.687 TL
stok tutar1 ve 102.928 TL Devreden Katma Deger Vergisi olmak iizere toplam 1.391.615 TL
Not 49)

Maddi Duran Varliklar

Avraziler ve arsalar ile binalar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen makul degerleri {izerinden finansal tablolara yansitilmistir. 31
Aralik 2011 tarihine kadar maddi duran varliklarin tamami ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
araziler ve arsalar ile binalar disindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger biitiin
maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarthindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerden, 1
Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden, bu tarihe
kadar birikmis amortisman ve varsa deger disiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net
degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarda, 31 Aralik 2011 tarihinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen
artiglar, bilango O6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak
kaydedilmektedir.

Grup yonetimi 31.12.2012 tarihli finansal tablolarinda arsa ve arazilerin, 31.12.2011 tarihli
finansal tablolarda yer alan degerlerinin 6nemli tutarda degistigini ongdrmiis ve bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
arsa ve araziler yeniden degerlenmistir. Bu degerleme raporu (18 Mart 2013 tarihli rapor)
sonucunda 31.12.2011 tarihinde de degerlenmis olan arsa ve arazilerde 31.12.2012 tarihinde
yapilan degerlemede 15.405.000 TL yeni deger artis1 olmus ve yeni degerleme artig1 “TMS 12
Gelir Vergileri” Standardina uygun olarak 6zkaynaklarda raporlanmistir.

24



KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin {izerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman
hesaplanmistir ( Dipnot 18). Maddi Duran Varliklar faydali Omiirleri g6z Oniinde
bulundurularak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar sonsuz Omre sahip olduklar1
varsayllarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
Omiirleri asagidaki gibidir:

Yer Alt1 ve Yertistli Diizenlemeleri 10 - 15yl
Binalar 50 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-50 y1il
Tasitlar 2-5 y1l
Demirbaglar 4-5 yil

Maddi duran varliklar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel
durumlarimin  belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli
tutarlarda olmadigr tahmin edilmektedir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin, geri
kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diistikliigi igin
gozden geg¢irilmektedir. Bilango tarihi itibariyle varliklarin faydali Omiirleri gdzden
gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

(2013: Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran
varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Grup
2013 yili iginde maliyet ve/veya yeniden degerlenmis degeri 13.363.547 TL olan duran
varligini satmustir.)

10 Agustos 2012 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, Grup aktifinde bulunan
fabrika arazisinin Trabzon/Yomra Belediyesi tarafindan yerlesim alan1 kapsamina
alinacagindan, satisina karar verilmistir. Bu kapsamda Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi ile 20 Aralik 2013 tarihinde satis vaadi ve arsa payr karsilifi insaat sozlesmesi
imzalanmistir. Imzalanan soézlesme hiikiimlerine gére Yomra arsasinin %20°lik boliimii
10.000.000 TL bedel ile 2013 yil1 igerisinde ilgili firmaya devredilmistir.

2014 yil1 igerisinde Yomra arazi i¢in gerekli ingaat izinleri alinmis ve iskan ¢ikarilmistir. Fiili
insaat Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi tarafindan 2014 yili sonunda
baslatilmistir. 2016 y1l1 ig¢erisinde insaatin tamamlanmasi ve ilgili arsa ile esanli daire takasi
yapilmasi planlanmaktadir. 2013 yilinda Grup aktifinde Maddi Duran Varliklar grubunda yer
alan arsa 31.12.2014 tarihi itibariyle Yatirrm Amacli Gayrimenkuller Grubuna siniflanmstir.
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Yatirm Amach Gayrimenkuller olarak simiflanan arazi i¢in SPK’dan yetkili bagimsiz
degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 30.09.2014
tarihli gayrimenkul degerleme raporuna gore giincel deger 31.131.000 TL’ dir. Olusan deger
artigi, arazi ilk olarak Grup ana faaliyetinde kullanilmis oldugu i¢cin TMS 16 ilkelerine goére
kaydedilmis ve ertelenmis vergi etkisi sonrasindaki deger artis1 6zkaynaklarda raporlanmaistir.

Grup yoOnetimi yukarida aldig1 karar paralelinde yeni fabrikanin kurulmasi i¢in 02.05.2013
tarihinde Sinop Ili, Dikmen Ilgesi, Karaaga¢ Koyii, Geves Mahallesi Pafta No 1,Parsel No 525
adresindeki 13.680 metrekare arsay1 satin almis ve bina ingaatina baglamistir. Binanin 2013
yili dretimi icin gerekli boliimiiniin insaati tamamlanmis ve balik unu ve yagi {retim
sezonunda kullanim1 saglanmistir. 2014 yilinda da kalan kisim i¢in fabrika bina insaat1 devam
etmekte olup, 2014 yil1 sonundaki yatirim tutar1 2.206.472 TL’dir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya
her ikisi icin elde tutulan araziler ve binalar “yatirnm amagli gayrimenkuller” olarak
smiflandirilir. Yatirim amacgh gayrimenkuller, gercege uygun degerleri ile (amortismant
diisiilmiis) gosterilmektedir. Yatirim amach gayrimenkuller olas1 bir deger diistikliigiiniin
tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirnm amacl gayrimenkullerin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili yatinm amagli gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir.

Grup daha oOnceden ana faaliyeti i¢in kullandigt Yomra arazisinin kullanim amacin
20.12.2013 tarihli arsa pay1 karsilig1 insaat sozlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha
onceden imzalanan benzer bir kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskan durumlar
dolayist ile projenin kesinlesmesi i¢in 2013 yili sonunda maddi duran varliklar grubunda
siniflamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014 tarihinde yap1 ruhsatinin alinmas1 ve 2014 yili
son ceyreginde insaatin fiilen baslamasi ile birlikte sozlesme fiili olarak kesinlesmis ve
Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 30.09.2014 tarihli
gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile Yatinm Amach Gayri
Menkul Olarak smiflanmistir. 3 yillik siire zarfinda (2016 yili sonunda) tamamlanmasi
ongoriilen proje kapsaminda Grup’a B blogun tamamindal2.386 metrekare (82 daire, 3+1 )
net emsal ingaat alani, geriye kalan 1.864 metre kare net emsal insaat alan1 igin, blok ve/veya
daire secimleri, yiiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile karsilikl
gortstilerek teslim aliacaktir.
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Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
disiikligli olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diistikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlarmin simdiki degerini, net satis fiyati ise satig
hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikligi
karsilig1 artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga
iliskin deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Finansal tablolarda yer alan varliklarda 6nemli bir deger diisiikliigii s6z konusu olmamakla
birlikte, canli varliklar bolimiinde agiklandig: iizere kayitlara yansiyan makul deger kayip ve
kazanclar1 s6z konusudur.

Ticari Borglar

Ticari borg¢lar mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamais
tutarlarin rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir. Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 90 giindiir (2013: 56 giin).

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yikiimliiligl (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasilifi mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin
miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir..

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar
Sarta bagl yiikiimliiliikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise

finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanr.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliligi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari Vergi
yiikiimliiliigl bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da dnemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir. 2014 yili i¢in vergi oran1 % 20’dir. (2013: % 20)

Ertelenmig vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmig vergi oranlart dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gecici farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas1 sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligiin kayith degeri, bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis
veya Onemli Ol¢iide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.
2014 y1l1 i¢in vergi orani %20’dir. (2013: %20)
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Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda O6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19
“Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliligii, gelir tablosuna alinmamis
aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerini ifade eder. Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Iskonto orani % 3,30 % 3,90
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100 9% 100

Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yiikiimliiliik
icin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri ile 6lgiiliir ve
isin normal akis1 iginde mal ve hizmet satigina iliskin iskontolar ve satig ile ilgili vergiler
diisiildiikten sonra kalan alacak tutarini ifade eder.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde

muhasebelestirilir. Mal satisindan dogan gelir balik unu, balik yagi satislari ile gida,
franchising, royalty satislarindan olugmaktadir.

v Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

v Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

v Gelir tutariin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,

v Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

v Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde
Olclilmesi.
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Hasilat (devamm)

Hizmet satist

Hizmet satisindan dogan gelir Olciilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman
olugmus sayilir. Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi
durumlarda, gelir, katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir. Grup’un
Etiler Gida kaynakl:i franchising, royalty gelirleri bulunmaktadir.

Faiz ve temettii geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen
temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Kira geliri
Kira gelirleri aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.
Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan
iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Bir donemde, oOzellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek bor¢clanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar icin katlanilan
toplam borclanma maliyetlerinden bu fonlarin gecgici yatirnmlardan elde edilen gelirlerin
diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarin1 ve bir baska isletmenin finansal
yiikiimliiliiklerini veya sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet
bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin lizerindeki
faiz tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal varliklar1 igermektedir ve kisa vadeli
olmalarindan dolay1, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
Alacaklarin ertelenmis finansman gideri ve siipheli alacaklar karsiligi disiildiikten sonraki
taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistinliilmektedir. Alacaklarin vadeleri
bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilir.

Grup’un, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak sinifladig: bir finansal varlig1 yoktur.

Alim-satim amagli tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliliik, fiyattaki veya
aracinin kar marjindaki kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik
veya yiikiimliiliiktiir. Eger bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmis bir
portfdy icerisinde yer aliyor ise, ne amacla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim
amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siniflandirilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amacli olmadigi siirece alim-satim amacl
tutulan finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikk olarak siniflandirilmaktadir. Bu varliklardaki
deger artig ve azalis1 gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Grup’un Satilmaya hazir finansal varliklar olarak sinifladig: bir finansal varlig1 yoktur.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele
gecen (finansal yiikiimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan islem maliyetleri lizerine varsa islem
masraflar1 da eklenerek hesaplanir. ilk kayd: takiben, finansal varliklar, varlik olan finansal
tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢ degerinden satis durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri
diisiilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere giren finansal varliklar
(sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan
maliyetlerinden kayda alinir:

v Grup’un sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,
v' vadesine kadar elde tutulan yatirimlar ve

v' herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri
Olclilemeyen finansal varliklar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devam)

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili
faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugilinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Finansal Yiikimliliikler

Finansal yiikiimliilikler rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklagan yiikiimliliiklerdir. Ticari
borg¢larin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalart nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢
degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Ertelenmis Finansman Gelirleri
diisiildiikten sonra kalan ticari bor¢larin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Sozlesmeye dayal finansal yiikiimliiliikler:
v baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya

v isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde
karsilikli olarak degistirmesini 6ngoren sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

[k kayd takiben, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagcl tutulan yiikiimliiliikler harig,
etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Bir 6zsermaye araci bir sirketin tiim finansal kaynaklar ¢ikarildiktan sonra arta kalan faydayi
ifade eden tiim anlasmalardir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devam)

Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin
sozlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya
finansal aktifin bir kismin1 sadece ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden
dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi
sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet
sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para
birimi disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarthi maliyet cinsinden oOlgililen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borclar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Grup’un varlik ve yiikiimliiliikleri finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar

kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Grup ve Bagh Ortakligi Tiirkiye’de yerlesik olup,
fonksiyonel para birimleri TL dir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina diisen net karin
donem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi ile
hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi
kaynaklarda bir artig yaratmadan basilan hisseler géz oniinde bulundurularak hesaplanmistir.
Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve
kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un balik unu ve balik yag: ile gida,
franchising, royalty satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artis1, kredi kullanimi, geri

O0demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler,

temettii karariin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Grup
ortaklarina temettii dagitimi yapilmamustir. (2013: 0 TL)
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarin1 degerlendirme ve kaynak dagilimina karar
vermek i¢in kullandigi bilgileri igeren, iki adet faaliyet boliimii bulunmaktadir. Faaliyetler
Balik Unu ve Balik Yagi Faaliyet Bolimii ve Hazir Yiyecek Faaliyet Bolimii olarak
siiflanmistir.

Bir faaliyet boliimiiniin, raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik, isletme
dis1 miisterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak
tizere, raporlanan hasilatinin, isletme ici ve dis1 tim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin
yiizde 10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kér veya zararinin yiizde 10’u veya
daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklariin yiizde
10’u veya daha fazlasi olmasi1 gerekmektedir. Yonetimin boliime iliskin bilgilerin finansal
tablo kullanicilar1 i¢in faydali olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal alt
siirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet boliimleri de raporlanabilir boliimler olarak
degerlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayr1 olarak agiklanabilir.

Yonetimin boliime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilart i¢in faydali olacagina inanmasi
durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet boliimleri
de raporlanabilir boliimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayr1 olarak
agiklanabilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Su Uriinleri Yetistiricilik Belgesine sahip olan ve 5200 sayili Tarimsal Uretici Birlikleri
Kanunu ‘na gore fretici birligi kurulu bulunan yerlerde, birlige ve/veya su {irlinleri
yetistiriciligi ile ilgili kooperatiflere liye olan yetistiriciler ile kamu kurum ve kuruluslarina ait
kuluckahanelerden ve/veya kulucka haneli tesislerden, denizlerde ve i¢ sularda su iirlinleri
yetistiriciliginde kullanilmak iizere, balik yavrularmi satin alarak tesislerinde biiyiiten
yetistiriciler ile yukarida belirtilen yavru baliklar1 kendi tesisinde iiretip bu yavrulari yine
kendi tesisinde biiyiitmeye devam eden yetistiriciler yavru balik desteklemelerinden; soz
konusu baliklar1 projeli olarak kurulmus su {iriinleri tesislerinde pazar boyuna getiren ve/veya
pazar boyuna gelmis bu canli varliklar1 kullanarak agirlik artist saglayan su iirlinleri
yetistiricisi kisi ve kuruluslar, su {riinleri iirlin desteklemelerinden yararlandirilir. Bu
kapsamda Grup’un yavru balik yetistiriciligi ile ilgili verilen devlet tesvik ve yardimlari ise
tiretim maliyetleri icerisinde ayrica muhasebelestirilmektedir. 2014 yilinda Grup’un balik
yetistiriciligi faaliyeti olmadigi i¢in tesvik alinmamuistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, ayr1 tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme
seklinde birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda,
satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin
satin alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, ylikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine
dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve
sarta bagh yiikiimliiliklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin
finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta bagh yilkiimliiliikkler gercege uygun
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda
yer alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark
konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez
veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligii
testine tabi tutulur. Serefiye ilizerinden hesaplanan deger disiikliigii zararlar1 takip eden
donemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar
tablosu ile iliskilendirilmez.

Gercege Uygun Deger Olciimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii, gercege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun
degerin Olglimiine iliskin ¢erceveyi ve gercege uygun deger olglimii ile ilgili agiklama
gerekliliklerini ortaya koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde
gercege uygun degerin nasil 6l¢iilecegini aciklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar arasinda bir varligin
satisina veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin
tahmin edilmesiyle belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar
standardina yer alan aciklama gereklilerinin yerine geg¢mekte ve bu gereklilikleri
genisletmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar;
v Stipheli Alacaklar

Grup, vadesi gecen ve tahsilat giicliigli yasanabilecek alacaklari igin ilgili miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeleri, diger faktorleri géz oniine alarak ve miisterinin kredi kalitesini
degerlendirerek siipheli alacak karsilig1 kaydetmektedir.

v Kidem Tazminati Karsilig

Grup yonetimi TMS 19’a gore ylikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi icin aktiier hesaplama
yapmustir. Bu aktiieryal hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik
thtimali, calisanlarin maaslart ve kidem tazminati oraninin beklenen artis oranlari ig¢in
tahminlerde bulunmustur. Y6netimin yaptig1 bu tahminler Not 30’da agiklanmistir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen faydal
Omiirleri boyunca amorti edilmektedir.

v Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS ’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi
ve yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz oniinde bulundurulmustur. Elde
edilen veriler 15181inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi karlari, ertelenmis vergi
varliklarinin tamamin1 karsilamaya yettigi i¢in, ertelenmis vergi varligima karsilik
ayrilmamaistir.
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NOT 3) ISLETME BiRLESMELERI

Cari donemde isletme birlesmesi ve/veya satin alma olmamuistir.

Grup TFRS 3 kapsaminda 31 Aralik 2012 tarihinde, Etiler Gida sirketinin hisselerinin %
66,66’s1m1 11.000.000 TL bedelle satin almistir. Bu alim nedeniyle olusan serefiyeye iliskin
hesaplama asagida sunulmustur. 31 Aralik 2012 tarihinde gergeklesen satin alimda Etiler
Gida’nin varlik ve bor¢larinin makul degeri olarak bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablo
verileri dikkate alinmis olup, ayrica bir degerleme raporu diizenlenmemistir.

31.12.2012 Tarihi Itibariyle =~ Makul Degeri  Grup’un Pay1

Varhklar

Donen Varliklar 11.240.903 7.493.935
Duran Varliklar 3.051.103 2.034.069
Toplam Varhklar 14.292.006 9.528.004
Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglar 2.597.691 1.731.794
Uzun Vadeli Borglar 44.490 29.660
Toplam Yiikiimliiliikler 2.642.181 1.761.454
Net Varhiklar Toplami 11.649.825 7.766.550
Odenen Toplam Nakit (11.000.000)
Pozitif Serefiye 3.233.450

NOT 4) DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Hazir

Balik Unu,

Konsolidasyon

01.01.2014 -31.12.2014 Yiyecek Balk Yagi Diizeltmeleri Toplam
Hasilat 1.927.933  2.388.324 4.316.257
Satiglarin Maliyeti (-) (1.239.497) (3.441.876) (4.681.373)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 688.436 (1.053.552) (365.116)
BRUT KAR/ZARAR 688.436 (1.053.552) (365.116)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.168.586) (1.129.552) (2.298.138)
Pazarlama Giderleri (-) (1.075.353) - (1.075.353)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 358.219 36.891 395.110
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.155.484) (2.142.035) 1 (7.297.518)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (6.352.768) (4.288.248) (10.641.015)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 923 68.000 68.923
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (701.756) (9.173) (710.929)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAAL. KARI/ZAR. (7.053.601) (4.229.421) (11.283.021)
Finansman Gelirleri 1.425.167 505.740 (12.325) 1.918.582
Finansman Giderleri (-) (886.567) (2.443.223) 12.325 (3.317.465)
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI KARI/ZAR.  (6.515.001) (6.166.904) (12.681.904)
TOPLAM VARLIKLAR 4.999.466 57.878.378 (7.766.786) 55.111.058
TOPLAM YUKUMLULUKLER 980.636 27.166.597 (236)  28.146.997
Hasilat 2.419.180 11.553.300 13.972.480
Satiglarin Maliyeti (-) (865.712) (12.287.291) (13.153.003)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 1.553.468 (733.991) 819.477
BRUT KAR/ZARAR 1.553.468  (733.991) 819.477
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.844.098) (1.368.366) (3.212.464)
Pazarlama Giderleri (-) (379) (6.569) (6.948)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.743.019 169.800 1.912.819
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.729.688) (357.042) (2.086.730)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (277.678) (2.296.168) (2.573.846)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 338.567 10.132.267 10.470.834
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (267.888) (267.888)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAAL. K./Z. (206.999)  7.836.099 7.629.100
Finansman Gelirleri 363.392 232.069 (75.372) 520.089
Finansman Giderleri (-) (1.088.684) (2.016.695) 75.372  (3.030.007)
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K./Z. (932.291)  6.051.473 5.119.182
TOPLAM VARLIKLAR 12.828.224  68.298.564 (8.484.295)  72.642.493
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.000.753  34.793.603 (717.744)  36.076.612
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NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar, Net

31.12.2014 31.12.2013
Endeks Gayrimenkul Ve Mag. Enerji San.Tic. A.S. 310.010
Toplam 310.010
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2014 31.12.2013
Ozgiin Gida Ltd. Sti. 5.813.900
Or-na Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 287.316
Toplam 287.316 5.813.900
fliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar
31.12.2014 31.12.2013
Ortaklarca Alinmayan Kar Paylari 29.523 29.597
Necdet BEKAR 639.842 644.696
Or-na Tarim Uriinleri A.S. 1.632.080
Atlantis Yatirim Holding A.S. 2.107.644
Kaya Sinai Yatirimlar Holding A.S. 6.424.356
Art1 Yatinnm Holding A.S. 6.902.038
Mehmed Nureddin CEVIK 12.000
Huzur Hakki 112.509 29.000
Toplam 7.695.912 10.867.373
Mliskili Taraflara Ertelenmis Gelirler (Verilen Siparis Avansi)
31.12.2014 31.12.2013
Ozgiin Gida Ltd. Sti. 200.000
Toplam 200.000

Donem igerisindeki hisse devirleri sonras1 Kaya Sinai Yatirimlar Holding A.S. iligkili taraf
statiisiinden c¢ikmistir. Ayrica Yomra arazi iizerinde arsa payr karsiligi insaat sozlesmesi
yapilan Ozgiin Gida Ltd. Sti. sdzlesmenin fiilen netlesmesi ve is ortaklig1 benzeri bir islem
olmayacaginin kesinlesmesi dolayisi ile iligkili taraf statlisiinden ¢ikmistir.
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NOT 6) ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Iliskili Taraflar Ile Olan islemler

Etiler Gida cari dénemde Or-na Tarim Uriinleri A.S.’ye 436.111 TL tutarinda mal satis
yapmistir.

Genel Yonetim Gideri ( Kira Gideri )

31.12.2014 31.12.2013
Art1 Yatirnm Holding A.S. 5.000
Toplam 5.000

Yatirnm Faaliyetlerden Diger Gelirler ( Duran Varhk Satis Kar1)

31.12.2014 31.12.2013
Ozgiin Gida Ltd. Sti. 9.779.119
Toplam 9.779.119

Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler ( Duran Varhk Satis Zarari )

31.12.2014 30.06.2013
Kaya Sinai Yatirimlar Holding A.S. (9.173)
Toplam (9.173)

Finansal Gelirler ( Adat Faiz Gelirleri )

31.12.2014 30.06.2013
Atlantis Yatirim Holding A.S. 5.794
Toplam 5.794

Sirket’in 5 Agustos 2014 tarihine kadar genel midirliigiinii yiiriiten Siilleyman Cenk
Yilmaz’n cari hesabina 28.726 TL adat faizi uygulanmistir.
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NOT 6) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Finansman Giderleri ( Adat Faiz Gideri )

31.12.2014 31.12.2013

Atlantis Yatirim Holding A.S. 50.726 95.176
Or-na Tarim Uriinleri A.S. 42.764 88.203
Kaya Sinai Yatirimlar Holding A.S. 242.165
Art1 Yatirim Holding A.S. 125.446
Necdet Bekar 88.842
Toplam 307.778 425.544

Cari donemde Kaya Smai Yatirnmlar Holding A.S. tarafindan 781.132 TL adat faizi
uygulanmis olup, ilgili sirket iliskili taraf statiistinden ¢iktig1 yukarida raporlanmamustir.

Etiler Gida’dan ortalama %11,4 faiz orani ile hesaplanan 12.325 TL faiz geliri (KDV dahil
14.543 TL) konsolidasyon kapsaminda elimine edilmistir. Dénem basi agilis bakiyesi olan
717.744 TL’ye ek olarak donem igerisinde Etiler Gida’ya 2.752.223 TL borg verilmis olup,

3.484.275 TL kismu geri alinmustir.

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi st yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutart 411.619 TL’dir. (31 Aralik 2013: Yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir,
genel koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi list yoneticilere cari donemde saglanan iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 342.770 TL’dir. Tamam ¢alisanlara saglanan kisa

vadeli faydalar kapsamindadir.)

NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2014  31.12.2013

Kasa 3.189 2.385

-Tiirk Lirasi 3.189 2.385
Banka 77.086 3.485.335

-TL Vadesiz Mevduat 77.086 3.485.335
Alinan Cekler 120.877
Diger Hazir Degerler 2.820
TOPLAM 80.275 3.611.417

NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 9) TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31.12.2014  31.12.2013
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Ticari Alacaklar 1.818.984  4.794.557
Alacak Senetleri 223.804  1.307.517
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (137.960) (754.381)
Diger Ticari Alacaklar 59.400
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 6) 310.010
Stipheli Alacaklar 3.397.172 678.976
Siipheli Alacak Karsiligi (-) (3.397.172) (450.031)
TOPLAM 2.214.838 5.636.038
Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:
31.12.2014 31.12.2013
Donembasi Bakiyesi (450.031) (450.031)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik (3.269.570)
Donemigi Tahsilat/Vazgegme/Degersiz (-) 322.429
Siipheli Alacaklar/Karsihigi Tutar: (3.397.172) (450.031)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar grubu igerisinde yer alan ve vadesi ge¢mis 3 farkli firmaya ait
toplamda 1.294.981 TL tutarindaki alacak 2 firma ile protokol de yapilmak suretiyle yeniden
yapilandirilmigtir. Ilgili tutar icin finansal tablo kesinlesme tarihine kadar yapilan 6demeler de

dikkate alinarak ayrica bir karsilik ayrilmamaistir.

31.12.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 1.185.443 1.603.294
Borg Senetleri 934.635 1.432.950
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (52.222) (94.608)
Diger Ticari Borglar 71.691 151.512
TOPLAM 2.139.547 3.093.148

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2014  31.12.2013
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar 12.620 1.432.880
Diger Cesitli Alacaklar Ertelenmis Fin. Gideri (-) (61.718)
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar ( Not 6 ) 287.316 5.813.900
TOPLAM 299.936 7.185.062
31.12.2014  31.12.2013
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 59.491 65.435
Diger Cesitli Alacaklar 332.000
TOPLAM 391.491 65.435
31.12.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Diger Cesitli Borglar 9.922.852 4.191.718
Diger Cesitli Borglar Ertelenmis Finansman Gel. (-) (41.424)
[liskili Taraflara Diger Cesitli Bor¢lar ( Not 6 ) 6.424.357
Yonetim ve Denetim Kurulu Huzur Haklart (Not 6) 112.509 29.000
Ortaklara Borglar ( Not 6 ) 7.583.403 4.414.016
TOPLAM 17.618.764 15.017.667

Diger Cesitli Borglarin 7.540.642 TL kismi 03.07.2014 tarihine kadar gorevde olan yonetim
kurulunun sahibi oldugu sirket olan Kaya Smai Yatinm Holding A.S. ’ye olup, ilgili borg¢
Sinop’ta yapilan yatirnm igin kullanilmistir. 1.482.210 TL kismi Sinop fabrikasina alinan
makineler i¢in verilen vadesi ge¢mis ¢ekler ve bunlara yiiriitiilen faizlerden, 900.000 TL kisim
Yomra arazisi hafriyat ve imar isleri i¢in verilen vadesi gecmis ¢eklerden olugsmaktadir.

NOT 12) TUREV ARACLAR
Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 13) STOKLAR

31.12.2014 31.12.2013
Mamuller 1.972.334
Ticari Mallar 251.890 3.626.987
TOPLAM 251.890 5.599.321
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NOT 14) CANLI VARLIKLAR

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)

NOT 15) PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2014  31.12.2013

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler 138 3.088
Gelir Tahakkuklar1 91.237
Verilen Siparis Avanslari 3.307.727 7.615.862
TOPLAM 3.307.865 7.710.187

Cari donem verilen siparis avanslariin 2.920.736 TL kismi1 balik unu ve balik yag: tiretiminde
kullanilacak hamsi alim1 i¢in balik¢ilara verilen avans olup, balik avi sezonunun kotli gegmesi
nedeni ile ilgili avans tutarinin 31.12.2014 bakiyesi yeni sezona devrolmustur.

31.12.2014  31.12.2013

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Yillara Ait Giderler 4.797
Verilen Avanslar (Duran Varlik) 575.000
TOPLAM 575.000 4.797

Verilen avanslar fabrikaya alinacak 2 adet makine ile ilgili avanslardir.

NOT 16) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

31.12.2014  31.12.2013

Cari Donem Vergisi Ile Ilgili Varhklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 35

TOPLAM 35
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NOT 17) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

31.12.2014  31.12.2013

Diger Donen Varhklar

Devreden KDV 9.967 289.699

TOPLAM 9.967 289.699
31.12.2014 31.12.2013

Diger Duran Varhklar

Devreden KDV 1.603.876 1.236.256

TOPLAM 1.603.876 1.236.256

NOT 18) OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.12.2014 31.12.2013
Yomra Arazisi 31.131.000

TOPLAM 31.131.000

Grup daha onceden ana faaliyeti i¢in kullandigt Yomra arazisinin kullanim amacin
20.12.2013 tarihli arsa pay1 karsilig1 ingaat sozlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha
onceden imzalanan benzer bir kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskan durumlar
dolayist ile projenin kesinlesmesi i¢in 2013 yili sonunda maddi duran varliklar grubunda
siniflamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014 tarihinde yap1 ruhsatinin alinmasi ve 2014 yil
son ceyreginde insaatin fiilen baslamasi ile birlikte sozlesme fiili olarak kesinlesmis ve
Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 30.09.2014 tarihli
gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile Yatirim Amagh Gayri
Menkul Olarak smiflanmistir. 3 yillik siire zarfinda (2016 yili sonunda) tamamlanmasi
ongoriilen proje kapsaminda Grup’a B blogun tamaminda 12.386 metrekare (82 daire, 3+1 )
net emsal ingaat alani, geriye kalan 1.864 metre kare net emsal insaat alan1 i¢in, blok ve/veya
daire segimleri, yiiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile karsilikl
gortstilerek teslim aliacaktir.
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NOT 20) MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2014 31.12.2013
Arazi ve Arsalar 670.847  27.504.000
Binalar 2.627.177 2.627.177
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.406.528  5.328.509
Tasitlar 289.418 566.482
Demirbaglar 494.965 481.558
Ozel Maliyetler 846.738
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.206.472
Binalar Amortismant (-) (61.301) (8.757)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (1.229.177) (931.931)
Tagitlar Amortismani (-) (143.675) (138.043)
Demirbaglar Amortismani (-) (338.454) (267.060)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (366.392)
TOPLAM 9.922.800 35.642.281
Yeniden

31122013  Giris Cikis Degerleme  Transfer 31.12.2014
Arazi ve Arsalar 27.504.000 550.847 3.747.000 (31.131.000) 670.847
Binalar 2.627.177 2.627.177
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.328.509 146.019 (68.000) 5.406.528
Tagitlar 566.482 (277.064) 289.418
Demirbaglar 481.558  340.274 (326.867) 494.965
Ozel Maliyetler 846.738 (846.738)
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.206.472 2.206.472
Toplam 37.354.461 3.243.612 (1.518.669)  3.747.000 (31.131.000) 11.695.407
Binalar Amort. (-) (8.757)  (52.544) (61.301)
Tesis, Mak. ve Cih. Amort. (-)  (931.931) (365.246) 68.000 (1.229.177)
Tagitlar Amort. (-) (138.043)  (64.994) 59.362 (143.675)
Demirbaslar Amort. (-) (267.060) (104.532) 33.138 (338.454)
Ozel Maliyetler Amort. (-) (366.392)  (50.872) 417.264
Toplam (1.712.183) (638.188) 577.764 (1.772.607)
Net Defter Degeri 35.642.281 9.922.800

Maddi duran varliklar izerinde sigorta yoktur.

47



KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2014 tarihi itibariyle Sinop ilindeki bina ve arazisi lizerinde 2.278.520 TL tutarinda,
Yomra arazisi iizerinde 1.711.681 TL haciz bulunmaktadir Rapor tarihi itibariyle Yomra

arazisi Uzerindeki hacizlerin tamami, Sinop arazisindeki hacizlerinde 6nemli bolimii
kaldirilmistir. (Not 60)

Grup 2013 yilinda gayrimenkul satigslarindan elde ettigi karin %75°lik kismini olusturan
7.593.089 TL tutar i¢in 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Madde 5/1-¢ kapsaminda
istisnadan faydalanmistir. ilgili tutar cari yi1l yasal kayitlarinda ilerleyen yillarda sermayeye
ilave edilmesi i¢in 6zel fon hesabina aktarilmistir. (Not 33) Cari donemde geri alinan Magka
arazisi dolayist ile 2013 kurumlar vergisi beyannamesine diizeltme verilmis ve fon tutarinin
bir kismu iptal edilerek 7.334.339 TL’ye inmistir.

(2013: Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’ne devredilen 31.12.2012 tarihi
itibariyle yeniden degerlemeye tabi tutulmus Yomra arsasinin %20’lik boliimii veya aktifte
kalan %80’lik bolimii i¢in satig yapilan firma ile ayrica satis vaadi ve arsa payr karsiligi
insaat sOzlesmesi imzalanmis ve islem sonunda arsa bir biitiin olarak ele alinacagi i¢in
degerleme raporu hazirlanmamistir. 2013 yilinda satilan arsa payr Grup aktifinden satis
oranina gore olarak ¢ikarilmistir.)

31.12.2012 Giris Cikis 31.12.2013
Arazi ve Arsalar 34.545.000 120.000 (7.161.000) 27.504.000
Yeralt1 ve Yeristii Diizenleri 37.846 (37.846)
Binalar 3.575.000 2.627.177 (3.575.000) 2.627.177
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.307.082 2.867.670 (846.243)  5.328.509
Tasitlar 782.227 265.538 (481.283) 566.482
Demirbaglar 407.271 638.222 (563.936) 481.558
Ozel Maliyetler 682.850 862.125 (698.239) 846.738
Toplam 43.337.276  7.380.732 (13.363.547) 37.354.461
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri Amort. (-) (31.688) (1.926) 33.614
Binalar Amort. (-) (71.500)  (75.257) 138.000 (8.757)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amort. (-) (1.247.632)  (195.643) 511.344  (931.931)
Tagitlar Amort. (-) (398.898)  (87.857) 348.712  (138.043)
Demirbaglar Amort. (-) (198.730) (127.249) 58.920  (267.060)
Ozel Maliyetler Amort. (-) (210.702) (225.516) 69.826  (366.392)
Toplam (2.159.150) (713.448) 1.160.416 (1.712.182)
Net Defter Degeri 41.178.126 35.642.281
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NOT 21) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2014  31.12.2013

Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye ( Not 3 )
Haklar itfa Payi (-)

Diger Maddi Olmayan Duran Varlik itfa Payi (-)

2.102.042  2.082.748
35.685 16.985
3.233.450  3.233.450
(35.165)  (18.788)
(13.892) (7.901)

TOPLAM 5.322.120 5.306.494
31.12.2013  Giris Cikis  31.12.2014
Haklar 2.082.748 19.294 2.102.042
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16.985 18.700 35.685
Toplam 2.099.733 37.994 2.101.084
Haklar itfa Pay (-) (18.788)  (16.377) (35.165)
Diger Mad. Olm. Dur. Var. itfa Payi (-) (7.901) (5.991) (13.892)
Toplam (26.689)  (22.368) (49.057)
Net Defter Degeri 2.073.044 2.052.027
31.12.2012 Giris Cikis  31.12.2013
Haklar 2.052.538 33.659 (3.449) 2.082.748
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.335 7.650 16.985
Toplam 2.061.873 41.309 (3.449) 2.099.733
Haklar itfa Payi (-) (9.043) (11.585) 1.840 (18.788)
Diger Mad. Olm. Dur. Var. itfa Pay1 (-) (4.334) (3.567) (7.901)
Toplam (13.377)  (15.152) 1.840 (26.689)
Net Defter Degeri 2.048.496 2.073.044

TMS38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca; Sinirsiz yararli d6mre sahip bir
maddi olmayan duran varlik itfa edilmez. Bu nedenle Sirkete ait isim hakki bedeli markalar
statiisiinde oldugundan “Haklar” adi altinda siniflandirilmis olup, amortisman ayrilmamistir.
Ayrica maddi olmayan duran varliklar grubunda, haklar igerisinde yer alan, yurti¢ci ve
yurtdisinda tescilli Etiler Marmaris vb. markalarin degerleri i¢in satin alimda 6denen
2.012.084 TL tutarda bir diisiikliik olup olmadigi 6lgmek icin SPK’dan yetkisi olmayan
Destek Patent A.S. ile sézlesme imzalamig ve ilgili firmanin 27 Mayis 2014 tarihli raporuna

gore marka degeri 5.475.462 Avro hesaplanmistir.
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NOT 22) KISA VADELI BORCLANMALAR

31.12.2014 31.12.2013
Banka Kredileri 466.590 10.466.908
Diger Mali Borglar 32.651 58.688
TOPLAM 499.241 10.525.596
31 Arahk 2014
Doviz Cinsi Vade Ortalama Faiz Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Orani (%)
TL (Spot Kredi) 2014 22,50 466.590
466.590 -
31 Arahk 2013
Doéviz Cinsi Vade Ortalama Faiz Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Oram (%)
TL 2014 14,00 9.450.899
TL 2014 14,00 5.000
TL 2014 18,00 599.590
TL 2014 11,00 75.753
TL 2014 14,40 335.666
10.466.908 -

Uzun ve kisa vadeli finansal borglarin yillara gére 6deme vadeleri asagida gosterilmistir.

31.12.2014 31.12.2013

1Yl

499.241 10.525.596

TOPLAM

499.241 10.525.596

Finansal Borg¢lar Icin Verilen Teminatlar

31.12.2014  31.12.2013

Ipotek 23.000.000
Teminat 6.091.237
TOPLAM - 29.091.237

NOT 23) UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 24) DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)

NOT 25) UZUN VADELI BORCLANMALAR

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.12.2014 31.12.2013
Personele Borglar (Ucret) 96.420 55.073

TOPLAM 96.420 55.073

NOT 27) DEVLET TESVIK VE YARDIMLAR
Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)

NOT 28) ERTELENMIS GELIRLER

31.12.2014  31.12.2013

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Alinan Avanslar 1.026.671 1.297.871
Iligkili Taraflardan Alman Avanslar ( Not 6 ) 200.000
TOPLAM 1.026.671 1.497.871

Alinan avanslarin 826.500 TL kism1 Yomra arazisi lizerinde insaatt devam eden konutlar i¢in
alinan avanslardan olugmaktadir. (4 kisi)

31.12.2014  31.12.2013

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Alinan Avanslar 275.000

TOPLAM 275.000

NOT 29) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

31.12.2014 31.12.2013
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Karsilik. 11.293

TOPLAM 11.293
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NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

31.12.2014  31.12.2013
Kisa Vadeli Karsiliklar
Izin Karsiliklar 11.826
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar (Dava Karsiliklar) 367.757
TOPLAM 367.757 11.826
31.12.2014 31.12.2013
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 102.049 107.904
TOPLAM 102.049 107.904

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde 15 sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliliigi vardir. Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar

Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih,

4447 sayil yasalar ile

degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatinmi alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi bulunmaktadir. Kidem
tazminat1 ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

2014
Iskonto orani % 3,30
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100

2013
% 3,90
% 100

31.12.2014 31.12.2013

Donem Bag1 Bakiyesi 107.904 216.078
Dénem iginde Odenen/Iptal Edilen Kidem (53.305) (144.977)
Faiz Maliyeti 4.189 7.292
Hizmet Maliyeti 25.326 14.390
Aktiieryal Kazang 17.935 15.121
Toplam Kidem Tazminati Karsilhig: 102.049 107.904

NOT 31) CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLi BORCLAR

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 32) DIGER KISA/UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

31.12.2014  31.12.2013

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar 131.631 237.749
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 69.791 179.380
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 187.511

TOPLAM 388.933 417.129

Odenecek Diger Yiikiimliiliikler vadesi ge¢mis idari para cezalarindan olusmaktadir.
NOT 33) 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.12.2014  31.12.2013
Sermaye 4.900.000 4.900.000

TOPLAM 4.900.000  4.900.000

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle her biri 1 TL nominal degerde 4.900.000
adet hisse bulunmaktadir. Sirket’in 6denmis sermayesi 4.900.000 TL dir.

30.04.2012 tarih ve 8058 sayili Ticaret Sicil gazetesinde yayimlandigi tlizere Sirket 6denmis
sermayesi 300.000 TL’den 510.000 TL’ye c¢ikarilmistir. Artirilan 210.000 TL, Sermaye
Enflasyon Diizeltme Olumlu Farklarindan karsilanmistir. Yonetim Kurulu’nun 24.08.2012
tarih ve 19 sayili karariyla, Sirket’in 510.000 TL olan sermayesi, 3.100.844 TL nin Enflasyon
Diizeltmesi Farkindan, 1.289.156 TL nin de Olaganiistii Yedeklerden karsilanmasiyla
4.900.000 TL ye ¢ikartlmugtir. Ilgili artirim karar1 SPK’nin 12.12.2012 tarihli yazisi ile uygun
goriilmiis ve ticaret siciline tescil edilmistir.

Grup Kayitli sermaye sistemine gecmesi amaci ile esas sdzlesmesinin Sermaye baglikli 6.
Maddesinin "Sirketin kayith sermaye tavani 150.000.000 TL (Yiizellimilyon TiirkLiras1) olup
her biri 1 TL (Bir TirkLiras1) itibari degerde 150.000.000 (ellimilyon) adet paya
bolinmistiir.” sekline tadil edilmesine “Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve buna
iligkin diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigli zamanlarda itibari degerinin
tizerinde yeni pay c¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarini
sinirlandirmaya veya pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya yetkilidir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavani izni 2014-2019 yillar1 (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2019 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi,
2019 yilindan sonra Yonetim Kurulu'nun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha dnce
izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almak
suretiyle  Genel Kurul'dan yeni bir siire i¢in yetki almak  zorunludur.
Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikkiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.” paragraflarinin  eklenmesine
03.11.2014 tarihinde oybirligi ile karar verilmistir.
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup yonetim kurulu 03.11.2014 tarihli karar1 ile 4.900.000.-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin;
tamami nakden karsilanmak suretiyle, 7.600.000.-TL (% 155 oraninda) bedelli artirilarak,
12.500.000.- TL'ye ¢ikarilmasina, Sirket ortaklarindan Mehmed Nureddin CEVIK ve Arti
Yatirim Holding A.S.'nin riichan haklarini sirkete 6dedikleri Sermaye Avansi ve Cari Hesap
alacaklarina mahsuben kullanmalarina, Mevcut ortaklarin riighan haklarinin, sermaye artirimi
ile ihrag edilecek nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse ig¢in 1,00-TL karsiliginda
kullandirilmasina, Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine ve
yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) isgiinii siireyle Borsa
Istanbul A.S. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilmesine karar vermis olup rapor tarihi itibariyle Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun degerlendirme sonucu beklenmektedir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

31.12.2014 31.12.2013
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 24.197.979  21.200.379
Diger Kazang/Kayiplar (51.134) (38.146)
TOPLAM 24.146.845 21.162.233

Diger Kazang/Kayiplar, tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplarindan
olusmaktadir.

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplari;

31.12.2014 31.12.2013

Donem Basi Bakiyesi 21.200.379 29.169.002
Yeniden Degerleme Artist 3.747.000

Duran Varlik Satis1 Nedeni Ile Iptal Olan Fon (9.562.348)
Ertelenmis Vergi Etkisi (749.400) 1.593.725
Donem Sonu Bakiyesi 24.197.979 21.200.379

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2014  31.12.2013

Yasal Yedekler 147.919 147.919
Ozel Fonlar (Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi) 7.334.339
TOPLAM 7.482.258 147.919
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup 2013 yilinda gayrimenkul satiglarindan elde ettigi karin %75’lik kismini olusturan
7.593.089 TL tutar i¢in 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Madde 5/1-¢ kapsaminda
istisnadan faydalanmustir. ilgili tutar cari yil yasal kayitlarinda ilerleyen yillarda sermayeye
ilave edilmesi i¢in 0zel fon hesabina aktarilmistir. Fon tutari, ilgili fon icerisinde yer alan
Magka arazi satig kari, 2014 yili i¢inde bu arazinin geri alinmasi dolayisi ile 2013 kurumlar
vergisi beyannamesine diizeltme verilmis ve fon tutarinin bir kismi iptal edilerek 7.334.339
TL’ye inmistir.

31.12.2014  31.12.2013

Olaganiistli Yedekler 1.019.159
Gegmis Yillar Zararlari (-) (587.767)
TOPLAM (587.767) 1.019.159

31.12.2014  31.12.2013
Net Donem Kari/Zarar: (10.316.885) 5.727.413

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.12.2014  31.12.2013

Acilis Bakiyesi 3.609.157 3.883.275
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar) (2.266.147) (274.118)
Ana Ortaklik Dis1 Toplam Kapsamli Gelir (3.400)

Kapamis Bakiyesi 1.339.610 3.609.157

Sirket’in yasal defter kayitlarinda dagitilabilir kar1 yoktur.

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 35) UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 36) SEREFIYE

Grup 31 Aralik 2012 tarihinde, Etiler Gida sirketinin hisselerinin % 66,66’sin1 11.000.000 TL
bedelle satin almigtir. Bu alim nedeniyle olusan serefiyeye iliskin hesaplama Not 3’te
sunulmustur. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle, serefiye konusu halka agik bagl
ortaklik icin ayrica bir deger digiikliigii testi yapilmamistir. Serefiye tutari i¢in borsa degerleri
ve cari donemde yaptirilan marka degerlemesi ( Not 21 ) dikkate alinarak 31.12.2014 tarihi
itibariyle deger diistikliigli bulunmadig1 varsayilmistir.

31.12.2014 31.12.2013

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Serefiye 3.233.450  3.233.450

TOPLAM 3.233.450  3.233.450

NOT 37) MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)

NOT 38) KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Grup’un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle teminat / rehin / ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 agsagidaki gibidir: (Tamami Tiirk Lirasi cinsindendir)

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.12.2014 31.12.2013
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar 4.090.201 29.211.237

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yd{riitiilmesi Amaciyla - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -

TOPLAM 4.090.201 29.211.237
Grup’un Ozkaynaklar Toplami 26.964.061 36.565.881
Grup’un Vermis Oldugu TRI'lerin Grup 15 % 80 %
Ozkaynaklarina Orani

Alinan Teminatlar 31.12.2014 31.12.2013
Teminat Senetleri 4.986.285 3.782.685
Teminat Mektuplari 25.000

TOPLAM 5.011.285 3.782.685

Teminat / rehin / ipoteklerin tamami1 TL cinsindendir. Teminat senetlerinin 1.000.000 TL
kisminin vadesi 31.12.2014 tarihi ve Oncesi olup, dava agma siireleri gegmedigi i¢in teminat
niteliklerinin devami 6ngdriilmiistiir.

31.12.2014 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilan dava ve icra takibi tutar1 1.398.308 TL, Grup
tarafinda agilan dava ve icra takibi tutar1 1.162.300 TL dir.

NOT 42) TAAHHUTLER

Alim/Satim Taahhiitleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un 3.030.010 TL ve 6.545 ton hamsi alim taahhiidii
bulunmaktadir. (31.12.2013: 3.710.400 TL, 10.196 ton hamsi)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle satim taahhiidii yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI

Borg¢lanma maliyetlerinin tamami giderlestirilmistir.
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NOT 44) HASILAT

01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Yurti¢i Satiglar 3.460.341 12.473.110
Devlet Tesvik ve Yardimlari 192.458
Canli Varlik Makul Deger Kazanci 68.867
Diger Gelirler 896.206 1.254.741
TOPLAM 4.356.547 13.989.176
Satis Iskontolar1 (-) (40.290)
Diger Indirimler (-) (16.696)
TOPLAM (40.290) (16.696)
TOPLAM HASILAT 4.316.257 13.972.480

Yurtici satislarin 513.672 TL kismu iiretilen balik unu, 1.874.653 TL kismu iiretilen balik yagi,
1.072.016 TL kism1 alim satimi yapilan yiyecek icecek ticari mal satiglarindan olugsmaktadir.

Diger Gelirlerin 251.271 TL kismi Franchising Gelirlerinden, 644.765 TL kismi Royalty

Gelirlerinden, 170 TL kismi diger gelirlerden olusmaktadir. (2013: 104.492 TL Franchising
Gelirleri, 846.245 TL Royalty Gelirleri, 304.004 TL diger )

NOT 45) SATISLARIN MALIYETI

01.01 01.01

31.12.2014 31.12.2013

Satilan Mamuller Maliyeti (-) (3.441.876) (12.287.291)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (1.239.497) (865.712)
TOPLAM (4.681.373) (13.153.003)

Satilan mamul maliyetinin tamami balik unu balik yagi iretimi ile ilgilidir. Satilan Mamul
Maliyeti hesabinin 1.938.549 TL kismui 2013 yil1, 1.503.326 TL kismi 2014 yili {iretimi ile
ilgili olup, 2014 y1l1 Giretim giderinin 417.451 TL kismi amortisman giderlerinden, 10.137 TL
kism1 kidem tazminati karsilik giderlerinden, 655.072 TL kismi direkt ilk madde ve malzeme
giderlerinden, 224.459 TL kismu direkt isgilik giderlerinden, 196.207 TL kismu diger genel

tiretim giderlerinden olugmaktadir.

NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 47) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLER
01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.298.138) (3.212.464)
Pazarlama Giderleri (-) (1.075.353) (6.948)
TOPLAM (3.373.491) (3.219.412)
NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER
o . . 01.01 01.01
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Yurtigi Seyahat Giderleri (-) (29.327)
Personel Giderleri (-) (129.981)
Reklam Giderleri (-) (18.145)
I;riz(ljnc(lglere bedelsiz verilen mont, kast, ¢atal, kasik, mendil vb. (889.621)
Diger Giderler (-) (8.279) (6.948)
TOPLAM (1.075.353) (6.948)
. . . 01.01 01.01
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.12.2014 31122013
Personel Ucretleri (-) (643.717) (1.206.880)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (-) (19.378) (22.667)
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (-) (52.923) (80.224)
Hukuk, Miisavirlik, Denetim ve Danigsmanlik Hizmetleri (-) (540.451) (483.515)
Huzur Hakki (-) (173.162)
Personel Tazminat1 Giderleri (-) (78.002)
Amortisman Giderleri (-) (243.105) (300.822)
Kira Giderleri (-) (163.935) (490.390)
Elektrik Su Telefon Iletisim Giderleri (-) (39.160) (129.137)
Personel Yemek Gideri (-) (22.102) (63.441)
Tasit Giderleri (-) (19.939) (48.527)
fcra Giderleri (-) (102.102)
Seyahat vb. Giderler (-) (14.581) (49.020)
Sigorta Giderleri (-) (3.409) (72.910)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (182.172) (264.931)
TOPLAM (2.298.138) (3.212.464)
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NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin gider ve maliyet hesaplarina gére dagilima:

01.01 01.013
31.12.2014 1.12.2013
Satilan Mamuller Maliyeti (-) (417.451) (355.858)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (243.105) (300.822)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) - (71.921)
TOPLAM (660.556) (728.601)
NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER
01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 387.560 1.796.869
Kidem Iptali ile lgili Konusu Kalmayan Karsilik 53.305 110.031
Siipheli Alacak Iptali ile Konusu Kalmayan Karsilik 322.429 1.686.838
Izin Kargilig1 iptali ile Tlgili Konusu Kalmayan Karsilik 11.826
Diger Gelir ve Karlar 7.550 115.950
TOPLAM 395.110 1.912.819
01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Karsilik Giderleri (-) (3.637.327) (1.686.838)
Siipheli Alacaklar Karsilik Gideri (-) (3.269.570) (1.686.838)
Dava Karsilik Gideri (-) (367.757)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlar1 (-) - (154.577)
Diger Gider ve Zararlar (-) (3.660.191) (245.315)
Zayi Olan Stok Zarart (-) (1.391.615)
Idari Para Cezas (-) (187.511)
Ceza, Gecikme Zammu, lade Kdv Zarari, Hesap Diizeltme vb. (-) (504.476) (42.850)
Yomra Arazi Hafriyat Giderleri (-) (800.000)
Yomra Arazi Iskan, Proje Vb. Giderleri (-) (775.000)
Gayrimenkul Satis Tapt Harci (-) (159.000)
Diger (1.589) (43.465)
TOPLAM (7.297.518) (2.086.730)
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NOT 50) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER /GIDERLER

01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Yatirnm Faaliyetlerden Diger Gelirler
Duran Varlik Satis Kar1 68.000 10.470.834
Menkul Kiymet Satis Karlar1 923
TOPLAM 68.923 10.470.834
01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Yatirim Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Duran Varlik Satis Zarart (-) (710.929) (267.888)
TOPLAM (710.929) (267.888)

(2013: Grup gayrimenkul satislarindan elde ettigi karin %75’1lik kismini olusturan 7.593.089
TL tutar i¢in 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Madde 5/1-e kapsaminda istisnadan
faydalanacaktir. Ilgili tutar oniimiizdeki yil yasal kayitlarinda ilerleyen yillarda sermayeye
ilave edilmesi igin 6zel fon hesabina aktarilacaktir.) Fon tutari, ilgili fon igerisinde yer alan
Macka arazi satis kari, 2014 yili i¢inde bu arazinin geri alinmasi dolayis1 ile 2013 kurumlar
vergisi beyannamesine diizeltme verilmis ve fon tutarinin bir kismu iptal edilerek 7.334.339

TL’ye inmistir.

NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Finansman Gelirleri
Komisyon Gelirleri 455.321 328.253
Faiz Gelirleri 2.202
Kambiyo Karlar1 47.913 59.300
Kredili Satis Vade Farki Gelirleri 1.380.828 130.334
Adat Faiz Gelirler 34.520
TOPLAM 1.918.582 520.089
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NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI (Devami)

01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Finansman Giderleri (-)

Komisyon Giderleri (-) (450.565) (341.473)
Kambiyo Zararlar1 (-) (123.033) (44.706)
Kredi Alis Vade Farki Giderleri (-) (612.721) (1.243.685)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (678.546) (965.316)
Adat Faiz Giderleri (-) (1.452.600) (434.827)
TOPLAM (3.317.465) (3.030.007)

NOT 52) DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 2.981.212 (7.980.720)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Art./Azal. 3.747.000 (9.960.779)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kaz./Kay. (17.935) (15.121)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (747.853) 1.995.180

NOT 53) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 54) GELIiR VERGILERI

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
2014 yilinda uygulanan vergi orani %20’dir (2013: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tlger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2014 yili kurum kazanglarinin  gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi
hesaplanmistir (2013: %20).
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NOT 54) GELIiR VERGILERI (Devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

31.12.2014 31.12.2013

Duran Varhklar

Ertelenmis Vergi Varlig 355.471
TOPLAM 355.471
31.12.2014 31.12.2013
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 5.632.615 5.339.105
TOPLAM 5.632.615 5.339.105
01.01 01.01
31.12.2014 31.12.2013
Vergi Geliri/Gideri
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (11.293)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 98.872 345.406
TOPLAM 98.872 334.113

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kidem tazminati karsiligi, ticari alacak ve borglarin
reeskontu ile yeniden degerle tutarlari tizerinden hesaplanmaktadir.

Etiler Gida solo finansal tablolarinda cari donem igerisinde Onilimiizdeki yillarda
faydalanabilecegine iliskin belirsizlik bulunan ertelenmis vergi varligi i¢in kargilik ayirmistir.
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NOT 54) GELIiR VERGILERI (Devami)

31.12.2014 31.12.2013
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
zamanlama Vergiler zamanlama Vergiler
farki farki
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminat1 Kargiligi 102.049 20.410 107.904 21.581
Ertelenmis Finansman Gideri 148.124 29.625 812.848 162.570
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi 59.146 11.829
Stipheli Alacaklar Karsiligi 2.614.326 522.865 450.031 90.006
Huzur Hakk1 5.342 1.068
Dava Karsiligi 367.757 73.551
Ertelenmis Vergi Aktifi Icin Ayrilan Kars. (3.100.970) (620.193)
Izin Karsihig 11.826 2.365
Maddi/Maddi Olmayan DV 300.520 60.104
Odenmemis SSK Primleri 94.225 18.845
Gider Tahakkuku 1.575.000 315.000
Faiz Tahakkuku 363.690 72.738
2.134.464 426.893 1.777.354 355.471
Ertelenmis Vergi Pasifi
Yeniden Degerleme Fonu 30.247.474 6.049.495  26.500.474 5.300.095
Ertelenmis Finansman Geliri 50.064 10.013 77.936 15.587
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi 117.115 23.423
30.297.538 6.059.508  26.695.525 5.339.105

Ertelenmis Vergi Aktifi /

(28.163.074)  (5.632.615) (24.918.171)  (4.983.634)

(Pasifi), Net

31.12.2014  31.12.2013
1 Ocak Ag¢ilisindaki Ertelenen Vergi Varligr / Yikimliligi (-)  (4.983.634)  (7.324.220)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) 98.872 345.406
Diger Kapsamli Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi (747.853) 1.995.180
31 Aralik Ertelenen Vergi Varligl/Yikimliligi (5.632.615)  (4.983.634)

NOT 55) DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Yoktur.(31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 56) PAY BASINA KAZANC

01.01 01.01

31.12.2014 31.12.2013
Pay Basina Kazancg
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Hisselerin Adedi 4.900.000 4.900.000
Net Donem Kar1 (TL) (10.316.885) 5.727.413
Hisse Basina Kazang (TL) (2,1055) 1,1689
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kaz.
Hisselerin Adedi 4.900.000 4.900.000
Net Donem Kari (TL) (10.316.885) 5.727.413
Hisse Basina Kazang (TL) (2,1055) 1,1689

NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur.( 31.12.2013: Yoktur.)

NOT 58) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve Ozsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini

artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 22°de agiklanan finansal borglari da igeren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve Not 33’de agiklanan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve
gecmis yil karlarini da igeren 6zsermaye kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2012 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir. Grup, sermaye
yeterliligini net borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilancoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglart igerir.)

diisiilmesiyle hesaplanir.
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NOT 58) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Toplam Borglar 28.146.997  36.076.612
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (-) (80.275)  (3.611.417)
Net Borg 28.066.722  32.465.195
Toplam Oz Sermaye 26.964.061  36.565.881
Toplam Sermaye 55.030.783  69.031.076
Net Borg/Toplam Sermaye Orant 51 % 47 %

(b) Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini icermektedir.

Grup’un faaliyetleri oncelikle doviz kurundaki ve hammadde alis ve {iriin satig fiyatlardaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik
analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya
maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢iim yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik

olmamustir.

Faiz Oran1 Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarh
varliklar1 izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Grup’un finansal yilikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlar1 finansal borglar bdliimiinde ayrintili
olarak agiklanmistir. Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u

faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.12.2014 | 31.12.2013
Sabit faizli finansal araclar
Finansal | Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Varliklar
Varliklar | atilmaya Hazir Finansal Varliklar
Finansal Yikiimlilikler 499.241 | 10.525.596

Degisken faizli finansal araclar

Finansal Varliklar

Finansal Yuktumlulikler
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NOT 58) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2014 tarihinde Tiirk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar
oncesi kar 9.949 TL (31.12.2013: 170.510 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti. S6z konusu faiz
orani degisiminin kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara etkisi olmayacakti. Diger
taraftan finansal riskten koruma nedeniyle vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 9.949
TL (31.12.2013: 170.510 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

Fiyat riski

Grup, stoklarinin ve canli varliklarin fiyat degisimlerinden dolayi satis fiyatlarinin etkilenmesi
nedeniyle ve hamsi hammaddesinin azligt durumunda olusabilecek maliyet artiglarindan
dolayr fiyat riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlart {izerindeki olumsuz fiyat hareketi
etkilerinden kacinmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriimani bulunmamaktadir.
Ayrica balik unu ve balik yagi satislar1 donemsel fiyat riskleri igermektedir. Balik yag1 ve
balik unu iiretimi i¢in gerekli olan hamsi hammaddesinin temininin garanti altina almak igin
firma tedarikgiler ile sezon Oncesi sozlesmeler yapmakta ve bu sekilde hammadde riskini
minimize etmektedir. Ancak fiyatlar sezonda olusacagi i¢in bu yontem de fiyat riskini ortadan
kaldirmak i¢in kesin olarak yeterli olmamaktadir.

Kur Riski

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve
kaynak yoktur.

(c) Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Grup’un kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini
yurittiigii Tiirkiye’dedir. Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki
gibidir.
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NOT 58) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2014 - -
iskili Diger iskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
( AfB+C+D+E) Y 310010 | 1904828 | 287.316 404.111
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliKlarin net defter degeri 310.010 609.847 287.316 404.111
B. Vadesi gegmis ancak deger disikligiine ugramamis 1.294.981
Varliklarin net defter degeri*
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) 3.397.172
- Deger dusiikligii (-) (3.397.172)
- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kism1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

*2014 yili igerisinde, vadesi gegen ili¢ adet firmaya ait alacak igin yeniden yapilandirma
yapilmus, iki firma ile bu hususta protokoller imzalanmis ve yeni 6deme planlart ¢ikarilmigtir.
Bilango ve mali tablo kesinlesme tarihlerine kadar yapilan 6demelerde dikkate alinarak ilgili
alacaklar icin deger diisiikliigii hesaplanmamustir. Ilgili alacaklar karsiliginda 1.500.000 TL
degerinde kambiyo senedi teminat olarak alinmistir. Ayrica alacak ddemesine iliskin diger bir
grup firmasinin kefaleti alinmigtir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2013 - -
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
( ABrO1D +E) Y 5.636.038 | 5.813.900 1.436.597
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da.deger diisiikliigline ugramamis finansal 4099577 | 5.813.900 1.436.597
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis 1307516
Varliklarin net defter degeri
C. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 228.945
Vadesi gegmis (briit defter degeri) 678.976
- Deger disiikligi (-) (450.031)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
smiflarina iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. (31.12.2013: Finansal arag
tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ siniflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.)
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NOT 58) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline ugramamis finansal varliklarin yaglarina iliskin
aciklamalar asagidaki gibidir.

Alacaklar . ..
31.12.2014 Ticari Diger Ba&ka'grd?k' AT b | Diger
Alacaklar Alacaklar evoua raglar
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 1.294.981
Teminat ile giivence altina alinan kismi 1.500.000
Alacaklar . ..
31.12.2013 Ticari Diger Ba&ka'grd?k' Brey | iger
Alacaklar Alacaklar evaua raglar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 28.880
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 5.356.502
Teminat ile giivence altina alinan kismi

(d) Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek ic¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31.12.2014 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Sozlesme

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Uyaglrl:;:iakit 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Yil Aras1 | 5 Yildan Uzun
Toplam)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 499.241 499.241 32.651 466.590

Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen Nakit 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Yil Arast | 5 Yildan Uzun

Cikaslar Toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 2.139.547 2.139.547 534.887 1.604.660

Diger Borglar 17.618.764 17.618.764 2.535.361 15.083.403

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 388.933 388.933 201.422 187.511

Ertelenmis Gelirler 1.301.671 1.301.671 1.026.671 275.000

Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 96.420 96.420 96.420

Uzun ve Kisa Vadeli Karsiliklar 469.806 469.806 367.757 102.049
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 58) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31.12.2013 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin aciklamalar agsagida yer almaktadir.

Sozlesme

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Uya(l;llll::lgaldt 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Y1l Aras1 | 5 Yildan Uzun
Toplam)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 10.525.596 10.525.596 4.416.610 6.108.986

Beklenen Vadeler Defter Degeri g Iilt(;lear;'e;‘"oﬁ?akrittt 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Yil Aras1 | 5 Yildan Uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 3.093.148 3.187.756 665.780 2.521.976

Diger Borglar 14.988.667 14.988.667 11.958.600 3.030.067

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 417.129 417.129 417.129

Ertelenmis Gelirler 1.497.871 1.497.871 1.497.871

Calisanlara Sag. Faydalara Il. Karsiliklar 119.730 119.730 11.826 107.904

NOT 59) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sozlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismini sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Ara¢larin Gergege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari iglemde,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Finansal araglarin tahmini gergege uygun
degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda
takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde
elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege
uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde
kullanilmastir.
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NOT 59) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Varlikliar;

Yilsonu kurlariyla g¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklagtigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile
gosterilmektedir. Ticari alacaklarin rayi¢ bedellerinin, 1skonto edilmis kayitli degerleri ile
birlikte makul degerlerine yaklagik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
Finansal Yiikiimliiliikler;

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliikklerin 1skonto edilmis
kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin
edilmektedir. Yilsonu kurlariyla verilen dovize dayali uzun vadeli degisken faizli banka

kredilerinin makul degerlerinin kayitli degerleme yaklastig1 kabul edilmektedir.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal
uygulamalar1 bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger Aciklamalar

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Gergege Uygun Deger Olciimiiniin Siiflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayitli fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borg¢lar agisindan
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler
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NOT 60) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Kidem tazminati tavani 01.01.2015 tarihinden itibaren 3.541,37 TL olarak
degistirilmistir.

b) Rapor tarihi itibariyle Yomra ve Sinop arazilerimizdeki hacizlerin énemli bolimii
kaldirilmis olup sadece Sinop arazisi iizerinde Sinop il Ozel idaresi tarafindan
diizenlenen 187.511 TL tutarindaki idari para cezasina iliskin haciz vardir.

NOT 61) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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