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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yinetim Kurulu’na

Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlart Cergevesinde
Denetimine Iliskin Rapor

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket”™) 31 Arahk 2014
tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yi1llik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonerim Kurulu 'mun Yilhk Faaliver Raporuna Hiskin Sorumiulugu

Sirket yénetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK’) 514 iincii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK*}) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig™) uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergedi
yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faalivet raporunun hazirlanmasim saglamak
i¢in gerekli g&rdiigii i¢ kontrolden sorumludur. '

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna ydnelik olarak TTK’nin 397 nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket’in finansal tablolanyla wtarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigl

hakkinda g&riis vermektir. :

Yapugimiz bagaimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir parcas1 olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BIDS”) uygun olarak yiiriitillmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasim ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda ver alan finansal bilgilerin finansal tablolaria
tutarh olup olmadifina ve gergegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek tizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir. :

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamt1 elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin  uygulanmasini  igerir. Bu prosediirlerin  secimi, bagimsiz denetginin  mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&riisiimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.

Deloitte: ingiltere mevzuatina gére kuruimus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“OTTL") girketini, Oye firma agindaki sirketierden ve iligkili tzel kigilikicrden bir veya
birden fazlasim ifade etmektedir. DTTL ve her bir dye firma ayn ve badimsiz birer tizel kisiliktir, DTTL ("Defoitte Global” olarak da aniimakiadir) migterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Diye firmalanmn yasal yapisinin detayh agiklamas) www.delcitie.comyabout adresinde yer aimaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriig

Gorliglimiize gore Yonetim Kurulw'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
tnemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’nin 402 nci maddesinin figlinci fikrasi uyarmca; BDS 570 “Igletmenin Siirekliligi” ¢ercevesinde,

isletmenin Gngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmas: gereken
onemlilikte bir hususa rastlanmarmstir,

Istanbul, 26 Subat 2015

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

,@%m

Sule Firuzment Bekge, SMMM
Sorumlu Denetgi



Bu Faaliyet Raporu, Tirk Ticaret Kanunu (TTKn.)’nun ilgili hiikiimleri, Gimriik ve Ticaret Bakanlig1
(“Bakanlik”)’nin “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik”,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ve SPK’nin [I-17.1 “Kurumsal Y&netim Tebligi”’ne uygun olarak hazirlanmstir.

11-) Genel Bilgiler
I1.a-) Raporun ilgili oldugu hesap dénemi: 01.01.2014-31.12.2014

11.b-) Sirketin ticaret unvani, ticaret sicili numarasi ve iletisim bilgileri :

Ticaret Unvani : Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Ticaret Sicil Memurlugu . Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 169758

Adres :  Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 Kadikdy/Istanbul
Telefon : 02163399739

Faks : 02163399767

Kurumsal Internet Sitesi . www.milpa.com.tr

Il.c-) Sirketin OrganizasyonYapisi, Sermaye ve Ortaklik Yapilari :
11.c.1-) Sirketin Organizasyon Yapisi:

GENEL MUDUR

SATIS VE PAZARLAMA MALI VE iDARI iISLER
DEPARTMANI DEPARTMANI

| YATIRIMCI iLiSKILERi BOLUMU |

11.c.2-) Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Ortakhk Ortakhk
payl payl
31 Aralik 2014 (%) 31 Aralk 2013 (%)
Dogan Holding 153.868.461 86,27 153.868.461 86,27
Borsa Istanbul’da islem goren kisim
ve Diger (1) 24.486.491 13,73 24.486.491 13,73
Sermaye 178.354.952 100% 178.354.952 100%

(1) Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili {lke Karar1 geregince; Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Milpa sermayesinin % 13,31’sine (31
Aralik 2013: %12,64) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.

Sirket’in imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

18 Kasim 2013 tarihinde tamamlanan sermaye artirimi ile, pay sahipleri tarafindan sirkete aktarilmis olan 93.651
TL tutarindaki paylara iliskin primler dahil olmak {lizere toplam 51.052.222 TL tutarinda nakit akis1 saglanmustir.
Bu tutarin 39.245.439 TL’lik kismi, 2013 yili iginde banka kredi borglarinin kapatilmasi i¢in alinan finansal
borcun anapara ve islemis faizleri ile danismanlik ve miisavirlik hizmetlerinden kaynaklanan Dogan Holding’e
borglarin 6demesinde kullanilmistir. Buna ek olarak, sermaye artirim siirecinde olusan maliyetlere iligkin resmi
kurumlara yapilan 200.854 TL tutarindaki 6demeler ve 375.527 TL’ nin c¢esitli isletme giderleriyle ilgili olarak
nakden Odenmesi neticesinde,
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sermaye artisindan saglanan nakitten kalan tutar 11.230.402 TL olup vadeli
mevduat olarak degerlendirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduat olarak degerlendirilen kalan
11.230.402 TL, 6 Ocak 2014 vadeli anapara ve faiz toplami 5.178.403 ABD Dolari olan kredinin 6denmesinde
kullanilmistir. Bu itibarla sermaye artirrmindan saglanan kaynaklarin tamami kullanilmis olmaktadir.



11.d-) Imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklar :

Sirketimizde her payin bir oy hakki bulunmaktadir. Herhangi bir pay sahibinin oy hakkina iist sinir
getirilmemistir. Oy hakkimimn kullanilmasini zorlastirict uygulamalardan kaginilmakta; her pay sahibine, oy
hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma firsat1 saglanmaktadir.

Sirket paylari {izerinde herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir.

I1.e-) Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlar :
Sirketimizin bagh ortaklik ve istirakleri ile sahip oldugu pay oran1 bilgisi asagidaki gosterilmektedir.

Unvani Istirak Tutar Istirak Oram%

Enterallee Handels GmbH - 100

Enterallee Handels GmbH, tasfiye halinde olmasi ve finansal sonuglarinin bilango tarihi itibartyla 6nemlilik
diizeyinin altinda kalmasi nedeniyle ekli finansal tablolarda konsolide edilmemistir.

Finansal yatirnmlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis
borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
gereklilikleri gercevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden TL olarak gosterilmistir. Bagli ortaklik Enterallee
Handels GmbH, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle tasfiyesi nedeniyle maliyet bedelinden
430.145 TL deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmigtir. Enterallee Handels’in 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle baslamis olan tasfiye siireci devam etmektedir.

I1.f-) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler :
01.01.2014-31.12.2014 hesap donemi icerisinde sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi pay1 bulunmamaktadir.

11.g-) Topluluga Dahil isletmelerin Ana Sirket Sermayesindeki Paylar1 Hakkinda Bilgiler:
Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. olup; Sirketimizin hakim ortagimizin
sermayesinde pay1 yoktur.

I1.h-) Yonetim Orgam, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayis

11.h.1-)Yénetim Kurulu ve Komiteler, Ust Diizey Yoneticiler

Gorevi Uye Aciklama
Baskan Yener Senok Icract Olmayan
Bagkan Vekili Hiiseyin Cem Ko6lemenoglu Icract Olmayan
Uye Tahir Ersoy Icract Olmayan
Murahhas Uye Riza Kogyigit fcraci
Bagimsiz Uye Kubilay Kegelioglu Bagimsiz
Bagimsiz Uye Salih Erciiment Tiirktan Bagimsiz



Yoénetim Kurulu Uyeleri, 28.03.2014 tarihinde yapilan 2013 yili hesap ve faaliyetlerinin goriisiildiigii Olagan
Genel Kurul Toplantisi’nda, 2014 yili hesap ve faaliyetlerinin goriigiilecegi Genel Kurul Toplantisi’na kadar
gorev yapmak iizere secilmislerdir.

Bagimsizlik beyanlart ile birlikte Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyeligi’ne basvuru yapan 2 adayn basvurulari, 5
Mart 2014 tarihinde 2014-6 nolu Yo6netim Kurulu Karar1 ile Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilerek ayni
tarihte kamuya agiklanmigtir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap déneminde 20 adet (31.12.2013: 30 adet)Yonetim
Kurulu karar1 alinmustir.

Denetimden Sorumlu Komite:

28.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyelerinden
17.04.2014 tarihinde yapilan gorev dagilimi geregi 2014 yili hesap ve faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurul
Toplantisi’na kadar gorev yapmak iizere secilmislerdir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde 5 kez
toplanmustir.

Gorevi Uye Aciklama
Baskan Kubilay Kegelioglu Yone.tlm Kurulu Bagimsiz
Uyesi
Uye Salih Erciiment Tiirktan E;Ielzflm Kurulu - Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

28.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyelerinden
17.04.2014 tarihinde yapilan gorev dagilimi geregi 2014 yili hesap donemine iliskin Olagan Genel Kurul
toplantisindan sonra yapilacak ilk Yonetim Kurulu toplantisina kadar gérev yapmak iizere se¢ilen Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Gorevi Uye Aciklama
Salih Ercliment Yonetim kurulu bagimsiz iiyesi, icrada
Baskan . .. C o
Tiirktan gorevli degil
Uye Yener Senok Yovr?etlm kurulu bagkani, icrada gorevli
degil
Uye Murat Dogu Icrada gorevli degil
Uye(*) Volkan Cigek Icrada gorevli degil

Kurumsal Yonetim Komitesi'nin, 2014 yili faaliyet sonuglarinin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisini takiben
yapilacak ilk Yonetim Kurulu toplantisma kadar gorev yapmasina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1.) ile diizenledigi lizere Kurumsal Yonetim Komitesi, "Aday Gosterme
Komitesi" ve "Ucret Komitesi"nin gdrevlerini de iistlenmistir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde 6 kez
toplanmugtir.

(*) 24.07.2014 tarihli 2014-15 say1li yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 03.01.2014
tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren II-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi
(“Teblig”)’nin “Yatirimci iliskileri béliimii” bashgini tasiyan 11’inci maddesi hiikiimleri kapsaminda YIB
Yoneticisi olarak gorevlendirilen Volkan Cigek’in Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi olarak atanmasina karar
verilmistir.



Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Aciklama

Gorevi Uye
Baskan ?Z?Etan Erciiment
Uye Erem Turgut Yiicel
Uye Tolga Babali
Uye Tahir Ersoy

Y 6netim kurulu bagimsiz iiyesi, icrada
gorevli degil

Icrada gorevli degil

Icrada gorevli degil

Yonetim kurulu tiyesi, icrada gorevli
degil

Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 378.maddesi, ve SPK’nin Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1.) uyarinca sirketimiz
Yonetim Kurulu’'nun 17.04.2014 tarihli 2014-11 numarali karar1 ile riskin erken saptanmasi komitesine
secilmislerdir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap déneminde 6 kez toplanmustir.

Yénetim Kurulu Uyelerimizin Sirket disindaki gérevleri asagida yer almaktadir;

‘ Adi Soyadi

H Ortakhk Disindaki Gorevleri ‘

Yener Senok

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'de Mali ve Idari Isler
Bagkan Yardimciligi. Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin
bagh ortakliklarinda Y6netim Kurulu Bagkanligi. Baskan
Vekillikleri ve Uyelikleri

Hiiseyin Cem Kolemenoglu

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'de Mali Isler/Nakit
Yonetimi Baskan Yardimciligi.Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.'nin bagli ortakliklarinda Y6netim Kurulu Uyelikleri

Tahir Ersoy

Miidiirti

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'de Vergi Yonetimi Grup

Riza Kogyigit

-

Salih Erciiment Tiirktan

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin bagh ortakliklarinda
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelikleri. Kurumsal Y®&netim
Komitesi Bagkanliklart.

Kubilay Kecelioglu

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin bagl ortakliklarinda
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelikleri.




Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizlik beyanlarina asagida yer verilmistir.

Tarih: /[/ b2 20/4

BAGIMSIZLIK BEYANI

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu

Baskanhgi’na,

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu iiyesi olarak
Sermaye Piyasasi Kanunu, 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi, Sermaye Piyasasi Kurulu
flke Kararlar1 ve sair diizenlemeler ile Sirketiniz Esas Sozlesmesi ile belirlenen “bagimsiz
yonetim kurulu tiyeligi” kosullarini tagidigimi; s6z konusu bagimsizlik kogullarinin ortadan
kalktigimi ~ ogrendigim andan itibaren ivedilikle Yonetim Kurulu Bagkanhgimz
bilgilendirecegimi ve Kurulunuzun Karari dogrultusunda hareket ederek gerek goriildugii

takdirde istifa edecegimi beyan ederim.

Saygilarimla,

Dr. Salih Erciiment TURKTAN



Tarih: /4, 02. )oYy

BAGIMSIZLIK BEYANI

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu

Baskanligi’na,

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu iiyesi olarak
Sermaye Piyasasi Kanunu, 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi, Sermaye Piyasasi Kurulu
ilke Kararlar1 ve sair diizenlemeler ile Sirketiniz Esas Sozlesmesi ile belirlenen “bagimsiz
yonetim kurulu iiyeligi” kosullarini tasidigimi; s6z konusu bagimsizlik kosullarinin ortadan
kalktigini ~ ogrendigim andan itibaren ivedilikle Yonetim Kurulu Bagkanliginizi
bilgilendirecegimi ve Kurulunuzun Karari dogrultusunda hareket ederek gerek goriildigii

takdirde istifa edecegimi beyan ederim.

Saygilarimla,

Kubilay KECELIOGLU
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Ust Diizey Yoneticiler:

Genel Miidiir : Riza Kogyigit
11.h.2-) Personel Sayisi
31 Aralik 2014 itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen toplam personel sayis1 7 kisidir.

I1.i-) Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin Sirketle Kendisi
veya Bagkas1 Adina Yaptig: Islemler ile Rekabet Yasag1 Kapsamindaki Faaliyetleri:

Yonetim Kurulu tiyelerimiz i¢in, TTK’nin yasakladig1 hususlar disinda kalmak sartiyla, TTK nin 395. ve 396.
maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda Genel Kurul’dan izin alinmaktadir. Sirketimizdeki
bilgilere gore, Yonetim Kurulu iiyelerimiz, 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde kendi adlarma Sirketimizin
faaliyet konusu kapsamina giren alanlarda ticari faaliyette bulunmamuiglardir.

11j-) Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgam Uyeleri Hakkinda
Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlar:

Yonetim Kurulu tiyelerimiz i¢cin, TTK’nin yasakladigi hususlar disinda kalmak sartiyla, TTK’nin 395 ve 396.
maddelerinde yazili iglemleri yapabilmeleri konusunda Genel Kurul’dan izin alinmaktadir. Sirketimizdeki
bilgilere gore, Yonetim Kurulu iiyelerimiz, 01.01.2014 — 31.12.2014 hesap doneminde kendi adlarina veya
baskasi adina Sirketimizin faaliyet konusu kapsamina giren alanlarda ticari faaliyette bulunmamislardir.

11.k-) Dénem Icinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri:
01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde Esas Sozlesmede degisiklik yapilmamastir.

I1.1-) Yénetim Hakimiyetini Elinde Bulunduran Pay Sahiplerinin, Yonetim Kurulu Uyelerinin, Ust Diizey
Yoneticilerin ve Bunlarin Es ve Ikinci Dereceye Kadar Kan ve Sihrii Yakinlarinn, Sirket veya Bagh
Ortakhiklar ile Cikar Catismasina Neden Olabilecek Onemli Nitelikte islem Yapmasi ve/veya Sirketin
veya Bagh Ortaklarin isletme Konusuna Giren Ticari is Tiiriinden Bir islemi Kendi veya Baskasi hesabina
Yapmasi veya Aym Tiir Ticari Islerle Ugrasan Bir Baska Sirkete Sorumlulugu Simirsiz Ortak Sifatiyla
Girmesi:

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahipleri, yonetim kurulu iyeleri, iist diizey yoneticiler ve bunlarin
es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlari, sirket veya bagh ortakliklari ile ¢ikar gatigmasina neden
olabilecek 6nemli nitelikte islem yapmamustir. Sirketin veya bagl ortakliklarin igletme konusuna giren ticari is
tiiriinden bir iglemi kendi veya bagkasi hesabina yapmamis veya ayni tiir ticari iglerle ugrasan bir bagka sirkete
sorumlulugu smirsiz ortak sifatiyla girmemistir.

I1.m-) Ust Diizey Yoneticilerin Yetki Simirlari, Gorev Siireleri

Sirketimiz iist diizey yoOneticileri esas s6zlesmenin 16.ve 17. Maddesi ile Yo6netim Kurulumuzun 25.07.2013 tarih
2013-20 nolu kararindaki i¢ yonergede ve 07.04.2014 tarih 2014-10 nolu Ydnetim Kurulu Karari ile belirlenmis
gorev taksimi ve sirketin ilzami yetkilere haiz olup, Yonetim Kurulu iiyeleri esas s6zlesmenin 15.maddesine gore
en fazla 3 yil gérev yapmak {iizere segilirler. Genel Kurulun se¢im kararinda gorev siiresi agikca belirtilmemisse
secim bir y1l icin yapilmis addolunur. 28.03.2014 tarihinde yapilan 2013 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda
secilen Yonetim Kurulu iyeleri 2014 yili hesap ve faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurul Toplantisi’na kadar
gdrev yapmak {izere segilmislerdir. Ust diizey yoneticiler arasinda yer alan Genel Miidiir’ iin belirli siireli hizmet
sOzlesmesi yoktur.
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I11-) Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan her tiirlii hak, menfaat ve ticret her yil Sirket Genel Kurulu’nda
belirlenmektedir. Sirketimiz iist diizey yoneticisini Genel Miidiir olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticiye
saglanan faydalar ise licret, prim, saglik sigortasi, iletisim ve ulagim gibi faydalardan olugsmakta olup, 31 Aralik
2014 doneminde bu kapsamda saglanan faydalarin toplami 272.785 Tiirk Lirasi (31 Aralik 2013 doneminde
261.940 Tiirk Liras1)’dur.

1V-) Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizde 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde herhangi bir arastirma ve gelistirme faaliyeti ve maliyeti
olmamustir.

V-) Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler

V.a-) Isletmenin Faaliyet Konusu, Faaliyet Gosterdigi Sektor ve bu Sektor Icerisindeki Yeri:

Her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiikketim malzemeleri ile benzer mallarin imalati,
ithalati, pazarlanmasi kiralanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyle sadece gayrimenkul
pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu
pazarlamadir.

Sirketimizin Faaliyet Gosterdigi Sektor Analizine iliskin Bilgiler:

Sirketimiz stogundaki satislardan yaratilan fonlarla giderlerini karsilamakta, satiglardan yeterli fon saglanamadigi
durumlarda ise bankalardan isletme kredisi alinmaktadir. Satislarda; pesinat, senet ve mortgage kredisinden
olusan karma bir sistem kullanilmaktadir. Pazar ve ekonomik gelismelerin elverdigi o6l¢ciide minimum
Ozkaynaklar, kendi kendisini finanse etmesi saglanmaya ¢alisilmaktadir.

Tiirk Lirast bir 6nceki yil sonuna goére USD karsisinda % 8,65 oraninda deger kaybetmis, Euro karsisinda % 3,94
oraninda deger kazanmis olup, ((I USD+1 Avro)/2) formiiliiyle hesaplanan kur sepetine gore deger kaybi
%1,36’e ulasmistir. TUFE orani, 2014 yilinda Aralik ayinda bir &nceki yilin Aralik ayma gére %8,17
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=18527), UFE orani ise bir onceki yilin Aralik ayma gore %
6,36 (http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=18648) olarak gerceklesmistir. Diger taraftan ABD’de
baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de etkilemistir. Ozellikle “mortgage” krizinin
etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve satislarindaki durgunluk lokomotif sektdr olan ingaat
sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da insaat sektoriiniin
durgunlagmasinda bir etmen olmustur. Sirketimiz pazarlama sektoriinde yer almakta olup, 2008 yilindan itibaren
Biiyiikcekmece ilgesinde yer alan ve 993 konuttan olusan Milpark Konut Projesi, Projenin bulundugu bdlgedeki
talep yetersizligi ve arz fazlalig1 nedenleriyle daha fazla risk olusturmamak i¢in Mayis 2012 tarihinde arsa sahibi
ile anlagilarak sona erdirilmistir. Daha onceki senelerde ise agirlikli olarak otomobil olmak {izere her tiirlii beyaz
esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu vs pazarlamaktaydi ancak bu alanlarda artan rekabet ve
ireticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik vermesi ile gayrimenkul sektoriine yonelinmistir. Bu bakimdan
sirket gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki artistan dogrudan
etkilenmektedir. 2007 yilina kadar gayrimenkul sektdriinde bir patlama yasanmis daha sonra bu hareket
yavaslayarak 2007 sonlarindan itibaren yatay bir seyre girmistir. Firmamiz, pazarlama sektoriinde sahip oldugu
deneyim ve marka ismi ile daha esnek 6deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek, farkli finansman
secenekleri ile stoklarini pazarlayarak azaltmaya caligmaktadir.
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Sektor icerisindeki Yeri:

Sirketimiz pazarlama sektoriinde yer almakla birlikte 2007 yilindan itibaren agirlikli olarak gayrimenkul imalat ve
satis1 faaliyetini siirdiirmiistiir. TUIK konut verilerine gére 2007 yilinda baslayan Global kriz nedeniyle sektorde
yasanan talep yetersizligi konut ve isyeri satiglarini olumsuz etkilemis, 2010 yili sonuna kadar pazarda daralma
meydana gelmistir. 2011 yilindan itibaren ¢ikis trendine ge¢mis olan satiglardan, sirketimiz Milpark Projesinin
ingaatina devam konusunda olusan belirsizlikler ve 2012 yilinda Milpark Projesinin 2. ve 3. Etaplarinin iptali
Milpark ve Automall projelerinin yer almis olduklar1 lokasyonda yasanan arz fazlaligi nedeniyle ¢ikis trendinden
beklenen pay1 alamamustir.

V.b-) Faaliyet Konusu Mal ve Hizmetlerin Fiyatlar,, Satis Hasilatlari, Satis Kosullar1 ve Bunlarda Yil
Icinde Giirii!pn Gelismeler, Randiman ve Prodiiktivite Katsayilarindaki Gelismeler, Gecmis Yillara Gore
Bunlardaki Onemli Degisikliklerin Nedenleri:

Sirketimiz satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni1 donemine gore % 46,68 oraninda artmistir. Sirketimiz 01.01.2014-
31.12.2014 hesap donemini 484.891 Tiirk Liras: zarar ile kapatmis olup, 6nemli bir boliimii Satiglarin Maliyeti,
Finansman,Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ve Genel Yonetim Giderlerinden olusmaktadir.

V.c-) Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulasilamadigl, Genel Kurul Kararlarimin Yerine
Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar Yerine Getirilmemisse Gerekceleri ve
Degerlendirmeler:

28.03.2014 tarihinde yapilan 01.01.2013-31.12.2013 hesap doneminin gorisiildiigii Olagan Genel Kurul
toplantisinda sirketin hedefine yonelik herhangi bir karar alinmamustir. Sirket ilgili hesap doneminde biitiin Genel
Kurul kararlarini yerine getirmistir.

V.d-) Faaliyetlerle flgili Ongériilebilir Riskler :

Sirketimizin hakim ortagr Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin koordinasyonu ile yliriitiilmekte olan risk
yonetimi faaliyetleri, mali, operasyonel ve uyum riskleri ile finansal risklerin takibini, dl¢iilmesini, ve ihtiyag
oldugu takdirde Grup Sirketlerine tavsiyede bulunulmasini kapsamaktadir. Dogan Holding Mali isler Bagkanlig1
mali, uyum ve operasyonel risklerin takibini yiiriitiirken, finansal risklerin takibi ise Dogan Holding Finansman
ve Fon Yonetimi Bagkan Yardimcilig1 tarafindan yapilmaktadir.

Déviz kuru riski
Sirket, yabanci para islemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler,
kayda almman aktif ve pasifler sebebiyle ortaya cikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve

ylikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladig1 sermaye araglar1 aktif bir piyasada islem
gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oran riski
Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan krediler
Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve yikiimliiliiklerin

birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sabit ve degisken faiz
oranl finansal borcu bulunmamaktadir.
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Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve vergi
yukiimliiliiklerinin kisa ve uzun vadeli toplam ylikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net ylikiimliiligiin toplanmasiyla hesaplanir.

V.e-) Sirketin Ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlar:
01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde sirketimizin yapmis oldugu yatirim bulunmamaktadir.

V.f-) Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olas1 Sonuclari :

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger iscilik alacaklar1 ve
manevi tazminat 6demesi talepleriyle acilmig toplam 563.075 TL (31 Aralik 2013: 563.075 TL) tutarinda is
hukuku davalar1 mevcuttur.

Tamamlanan ve devam etmekte olan gayrimenkul projeleri ile ilgili olarak, Sirket aleyhine gercek ve tiizel kisiler
tarafindan agilan cesitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan projelerden Veneris Projesi ile ilgili olarak,
bagimsiz boliimlerin teslim edilmesinden sonra 13 gercek kisi ve 5 tiizel kisi tarafindan sézlesme ifasinin temini
ile deger ve gelir kaybi1 konulu tazminat davalari agilmis olup, toplam dava tutar1 319.369 TL (gercek kisi
257.369 TL ve tiizel kisiler 62.000 TL)’dir (31 Aralik 2013: gergek kisi 257.369 TL ve tiizel kisiler 24.000 TL
olmak iizere toplam 281.369 TL). Milpark projesi ile ilgili olarak, 3 gercek kisi ve 1 tiizel kisi tarafindan agilan
toplam 1.055.466 TL (gergek kisiler 55.466 TL ve tiizel kisi 1.000.000 TL) (31 Aralik 2013: gercek kisiler 30.000
TL wve tiizel kisi 1.000.000 TL olmak iizere toplam 1.030.000 TL) tutarinda tazminat davalar1 bulunmaktadir. Bu
davalardan, Mak-in Miihendislik Insaat ve Tic. Ltd.Sti. tarafindan T.C Istanbul 22.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde
acilan 1.000.000 TL tutarindaki davaya iliskin, 7 Ekim 2013 tarihinde yapilan durusma Sirket aleyhine
sonuglanmig olup; Sirket’in davaci tarafa 1.000.000 TL ile bu tutar {izerinden 16 Temmuz 2010 tarihinden
itibaren hesaplanacak faizi 6demesine karar verilmistir. Sirket aleyhine sonuglanan s6z konusu dava kararina
yasal siire igerisinde yapilan itirazlar sonucunda T.C. Yargitay 15. Hukuk Dairesinin ilamina gore; 20 Kasim
2014 tarihli durusmasinda Sirket’in temyiz itirazlarinin kabulii ile karar1 Sirket yararina bozulmustur. 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle sz konusu dava igin karsilik ayrilmamistir. Bunlar disinda sirket aleyhine agilan 174.870
TL (31 Aralik 2013: 185.870 TL) tutarinda diger davalar bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, hukuki goriisler neticesinde ve davalardaki gelismeleri de dikkate alarak yukarida bahsedilen

toplam 2.112.780 TL (31 Aralik 2013: 2.272.014 TL) tutarindaki tazminat ve is hukuku davalar ile ilgili olarak
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déonemde toplam 583.138 TL karsilik ayirmigtir (31 Aralik 2013: 343.887 TL).
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V.g-) Olaganiistii Genel Kurula fliskin Bilgiler:
01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemi igerisinde Olagantistii Genel Kurul Toplantisi yapilmamustir.

V.h-) Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine liskin Aciklamalar:

01.01.2014-31.12.2014 hesap donemi icerisinde Sirketimiz 6zel denetime ve kamu denetimine tabi tutulmamustir.

V.i-) Sirketin Y1l icinde Yapms Oldugu Bagis ve Yardimlar le Sosyal Sorumluluk Projeleri :

01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde bagis yapilmamaistir.

Sirketimiz, faaliyetlerinin yiiriitiilmesi siirecinde, ¢evre kirliliginin 6nlenmesi ve dogal kaynaklarin korunmasi
konularindaki sorumluluklarinin yerine getirilmesini gdzetmektedir.

V.j-) Sirketin Hakim Sirket veya Topluluk Sirketleri Yararma Yaptigi Hukuki Islemler, Topluluk
Sirketleri Yararina Alinan veya Alinmasindan Kacinilan Onlemler:

Sirketimizde hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona
bagl bir sirketin yararina yapilan herhangi bir hukuki islem ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona
bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem veya denklestirilmesi gereken
herhangi bir islem yoktur.

V.k-) Sirkette (V.j) Bendinde Bahsedilen Huku_l.d Islemlerde Uygun Bir Karsi Edim Saglamp
Saglanmadigi, Alinan veya Alinmasindan Kacinilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigy, Sirketi
Zarara Ugratmissa Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi:

Sirketimizde raporun (V.j) bendinde sayilan nitelikte herhangi bir islem olmadigindan denklestirilmesi gereken
bir zarar bulunmamaktadir.

V1-) Finansal Durum

Vl.a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarna iliskin Yénetim Organi’nmin Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetlerin Gerg¢eklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu:

Sirket stogunda bulunan Gayrimenkullerin eritilmesi hedeflenmistir.

VI1.b-) Gecmis Yillarla Karsilastirmah olarak Sirketin Y1l I¢indeki Satislari, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karliig1 ve Bor¢/6z kaynak Orani Ile Sirket Faaliyetlerinin Sonu¢lar1 Hakkinda Fikir Verecek
Diger Hususlara fliskin Bilgiler ve Tleriye Doniik Beklentiler:

Temel Gostergeler ve Rasyolar:

Temel Rasyolar

31.12.2014 31.12.2013
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 12,38 3,27
Kisa Vadeli Yukiamlilikler / (")zsermaye 0,02 0,13
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0,94 0,85
Borg / Ozsermaye 0,06 0,17
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Ozet Bilanco

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donen Varliklar 28.798.569 43.798.346
Duran Varliklar 77.960.880 74.125.954
Toplam Varhklar 106.759.449 117.924.300
Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmig
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.325.991 13.385.462
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.076.764 3.716.558
Ozkaynaklar 100.356.694 100.822.280
Toplam Kaynaklar 106.759.449 117.924.300
Ozet Kar Zarar Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat (net) 7.651.356 5.216.245
Satiglarin maliyeti (-) (9.041.540) (5.639.740)
BRUT (ZARAR) / KAR (1.390.184) (423.495)
FINANSMAN GELIR/(GIDER) ONCESI
FAALIYET ZARARI 166.421 (3.188.140)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARAR (53.051) (9.475.157)
DONEM ZARARI (484.891) (9.573.961)
PAY BASINA (ZARAR)/KAR (0,003) (0,068)
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V1.c-) Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarinin Niteligi ve Tutari:

01.01.2014-31.12.2014 hesap donemi iginde ihrag¢ edilmis herhangi bir sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

VI.d-) Sirketin Sermayesinin Karsihksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina fliskin
Tespit ve Yonetim Organi1 Degerlendirmeleri:

01.01.2013-31.12.2013 hesap doneminde %56,5 olan sermaye yeterliligi, 01.01.2014-31.12.2014 hesap
doneminde %56,3 oranina gerilemistir.

Vl.e-) Kar Payr Dagitim Politikasina ili§kin Bilgiler ve Kér Dagitim Yapilmayacaksa Gerekgesi ile
Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina Iliskin Oneri:

Sirketimiz kar dagitimlarini yil sonu itibariyle hazirlanan finansal tablolarma gore dagitilabilir donem karinin
olusup olugmadigini1 Genel Kurula 6neri olarak sunar.

Kar dagitim politikasi sayfa 37°te agiklanmistir. 01.01.2014-31.12.2014 déneminde 484.891 TL zarar oldugundan
kar dagitimi yapilmayacaktir.

V1I-) Riskler ve Yonetim Organr’nin Degerlendirmeleri

Vll.a-) Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve i¢c Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler Ile Yonetim Kurulu’nun
Bu Konudaki Goriisii :

Ana Ortakligimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Bagkan Yardimcili1 i¢ kontrol fonksiyonunun
yerine getirilmesinde yonlendirici olmakta ve Sirketimize destek vermektedir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Bagkan Yardimciligi tarafindan yapilan ¢aligmalar sonucu elde
edilen bulgular sirketimiz tarafindan degerlendirilmekte ve yapilan Oneriler dogrultusunda diizeltme ve
diizenlemeler yapilarak i¢ kontrol sistemleri siirekli gelistirilmektedir.

VIl.b-) Sirketin Ongériilen Risklere Karsi Uygulayacag Risk Yonetimi Politikas:

Sirketimizin kars1 karsiya oldugu riskler ve bu risklere karsi uyguladigi risk yonetiminin esaslari asagidaki
gibidir:

Sirketimizde risk yonetimi; mali, operasyonel ve uyum riskleri ile finansal risklerin takibi, 6l¢iilmesi ve ihtiyag
oldugu takdirde ana ortakligimiz olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. biinyesindeki ilgili birimlerden (mali,
uyum ve operasyonel riskler icin Mali Isler Baskanlig1; finansal riskler icin Finansman Baskan Yardimciligr)
destek alinmasi seklinde yiiriitiilmektedir.

Mali, Uyum ve Operasyonel Risk YOnetimi:

Sirketimizin kars1 karstya bulundugu risklerin tanimlanmasi ve tespiti ¢aligmalar1 ile bu sekilde tespit edilen olasi
risklerin denetim altinda tutulmasi ve azaltilmasina yonelik risk yonetimi faaliyetleri sirket {ist yonetimi ile
Holding Mali isler Baskanlig1 koordinasyonunda yiiriitiilmektedir. Bu cercevede, faaliyette bulunulan sektdrlere
Ozgii risklerin en aza indirilmesi ve yonetilmesi i¢in {ist diizey yo6neticiler ve birim y0neticilerinin mevzuat ile
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ilgili egitimler almalar1 saglanmis olup, bu sekilde her seviyede risk algisinin yerlesmesi ve farkindalik
yaratilmasi gerceklestirilmistir. Mali, operasyonel ve uyum riskleri igerisinde 6nemli bir yer tutan vergi, ticaret
hukuku ve diger diizenleyici otoritelerin mevzuatina uyum risklerinin y&netiminde Holding Mali Isler
Baskanligi’nin ilgili Baskan Yardimciliklarinin koordinasyonunda, zaman zaman denetim ve yeminli mali
miisavirlik sirketlerinin katilimiyla degerlendirme toplantilar yapilmakta, riskler siirekli izlenmektedir.

Finansal Risk Yo6netimi:

Sirketimiz faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski
(kur riski, faiz riski) ve likidite riskidir. Sirketin finansal risk yoOnetimi yaklasimi, finansal piyasalarin
degiskenliginden dolayr maruz kalinan olumsuz etkilerin mali sonuglar {izerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeyi amaglamaktadir. Sirket, maruz kaldig ¢esitli finansal risklerden korunma amaciyla;

* Yabanci para bazindaki yiikiimliiliikleri dikkate alarak yabanci para pozisyonu tutulmasi,

» Sirketin likidite durumunu dikkate alarak yiikiimliiliiklere paralel pozisyon alinmasi,

 Sinirli oranda tiirev iirtinleri kullanilmasi,

seceneklerinden yararlanmaktadir.

Kredi Riski:

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar haric) igin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oram riski:

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alian krediler
Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve yikiimliliiklerin
birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sabit ve degisken faiz
oranli finansal borcu bulunmamaktadir.

Likidite Riski:

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Doviz kuru riski
Sirket, yabanci para islemlerinden otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alman aktif ve pasifler sebebiyle ortaya cikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve

yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Sermavye Riski Yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarin1 degistirebilir,
sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve vergi

yiikiimliiliiklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net yilikiimliiliigiin toplanmasiyla hesaplanir.
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VIl.c-) iliskili taraflarla ilgili islemler

Iliskili taraflardan alacaklar:
31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Dogan Gazetecilik A.S. (1) 370.857 371.172
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hiirriyet Gazetecilik”) (2) 3.992 16.092
374.849 387.264

(1) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL tutarinda takas
(“barter”) anlagmasi yapmistir. Bu anlasma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti karsilig1 satilan
gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagmayla ilgili kullanilmayan kisim 370.857 TL dir.

(2) Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300 TL tutarinda takas
(“barter”) anlagmasi yapmistir. Bu anlagma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti kargilig1 satilan
gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagmayla ilgili kullanilmayan kisim 3.992 TL’dir.

iliskili taraflara borglar:

31 Arahik 2014
Ticari borglar:

31 Aralik 2013

Dogan Holding (1) 48.466 211.847
Dogan Faktoring A.S. (“Dogan Faktoring”) 118 1.050
Milta Turizm 90 -
BD Otomotiv ve Elektrikli Araclar San. Ve Tic. A.S. - 150
48.674 213.047
(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlere iliskin borglardir.
iliskili taraflarla yapilan islemler:
Hizmet ahislar::
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dogan Holding (1) 382.363 766.255
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. (2) 144.563 133.287
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) (3) 53.077 59.886
BD Otomotiv ve Elektrikli Araglar San. Ve Tic. A.S. (4) 19.587 26.447
Hiirriyet Gazetecilik (5) 9.422 26.583
Dogan Gazetecilik A.S. (6) 267 100.467
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. 4.405 2.641
Dogan Faktoring 113 -
613.797 1.115.566

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olugmaktadir.

(2) Sirket merkezine iligkin kira giderlerinden olugsmaktadir.
(3) Milta’dan alinan arag¢ kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.

(4) Sirket’in kiracist bulundugu gayrimenkuliin elektrik, su ve dogalgaz masraflarinin paylasimindan

kaynaklanmaktadir.
(5) Hiirriyet Gazetecilik’e verilen ilan giderlerinden olugmaktadir.
(6) Dogan Gazetecilik’e verilen ilan giderinden olugmaktadir.
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Hizmet satislar::

1 Ocak -
31 Arahk2013

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Milta Turizm
Isletmeleri A.S. (“Milta”)(1) 24.159

24.159

(1) Sirketin kiracis1 bulundugu gayrimenkuliin giivenlik masraflarinin paylagimindan kaynaklanmaktadir.

Mliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansman gelirleri:
Dogan Holding (1) - 689.352
Finansman giderleri:
Dogan Holding (1) - (3.959.389)
Dogan Faktoring (2) (5.557) (3.618)
(5.557) (3.273.655)

(1) Finansman gelirleri ve finansman giderleri 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde Dogan
Holding’den kullanilan ve dénem igerisinde 6denen finansal borglarin kur fark: geliri ile kur farki ve faiz

giderlerinden olusmaktadir.

(2) So6z konusu finansman giderleri, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap doneminde

Dogan Faktoring’e 6denen komisyonlardan olugmaktadir.

VIl.d-) Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi’nin Calismalari ve Raporlar :

Gorevi Uye Aciklama
Salih Erciiment Yonetim kurulu bagimsiz iiyesi, icrada
Baskan . NPT
Tiirktan gorevli degil
Uye Erem Turgut Yiicel Icrada gorevli degil
Uye Tolga Babali Icrada gorevli degil
Uye Tahir Ersoy Yonetim kurulu iiyesi, icrada gorevli

degil

Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 378. maddesi, ve SPK’nin Kurumsal Yo6netim Tebligi (I[-17.1.) uyarinca sirketimiz
Yonetim Kurulu’nun 17.04.2014 tarihli 2014-11 numarali karari ile riskin erken saptanmasi komitesine

secilmislerdir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap déneminde 6 kez toplanmustir.
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VI1l11-) Diger Hususlar
Vl1ll.a-) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2015 tarihinde
onaylanmistir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.

VIIl.b-) Personel ve isci Hareketleri,Toplu Sozlesme Uygulamalari,Personel ve isciye Saglanan Hak ve
Menfaatler:

01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde personel ve is¢i hareketleri ile sendikali personel olmadigindan toplu
sozlesme uygulamasi yoktur. Personele saglik sigortast yemek ve yol yardimi saglanmaktadir.

VIlil.c-) KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU
1. Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Beyam

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Milpa” veya “Sirket”), Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’nin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk kavramlarini benimsemistir ve faaliyetlerinde bu
ilkelere azami Ol¢lide uyum saglamay1 hedeflemektedir. Sirketimiz’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal
yonetim uygulamalarimizi gelistirmeye yonelik ¢alismalarina devam etmektedir.

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarimizi gelistirmeye yonelik ¢alismalarina
devam etmektedir. Sirket’in 31.12.2014 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, Seemaye Piyasasi Kanunu, SPK
Diizenleme ve Kararlartyla Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nden uyulmasi “zorunlu” olan Ilkeler’in tiimiine
uyulmaktadir. Zorunlu tutulmayan ilkelere uyuma azami 6zen gosterilmekte olup, heniiz tam olarak uyum
saglanamayan hususlarda ise mevcut durum itibartyla 6nemli bir ¢ikar catismasinin ortaya cikmayacagi
diistiniilmektedir.

Yener Senok Riza Kogyigit )
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Murahhas Uye

BOLUM 1- PAY SAHIPLERI
2. Yatirnma liskileri Boliimii

Sermaye Piyasai Kurulu (“SPK”)’ nun 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Remsi Gazetede yayimlanarak
yiiriirliige giren 11-17.1 Kurum Y®netim Tebligi (“Teblig”)’nin “Yatirimer iliskileri boliimii” bashgini tastyan
11.maddesi hiikiimleri kapsaminda; 17.04.2014 tarih ve 2014-11 sayili Yonetim Kurulu kararimiz ile olusturulan
“Pay sahipleri iligkileri birimi” nin ad1 24.07.2014 tarih ve 2014-15 sayili yonetim kurulu karari ile“Yatirimet
iligkileri bolimii” olarak degistirilmistir.

Yatirimer iliskileri boliimiine ait gérev ve sorumluluklar Mali ve idari Isler Boliimii sorumlulugunda
siirdiiriilmektedir. Bu birimde ¢alisanlar sirket tam zamanl olarak calismaktadir. Isimleri ve iletisim detaylar
asagidaki gibidir;
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) Lisans
Adi Soyadi Unvam E-mail Telefon Numarasy/Tiirii
*
Volkan Cigek Muhasebe Uzman Yard. volkanc@milpa.com.tr  (216) 339 97 39 © -
(Yatirrmer iliskileri Béliim
Y Oneticisi)
Sibel Ak¢ay Muhasebe Uzmani sakcay@milpa.com.tr ~ (216) 339 97 39 -

(Yatirrmer iliskileri Bolim
Gorevlisi)

(*) Yatirimer iliskileri boliim yéneticisi Volkan Cigek 20 Aralik 2014 tarihinde Sermaye Piyasasi ileri Diizey
Lisanslama Sinavina girmis olup 3 dersten basarisiz olmustur. 2015 yilinda agilacak ilk sinava girerek ilgili
lisansin alinmasi hedeflenmektedir.

a) Yatirimcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger ilgi ve belgelere iliskin kayitlarin
saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak,

b) Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,
c) Genel Kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken
dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye ve diger

ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak,

d) Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,

e) Yatirimer iliskileri faaliyetleri.
Bu baglamda, 2014 12 aylik donemde 57, 2013 yil1 12 aylik donem igerisinde pay sahiplerinden gelen 63 adet
sozli bilgi talepleri Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak yanitlanmustir.

Bunlarm yanisira, www.milpa.com.tr adresinde Yatirimer Iliskileri boliimiinde pay sahiplerimize sirketle ilgili
bilgiler, diizenli ve giincel olarak verilmektedir.

2.1. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklariin Kullanimi

2014 yil1 Ocak — Aralik doneminde pay sahiplerinden, sirketimiz kamuoyuna duyurdugu 14 adet agiklama ve
“olagandis1 fiyat hareketleri” ile ilgili olarak gelen 1 adet bilgi talebi ile toplam 15 adet Ozel Durum
aciklamasi yapilmistir.

Esas sozlesmede Ozel denetci atanmasi talebi bir hak olarak diizenlenmemis olmakla birlikte, Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerince sirket hisselerinin %5 ve daha fazlasina sahip olan pay sahipleri tarafindan
kullanilabilmektedir. Ancak, bu hususta simdiye kadar sirketimize ulasan bir talep olmamustir.

2.2. Genel Kurul Toplantilar:
Sirketimizin 2013 yili faaliyet sonug¢larin goriisiildiigi Olagan Genel Kurul Toplantisi 28 Mart 2014

tarihinde yapilmigtir. Toplantilara davet Esas s6zlesmemize uygun olarak Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayinlanmistir ve KAP sisteminde ilan edilmistir.
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Genel Kurul toplantilarindan 6nce pay sahiplerine toplantilarin giindem maddeleri ve bu maddelerin Genel
Kurul giindemine alimmasiin gerekgelerinin agiklandigr “ Bilgilendirme Ddokiimani”, “Vekaletname™ ile
Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Kurumsal Yonetim Tebligi” kapsaminda gerekli agiklamalari igeren bilgi
notlar1 hazirlanmis ve pay sahiplerinin bilgisine sunulmugtur. Tiim ilan ve bildirimlerde Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Mevzuati, Kanun, SPK diizenleme/kararlar1 ile Esas Sozlesme’ye
uyulmustur/uyulmaktadir.

Genel Kurul toplantilarinin toplanma usulii, pay sahiplerinin katilimini en iist seviyede saglamaktadir. Esas
Sozlesme’de yapilan degisiklik ile TTK diizenlemelerine uyum saglamak suretiyle, Genel Kurul’un elektronik
ortamda yapilmasi saglanmistir. Bu hususta SPK’nin 01.02.2013 tarih ve 4/89 Sayili Karari’na uyulmaktadir.

Genel Kurul toplantilarimiz, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde, pay sahipleri i¢in
miimkiin olan en az maliyetle ve en az karmasik usulde gergeklestirilmistir/gergeklestirilmektedir.

Genel Kurul toplantilarimiz, pay sahiplerinin katilimi kolaylastirmak amaciyla, Sirket merkezinin bulundugu
Istanbul’da yapilmaktadir.

Sirketimizde nama yazili pay bulunmamaktadir. Pay senetlerimizin tamami1 Merkezi Kaydi Sistem (“MKS”)
bilinyesinde Sermaye Piyasas1t Mevzuati, Kanun, SPK diizenleme/kararlarina uygun olarak kaydilestirilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisina iligkin olarak hazirlanan, 01.01.2013-31.12.2013 hesap donemine ait
Bilango ve Gelir tablosu, Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Yonetim Kurulu’nun 2013 yili donem kéri
hakkindaki teklifi, Ilan Metni, Bagimsiz Denetim Raporu, Genel Kurul Bilgilendirme Dokiimani ve
Vekéletname ile SPK’nin Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda gerekli agiklamalari igeren bilgi notlar1 SPK
Diizenleme ve Kararlari ile Esas S6zlesmemize uygun olarak Olagan Genel Kurul Toplantisi tarihinden 3 hafta
Once pay sahiplerimizin incelemesine agik bulundurulmus ve www.milpa.com.tr adresindeki kurumsal
internet sitemizde yer almistir. Genel Kurul Toplantisinin tarihinin ilanindan itibaren pay sahiplerimizden
gelen sorular “Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi” tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuati, Kanun, SPK
diizenleme/kararlarina uygun olarak cevaplanmistir. Sirket’in gecmis hesap doneminde, yonetim ve faaliyet
organizasyonunda ger¢eklesen onemli bir degisiklik s6z konusu degildir. Boyle bir degisiklik s6z konusu
oldugu takdirde ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde kamuya duyurulacaktir.

Genel Kurul toplantilarinda, giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, agik ve anlasilabilir bir
yontemle aktarilmakta; pay sahiplerine esit sartlar altinda diislincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilmekte ve saglikli bir tartigma ortamu yaratilmaktadir. 2014 yili igerisinde pay sahipleri tarafindan
giindeme madde eklenmesi yoniinde herhangi yazili bir talep Sirketimize ulagmamustir.

Olagan Genel Kurul Toplantis1 glindem maddeleri ile ilgili herhangi bir 6neri veya giindeme madde eklenmesi
yoniinde bir talep gelmemistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket’in 2013 yilinda vakif, dernek, kamu kurum ve kuruluslarina yapmig
oldugu 150,-Tiirk Liras: tutarindaki bagis ortaklarin bilgisine sunulmustur.

Genel Kurul Toplantisinda oylamalar acgik ve el kaldirmak suretiyle yapilmigtir. Oy kullanma prosediirii
toplantilara iliskin ilanlar sirasinda Genel Kurul Bilgilendirme Dokiimani’nda ve toplantinin basinda pay
sahiplerine duyurulmustur.

Genel Kurul’da alinan kararlarda toplant1 nisabi, Sirket sermayesinin en az yarisina sahip olan pay sahipleri ya
da temsilcilerinin toplantida hazir olmasii gerektirmekte olup, 2013 yili faaliyetlerinin gorisiildiigi ve 28
Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirketimiz sermayesini temsil eden
178.354.952 adet paydan, 154.318.390,991 adet pay (%86,52) temsil edilmistir.
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Genel Kurul tutanaklarn Sirket merkezinde bulundurulmus ve dileyen pay sahibimize iletilmistir. Bununla
birlikte, gegmis yillar dahil olmak {izere, Genel Kurul toplanti tutanaklari Sirketimizin www.milpa.com.tr
adresindeki kurumsal internet sitesinde yer almaktadir.

Genel Kurul toplantilarimiza, pay sahiplerimiz, bazt Yonetim Kurulu iiyelerimiz, Sirketimiz ¢alisanlart ve
bagimsiz denetim kurulusu katilmistir.

2.3. Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar

Sirket pay senetleri lizerinde herhangi bir imtiyaz s6zkonusu degildir. Pay Sahipleri, azlik paylarinin yonetimde
temsil edilmesi yoniinde herhangi bir talepte bulunmamislardir. Azmlik haklarmin kullanilabilmesi igin
sermayenin ylizde besinin temsil olunmasi yeterlidir.

Genel Kurul’da, karsilikli istirak iligkisi i¢inde olan sirketler oy kullanmamustir.

2.4. Kar Pay1 Hakki

Sirket’in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda
goriilen donem net kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla agagida gosterilen sekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hiikiimlerine gore c¢ikarilmis sermayenin yiizde yirmisine
ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akce ayrilir.

Birinci Kar Pay1:
b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu

ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi
cergevesinde birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, bagimsiz yonetim kurulu iyeleri harig¢
olmak tizere yonetim kurulu iiyeleri ile Sirket calisanlarina, cesitli amacglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kigi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payt:

¢) Donem net karindan (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigiildiikten sonra kalan kismi Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitilmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521’inci maddesi
uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:
d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, ¢ikarilmig

sermayenin %5’i oraninda kar payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519° uncu maddesinin
2’inci fikrasinin (¢) bendi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen
birinci kar pay1 nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikc¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, bagimsiz yonetim kurulu {iyeleri hari¢ olmak {izere yonetim kurulu iiyeleri
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ile Sirket calisanlarina, igbu Esas Sozlesme’nin 3’lincii maddesinde zikredilen ve ¢esitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iliskin kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel
Kurul’ca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20’nci
maddesi ile ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine uymak sart1 ile kar pay1 avansi
dagitabilir.

2.5. Paylarin Devri

Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati’nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallar1 ve paylarin kaydilestirilmesi ile
ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ergevesinde serbestce devredilebilir.

BOLUM 2- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
2.6. Bilgilendirme Politikasi

Sirket Bilgilendirme Politikamizin amaci, ticari sir niteliginde ve heniiz kamuya agiklanmamis bilgiler hari¢
olmak tizere, Sirket ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz ve anlasilabilir bir
sekilde kamuya duyurulmasidir. Bu amagla, Ozel Durum Aciklamalarinin yani sira, Sirket Raporlar1 internet
sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirket bilgilendirme Politikasinin yiiriitilmesinde sorumlu olan kisiler;

Ad1 Soyadi Gorevi
Riza Kogyigit Genel Miidiir ve Y6netim Kurulu Murahhas Uyesi
Sibel Akgay Mali ve Idari Isler/Muhasebe Uzmani

2.7. Kurumsal Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimiz Internet sitesi www.milpa.com.tr adresinde Tiirkce olarak bulunmaktadir.

Sirketimizin internet sitesinde, SPK’nun yiriirliikteki mevzuati UFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablo
ve raporlar, bagimsiz denetim raporlari ile yillik ve ara donem faaliyet raporlar1 yer almaktadir.

Internet sitemizde mevcut bilgiler asagidaki gibidir:

Anasayfa
Kurumsal
- Tarihge
- Genel Miidiir Mesajt
- Misyon/ Vizyon
- Degerler
- Stratejimiz
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- Yonetim Kurulu

- Ticaret Sicil Bilgileri
- Ortaklik Yapist

- Esas Sozlesme

- Yatirimei {liskileri

o Mali Tablolar
. Faaliyet Raporlari
. Genel Kurul Raporlari
J Hazirun Cetvelleri
. Ozel Durum Aciklamalari
. Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Beyani
. Kredi Derecelendirme Raporlari
. Duyurular
Bilgi Toplumu Hizmetleri
Projeler
- Gayrimenkul
- Diger Projeler
Iletisim

2.8. Faaliyet Raporu

2014 yilinin 3’er aylik donemlerinde hazirlanan faaliyet raporlarimiz, Sermaye Piyasasi Mevzuatina ve SPK
tarafindan ilan edilen Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uygun olarak hazirlanmugtir.

BOLUM 3- MENFAAT SAHIPLERI
2.9. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Raporun 1. boéliimiinde de agiklandigi iizere pay sahipleri ve yatirimcilara Sermaye Piyasasi Mevzuati
dogrultusunda ve belirlenen araglar vasitasiyla bilgilendirme yapilmaktadir.

Sirketimizin menfaat sahiplerini olusturan pay sahipleri, yatirimcilar, finans kuruluslar1 ve tedarikgilerimiz,
sirketimiz ile ilgili bilgilere, yapilan toplantilar, sunumlar ve internet sitemiz vasitasiyla ulagabilmektedir.

Menfaat sahipleri Sirket’in mevzuata aykirt ve etik agidan uygun olmayan iglemlerini Kurumsal Ydnetim
Komitesi veya Denetimden Sorumlu Komite iiyeleri ile Sirket Bilgilendirme Politikasi gergevesinde bilgi
vermeye yetkili kigilerle mail yoluyla iletisime gecebilmektedirler.

2.10. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilm

Menfaat sahipleri ile siirekli iletisim kurulup, kendilerinden Sirketimize ulasan talepler degerlendirilmekte ve
¢Oziim Onerileri gelistirilmektedir.

Esas sozlesmede, menfaat sahiplerinin sirket yonetimine katilimimi 6ngoéren bir diizenleme yer almamaktadir.

Menfaat sahipleri Sirket’in mevzuata aykirt ve etik acidan uygun olmayan islemlerini Kurumsal Yonetim
Komitesi veya Denetimden Sorumlu Komite iiyeleri ile Sirket Bilgilendirme Politikas1 cergevesinde bilgi
vermeye yetkili kisilerle mail yoluyla iletisime gegebilmektedirler.
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2.11. insan Kaynaklar: Politikasi

Sirketimizin insan kaynaklar1 birimine ait gérev ve sorumluluklar, Mali ve Idari Isler Miidiirliigii sorumlulugu
altinda siirdiiriilmektedir.

Calisanlar ile iliskileri ylirtitmek iizere temsilci atanmasi uygulamasi bulunmamaktadir.
Caliganlar tarafindan ayrimcilik konusunda herhangi bir sikayet olmamugtir.

Sirket ¢alisanlarinin gorev tanimlarini ve dagilimlarini bilmekte olup, satis performansina bagli olarak
odiillendirme kriterlerine iligkin olarak ¢aliganlara duyuru yapilmustir.

2.12. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
Sirketimizin “etik kurallari’’nin gelistirilmesine yonelik ¢aligmalarimiz devam etmektedir.

Sirketimiz, faaliyetlerinin yiiriitilmesi siirecinde, ¢evre kirliliginin énlenmesi ve dogal kaynaklarinin korunmasi
konularindaki sorumluluklarinin yerine getirilmesini gozetmektedir.

BOLUM 4- YONETIM KURULU

2.13. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Yo6netim Kurulu {i¢ icrac1 olmayan, bir icraci, iki bagimsiz tiyeden olugmaktadir.
Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ozgecmisleri;

Gorevi Uye Aciklama
Baskan Yener Senok Icract Olmayan
Bagskan Vekili Hiiseyin Cem Ko6lemenoglu Icract Olmayan
Uye Tahir Ersoy Icract Olmayan
Murahhas Uye Riza Kogyigit fcract
Bagimsiz Uye Salih Erciiment Tiirktan Bagimsiz
Bagimsiz Uye Kubilay Kegelioglu Bagimsiz

Yonetim Kurulu iiyelerimizin gorev siirelerinin en fazla 3 yil olabilecegi Esas Sozlesmemizde belirtilmis olup,
iiyeler her y1l Genel Kurul tarafindan belirlenmektedir.

Yonetim Kurulu Uyelerimizin Sirket disindaki gérevleri asagida yer almaktadir;

‘ Adi Soyadi H Ortaklik Disindaki Gorevleri ‘
Yener Senok Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'de Mali ve Idari Isler

Bagkan Yardimciligi. Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin
bagl ortakliklarinda Yonetim Kurulu Bagkanligi. Bagkan
Vekillikleri ve Uyelikleri

Hiseyin Cem Koélemenoglu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'de Mali Isler/Nakit
Yonetimi Baskan Yardimeihigi.Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.'nin bagl ortakliklarinda Yonetim Kurulu Uyelikleri

Tahir Ersoy Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'de Vergi Yonetimi Grup
Midiirii

Riza Kogyigit H -

Salih Erciiment Tiirktan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin bagl ortakliklarinda

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelikleri. Kurumsal Yonetim
Komitesi Bagkanliklart.

Kubilay Kegelioglu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin baglh ortakliklarinda
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelikleri.
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2.14. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

a) Yonetim Kurulu Toplantilarimin Giindeminin Belirlenme Yontemi:

Yonetim Kurulu kural olarak Bagkani’nin veya Baskan Vekili’nin ¢agrist tizerine toplanir. Her yonetim kurulu
iiyesi Bagkandan, onun olmadig1 zamanlarda ise Baskan Vekilinden yonetim kurulunu toplantiya ¢agirmasini
yazili olarak isteyebilir.

Yonetim kurulu toplantis1 giindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit bilgi akis1 saglanmak
suretiyle, toplantidan makul bir siire dnce yonetim kurulu iiyelerinin incelemesine sunulur.

Toplant1 ¢agrilarinin giindemi igermesi, toplant1 giiniinden en az 7 giin 6nce yapilmasi ve ¢agriya giindemde yer
alan konularla ilgili her tiirlii belge ve bilgilerin eklenmesi zorunludur.

b) Yonetim Kurulu’nun Dénem I¢indeki Toplanti Sayisi ve Toplantiya Katihm ve Karar Nisaplari:

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan {iyelerin
oycoklugu ile alir. Oylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi toplant1 giindemine alinir; bu toplantida da oylar
esit olur ise Oneri reddolunmus sayilir. Yonetim Kurulu iyelerinin her birinin konum ve goérev alanlarina
bakilmaksizin bir oy hakki vardir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak tiyelerden birinin 6nerisine digerlerinin yazili onay1
alinarak karar verilmesi caizdir.

Sirket’in yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel
Kurullar Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket
sOzlesmesinin bu hitkkmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden
hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiikiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi
saglanir.

¢) Yonetim Kurulu Uyelerinin Toplantiya Cagr1 Yontemleri ve Siirecleri:
Yonetim Kurulu gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanir.
Yonetim Kurulu kural olarak Bagkani’nin veya Baskan Vekili’nin ¢agrisi iizerine toplanir. Her yonetim kurulu
ilyesi Bagkandan, onun olmadigi zamanlarda ise Baskan Vekilinden yonetim kurulunu toplantiya cagirmasini

yazili olarak isteyebilir.

Yonetim kurulu toplantis1 giindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit bilgi akisi saglanmak
suretiyle, toplantidan makul bir siire dnce yonetim kurulu iiyelerinin incelemesine sunulur.

Toplant1 ¢agrilarinin giindemi igermesi, toplant1 giiniinden en az 7 giin dnce yapilmasi ve ¢agriya giindemde yer
alan konularla ilgili her tiirlii belge ve bilgilerin eklenmesi zorunludur.

Yonetim Kurulu toplantilar1 kural olarak Sirket’in yonetim merkezinde yapilir. Ancak Yonetim Kurulu kararina
dayanilarak merkez sehrin baska bir yerinde veya sair bir kentte toplant1 yapilmasi da caizdir.
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Yonetim kurulu toplantilar1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi ve bu madde g¢ercevesinde yapilacak
diizenlemelere uymak kaydiyla tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin fiziken mevcut
bulunduklari bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir.

Yonetim Kurulu {iyelerinin toplantilara fiilen katilmalar esastir; toplantilara uzaktan erisim saglayan her tiirlii
teknolojik yontemle katilabilinir. Toplantiya katilamayan, ancak goriislerini yazili olarak bildiren iiyenin goriigleri
diger tiyelerin bilgisine sunulur.

Yonetim Kurulu kararlart imzalanarak karar defterine gegirilir. Olumsuz oy kullanan iiyelerin gerekcelerini de
belirterek tutanagi imzalamalar1 gerekir. Toplantiya iligkin belgeler ile bunlara iligskin yazigsmalar diizenli olarak
arsivlenir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin olumlu oyunun arandigi hallerde, olumsuz oy kullanmasi
durumunda, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinin 6ngdrdiigii tedbirlere
uyulur.

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarin1 toplantida hazir bulunan {iyelerin
oycoklugu ile alir. Oylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi toplant1 gliindemine alinir; bu toplantida da oylar
esit olur ise Oneri reddolunmus sayilir. Yonetim Kurulu {iyelerinin her birinin konum ve gorev alanlarina
bakilmaksizin bir oy hakki vardir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak iiyelerden birinin onerisine digerlerinin yazili onay1
alinarak karar verilmesi caizdir.

Sirket’in yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel
Kurullar Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
bu toplantilara elektronik ortamda katilmalaria ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket
sO0zlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden
hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen g¢ergevede kullanabilmesi
saglanir.

d) Toplantida Yonetim Kurulu Uyeleri Tarafindan Yoéneltilen Sorularin ve Farkh Gériis A¢iklanan
Konulara liskin Makul ve Ayrintih Kars1 Oy Gerekgelerinin Karar Zaptina Gegilirilip Gegirilmedigi:

Yonetim Kurulu toplantilarinda, konulara iligkin tiim goriisler, karar zaptina gegcirilmektedir.

Yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, su ana dek toplantiya katilan iiyelerin oybirligi ile alinmig
olundugundan, toplantida farkli goriis agiklanan konulara iliskin herhangi bir oy gerekcesi olmamistir. Ayrica,
stirekli goriis aligverisi iginde olan iiyelerce toplantilarda zapta gecirilmesi gereken bir soru da yoneltilmemistir.

e) Yonetim Kurulu Uyeleri’ne agirlikh oy hakki ve/veya olumsuz veto hakkinin tammp taninmadigi:
Yo6netim Kurulu tiyelerine saglanan agirlikli oy hakki veya olumsuz veto hakki bulunmamaktadir.
f) Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye’lerinin onayina sunulan iliskili taraf islemleri:

01.01.2014-31.12.2014 hesap déneminde Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerin onaylamadiklar1 énemli bir iliskili
taraf iglemi yoktur.
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2.15. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhig:

Sirketimizde, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmesi amaciyla, SPK’nun
yiirtirliikkteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite olusturulmustur. Denetim Sorumlu Komite
tiyeleri gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup, Yonetim Kurulumuzun icra fonksiyonu
olmayan ve murahhas aza sifatini tagimayan iiyeleri arasindan se¢ilmislerdir.

Denetimden Sorumlu Komite faaliyetlerini ¢aligma usul ve esaslariin belirlendigi “Denetimden Sorumlu Komite
Yonetmeligi’ne uygun olarak yiiriitmekte olup, yilda en az 4 kez toplanmakta ve toplant1 kararlarmi yonetim
kuruluna yazili olarak sunmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite:

28.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyelerinden
17.04.2014 tarihinde yapilan gorev dagilimi geregi 2014 yili hesap ve faaliyetlerinin goriisiilecegi Genel Kurul
Toplantisi’'na kadar gorev yapmak flizere secilmislerdir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde 5 kez
toplanmustir.

Gorevi I"Jye Aciklama
Baskan Kubilay Kegelioglu Yone.tlm Kurulu Bagimsiz
Uyesi
Uye Salih Erciiment Tiirktan E;rel:itlm Kurulu - Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

28.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyelerinden
17.04.2014 tarihinde yapilan goérev dagilimi geregi 2014 yili hesap donemine iliskin Olagan Genel Kurul
toplantisindan sonra yapilacak ilk Yonetim Kurulu toplantisina kadar gorev yapmak iizere segilen Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir;

Gorevi Uye Aciklama
Salih Ercliment Yonetim kurulu bagimsiz {iyesi, icrada
Baskan N T
Tiirktan gorevli degil
Uye Yener Senok Yovr}etlm kurulu bagkani, icrada gorevli
degil
Uye Murat Dogu Icrada gorevli degil
Uye(*) Volkan Cicek Icrada gorevli degil

Kurumsal Yonetim Komitesi'nin, 2014 yili faaliyet sonu¢larinin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisini takiben
yapilacak ilk Yonetim Kurulu toplantisina kadar goérev yapmasina ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1.) ile diizenledigi iizere Kurumsal Yonetim Komitesi, "Aday Gosterme
Komitesi" ve "Ucret Komitesi"nin gérevlerini de iistlenmistir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde 6 kez
toplanmustir.

(*) 24.07.2014 tarihli 2014-15 say1l1 yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 03.01.2014
tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren I1I-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi
(“Teblig”)’nin “Yatirimer iliskileri boliimii” bashgini tasiyan 11’inci maddesi hiikiimleri kapsamimda YIB
Yéneticisi olarak gérevlendirilen Volkan Cicek’in Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi olarak atanmasina karar
verilmisgtir.
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Gorevi Uye Aciklama
Salih Erciiment Yo6netim kurulu bagimsiz iiyesi, icrada
Baskan N . C g e
Tiirktan gorevli degil
Uye Erem Turgut Yiicel Icrada gorevli degil
Uye Tolga Babali Icrada gorevli degil
Uye Tahir Ersoy Yonetim kurulu iiyesi, icrada gorevli

degil

Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 378.maddesi, ve SPK’nin Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1.) uyarinca sirketimiz
Yonetim Kurulu'nun 17.04.2014 tarihli 2014-11 numarali karar1 ile riskin erken saptanmasi komitesine
secilmislerdir. 01.01.2014-31.12.2014 hesap doneminde 6 kez toplanmustir.

2.16. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Risk Yonetiminden Sorumlu Mali Isler Baskan Yardimcilig1 tarafindan
periyodik denetimler yapilmaktadir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Baskan Yardimcilig: tarafindan yapilan ¢aligmalar sonucu elde
edilen bulgular Sirketimiz tarafindan degerlendirilmekte ve yapilan Oneriler dogrultusunda diizeltme ve
diizenlemeler yapilarak risk yonetimi ve kontrol sistemleri siirekli gelistirilmektedir.

2.17. Sirketin Stratejik Hedefleri

Sirketin Stratejisi:

Miisteri odakli hizmet vermek,

Miisteriye 6zel iirlinler gelistirmek,

Geleneksel markalarla gesitlilik gelistirmek,

Teknolojideki degisimleri yakindan takip etmek,

Yaratici yontemleri kullanarak dagitim kanallarini gesitlendirmek ve biiytitmek,
Satig ve dagitim kanallarini ¢esitlendirmek ve sayisini artirmak,

Ulkenin dnde gelen kuruluslari ile isbirligi yapmak.

Sirketimizin planlart dogrultusunda yoneticilerimiz tarafindan olusturulan stratejik hedefler, degerlendirilmek
iizere yonetim kurulumuzun onayina sunulmaktadir.

Sirketimizin belirlenen hedeflere ulasip ulagmadigi, yonetim kurulumuz tarafindan her ay diizenlenen
toplantilarda degerlendirilmekte olup, Sirketimizin faaliyet sonuglar1 ve performansi hazirlanan ayrintili raporlar
incelenerek gozden gegirilmektedir.

2.18. Mali Haklar

Sirket esas sozlesmemizde yeraldigi {izere, Yonetim kurulu {iyelerine huzur hakki, iicret, yillik kardan pay
O0denmesi, ikramiye ve prim Odenmesine iliskin kararlar Genel Kurul tarafindan alinir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin, yonetim kurulunda {istlenmis olduklar1 gorev, yetki ve sorumluluklarina bagli olarak, mali haklarinda
farklilasma yapilabilir.
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Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine saglanacak mali haklarin belirlenmesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasas1t Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Komite Baskan ve Uyelerine komitelerde iistlendikleri gorevler sebebi ile herhangi bir iicret 6denip
O0denmeyecegi ve 0denmesi halinde tutar ve kosullan ilgili komitenin olusturulmasi kararinda Yonetim Kurulu
tarafindan tespit olunur. Komite baskan ve iiyelerinin ayn1 zamanda Yonetim Kurulu baskan ve iiyesi olmasi
durumunda s6z konusu komite iiyelerine herhangi bir iicret 6denip 6denmeyecegi ve ddenmesi halinde tutar ve
kosullar1 Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoOneticilerine saglanacak mali haklar ile ilgili olarak olusturulan ve

Sirket’in kurumsal internet sitesinde kamuya aciklanan “iicret politikas1”, ayr1 bir giindem maddesi olarak Genel
Kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

2.19. Sirket’in Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Konusundaki Mevcut Durumu

Sirketimiz 01.01.2014-31.12.2014 faaliyet doneminde, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun yaymladigr 11-17.1
Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirtilen uyulmas1 zorunlu ilkeler disinda, zorunlu olmayan ilkelere de uyum igin
azami gayret gostermektedir.

Uygulanmayan ilkeler ve degerlendirmelerimiz asagida aciklanmis olup, Sirket biinyesinde s6z konusu
hususlardan dolay1 ortaya ¢ikan herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Uygulanmasi zorunlu olmayip, tavsiye niteligindeki ilkeler’den, uygulanmayanlar ilke bazinda asagida
Ozetlenmistir.

- 1.2.1. Ortaklik yonetimi 6zel denetim yapilmasini zorlastiric1 islem yapmaktan kaginir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nde 6zel denetim yapilabilmesine iliskin hiikiim bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, konuyla ilgili SPK, TTK ve diger tim mevzuat ve diizenlemelere uyulmasi 6ngoriilmiistiir.

- 1.5.2. Azlik haklari, esas sozlesme ile sermayenin yirmide birinden daha diisiik bir orana sahip olanlara
da taninabilir. Azlik haklarinin kapsami esas s6zlesmede diizenlenerek genisletilebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nde azlik haklarina iligkin tiim maddelerde SPK, TTK ve diger tiim mevzuat ve
diizenlemelere uyulmast 6ngoriilmiistiir.

- 2.1.3. Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi gereken, 6zel durum ve dipnotlar
harig finansal tablo bildirimleri Tiirk¢e’nin yani1 sira es anli olarak Ingilizce
de KAP’ta agiklanir. Ingilizce agiklamalar, aciklamadan yararlanacak kisilerin karar vermelerine
yardimci olacak dl¢iide dogru, tam, dolaysiz, anlagilabilir, yeterli ve agiklamanin Tirkgesi ile
tutarli olacak sekilde dzet olarak hazirlanir.

KAP agiklamalarinda ilgili mevzuat geregi tim yiikiimlilikler Sirketimizce eksiksiz yerine
getirilmektedir. Bununla birlikte, KAP’ta sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi
gereken, 6zel durum ve dipnotlar hari¢ finansal tablo bildirimlerinin Ingilizcelerinin agiklanmasi
uygulamast mevcut degildir. Ancak onlimiizdeki donemlerde ilgili mevzuattaki gelismelere bagli olarak
6zel durum ve dipnotlar harig finansal tablo bildirimleri ingilizce olarak yer alabilecektir.
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2.1.4. Internet sitesinde yer alan bilgiler, uluslararasi yatirimcilarin da yararlanmasi agisindan Tiirkge ile
tamamen ayni igerikte olacak sekilde ayrica ihtiyaca gore secilen yabanci dillerde de hazirlanir.

Sirket internet sitesi heniiz Tiirk¢e haricinde herhangi bir yabanci dilde bilgi igermemektedir. Ancak
onlimiizdeki donemlerde ilgili mevzuattaki gelismelere bagli olarak veya ihtiya¢ duyulmasi halinde
Tiirkce ile tamamen ayn icerikte olacak sekilde Ingilizce olarak yer alabilecektir.

3.1.2. Menfaat sahiplerinin mevzuat ve sézlesmelerle korunan haklarinin ihlali halinde etkili ve siiratli bir
tazmin imkani saglanir. Sirket, ilgili mevzuat ile menfaat sahiplerine saglanmig olan tazminat gibi
mekanizmalarin kullanilabilmesi i¢in gerekli kolaylig1 gosterir. Ayrica sirket ¢alisanlarina yo6nelik
tazminat politikasini olusturur ve bunu kurumsal Internet sitesi araciligiyla kamuya agiklar.

Sirket ¢alisanlarina yonelik tazminat politikamiz heniiz bulunmamaktadir. Bununla birlikte 4857 Sayil s
Kanunu hiikiimlerine uygun hareket edilmektedir.

3.2.1. Bagta sirket ¢aligsanlari olmak {izere menfaat sahiplerinin sirket yonetimine katilimini destekleyici
modeller sirket faaliyetlerini aksatmayacak sekilde gelistirilir. Sirket tarafindan benimsenen s6z konusu
modelleresirketin i¢ diizenlemelerinde veya esas s6zlesmesinde yer verilir.

Sirket i¢ diizenlemelerinde ve Esas Sozlesme'de menfaat sahiplerinin Sirket yonetimine katilimini
desteklemeye yonelik herhangi spesifik bir model mevcut degildir. Sirket yonetimi tiim paydaslarin
menfaatlerini gozetecek sekilde adaylar arasindan tecriibe ve uzmanhik mefhumu gozetilerek
belirlenmektedir. Sirketimizin menfaat sahiplerini olusturan pay sahipleri, yatirimeilar, finans kuruluslari
ve tedarik¢ilerimiz sirketimiz ile ilgili bilgilere diizenlenen toplantilar, sunumlar ile yazili ve gorsel
basinla paylasilan haberler vasitastyla ve Kurumsal internet Sitemiz araciligiyla Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Kanun, SPK diizenlemeleri/kararlar1 ile Sirket Bilgilendirme Politikasi’na uygun olarak
ulasabilmektedir.

3.2.2. Menfaat sahipleri bakimindan sonu¢ doguran dnemli kararlarda menfaat sahiplerinin goriisleri
alinir.

Menfaat sahipleri bakimindan sonu¢ doguran Onemli kararlarda direkt olarak menfaat sahiplerinin
goriiglerinin alinmasina iliskin uygulamamamiz bulunmamaktadir. Bununla birlikte, Sirket Genel Kurul
toplantilarinda menfaat sahipleriyle herhangi bir kisit olmaksizin goriis alisverisinde bulunulmasi
miimkiindiir. Ayrica, menfaat sahiplerimiz igerisinde yer alan pay sahipleri ve yatirimcilara, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Kanun, SPK diizenlemeleri/kararlar ile Sirket Bilgilendirme Politikas1 dogrultusunda
ve belirlenen araglar vasitasiyla bilgilendirme yapilmaktadir.

3.3.3. Calisanlara saglanan tiim haklarda adil davranilir, calisanlarin bilgi, beceri ve gorgiilerini
arttirmalarina yonelik egitim programlar1 gerceklestirilir ve egitim politikalar1 olusturulur.

Sirket calisanlarin egitimi konusunda azami 6zeni gostermektedir. Bununla birlikte Sirket'in halihazirda
yazili bir egitim politikasi bulunmamaktadir. S6z konusu ilkeye uyum konusunda gerekli caligmalar
stirdiiriilmektedir.

4.2.8. Yonetim kurulu iiyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlar ile sirkette sebep olacaklari zarar, sirket
sermayesinin %25’ini asan bir bedelle sigorta edilir ve bu husus KAP’ta agiklanir.

Sirketimiz tarafindan Yonetim kurulu iiyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile sirkette sebep
olacaklar1 zararlar i¢in sermayemizin %25’ini asan bir bedelle sigorta yapilmamistir. Ancak Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.., kendisi ve bagli ortaklarinda gorevli Yonetim Kurulu tyeleri ve
yoneticileri ile ortak yoOnetime ya da azinlik yonetiminde bulunan sgirketlere atanan Yonetim Kurulu
tiyeleri ve yoneticilere yonelik, kanuni yiikiimliiliiklerden dogan sahsi sorumluluklar kapsayan bir cati
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mesuliyet sigortasi yaptirmistir. Dolayisiyla sirketimiz Yo&netim Kurulu {iyeleri ve yoneticileri bu sigorta
kapsamindadir.

4.3.9. Sirket, yonetim kurulunda kadm iiye orani i¢in % 25’ten az olmamak kaydiyla bir hedef oran ve
hedef zaman belirler ve bu hedeflere ulagsmak i¢in politika olusturur. Yonetim kurulu bu hedeflere ulagsma
hususunda saglanan ilerlemeyi yillik olarak degerlendirir.

Sirket Yonetim Kurulu’'nda kadin iiye bulunmamaktadir. Ancak Sirketimiz bu konudaki giincel
gelismeleri takip etmektedir. Yonetim kurulu iiyelerimiz Sirket faaliyetleriyle alakali tecriibe ve
uzmanliklarina gore se¢ilmektedir.

4.5.5. Bir yonetim kurulu iiyesinin birden fazla komitede gorev almamasina 6zen gosterilir.

Sirket’te bagimsiz iyeler disinda birden fazla komitede gorev yapan yonetim kurulu tyesi
bulunmamaktadir.

4.6.5. Yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilen iicretler ile saglanan
diger tim menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya aciklanir. Kisi bazinda agiklama
yapilmasi esastir.

Yonetim kurulu tiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar Sirket faaliyet raporunda toplu
olarak aciklanmaktadir. Sirket esas sozlesmemizde yer aldigi iizere, Yonetim kurulu iyelerine huzur
hakki, iicret, yillik kardan pay ddenmesi, ikramiye ve prim ddenmesine iligkin kararlar Genel Kurul
tarafindan alinir. Yo6netim kurulu {iyelerine yonetim kurulu {iyeliklerine istinaden huzur hakki 6demesi
yapilmakta olup, idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilen {icretler ile saglanan tiim menfaatler igin,
rekabet ilkesiagisindan kisi bazli agiklama yapilmamaktadir.
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3. FINANSAL RAPOR VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILiSKiN YK KARARI VE BEYAN
YAZISI
MILPA TiCARi VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.
YONETIM KURULU KARARI
Karar Tarihi 1 26.02.2015
Karar No. : 2015-01

Sirket Yonetim Kurulu asagida imzasi bulunan iiyelerinin katilimiyla giindemindeki konular1 karara baglamak
izere Sirket Merkezi’nde toplandi.

Giindem : 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemi Finansal Raporu ile Faaliyet

Raporu’nun kabulii.

Karar .

Yapilan goriismeler neticesinde;

- Denetimden Sorumlu Komitemizin diizeltme tavsiyeleri dogrultusunda uygun goriisii ile Yonetim
Kurulumuza sunulan, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun “lI-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak hazirlanan; sunum esaslart SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili Karar1 ile belirlenip yine
SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gegmis, bir
onceki donem ile karsilastirmali ekli 01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait Finansal Rapor’un
kabuliine,

- Kurumsal Yonetim Komitemizin diizeltme tavsiyeleri dogrultusunda uygun goriisii ile Yonetim Kurulumuzun
onayma sunulan, Tirk Ticaret Kanunu, Glmriik ve Ticaret Bakanligi’nin “Sirketlerin Yillik Faaliyet
Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Y&netmelik” ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun
11-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak hazirlanan ekli
01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait Faaliyet Raporu’nun ve Faaliyet Raporu’nda yer alan SPK’nin II-
17.1 “Kurumsal Yonetim Tebligi”’ne uygun olarak hazirlanan ve sunum esaslart SPK’nin 27.01.2014 tarih ve
2/35 sayili Karari ile belirlenip yine SPK’nin 27.01.2014 tarih ve 2014/02 sayili Haftalik Biilteni ile ilan
edilen ekli 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemine ait Kurumsal Y&netim ilkeleri Uyum Raporu’nun
kabuliine,

oybirligi ile karar verilmigtir.

BASKAN
YENER SENOK
BASKAN VEKILI UYE
HUSEYIN CEM KOLEMENOGLU TAHIR ERSOY
MURAHHAS UYE UYE
RIZA KOCYIGIT KUBILAY KECELIOGLU
UYE

SALIH ERCUMENT TURKTAN
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.
FINANSAL RAPOR VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILiSKiN YONETIM KURULU'NUN

KARAR TARiHI : 26.02.2015 Ref No: 2015-63
KARAR SAYISI : 2015-1

5 SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN 5
11-14.1 TEBLIGI’NIN iKiNCi BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK
BEYANI

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, 01.01.2014-31.12.2014 hesap ddénemine ait
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)'nun “II-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikkiimleri kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan; sunum esaslar
SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili Karari ile belirlenip yine SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili
Haftalik Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden ge¢mis, Finansal Rapor’u ile 01.01.2014-31.12.2014 hesap
donemine ait Faaliyet Raporu tarafimizdan incelenmis olup; gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz
bilgiler cergevesinde;

- Finansal Rapor ve Faaliyet Raporu’nun énemli konularda ger¢ege aykirt bir agiklama veya agiklamanin yapildigi
tarih itibartyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

- Yirirlikteki finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmig Finansal Rapor’un, Sirketimizin aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercegi diiriist bir bigimde yansittig1 ve Faaliyet Raporu’nun isin gelisimi
ve performansini ve finansal durumunu, karsi karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistce
yansittigi,

tespit olunmustur.

Kubilay KECELIOGLU Salih Erciiment TURKTAN

Denetimden Sorumlu Komite Bagkan1 Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Riza KOCYIGIT Yener SENOK

Genel Miidiir Yonetim Kurulu Bagkani
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4.KAR DAGITIM POLITiKASI
MILPA TiCARIi VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYi VE TiCARET A.S.
KAR DAGITIM POLITIiKASI

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn.), Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat hitkiimleri ile Esas Sozlesmemiz ve Genel Kurul
Karar1 dogrultusunda kar dagitim karar1 alir ve kar dagitimi yapar.

Buna gore;

1-

11-

Prensip olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlarmna uygun olarak hazirlanan
finansal tablolar dikkate alinarak, Sermaye Piyasast Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kar1”nin asgari %50’si dagitilir,

Hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”nin %50’si ile %100°i arasinda kar dagitimi yapilmak istenmesi
durumunda, kar dagitim oraninin belirlenmesinde Sirketimizin finansal tablolari, finansal yapisi ve biitgesi dikkate
alinir.

Kar dagitim onerisi, yasal siireler dikkate almarak ve Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn. ile SPK Diizenleme ve
Kararlarina uygun olarak kamuya agiklanir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalar1 kapsaminda tutulan yasal kayitlara gore hesaplanan “net dagitilabilir donem
kar”nin 1’inci maddeye gore hesaplanan tutardan;

a. disiik olmas1 durumunda, isbu madde kapsaminda tutulan yasal kayitlara gére hesaplanan “net dagitilabilir
donem kar1” dikkate alinir ve tamami dagitilir,
b. yiiksek olmast durumunda 2’nci maddeye uygun olarak hareket edilir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari kapsaminda tutulan yasal kayitlara gore net dagitilabilir donem kari
olusmamasi halinde, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak hazirlanan
finansal tablolara gore ve yine Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn. SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak
“net dagitilabilir donem kar1” hesaplanmig olsa dahi, kar dagitimi yapilmaz.

Hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1”, ¢ikarilmis sermayenin %5’inin altinda kalmasi durumunda kar dagitimi
yapilmayabilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn. SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak ve Esas S6zlesmemizde belirtilen
esaslar gergevesinde, Sirketimiz tarafindan bir hesap donemi igerisinde yapilacak yardim ve bagislarin iist sinirt
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Genel Kurulca belirlenen sinir1 agan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar
“net dagitilabilir kar” matrahina eklenir.

Kar pay1 dagitimina, en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisimi takiben 30’uncu giin itibartyla ve her
haliikarda hesap donemi sonu itibariyla baslanir.

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlari ile Esas S6zlesme hiikiimlerine uygun
olarak ve Genel Kurul Karari dogrultusunda kar payini, nakden ve/veya “bedelsiz pay” seklinde pesin olarak
dagitabilir veya taksitlendirebilir.

Sirketimiz, Genel Kurul’un alacag: karar dogrultusunda pay sahibi olmayan diger kisilere de kar dagitimi yapabilir.
Bu durumda, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasast Mevzuati; SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlar ile Esas
Sézlesme hiikiimlerine uyulur.

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari;
ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesmemiz ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar pay1 avansi
dagitimi karar alabilir ve kar pay1 avansi dagitimi yapabilir.

Sirket degerimizi artirmaya yonelik dnemli miktarda fon ¢ikisi gerektiren yatirimlar, finansal yapimizi etkileyen

onemli nitelikteki konular, Sirketimizin kontrolii disinda, ekonomide, piyaslarda veya diger alanlarda ortaya ¢ikan
onemli belirsizlikler ve olumsuzluklar kar dagitimi kararlarinin alinmasinda dikkate alinir.
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5. KAR DAGITIM YONETIM KURULU KARARI VE TABLOSU
MILPA TiCARi VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYIi VE TICARET A.S.

YONETIM KURULU KARARI
Toplant1 Tarihi 1 26.02.2015
Karar No. : 2015-2

Sirket Yonetim Kurulu asagida imzasi bulunan iiyelerinin katilimiyla giindemindeki konular1 karara baglamak
iizere Sirket Merkezi’nde toplandi.

Giindem : 2014 yili kar dagitim teklifi.

Karar :

Yapilan goriismeler neticesinde;

Isbu karar Tiirk Ticaret Kanunu madde 390/IV hiikkmii uyarinca Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan
imzalanmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenlemeleri,
Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger ilgili yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirketimiz Esas S6zlesmesi’nin ilgili
hiikiimleri ve kamuya agiklamis oldugumuz “kar dagitim politikas1” dikkate alinarak;

- SPK'nun Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1 sayili Teblig) hiikiimleri
dahilinde, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TMS/TFRS”) uygun olarak hazirlanan sunum
esaslart SPK’nun konuya iliskin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2014-
31.12.2014 hesap donemine ait bireysel finansal tablolara gore; “Ertelenmis Vergi Gideri” birlikte dikkate
alimdiginda 484.891 Tiirk Liras1 tutarinda “Net Dénem Zarar1” olustugu; bu tutara 27.01.2014 tarih ve 2014/2
sayili SPK Haftalik Biilteni’nde ilan edilen Kar Pay1 Rehberi’ne gore hesaplanan 76.437.084 Tirk Lirasi
tutarinda “Gegmis Y1l Zararlar1” ilave edildikten sonra 76.921.975 Tiirk Liras1 tutarinda “net donem zarar1”
hesaplandig1 anlasildigindan, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde 2014 hesap donemine
iligkin olarak herhangi bir kar dagitim1 yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine ve bu
hususun Genel Kurul’un onayima sunulmasina,

- TTK ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan 01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait mali
kayitlarimizda ise 3.919.291 Tiirk Lirast tutarinda “Net Donem Zarar1” oldugunun tespitine ve bu tutarin
“Gegmis Yillar Zararlar” hesabina aktarilmasina,

oy birligi ile karar verilmistir.

BASKAN
YENER SENOK

BASKAN VEKILI UYE
HUSEYIN CEM KOLEMENOGLU TAHIR ERSOY

MURAHHAS UYE UYE
RIZA KOCYIGIT KUBILAY KECELIOGLU

UYE
SALIH ERCUMENT TURKTAN
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA
SANAYI VE TICARET A.S. 2014 YILI KAR DAGITIM
TABLOSU

1 Cikarilmig Sermaye 178.354.952
2  Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) (1) 1.132.269
Esas s6zlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise
s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi Yoktur
SPK'ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3 Donem Kan / Zararn (+/-) (2) -53.051 -3.919.291
4  Vergiler (+/-) (3) -431.840 0
Ana Ortaklik Disi Kontrol Giicii Olmayan Paylar (-) 0 0
5 Net Donem Kari/Zarari (+/-) -484.891 -3.919.291
6  Gecmis Yillar Zararlari (-) (4) -76.437.084 -110.976.389
7 Genel Kanuni Yedek Akge (-) 0 0
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI/ZARARI (+/-) -76.921.975 -114.895.680
9 Yl iginde yapilan Bagislar (+) 0
Bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kari/zarani
10 (+/9) -76.921.975
11  Ortaklara Birinci Kar Payi 0
Nakit 0
Bedelsiz 0
Toplam 0
12  imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Payi 0
13 Dagitilan Diger Kar Payi 0
Yénetim Kurulu Uyelerine 0
Calisanlara 0
Pay Sahibi Digindaki Kisilere 0
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay: 0
15 Ortaklara ikinci ikinci Kar Payi 0
16 Genel Kanuni Yedek Akge 0 0
17  Statii Yedekleri 0 0
18  Ozel Yedekler 0 0
19 OLAGANUSTU YEDEKLER 0 0
20 Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 0
Gegmis Yil Kari 0 0
Olaganustu Yedekler 0 0
TTK ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler 0 0
(1) "Enflasyon Farklari" ilave edilmemistir.
(2) "Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar" toplamindan olusmaktadir.
(3) "Ertelenmis Vergi Gideri" toplamindan olugmaktadir.
(4) 27.01.2014 tarih ve 2014/2 sayil SPK Haftalik Bilteni'nde ilan edilen Kar Payi Rehberi'ne gore
hesaplanmigtir.
KAR PAYI ORANLARI TABLOSU
TOPLAM DAGITILAN _
KA}? PAYI /_NI_ET B 1 TL_ NOMIN_AL
. DASSITILABILIR DEGERLI PAYA ISABET
GRUBU TOPLAM DAGITILAN KAR PAYI DONEM KARI EDEN KAR PAYI
NAKIT (TL) BEDELSIZ (TL) ORANI(%) TUTARI (TL)[ ORANI (%)
NET] 0| 0,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 0 0,00 0,00 0,00 0,00
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6.BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

MILPA TiCARIi VE SINAI URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLE

HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Milpa Ticari ve Smai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiritiilmiistiir.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli
yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Onemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gdriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yan1 sira, isletme yOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gériisiimiize gore, finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nin 398 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi
Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 26 Subat 2015 tarihinde Sirket’in Yo6netim
Kurulu’na sunulmustur.



Dikkat Cekilen Husus

8.

Dipnot 9°da detaylar1 aciklandigr iizere, Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak
simiflandirdigr 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 56.607.288 TL defter degeri bulunan ve ekli
finansal tablolarda gercege uygun degerinden muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilgesi,
Kurtdogmus Koyii’ndeki tarla vasifli gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan
1/100.000 o6lcekli cevre diizeni planinda habitat alani ve gliniibirlik rekreasyon alani olarak
belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢ cergevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz
sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi 6ngoriilmektedir. Rapor
tarihi itibartyla bu itiraza yonelik herhangi bir yanit alimamamistir. Ayrica, Sirket’in % 67,58’ine
sahip oldugu toplam 2.238.207 m2 alana yayilmig yukarida bahsi ge¢en gayrimenkuliin 144.266
m?’lik kismu ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gore orman sinirlart iginde kalmakta olup, soz
konusu 144.266 m 'lik parsel 2005 yili icerisinde mahkeme karariyla orman alanindan
cikarilmistir. Bu karara Orman Genel Miidiirliigii’niin Yargitay 20'nci Hukuk Dairesi'nde agmis
oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek {iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi'ne gonderilmistir.
Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir.
Orman Genel Mudirligi, ilgili Mahkemenin kararmi tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden
Yargitay 20'nci Hukuk Dairesi'ne intikal etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararin1 bozarak,
dosyay1 tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi'ne gondermistir. Davanin gorildigi
mahkeme ikiye boliinmiis olup dava 29. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmiistiir. S6z konusu
alana iliskin hukuki siire¢ rapor tarihi itibariyla devam etmekte olup, ilgili Mahkeme, 23 Aralik
2014 tarihinde yapilan durugsmada s6z konusu parselin Sirket adina olan tapu kaydinin iptaline ve
orman vasfiyla Hazine adina tesciline karar vermistir. Sirket yonetimi gerekceli kararin teblig
edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde bir {ist mahkemeye itiraz bagvurusunda bulunmus
olup, hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda s6z konusu alan icin ekli finansal tablolarda
cari donemde 3.900.074 TL tutarinda deger disiikliigii karsilig1 ayirmstir.

Istanbul, 26 Subat 2015

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sule Firuzment Bek¢e, SMMM
Sorumlu Denetgi
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Varhklar
Doénen Varhklar 28.798.569 43.798.346
Nakit ve nakit benzerleri 3 7.076.515 12.932.985
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 26 374.849 387.264
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 2.687.963 2.390.132
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 - 32.948
Stoklar 7 17.668.182 26.704.724
Pesin 6denmis giderler 16 22.419 29.788
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17 51.081 20.496
Diger donen varliklar 15 917.560 1.300.009
Duran Varlhklar 77.960.880 74.125.954
Finansal yatirimlar 8 - -
Ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 2.911.323 2.723.832
Yatirnm amagh gayrimenkuller 9 68.767.288 65.104.763
Maddi duran varliklar 10 6.461 14.425
Maddi olmayan duran varliklar 11 61.869 68.995
Pesin 6denmis giderler 16 3.179.812 3.179.812
Diger duran varliklar 15 3.034.127 3.034.127
Toplam Varhklar 106.759.449 117.924.300

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.325.991 13.385.462
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 - 11.046.040
Ticari borglar
- Hiskili taraflara ticari borglar 26 48.674 213.047
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 61.461 110.671
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 14 26.544 53.320
Diger borglar
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 6 1.453.117 1.379.426
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 148.904 207.182
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 583.138 343.887
Cari donem vergisiyle ilgili bor¢lar 17 4.153 31.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.076.764 3.716.558
Uzun vadeli karsiliklar
- Caligsanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 14 231.544 308.004
Ertelenmis vergi yikimliligi 24 3.845.220 3.408.554
Ozkaynaklar 100.356.694 100.822.280
Cikarilmis sermaye 18 178.354.952 178.354.952
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 36.128 36.128
Paylara iligkin primler 18 191.641 191.641
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler
- Aktiieryal kazang 19.858 553
Gegmis yillar zararlar (77.760.994) (68.187.033)
Net donem zarari (484.891) (9.573.961)
Toplam Kaynaklar 106.759.449 117.924.300

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat 2015

tarihinde onaylanmistir.

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S.

31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat (net) 19 7.651.356 5.216.245
Satiglarin maliyeti (-) 19 (9.041.540) (5.639.740)
BRUT (ZARAR) / KAR (1.390.184) (423.495)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (2.674.146) (3.580.538)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 - (96.502)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 8.910.192 2.285.326
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (4.679.441) (1.372.931)
FINANSMAN GELIR/(GIDER) ONCESI
FAALIYET KARI /(ZARARI) 166.421 (3.188.140)
Finansman gelirleri 22 - 1.482.152
Finansman giderleri (-) 23 (219.472) (7.769.169)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi ZARAR (53.051) (9.475.157)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)
Donem vergi gideri 24 - -
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 24 (431.840) (98.804)
DONEM ZARARI (484.891) (9.573.961)
PAY BASINA (ZARAR)/KAR 25 (0,003) (0,068)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S.

31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT DiGER
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Arahk
2014 2013
Dénem (zararr) (484.891) (9.573.961)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmig emeklilik fayda planlarindaki
aktiieryal kazanglar 24.131 691
Tamimlannus emeklilik fayda planlarmdaki
aktiieryal kazanglar ertelenmis vergi etkisi (4.826) (138)
Diger kapsamh gelirler 19.305 553
Toplam kapsamh donem (zarari) (465.586) (9.573.408)
Toplam kapsamh (zarar)
Ana ortaklik paylari (465.586) (9.573.408)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK — 31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak

Sermaye birikmis diger kapsamh Birikmis Karlar
Artirnminda gelir ve giderler Kardan
Odenen Paylara Yeniden degerleme ayrilan Net Gegmis
Cikarilmis Yeni Pay iliskin ve Ol¢iim kazang/  kisitlanmus donem yillar Toplam
Dipnot Sermaye Alma Haklari primler kayiplar yedekler zarari zararlari ozkaynaklar
1 Ocak 2013
tarihindeki bakiyeler 18 127.396.394 - 97.990 - 36.128 (28.547.687) (39.639.346) 59.343.479
Sermaye artirimi 50.958.558 - 93.651 - - - - 51.052.209
Transferler - - - - - 28.547.687 (28.547.687) -
Toplam kapsamli gider - - - 553 - (9.573.961) - (9.573.408)
- Tamimlanmis emeklilik fayda
planlarindaki aktiieryal kazanglar - - - 553 - - - 553
- Net donem zarari - - - - - (9.573.961) - (9.573.961)
31 Aralik 2013
tarihindeki bakiyeler 18 178.354.952 - 191.641 553 36.128 (9.573.961) (68.187.033) 100.822.280
1 Ocak 2014
tarihindeki bakiyeler 18 178.354.952 - 191.641 553 36.128 (9.573.961) (68.187.033) 100.822.280
Transferler - - - - - 9.573.961 (9.573.961) -
Toplam kapsamli gider - - - 19.305 - (484.891) - (465.586)
- Tammlanmis emeklilik fayda
planlarindaki aktiieryal kazanglar - - - 19.305 - - - 19.305
- Net donem zarari - - - - - (484.891) - (484.891)
31 Arahk 2014
tarihindeki bakiyeler 18 178.354.952 - 191.641 19.858 36.128 (484.891) (77.760.994) 100.356.694

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.356.419 (1.282.017)
Net donem zarar1 (484.891) (9.573.961)
Donem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10,11 16.907 18.888
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Kidem tazminat: kargiligt 14 69.266 28.683
- 1zin haklar karsilik iptali 14 (58.278) 25.057
- Davalar igin ayrilan karsiliklar 12,21 239.251 161.550
Faiz geliri 21 (362.125) (153.804)
Faiz gideri 23 47.472 1.853.060
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman gideri 21 85.228 224.849
Konusu kalmayan karsiliklar 21 (238.965) -
Stok deger diisiikligi karsiligt 7 646.891 -
Stipheli alacak tahsili 521 (3.474) (1.365)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler
- Krediler tizerindeki ger¢eklesmemis kur fark: gideri / (geliri) 172.000 2.205.225
Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler
- Yatirim amagh gayrimenkul deger (artis1) 9 (7.562.599) (487.483)
Yatirim amagli gayrimenkuliin
orman vasfinda Hazine adina tescil edilmesi
hakkinda karara iligkin ayrilan karsilik gideri 9 3.900.074 -
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler
- Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 24 431.840 98.804
Yatirim amagh gayrimenkullerden elde edilen
tahsil edilmemis kira geliri (130.907) (132.425)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 21 (3.979) -
Diger alacaklarla ilgili ayrilan siipheli alacak karsiliklari 21 28.080 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8.344.309 4.351.293
Stoklardaki azalig 8.389.651 5.639.740
Ticari alacaklardaki (artig)/azalig (195.810) (1.984.439)
[liskili taraflardan alacaklardaki azalis 12.415 151.056
Diger duran ve donen varliklardaki azalig 359.233 1.070.071
Ticari borglardaki (azalig) (49.210) (9.762)
Diger yiikiimliiliikkler ve borg karsiliklarindaki (azalis) 19.179 (469.288)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalig) / artis (26.776) (4.371)
[liskili taraflara borglardaki (azalis) / artis (164.373) (41.714)
Faaliyetlerden elde edilen/ (kullanmilan) nakit akislar: 5.136.100 (1.381.629)
Alnan faizler 341.914 133.103
Odenen kidem tazminatlari 14 (121.595) (18.992)
Odenen dava kargiliklart 12 - (14.499)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Yatirim amagh gayrimenkul aliminda kullanilan nakit 9 - (626.272)
Maddi ve maddi olmayan durak varlik alimi 10 (2.075) -
Maddi ve maddi olmayan durak varlik satisindan elde edilen nakit 4.237 -
Finansal yatirnmlardaki degisim - 249
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit 2.162 (626.023)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari:
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri 18 - 51.052.209
Finansal bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar (10.843.500) (14.261.875)
Tliskili taraflara borglardaki (azalis) / artis 26 - (20.450.815)
Odenen faiz (391.762) (2.193.189)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit (11.235.262) 14.146.330
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) (5.876.681) 12.238.290
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 3 12.912.276 673.986
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 7.035.595 12.912.276

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Milpa”) Ana
Sozlesmesi'ne gore faaliyet konusu; her tirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz
tilketim malzemeleri ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum
itibariyle sadece gayrimenkul pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri
Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir. Milpa, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin
(“Dogan Holding”) bagl ortakligidir. Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Is1
Dogan, Arzuhan Yalgindag, Vuslat Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y. Beglimhan Dogan
Faralyali)’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup
paylar1 15 Subat 1994 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem gérmektedir.
SPK’nim 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili Ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
kayitlarina gore; 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Milpa sermayesinin %13,31°sine (31 Aralik 2013:
%12,64) karsilik gelen paylarinin “dolagimda” oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 18).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayis1 7°dir (31 Aralik 2013: 9).

Milpa, Tiirkiye’de kayith olup adresi asagidaki gibidir:

Ali Dede Caddesi Actbadem Mahallesi No:4/1 34718 Kadikdy / Istanbul. Sirketin baska subesi ve ofisi
bulunmamaktadir.

Milpa’nin bagl ortaklig1 ve temel faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

. Istirak Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan orani % iilke konusu adres
Enterallee Handels GmbH % 100 Almanya Turizm An der Briicke 20-22
D-64546 Morfelden

-Walldorf

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglari {izerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan, konsolidasyon kapsamina almmamustir. Enteralle Handels
GmBH’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle baglamis olan tasfiye islemleri 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
devam etmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”), 5411 sayili Bankacilik Kanunu,
6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka, sigorta sirketleri, sermaye
piyasast kurumlar1 gibi finansal kuruluslar disinda, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari1 (“TFRS”)’m1 uygulamakla yiikiimlii sirketlerin, Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu TMS/TFRS kapsaminda hazirlayacaklar1 finansal
tablolara iliskin “Finansal Tablo Ornekleri ve Kulanim Rehberi ni, 20 May1s 2013 tarih ve 28652 say1li
Resmi Gazete’de yayimlamustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 1I-14.1 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“II-14.1 Sayil1 Teblig”) uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglar1 bir borsada iglem
goren ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 hari¢ sermaye piyasasi
kurumlari, finansal tablolarint TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlamak zorundadirlar.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca II-14.1 Sayili Teblig
kapsamina giren sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem gdéren anonim ortakliklar ile yatirnm fonlari,
konut finansmam ve varlik finansmani fonlar1 hari¢ sermaye piyasast kurumlart i¢in 31.03.2013
tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren SPK’nin 07 Haziran 2013 tarih ve 2013/19 sayili
Haftalik Biilteni ile ilan edilen formatlar yiiriirliige konulmustur. Sirket 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarin1 yukarida agiklanan standartlara uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama formatlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli olup
Sirket’in finansal tablolara etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

(@) 1 Ocak 2014 yiindan itibaren gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolarina etkisi olan
standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan
standartlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirum Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalart*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten ~Korunma
Mubhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri*

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamugtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Tyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 *

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Yukarida belirtilen standartlar, 2015 ve takip eden yillarda yiirlirliige girecek olup Sirket, s6z konusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz belirlememis olup
sozkonusu farklarin finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2  Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin varsa, gegis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulamakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan muhasebe politikalari
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
muhasebe politikalari ile aymidir.

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat ve Gelir

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi; miilkiyetle ilgili tiim 6nemli risk ve kazanimlarin alictya devredilmesi;
miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliin
kalmamasi; gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket
tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak
maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 19).

Alicilardan elde edilen hasilat

Konut ingas1 projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sdzlesme ile belirlenmig tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicimin teslim tutanagimi onaylamasi ardindan bir varliga sahip
olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir.

Arsa sahibi ile ilgili islemler

Sirket, Milpark projesinde arsa sahibi ile kat karsihg1 insaat (“KKI”) sézlesmesi yapmistir (Dipnot 7 ve
Dipnot 13). Bu sdzlesme uyarinca arsa sahibine, arsa lizerinde konut projesi gelistirmeyi taahhiit etmekte
ve arsaya karsilik olarak KKI s6zlesmelerinde arsa iizerinde insa edilecek yapilarin sdzlesmede mutabik
kalinan orana isabet eden kismini arsa sahibine devretmektedir. KKi sozlesmelerinde Sirket’e transfer
olan arsa paymnin degeri, sozlesme tarihindeki gergege uygun deger olarak hesaplanir ve Sirket’in
sozlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi ve arsa sahibinin teslim
tutanagini onaylamasinin ardindan bir varliga sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlar arsa
sahibine gectiginde, arsa sahibinden elde edilen hasilat olarak muhasebelestirilir Arsa sahibinin payi,
16 Mayis 2012 tarihinde yapilan fesih sdzlesmesi ile devredilmistir.

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satislardan dolayi yiiklenilen gelir/giderleri ifade eder.
Bu ¢esit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri
kabul edilir ve vade siiresince esas faaliyetlerden diger gelir ve giderine dahil edilirler (Dipnot 21).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gergeklesebilir deger, faaliyetlerin normal
akis1 iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net gergeklesebilir deger her finansal
tablo donemi itibariyle gozden gecirilir. Daha dnce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine
neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigt karsilign iptal edilir.
Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sinirlidir. Projelerin baslamasindan itibaren
insaatin tamamlanma ve satislarin gergeklesme siirelerine bagli olarak, yapilan harcamalar ve verilen
avanslar TMS ve TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda stoklar altinda izlenmektedir
(Dipnot 7).

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan satis amagh konut insa etmek i¢in elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iscilik ve uygun miktardaki genel iiretim giderlerinden
olusmaktadir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger disiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
disiikliigii tutari ile sinirhidir.

Borclanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari disiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri hari¢) ile geri
o0deme degeri (iskonto edilmis maliyet) arasindaki fark, kar veya zarar tablosunda kredi siiresince
finansman maliyeti olarak muhasebelestirilir.

Ozellikli bir varligin (amaglandig1 sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi
gerektiren varlig1 ifade eder) iktisabi, yapimi ya da {iretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmektedir. Sirket genel amaglt
olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismu bir &zellikli varligin finansmani i¢in kullanildig
durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara
uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir.

11
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
Bor¢lanma maliyetleri (Devami)

Bu aktiflestirme orani, dzellikli varlik alimina yonelik yapilmig bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, Sirket’in
ilgili donem siiresince mevcut tiim borglarina iligkin bor¢glanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir.
Yatirnmla 1ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Automall projesinin tamamlanmig olmas1 ve Milpark projesinde aktiflestirilme yapilacak gider
olusmamasi nedeniyle bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmemistir. Bu kapsamda 2014 ve 2013 hesap
doénemlerindeki borg¢lanma maliyetlerinin hepsi, olustuklar1 dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmig amortisman ve mevcutsa kalict deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iligkin amortisman, varliklarin (arsalar hari¢) faydali Omiirleri siiresince dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir (Dipnot 10).

Ekonomik 6miir

Makine ve cihazlar 10 y1l
Demirbaglar Syl
Motorlu araglar ve digerleri Syil

Faydali dmiir ve amortisman yontemi diizenli olarak gdézden gegirilmekte ve uygulanan amortisman
yontemi ile ekonomik &mriin ilgili varliklardan elde edilecek ekonomik fayda ile tutarli olup olmadig:
kontrol edilmektedir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gergege uygun degerinden satig1 gerceklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin digiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullamimdaki deger ise ilgili varhigin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarimin bilango tarihi
itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varhigin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilen faydayi artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmasi veya hizmetten alinmasi sonucu olusan kar /(zarar), kayith deger ile tahsil olunan tutarlarin
kargilagtirilmasi ile belirlenir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar program ve lisanslarini igeren haklardan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylart ve mevcutsa kalic1 deger
diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iligkin itfa payi, 5 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali dmiirleri
stiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Maddi olmayan duran
varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplara dahil
edilirler.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 (Dipnot 24) disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde,
sozkonusu varliga iliskin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger
diistikligii kaybi, kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diigiikliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Finansal araclar

Sirket yonetimi, finansal araglar1 “krediler ve alacaklar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak
smiflandirmistir. Siniflandirma, finansal varligin elde etme amacina ve o6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir:

)] Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirev enstriimanlar icermeyen finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etmesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar
donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve
alacaklar, ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.

i)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen bu varliklarin
degerlerindeki, deger diisiikligi ve etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, degisiklikler sebebiyle olusan ger¢ceklesmemis
kazanglar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan ¢ikarildig1 tarihe kadar 6zkaynaklarda
finansal varlik deger artig fonunda ve kapsamli gelirler altinda takip edilmektedirler. Satilmaya hazir
finansal varliklar finansal tablolardan c¢ikarildiklarinda veya deger disiikliigiine ugradiginda
0zkaynaklarda finansal varlik deger artis fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar kar veya
zarar tablosunda siniflandirilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin kar paylar1 Sirket’in kar
payr alma hakkmin olustugu durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Sirket’in sahip oldugu finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis
ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatlariin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine
kadar uygulanan enflasyon muhasebesi ¢ergevesinde diizeltilmis maliyetleri tizerinden TL olarak
gosterilmistir. Enterallee Handels GmbH, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
maliyet bedelinden 430.145 TL deger diistikligii ayrilarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 8).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Yabanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan doviz
kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco
tarihinde gegerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
varlik veya yiikiimliiliiklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmistir (Dipnotlar 21, 22 ve 23).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)
Pay basina zarar

Pay bagmna zarar, net donem zararindan adi pay senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem igindeki
agirlikli ortalama adi pay senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot 25).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, halihazirda bulunan pay sahiplerine gecmis yil karlarindan ve diger
dagitilabilir yedeklerden dagittiklart “bedelsiz pay” yolu ile arttirilabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay”
dagitimlari, pay basina (kayip)/kazang¢ hesaplamalarinda ihrag edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi dagitimlarinin gegmise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmusgtur. (Dipnot 25).

Sermaye ve Kar Paylan

Adi paylar, sermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Sirket kar pay1 gelirlerini ilgili kar pay1 alma hakkim
olustugu tarihte finansal tablolara yansitmaktadir. Kar pay1 borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak
Genel Kurul tarafindan onaylandigi donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Sirket’in bilango tarihinden sonra diizeltme veya agiklama gerektiren
bir islemi bulunmamaktadir (Dipnot 28).

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yilikiimliligtin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarnin disa ¢ikmasmin muhtemel oldugu ve soz
konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili ylikiimliilitk
karsilik tutar1 finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliilikk olarak
isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.
Sirket kosullu yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi ic¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iiglincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin

olmasi ve tutarmn giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir
(Dipnot 12).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Vergiler

Donemin kar veya zarari tizerindeki toplam vergi ylukimliliig, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiligii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihi
itibariyle gecerli olan vergi oranlarn ile yirirliikteki vergi mevzuati uyarmnca hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi yikiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir. Onemli gecici farklar, siipheli alacak karsihigindan, kidem tazminati karsiligindan,
maddi duran varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller, maddi olmayan varliklar ve stoklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yilikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yilikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Dogan Holding’in, “miisterek yonetime tabi is ortakliklar1”
dahil olmak tizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket {izerinde dogrudan veya
dolayli olarak; tek basma veya birlikte kontrol giiciine sahip gergek ve tiizel kisi ortaklar ile gergek kisi
ortaklarin yakin aile {iyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayl olarak tek
basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit
yonetici personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirketin bagl ortaklik ve istirakler ile Yonetim Kurulu
Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayl olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, “iligkili taraflar” olarak
kabul edilmistir (Dipnot 26).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi i¢in boliimlere gore raporlama
yapmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Olgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, her yil donem sonunda ya da
deger diisiikliigii/artis1 emaresi bulunan durumlarda bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan
gercege uygun deger ile degerlenirler. Sirket, arazi ve bagimsiz boliimlerden olusan yatinm amach
gayrimenkulleri i¢in amortisman ayirmamaktadir. Yatirim amaghi gayrimenkullerin gergege uygun
degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Sirket her yil yatirim amagh gayrimenkullerini SPK’nin Seri: VIII, No: 35 sayili “Sermaye Piyasasi
Mevzuati Cercevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye
Alinmalarina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri cercevesinde lisansli bir gayrimenkul sirketine
degerletmekte ve finansal tablolarinda bu deger ile tasimaktadir. Yatirnrm amagl gayrimenkullerin rayic
degerlerindeki degisimler kar veya zarar tablosunda diger gelirler ve giderler hesap kalemlerinde takip
edilmektedir.

Sirket’in faaliyet konusu nedeniyle, yatirim amagli gayrimenkulleri i¢in olusan geg¢ici farklarinin tamami
tizerinden ertelenmis vergi yikiimliiliigii hesaplanmaktadir (Dipnot 9).

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar,
Yatinm amagl gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 dénemde Kkar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Insaat s6zlesmeleri

Sirket’in TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alanindaki faaliyetleri TFRS Yorum 15 “Gayrimenkul Ingsaat Anlagmalar1” adli yorumda da teyit edildigi
tizere TMS 18 “Hasilat” ¢er¢evesinde muhasebelestirilmektedir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii

Sirket, kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gore emeklilik dolayisiyla veya
istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen ¢alisanlara kidem
tazminati 6demekle ylikiimliidiir.

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 14).

Sirket, TMS 19°da meydana gelen ve 1 Ocak 2013’ten itibaren gegerli olan degisiklik nedeniyle, kidem

tazminati karsihigini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup, karsiliga iligkin
tiim aktiieryal kayip ve kazanglar1 diger kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ile yatirim
ve finansman faaliyetleri seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatlarini igermektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degeri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir (Dipnot 3).

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihig:

Sirket tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz orannin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, fatura
degerleri tizerinden gosterilmistir (Dipnot 5).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil
edilebilecek tutarlar da dahil olmak {izere beklenen nakit akiglarinin, baglangigta olusan alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket yonetimi idari ve/veya kanuni takipte olmasi, teminatsiz ve tahsilat imkaninin Sirket’in kendi
normal ticari faaliyet dongiisii disina sarkan vadede olan alacaklari i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmay1
degerlendirmektedir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak
kargiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

Ayrica Sirket, bilango tarihine kadar tahakkuk eden fakat heniiz faturasi kesilmeyen kira gelirlerini ticari
alacaklar altinda kayda almaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
Takas (“Barter”) Anlasmalar:

Sirket, reklam hizmetleri saglanmasi karsiliginda gayrimenkul satis1 yapmaktadir. Benzer ozellikler ve
degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkli
ozellikler ve degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi gelir doguran iglemler olarak tanimlanir.
Gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin
gercege uygun degeri olarak degerlenir. Elde edilen hizmetin gergege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle
verilen mal veya hizmetlerin gercege uygun degeri olarak degerlenir. Takas anlagmalar1 tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

24 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

DiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kasa 1.035 2.990
Banka

- Yabanc1 para vadeli mevduat - 9.304.284

- Yabanc1 para vadesiz mevduat 12.922 3.193

- TL vadesiz mevduat 26.227 81.888

- TL vadeli mevduat 7.036.331 3.540.630

7.076.515 12.932.985

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 asagida
gosterilmisgtir:

31 Arahk 2014

Vadeli mevduat Faiz orani (%)
0-1ay TL 7.036.331 10,23%
Toplam 7.036.331

31 Aralik 2013

Vadeli mevduat Faiz oram (%)
0-1ay TL 3.540.630 6,50%
0-1ay ABD Dolari 9.304.284 2,40%
Toplam 12.844.914
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 ile 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle nakit akis tablolarinda gosterilen
nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Nakit ve vadesiz mevduatlar 40.184 88.071 67.902
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 7.036.331 12.844.914 606.092
Faiz tahakkuklari (-) (40.920) (20.709) (8)
Nakit ve nakit benzeri degerler 7.035.595 12.912.276 673.986

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de yer
almaktadir.

DIPNOT 4 — KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmasi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢lardan olusan borglanmalara iliskin detaylar
asagida yer almaktadir.

31 Aralhik 2013

Nominal
Orijinal tutar TL karsihk Vade faiz oram (%)
5.175.486 ABD Dolari 11.046.040 6 Ocak 2014 3,50%

11.046.040

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan yukarida detaylar1 verilen
kredi igin 10.671.500 TL tutarinda kefalet verilmistir (Dipnot 13).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 276.889 1.729.514
Senetli alacaklar (1) 2.697.140 2.520.536
2.974.029 4.250.050

Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (103.372) (1.760.302)
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri (182.694) (99.616)
2.687.963 2.390.132

Sirket’in siipheli alacaklar1 toplami 103.372 TL (31 Aralik 2013: 1.760.302 TL) olup tamamu i¢in kargilik
ayrilmistir. Senetli alacaklar i¢inde bulunan, tahsil kabiliyeti olup vadesi gegen kampanyalardan olan
alacaklar 33.472 TL olup, bunlar i¢in Sirket tarafindan alinmis teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2013:
39.137 TL) (Dipnot 27). Sirket’in ticari alacaklarinin vadeleri diizenlenen farkli kampanyalara istinaden
degisiklik gostermekte olup bu kampanyalarla ilgili alacaklara iliskin vadeli satiglardan kaynaklanan
kazanilmamis finansman geliri hesaplamasi i¢in uygulanan yillik bilesik faiz oran1 %12,01°dir (31 Aralik
2013: %12,01).

Donem iginde siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:

2014 2013
1 Ocak 1.760.302 1.761.667
Donem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 21) (3.474) (1.365)
Stipheli alacak karsilig: iptalleri (Dipnot 21) (238.965) -
Tahsil kabiliyeti bulunmayan siipheli alacaklarmn silinmesi (1.414.491) -
31 Aralik 103.372 1.760.302

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Senetli alacaklar (1) 3.696.660 3.506.600
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (785.337) (782.768)
2.911.323 2.723.832

(1) So6z konusu senetli alacaklar, 2012, 2013 ve 2014 yillar1 icerisinde Automall, Veneris ve Milpark

projesinden yapilan vadeli satislardan kaynaklanmaktadir.

20



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Ticari borglar 39.020 88.793
Diger 22.441 21.878
61.461 110.671

Sirket’in ticari borg¢larinin ortalama vadesi 40 giindiir (31 Aralik 2013: 40 giin). Sirket’in TL cinsinden
ticari bor¢lara iligkin vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis vade farki gideri hesaplamasinda
uygulanan yillik bilesik faiz oran1 %12,01dir.

DIPNOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger alacaklar:
Diger alacaklar 449.186 454.054
Stipheli alacak karsilig: (-) (449.186) (421.106)
- 32.948

Donem iginde siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:

2014 2013
1 Ocak 421.106 421.106
Siipheli diger alacak karsilig1 gideri (Dipnot 21) 28.080 -
31 Arahk 449.186 421.106
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Kampanya istirak¢ilerinden alinan avanslar @ 1.434.063 1.376.928
Diger 19.054 2.498
1.453.117 1.379.426

(1) Kampanya istirak¢ilerinden alinan 1.434.063 TL (31 Aralik 2013: 1.376.928 TL) tutarindaki
avansin 246.322 TL tutarindaki (31 Aralik 2013: 212.710 TL) kismi Automall projesi
avanslarindan, 1.187.741 TL (31 Aralik 2013: 1.164.218 TL) ise diger avanslardan olusmaktadir.

DIPNOT 7 - STOKLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli stoklar:
Ticari mallar 17.665.065 26.701.607
Diger 3.117 3.117
17.668.182 26.704.724

Kisa vadeli stoklar icerisinde ticari mallar olarak siniflandirilan stoklar agirlikli olarak Sirket’in yiirtittiigii
ve agagida detaylari agiklanan gayrimenkul projelerinden olugmaktadir:
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DIiPNOT 7 — STOKLAR (Devamu)

Ticari Mallar:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Milpark Projesi (1) 2.333.977 3.593.491
Automall Projesi (2) 15.328.154 22.963.968
Veneris Projesi (3) - 102.792
Diger 2.934 41.356
17.665.065 26.701.607

(1) Sirket, 28 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak

)

©)

“hasilat paylasim modeli” cergevesinde konut projesi gelistirmek {izere anlagma imzalamustir.
11 Haziran 2010 tarihinde ek bir s6zlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsiligi
paylasim modeline ¢evrilmistir (Dipnot 13). Milpark isimli konut projesinin baglangicta 104.679
metrekare ingaat alanina sahip 993 adet bagimsiz bolimden olusmasi planlanmistir. Projenin
satiglarina Ocak 2008 itibariyle baglanmuistir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleri géz Oniine almarak revize edilmis, li¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmis; 321 adet bagimsiz boliimden olusan Projenin 1. Etabi tamamlanarak 31 Aralik 2014
tarihine kadar 111 adeti arsa sahibine (“malik”) devredilmek {izere toplam 311 adet (31 Aralik 2013:
305) bagimsiz boliim (tamami) hak sahiplerine teslim edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
Milpark projesi ile ilgili stoklar tamamlanan 1. Etaptan kalan 10 adet ( 31 Aralik 2013: 16) bagimsiz
bolum ile ilgilidir.

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul Ili, Bagcilar ilgesi Mahmutbey
Koyii’nde ingaat1 tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili igerisinde
On satigina baglanan Automall projesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 407 adet galerinin ve 209
adet konutun satist yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
402 adet galerinin ve 181 adet konutun 0n satig sdzlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim
edilmistir). 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili olarak
stoklarda yer alan tutar ingaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olugsmaktadir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’'nde Kasim 2007
yilinda insaati tamamlanmig olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir.
31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Veneris projesinden konut stogu bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
102.792 TL maliyet bedeli ile 1 adet konut). Sirket’in “stoklar” hesabinda takip ettigi ve gercege
uygun degeri 6.236.388 TL olarak tespit edilmis olan 19 diikkan, verilen yetki tahtinda kiralanmig
oldugundan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller altinda siniflandirilmustir.

Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin maliyet degerleri ile net gerceklesebilir degerlerini karsilagtirmak
amaciyla Milpark, Automall ve Veneris Projeleri i¢in degerleme yaptirmistir. Sermaye Piyasast Kurulu
listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VIII, No:
45 sayili Teblig hiikiimlerine gore Milpark, Automall ve Veneris Projeleri igin hazirlanan 26 Aralik 2014
tarihli ekspertiz raporlarindan hareketle, sadece deger diisiikliigiine konu olan Automall projesiyle ilgili
olarak 646.891 TL tutarinda stok deger disikligii karsihigi aywmustir. Diger projelerde yapilan
degerlemeler sonucunda net gerceklesebilir degerin, maliyet degerinin {izerinde olmasi ve yonetimin
degerlendirmeleri goz oniine alinarak herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Istirak Istirak
oram % Tutar oram1 % Tutar
Enterallee Handels GmbH (1) 100 - 100 -

(1) Enterallee Handels GmbH, tasfiye halinde olmasi ve finansal sonuglarinin bilango tarihi itibariyla
onemlilik diizeyinin altinda kalmasi1 nedeniyle ekli finansal tablolarda konsolide edilmemistir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi gereklilikleri ¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri lizerinden TL olarak gosterilmistir. Bagl
ortaklik Enterallee Handels GmbH, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle tasfiyesi
nedeniyle maliyet bedelinden 430.145 TL deger diistikligii ayrilarak muhasebelestirilmistir. Enterallee
Handels’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle baslamis olan tasfiye siireci devam etmektedir.

DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2014
Omerli Veneris Toplam
1 Ocak 52.944.763 12.160.000 65.104.763
Gelir tablosu altinda muhasebelestirilen
degerleme farki (Dipnot 21) 7.562.599 - 7.562.599
1155 nolu parselin Orman
vasfinda Hazine adina tescil edilmesi
hakkinda karara iliskin ayrilan karsilik (3.900.074) - (3.900.074)
31 Arahk 56.607.288 12.160.000 68.767.288
2013
Omerli Veneris Toplam
1 Ocak 52.651.008 11.340.000 63.991.008
Yatirim amagl gayrimenkullerdeki artig 626.272 - 626.272
Gelir tablosu altinda muhasebelestirilen
degerleme farki (Dipnot 21) (332.517) 820.000 487.483
31 Arahk 52.944.763 12.160.000 65.104.763

a)  Omerli arsa:

Sirket’in “yatirim amaglh gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Mart 2000 — Ekim 2003 arasinda imzalanan
“Diizenleme Seklinde Arsa Pay1 Karsiliginda Kat/Hasilat Paylasimli insaat Yapini ve Gayrimenkul Satis
Vaadi Sozlesmesi” tahtinda peyderpey tapuda devir alinmis paylar ile bunlara ilaveten bir paydas
tarafindan agilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap edilen bakiye paylardan
olusan Istanbul ili, Pendik il¢esi, Kurtdogmus Koyii'nde kain 2.238.207 m2 mesahali tarla vasifh
gayrimenkulde payina isabet eden kisim “gercege uygun degeri” lizerinden gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
a)  Omerli arsa (devam):

Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi lizerinde inga ve imal edip satacagi igyeri ve
meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, paylarin1 hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa
sahiplerine arsadaki paylar1 oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 13 ve 16).

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik 1154 no’lu parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat sdzlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmaktadir.
Bahse konu 1154 sayili parsel 15.06.2009 onayli 1/100.000 dlgekli Istanbul Cevre Diizeni Plani’nda
Habitat Parki Alani’nda, Cevresel Siirdiiriilebilirlik agisindan kritik 6neme sahip alanda ve Giiniibirlik
Rekreasyon Alani’nda kalmaktadir. Bakiye 144.266 m?’lik 1155 sayili Parsel ise Orman Alani’nda
kalmaktadir. Ayrica s6zkonusu parseller, 5403 sayili Toprak Koruma ve Arazi Kullanim Kanunu’na gore
hazirlanan Istanbul Metropolitan Alan1 Dogu Yakasi Pendik Ilgesi Kurtdogmus, Emirli, Kurnakdy,
Ballica, Gogbeyli kéyleri toprak siniflandirma paftasinda, 1154 parselin tamami 1155 parselin cliz-i bir
kismi Tarim Dis1 Kullanimi1 Uygun Olan Marjinal Tarim Alani’nda ve 1155 parselin biiytik bir kismi ise
Askeri Alan’da kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla
orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Genel Midirligii'niin Yargitay 20°nci Hukuk
Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman
alanindan c¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir.
Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararmi igerik acisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman
Genel Miidiirliigi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci
Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. {lgili Daire de Mahkemenin kararini bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1.
Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gondermistir. Davanin goriildiigii mahkeme ikiye boliinmiis olup dava 29.
Asliye Hukuk Mahkemesi’nde goriilmiistiir. S6z konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014 tarihinde yapilan
durugmada s6z konusu 144.266 m*’lik parselin Sirket adina olan kaydinin iptaline ve s6z konusu arsanin
orman vasfiyla hazine adina tesciline karar vermistir. Sirket gerekgeli kararin teblig edilmesini takiben, 13
Subat 2015 tarihinde bir {ist mahkemeye itiraz bagvurusunda bulunmustur. Sirket yonetimi hukuk
miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda ekli finansal tablolarda gayrimenkuliin kayitli degeri iizerinden
3.900.074 TL tutarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirmstir.

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 dlgekli ¢evre diizeni planinda sz
konusu arazi habitat alan1 ve giliniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir.

Pendik, Kurtdogmus Koyii’ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu
finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle heniiz yanit alinmamais olup itiraz nedeniyle gayrimenkuliin
gercege uygun degeri iizerinde ortaya cikan belirsizlik, yasal siirecte izleyen donemlerde olusacak
gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in “yatirim amagli gayrimenkulleri”nin 56.607.288 TL (31 Aralik
2013: 52.944.763 TL) tutarindaki kismi1 Omerli Arsasi’ndan olusmaktadir. S6z konusu yatirim amagh
gayrimenkule iliskin her yi1l diizenli olarak SPK listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden
giincel degerleme raporlar1 alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
a)  Omerli arsa (devam):

Omerli Arsa’nin, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli cevre diizeni planinda
belirtildigi tizere ilgili arazinin “habitat” ve “giiniibirlik rekreasyon™ alani olarak tahsis edilmis olmasina
ragmen; Istanbul’'un Anadolu yakasi iizerinde kaliteli proje gelistirilebilecek, bu biiyiikliik ve bu
konumdaki arazilerin azligi; son yillarda bdlgeye olan talep artisi ve TEM otoyolu ve Sabiha Gokgen
Havaalani’na yakimligt gibi “giiclii yanlar1” ve “firsatlar1” dikkate alinarak ve degerleme raporu goz
oniinde bulundurularak s6z konusu gayrimenkuliin tamamu i¢in gergege uygun degeri bu asamada toplam
89.530.000 TL olarak takdir edilmis olup, yukarida bahsedildigi gibi 1155 no’lu parselin Orman arazisi
olarak tescili hakkinda alinan karar kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket payina diisen
%67,58 kisim tizerinden kayitlarda 3.900.074 TL tutarinda deger diisiikligti ayrilmistir (31 Aralik 2013:
78.340.000 TL. Bu tutar arazinin tamami i¢in yapilan degerleme olup arazinin Sirket payina diisen kism1
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle %67,58 nispetindedir).

b)  Veneris Projesi:

31 Aralik 2012 tarihine kadar “stoklar” altinda takip edilen 6.067 m2 briit alana sahip 19 diikkan, verilen
yetki tahtinda imzalanan s6zlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis (Dipnot 7) ve bu gercevede
“yatirrm amagli gayrimenkul” olarak smiflandirilmistir. Sirket, Veneris Projesi’ne iliskin stoklarda
maliyet bedeli ile izlenen 19 adet diikkan1 muhasebe politikalarma uygun olarak gercege uygun degeri
tizerinden yatirnm amagli gayrimenkullere transfer etmis; bu dogrultuda TMS 40 paragraf 63 geregince
transfer sonucu maliyet degeri ile gercege uygun deger arasinda olusan farki, kar veya zarar tablosu
altinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 26 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporunda
sozkonusu 19 diikkkana ait deger 12.160.000 TL (31 Aralik 2013: 12.160.000 TL) olarak tespit edilerek
kayitlara alinmistir. Cari déonemde Veneris’den elde edilen kira geliri 279.361 TL (31 Aralik 2013:
218.270 TL)’dir (Dipnot 21).

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger dl¢iimleri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin gercege
uygun degeri, benzer emlaklar i¢in olan mevcut iglem fiyatlarini yansitan piyasa karsilastirmali yaklagima
gore belirlenmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri ile s6z
konusu varliklara iliskin ger¢ege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:
Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2014 TL TL TL

Omerli 56.607.288 - 56.607.288 -
Veneris 12.160.000 - 12.160.000 -
Toplam 68.767.288 - 68.767.288 -
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Sirket’in yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger olciimleri (devami)

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2013 TL TL TL

Omerli 52.944.763 - 52.944.763 -
Veneris 12.160.000 - 12.160.000 -
Toplam 65.104.763 - 65.104.763 -

DiPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis
amortisman hareketleri soyledir:

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2014

Maliyet:
Makine ve techizatlar 770 - - 770
Doseme ve demirbasglar 699.299 2.075 (32.271) 669.103
Toplam maliyet 700.069 2.075 (32.271) 669.873
Birikmis amortisman:
Makine ve techizatlar (488) (77 - (565)
Doseme ve demirbaglar (685.156) (9.704) 32.013 (662.847)
Toplam birikmis

amortisman (685.644) (9.781) 32.013 (663.412)
Net kayith deger 14.425 6.461
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DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2013 Iaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet:
Makine ve techizatlar 770 - - 770
Doseme ve demirbaslar 699.299 - - 699.299
Toplam maliyet 700.069 - - 700.069
Birikmis amortisman:
Makine ve techizatlar (430) (58) - (488)
Doseme ve demirbaglar (673.594) (11.562) - (685.156)
Toplam birikmis
amortisman (674.024) (11.620) - (685.644)
Net kayith deger 26.045 14.425

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat ve rehin amagl verdigi ya da ipotek
altinda bulunan taginmaz yoktur. 9.781 TL (31 Aralik 2013: 11.620 TL) tutarindaki cari dénem amortisman
giderleri genel yonetim giderleri altinda siniflandirilmistir (Dipnot 20). Sirket’in finansal kiralama yoluyla
edinilen maddi duran varligi bulunmamaktadir.

DIiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2014
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylar (361.187) (7.126) - (368.313)
Net defter degeri 68.995 (7.126) - 61.869

1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Arahk 2013
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylart (353.919) (7.268) - (361.187)
Net defter degeri 76.263 (7.268) - 68.995

7.126 TL (31 Aralik 2013: 7.268 TL) tutarindaki cari donem itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda
siiflandirimustir (Dipnot 20).
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg¢ Karsihiklar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsilik 583.138 343.887
583.138 343.887

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger iscilik
alacaklar1 ve manevi tazminat 6demesi talepleriyle agilmig toplam 563.075 TL (31 Aralik 2013: 563.075
TL) tutarinda is hukuku davalari mevcuttur.

Tamamlanan ve devam etmekte olan gayrimenkul projeleri ile ilgili olarak, Sirket aleyhine gercek ve
tiizel kisiler tarafindan agilan ¢esitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan projelerden Veneris Projesi ile
ilgili olarak, bagimsiz boliimlerin teslim edilmesinden sonra 13 gergek kisi ve 5 tiizel kisi tarafindan
sOzlesme ifasinin temini ile deger ve gelir kayb1 konulu tazminat davalar1 agilmis olup, toplam dava tutari
319.369 TL (gercek kisi 257.369 TL ve tiizel kisiler 62.000 TL) dir (31 Aralik 2013: gercek kisi 257.369
TL ve tiizel kisiler 24.000 TL olmak {izere toplam 281.369 TL). Milpark projesi ile ilgili olarak, 3 gercek
kisi ve 1 tiizel kisi tarafindan acilan toplam 1.055.466 TL (gercek kisiler 55.466 TL ve tiizel kisi
1.000.000 TL) (31 Aralik 2013: gergek kisiler 30.000 TL ve tiizel kisi 1.000.000 TL olmak tizere toplam
1.030.000 TL) tutarinda tazminat davalar1 bulunmaktadir. Bu davalardan, Mak-in Miihendislik insaat ve
Tic. Ltd.Sti. tarafindan T.C Istanbul 22.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde agilan 1.000.000 TL tutarindaki
davaya iligkin, 7 Ekim 2013 tarihinde yapilan durugma Sirket aleyhine sonuglanmis olup; Sirket’in davaci
tarafa 1.000.000 TL ile bu tutar iizerinden 16 Temmuz 2010 tarihinden itibaren hesaplanacak faizi
O0demesine karar verilmistir. Sirket aleyhine sonuglanan séz konusu dava kararina yasal siire igerisinde
yapilan itirazlar sonucunda T.C. Yargitay 15. Hukuk Dairesinin ilamina gore; 20 Kasim 2014 tarihli
durugmasinda Sirket’in temyiz itirazlarinin kabulii ile karar1 Sirket yararina bozulmustur. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle s6z konusu dava igin karsilik ayrilmamistir. Bunlar disinda sirket aleyhine agilan 174.870
TL (31 Aralik 2013: 185.870 TL) tutarinda diger davalar bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, hukuki goriisler neticesinde ve davalardaki gelismeleri de dikkate alarak yukarida
bahsedilen toplam 2.112.780 TL (31 Aralik 2013: 2.272.014 TL) tutarindaki tazminat ve is hukuku
davalan ile ilgili olarak 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donemde toplam 583.138 TL Kkarsilik
ayirmigtir (31 Aralik 2013: 343.887 TL).
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin donem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 343.887 196.836
Donem i¢inde ayrilan dava karsiligi (Dipnot 21) 239.251 161.550
Donem iginde 6denen dava karsiligi - (14.499)
31 Aralhk 583.138 343.887

DIPNOT 13 - TAAHHUTLER

Alinan teminatlar:

31 Arahk 2014

31 Arahik 2013

Alman teminat senetleri (1) 945.807 945.807
Alinan teminat mektuplari (1) - 30.000
Alnan ipotekler (2) 440.769 899.073
Alinan kefaletler (3) - 10.671.500

1.386.576 12.546.380

(1) Alnan teminatlar, kampanya istirak¢ilerinden ve tedarik¢ilerden alinan teminat mektubu ve

)
@)

senetlerinden olugmaktadir.

Alnan ipoteklerin 6nemli bir kismu Sirket’in Veneris, Automall ve Milpark projeleri ile Bodrum’da
yapmis oldugu arsa satiglari i¢in almig oldugu ipoteklerden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli finansal bor¢lar1 bulunmadigindan alinan kefalet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan
5.000.000 USD tutarindaki kredi igin toplam 10.671.500 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir)

(Dipnot 4).
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DIPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

TL Karsihg

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam
Tutar1
B. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
ii) Diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
iii) B maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari

2.346.356

TL ABD Dolan CHF TL Karsihg:

2.346.356 2.153.724

TL ABD Dolan CHF

2.153.724 - -

Toplam 2.346.356

2.153.724

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iiciincii kisi lehine vermis oldugu TRI bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in TRI’lerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Verilen s6zlesme taahhiitleri (1) 217.000 217.000
Kampanya istirakgilerine verilen kefaletler (2) 61.856 74.024
Verilen teminat senetleri ve mektuplari (3) 2.067.500 1.862.700
2.346.356 2.153.724

(1) 217.000 TL tutarindaki verilen sdzlesme taahhiitleri, Milpark projesi kapsaminda tapusunu teslim
almamig olan miisterilerin s6zlesme bedellerinden olugmaktadir.

(2) 1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip
kampanya iiriini satin alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borglari icin Sirket’in
kefaleti bulunmaktadir. Tiiketici kredisi kullanarak Milpark projesine katilan miisterilerin
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kredi borglari toplam 61.856 TL’dir (31 Aralik 2013: 74.024 TL).

(3) Icra daireleri ve resmi kurumlar teminat: olarak verilmistir.

Sozlesmeye Dayali Yiikiimliliikler:

Milpark Projesi:

28 Mayis 2007 tarihinde Sirket ile arsa sahibi (“Malik”) arasinda Istanbul ili Esenyurt Mahallesinde
bulunan taginmazin tamami iizerinde “Diizenleme Seklinde Hasilat Paylagimli Arsa Payr Karsilig
Insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” imzalanmistir. Bu sézlesmeyle s6z konusu
arsanin tamaminin tapuda Sirket’e devri ile bu arsa {izerinde yapilacak Milpark projesinin belirlenen
teknik sartnameye uygun olacagi hususunda taraflar karsilikli mutabakata varmistir. Bu sozlesmeye
gore arsa iizerinde yapilacak gayrimenkuliin satisindan elde edilecek tiim hasilatin (KDV harig),
%30’unun Malik’e verilmesi ve %70’inin de Sirket’e ait olmas1 kararlastirilmistir.

11 Haziran 2010 tarihinde Sirket ile Malik arasinda ek bir s6zlesme imzalanmis ve bu ek s6zlesme ile
ana soOzlesmenin hasilat paylagimina iligskin hiikiimleri yerine, kat karsiligi paylasim esaslarinin
getirilmesine karar verilmistir. Buna gore; lretilen toplam nihai satilabilir ingaat alaninin %30’u
Malik’e, %70’1 Sirket’e ait olacaktir. 16 Mayis 2012 tarihinde Sirket ile Malik arasinda “Diizenleme
Seklinde Fesih Sozlesmesi” imzalanmis olup 28 Mayis 2007 ve 11 Haziran 2010 tarihlerinde
imzalanan sozlesmeler bu sozlesmeyle fesih edilmistir. Sozkonusu sozlesmeye gore Malik’e
devredilecek tiim bagimsiz bolimlerin tapu devir islemlerine 16 Mayis 2012 tarihi itibariyle baglanmig
ve tapu devir iglemleri 2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Proje dahilinde s6zlesmenin
fesih tarihine kadar yapilan imalatlarin {i¢iincii kisilere karst her tiirlii sorumlulugu Sirket’e ait olup;
bunun disinda Sirket’in arsa sahibine karsi herhangi bir taahhiidii kalmamustir.

Omerli Arsa:

Istanbul ili, Pendik ilgesi Kurtdogmus Koyii’'ndeki arazide Sirket’in, gelistirmeyi planladig
gayrimenkul projesi {lizerinde insa ve imal edip satacagi igyeri ve meskenlerin satig hasilatlarinin
%25’1ni, paylarmi hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine arsadaki paylari
oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 9).

Automall Projesi:
Automall projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

Veneris Projesi:
Veneris projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in ¢alisanlarina sagladigi kisa ve uzun
vadeli faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli

Izin haklar1 karsilig1 148.904 207.182

148.904 207.182

Donem iginde izin haklari karsilig1 hareketi agagidaki gibi olmustur:

2014 2013
1 Ocak 207.182 182.125
Donem igindeki (azalislar)/ artiglar (58.278) 25.057
31 Arahk 148.904 207.182
Uzun vadeli

Kidem tazminati karsiligi 231.544 308.004
231.544 308.004
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:
Odenecek gelir vergisi ve sosyal giivenlik primleri 26.204 52.980
Caliganlara iicret tahakkuklart 340 340
26.544 53.320

Tiirk Is Kanunu’na gére Sirket bir hizmet yilm1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere ¢agrilan, malul olan, vefat eden veya emekli olan ve emeklilik yasina ulasan personeline kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tutar, 31 Aralik 2014 tarihinde, her hizmet yili i¢in en
fazla 3.438,22 TL ( 31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirli olmak iizere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkimliligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari
Sirket’in kidem tazminati ylkiimliliiglini tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda aktiier firma
tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

- hesaplamada iskonto oran1 %8,10 (31 Aralik 2013: %9,70), enflasyon oran1 %5 (31 Aralik 2013:
%6,40) ve maas artis oran1 % 5 olarak dikkate alinmustir.

- hesaplamada 1 Ocak 2015 itibariyla gegerli olan 3.541,37 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL)
diizeyindeki tavan maag tutari esas alinmistir.

- emeklilik yasi, bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

- kadin ve erkeklere iliskin 6liim olasiliklar1 i¢in CSO 1980 mortalite tablosu kullanilmistir.

32



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 308.004 299.004
Donem iginde yapilan 6demeler (121.595) (18.992)
Cari donem toplam hizmet maliyeti 45.665 16.234
Tanimlanmis fayda yiikiimliiliigiine iligskin net faiz gideri 23.601 12.449
Aktiieryal (kazang) (24.131) (691)
31 Arahk 231.544 308.004

Donem giderinin tamami olan 69.266 TL, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (2013: 28.683
TL). Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal (kazang)/kayip haricindeki toplam maliyetler
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doénemi i¢in hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil

edilmistir.

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar:

KDYV alacaklar1

31 Arahk 2014

917.560

31 Arahk 2013

1.300.009

917.560

1.300.009

Diger duran varhklar:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

KDV alacaklar 3.033.355 3.033.355
Diger 772 772
3.034.127 3.034.127
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler: 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait giderler 19.458 24.094
Verilen siparis avanslari 2.961 5.694

22.419 29.788
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler: 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen avanslar (1) 3.179.812 3.179.812
Q) Verilen avans, Sirket’in Omerli Arsasi iizerinde gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi ile

ilgili paylarin1 devreden bir adet arsa sahibine ddenecek hasilat paylarina mahsuben verilmis
olan avans1 kapsamaktadir. Dipnot 9’da belirtildigi iizere, Sirket’in, gelistirmeyi planladig
gayrimenkul projesi iizerinde insa ve imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satig
hasilatlarinin  %25’ini, paylarmi hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligt devreden arsa
sahiplerine arsadaki paylar1 oraninda 6deme taahhiidii bulunmakta olup bu tutarlar ile mahsup
edilecektir (Dipnot 9 ve 13).

DIPNOT 17 — CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhiklar:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Pesin d6denen vergi ve fonlar 51.081 20.496
51.081 20.496

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borgclar:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 4.153 31.889

4.153 31.889
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sermavye:

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati’'na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan 178.354.952 adet (31 Aralik 2013: 178.354.952 adet)
hamiline yazili pay ile temsil edilen kayith sermayesi i¢in bir tavan tespit etmistir. YOnetim
Kurulu’'nun 23 Mayis 2013 tarihindeki toplantisinda 127.396.394 TL olan ¢ikarilmis sermayenin,
tamami nakden karsilanmak suretiyle, %40 oraninda artirilarak 178.354.952 TL'ye artirllmasina oy
birligiyle karar verilmistir. Bu artirim, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen 18 Kasim 2013 tarih
ve 3482/11763 sayili, “Sermaye Artirmmin Tamamlanmasina iliskin Belge” ile 26 Kasim 2013
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis olup, 2 Aralik 2013 tarih ve 8455 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bu itibarla, sermaye artirim islemi usuliine uygun olarak tamamlanmis
ve ¢ikarilmig sermaye 178.354.952 TL olarak tescil edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kayith sermaye tavam ve gikarilmis
sermayesi agagida gosterilmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kayith sermaye tavani 250.000.000 250.000.000
Cikarilmig sermaye 178.354.952 178.354.952

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyali) olup 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklari ve sermaye i¢indeki paylar1 agagida belirtilmistir:

Ortakhk Ortakhk

payl pay1

31 Arahk 2014 (%) 31 Arahk 2013 (%)

Dogan Holding 153.868.461 86,27 153.868.461 86,27
Borsa Istanbul’da islem goren kisim

ve Diger (1) 24.486.491 13,73 24.486.491 13,73

Sermaye 178.354.952 100% 178.354.952 100%

(2) Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayil ilke Karari
geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Milpa
sermayesinin % 13,31’sine (31 Aralik 2013: %12,64) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu
kabul edilmektedir.

Sirket’in imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

18 Kasim 2013 tarihinde tamamlanan sermaye artirimi ile, pay sahipleri tarafindan sirkete aktarilmis
olan 93.651 TL tutarindaki paylara iligkin primler dahil olmak iizere toplam 51.052.222 TL tutarinda
nakit akigi saglanmistir. Bu tutarin 39.245.439 TL’lik kismi, 2013 yili iginde banka kredi borglarinin
kapatilmast i¢in alinan finansal borcun anapara ve islemis faizleri ile danigmanlik ve misavirlik
hizmetlerinden kaynaklanan Dogan Holding’e borglarin ddemesinde kullanilmistir. Buna ek olarak,
sermaye artirim siirecinde olusan maliyetlere iliskin resmi kurumlara yapilan 200.854 TL tutarindaki
O0demeler ve 375.527 TL’ nin gesitli isletme giderleriyle ilgili olarak nakden &denmesi neticesinde,
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sermaye artisindan saglanan nakitten kalan tutar 11.230.402 TL olup
vadeli mevduat olarak degerlendirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduat olarak
degerlendirilen kalan 11.230.402 TL, 6 Ocak 2014 vadeli anapara ve faiz toplami1 5.178.403 ABD
Dolar1 olan kredinin 6denmesinde kullanilmistir. Bu itibarla sermaye artirimindan saglanan
kaynaklarin tamami kullanilmis olmaktadir.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karmndan, kanun veya sodzlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin vergi mevzuati kapsaminda,
istirak hissesi satis kar1 istisnasindan yararlanmak i¢in kar dagitimmna konu edilmeyip 6zel fona
aktarimlar) i¢in ayrilmig yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519’uncu maddesine gore ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. S6z konusu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmas: gerekmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sirketin TTK ve VUK kapsaminda tutulan kayitlarina gére 36.128 TL
(31 Aralik 2013: 36.128 TL) tutarindaki “Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler”i genel kanuni yasal
yedeklerden olugmaktadir.

Sermaye Yedekleri ve Birikmig Karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu i¢inde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay

Senedi Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:
“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmig
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TTK ve VUK kapsaminda tutulan kayitlarina gére olagantistii
yedek tutar1 773.007 TL (31 Aralik 2013: 773.007 TL)’dir.

36



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Paylara Iliskin Primler

Sermaye artirrminda kullanilmayan yeni pay alma haklarina karsilik gelen toplam 151.050 TL nominal
degerli pay 244.701 TL bedelle 21 Ekim 2013 tarihinde Borsa Istanbul Birinci Piyasa’da tasarruf
sahiplerine satilmis olup olusan 93.651 TL tutarindaki fark paylara iliskin prim olarak kayit altina
alimmustir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle paylara iliskin primler tutar1 191.641 TL’dir
(31 Aralik 2013: 191.641 TL).

Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketler, SPK mevzuati uyarinca kar dagitimlarin asagida yer
alan esaslar ¢ercevesinde yaparlar;

Kar payr dagitimi

Sirket, Tirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn.),
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat
hiikiimleri ile Esas Soézlesme ve Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karari alir ve kar
dagitimi1 yapar. Kar dagitim esaslar1 Kar Dagitim Politikasi ile belirlenmistir.

Sirket, 28 Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; sunum esaslart SPK’nun
konuya iligkin kararlar1 uyarmnca belirlenen, bagimsiz denetimden gegmis, 1 Ocak 2013-
31 Aralik 2013 hesap donemine ait finansal tablolara gore; “ertelenmis vergi gideri” ile birlikte
dikkate alindiginda 9.573.961 TL ‘“Net Donem Zarar1” olustugu; bu tutara 27 Ocak 2014 tarih ve
2014/2 sayili SPK Haftalik Biilten’inde ilan edilen Kar Pay1 Rehberi’ne gore hesaplanan 67.959.264
TL tutarinda “Geg¢mis Y1l Zararlar1” ile 150 TL tutarinda bagislar ilave edildikten sonra da 77.533.075
TL “net donem zarar1” hesaplandig1 anlasildigindan, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
dahilinde 2013 hesap donemine iliskin herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 hesap donemine ait mali
tablolarinda da 9.536.517 TL tutarinda “Net Donem Zarar1” oldugunun tespitine, SPK’nin kar dagitimi
diizenlemeleri dahilinde, 1 Ocak 2013- 31 Aralik 2013 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar
dagitimi yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

Kar Dagittimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

SPK’nin 27 Ocak 2014 tarih ve 2014/2 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan Kar Pay1 Rehberi’ne
gore; kar dagitimi, net déonem karindan ve serbest yedek akgelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmig/¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk geciste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan ge¢mis yillar karlari,

b) Uzerinde kar dagitimmi engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar”,

c¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltiimesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.

Ayrica, konsolide finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi”
hesap kaleminin bulunmasi1 durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap
kalemi bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SPK diizenlemeleri uyarinca sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina kamuya agiklanan finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesi gerekmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda dagitilabilir kar matrahi
olusmamaktadir.
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DIPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Hasuilat (1) 7.651.356 5.216.245
Yurtici satislar 7.651.356 5.216.245
Satiglarin maliyeti (9.041.540) (5.639.740)
Briit (zarar) (1.390.184) (423.495)

(1) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemdeki satis gelirleri, Milpark projesinden 6 adet
bagimsiz bélim (konut), Automall projesinden 28 adet konut, 5 adet galeri, Veneris projesinden 1
adet bagimsiz bolim (konut), Sirket stoklarinda bulunan Bodrum’daki 3 adet arsa satigi ile
ilgilidir(Dipnot 7). (31 Aralik 2013: Milpark projesinden 3 adet bagimsiz bolim (konut),
Automall projesinden 21 adet bagimsiz bolim (konut), 3 adet bagimsiz boliim (galeri) satis1 ve

arsa satiglar ile ilgilidir).

Satislarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Milpark kaba insaat maliyetleri 484.077 163.477
Milpark ince ve mimari maliyetler 321.592 108.604
Milpark proje gelistirme maliyetleri 239.678 80.941
Aktiflestirilen finansman gideri maliyeti (1) 118.584 40.047
Milpark projesi diger giderler 95.583 32.280
Automall satis maliyeti 6.988.923 4.787.698
Arsa satis maliyeti 38.422 626.358
Veneris satig maliyeti 102.792 -
Automall stok deger diistiklagii /(iptali) 646.891 (199.665)
Diger 4.998 -
9.041.540 5.639.740

(1) Aktiflestirilen finansman gideri maliyetleri, satisi gerceklestirilen bagimsiz bolimlerin proje

safhasinda yapilan aktiflestirmelerle ilgilidir.
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DIPNOT 20 - ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERIi GENEL YONETIM GIDERLERI
a) Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Personel giderleri 904.539 1.087.917
Denetim danigsmanlik avukat ve icra takip giderleri 517.349 1.064.853
Proje yonetim giderleri 262.474 298.314
Vergi resim ve harglar 380.629 298.248
Kurum harg¢lar 57.473 196.764
Kira aidat ve bakim onarim giderleri 144.563 133.287
Sigorta giderleri 55.989 103.436
Tasit ulagim ve seyahat giderleri 72.943 85.133
Giivenlik giderleri 67.069 84.904
Itfa ve amortisman paylari (Dipnot 10 ve 11) 16.907 18.888
Diger 194.211 208.794
2.674.146 3.580.538
b) Pazarlama, satis dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Gazete reklam giderleri - 92.542
Diger reklam giderleri - 3.960
- 96.502

DIPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 457.100 1.087.312
Yatirim amagl gayrimenkulden elde edilen kira geliri 279.361 218.270
Faaliyetlerden kaynaklanan faiz geliri 362.125 153.804
Yatirim amagh gayrimenkul deger artis1 (Dipnot 9) 7.562.599 820.000
Siipheli alacaklarin tahsili (Dipnot 5) 3.474 1.365
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 5) 238.965 -
Maddi duran varlik satig geliri 3.979 -
Diger 2.589 4.575

8.910.192 2.285.326
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DIiPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger giderler:
1155 nolu parselin Orman
vasfinda Hazine adina tescil edilmesi hakkinda
karara iligkin ayrilan yatirnm amagli gayrimenkul
deger dusiikligi karsilik gideri (Dipnot 9) (3.900.074) -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (396.808) (449.760)
Dava karsilik gideri (Dipnot 12) (239.251) (161.550)
Yatirim amagli gayrimenkul giivenlik giderleri (30.000) (204.255)
Vadeli satiglardan kaynaklanan finansman gideri (85.228) (224.849)
Stipheli diger alacak karsilig1 gideri (Dipnot 6) (28.080) -
Yatirim amagh gayrimenkul deger azalisi (Dipnot 9) - (332.517)
(4.679.441) (1.372.931)
DiPNOT 22 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Kur farki gelirleri - 1.482.152
Finansman gelirleri - 1.482.152
DiPNOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2014 31 Aralk 2013
Kur fark: giderleri (172.000) (5.916.109)
Faiz ve diger komisyon giderleri (47.472) (1.853.060)
Finansman giderleri (219.472) (7.769.169)

DIPNOT 24 — GELIR VERGILERI

Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri, net

31 Arahk 2014
3.845.220

31 Arahk 2013
3.408.554

Vergiler toplam

3.845.220

3.408.554

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yili igin %20°dir (31 Aralik 2013: %20). Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kar

dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
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DIPNOT 24 — GELIR VERGILERI (Devam)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tlizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii gliniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim
ongdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (DIE UFE artis oraninin) %100°{ ve son 12 aylik enflasyon oranmnin (DIE UFE
artis oranmnin) %10’u agmas1 gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra s6z konusu sartlar
saglanmadig1 i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Sirket, yapilan degerlendirmeler neticesinde, ilgili ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iligkin kanaati olusmamas1 sebebiyle, 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019 yillarinda kullanilabilecek
birikmis mali zararlara isabet eden 15.434.338 TL (31 Aralik 2013: 9.628.863 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi varligin1 kayitlara almamigtir. Sirket, her bilango déneminde ayni degerlendirmeyi
yaparak ve s0z konusu yillara ait birikmis mali zararn kullanabilecegine dair kanaat getirirse ertelenmis
vergi varligi hesaplayarak kayitlarina alacaktir.
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (Devami)

Vergi Usul Kanunu’na gore gegmis yil zararlari en fazla 5 yil taginabilir. Sirket’in birikmis gegmis y1l

mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

2014 - 2.559.624
2015 5.461.551 5.461.551
2016 21.578.829 21.578.829
2017 (1) 37.098.507 8.604.210
2018 9.940.101 9.940.101
2019 3.092.698 -
77.171.686 48.144.315

(1) Milpark projesinin feshinden kaynaklanan 28.494.297 TL’nin kurumlar vergisi beyannamesinde
kanunen kabul edilmeyen gider olarak siniflandirilmayip gider olarak dikkate alimmasi talebiyle
Istanbul 9. Vergi Mahkemesi nezdinde acilan dava 17 Aralik 2013 tarih ve Esas:2013/1656
Karar:2013/3181 sayili kararla birinci derece mahkemesi nezdinde kazanilmig olup bu durumun
Sirket’e Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi tarafindan 24 Subat 2014’te tebligi lizerine 2012 Y1l
Kurumlar Beyannamesi 2 Nisan 2014 tarihinde diizeltilerek 2012 yilina iliskin mali zarar
37.098.507 TL’ye yiikselmistir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 8.604.210 TL tutarindaki mali
zarar Milpark projesinin feshinden kaynaklanan 28.494.297 TL’nin kurumlar vergisi
beyannamesinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak siniflanip beyannamenin ihtirazi kayitla

verilmesinden kaynaklanmaktadir).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihileri itibariyle birikmis ge¢mis yil mali zararlarinin en son
indirilebilecegi yillara gore tutarlar1, 6111 sayili kanun kapsamina uygun sekilde sunulmustur.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilangco kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici

farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2013: %20).
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamu):

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Aralik 31 Aralk 31 Aralik 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Yatirim amacl gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 18.245.618 15.894.146  (3.649.124) (3.178.829)
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki — VVeneris 5.923.612 5.923.612  (1.184.722) (1.184.722)
Indirilebilir birikmis zararlar (77.171.686) (48.144.315) 15.434.338 9.628.863
Stoklar aktiflestirme farki (1.523.576) (287.523) 304.715 57.505
Stok deger diistikligii diizeltmesi (646.891) - 129.378 -
Maddi duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlar1
arasindaki net fark (19.598) (1.173.704) 3.920 234.741
Stipheli alacak karsiligi - (679.299) - 135.860
Kidem tazminati karsiligi (231.544) (308.004) 46.309 61.601
Diger (2.521.522) (2.326.449) 504.304 465.290
Ertelenmis vergi varhiklar 11.589.118 6.220.309
Ertelenmis vergi varligi karsihigt (15.434.338) (9.628.863)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (3.845.220) (3.408.554)
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis verginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki

hareketleri asagida belirtilmistir:

1 Ocak Kar veya zarar tablosuna Ozsermayede 31 Aralik
2014 yazilan gelir muhasebelesen 2014
/(gider)
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki — Omerli (3.178.829) (470.295) - (3.649.124)
Yatirim amacl gayrimenkuller
degerleme farki — Veneris (1.184.722) - - (1.184.722)
Indirilebilir birikmis zarar 9.628.863 5.805.475 - 15.434.338
Stoklar aktiflestirme farki 57.505 247.210 - 304.715
Stok deger diisiikliigii diizeltmesi - 129.378 - 129.378
Maddi diran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 234.741 (230.821) - 3.920
Stipheli alacak karsiligi 135.860 (135.860) - -
Kidem tazminati karsihigi 61.601 (10.466) (4.826) 46.309
Diger 465.290 39.014 - 504.304
Ertelenmis vergi varhgi 6.220.309 5.373.635 (4.826) 11.589.118
Ertelenmis vergi varligi kargilig (9.628.863) (5.805.475) - (15.434.338)
Net ertelenmis vergi
varh@ / (yiikiimliiliigii) (3.408.554) (431.840) (4.826)  (3.845.220)
1 Ocak Kar veya zarar tablosuna Ozsermayede 31 Aralik
2013 yazilan gelir muhasebelesen 2013
/(gider)
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki — Omerli (3.245.333) 66.504 - (3.178.829)
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki — Veneris (1.020.722) (164.000) - (1.184.722)
Indirilebilir birikmis zarar 14.272.364 (4.643.501) - 9.628.863
Stoklar aktiflestirme farki 153.325 (95.820) - 57.505
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 193.888 40.853 - 234.741
Siipheli alacak karsiligi 136.133 (273) - 135.860
Kidem tazminati karsihigi 59.801 1.938 (138) 61.601
Diger 413.296 51.994 - 465.290
Ertelenmis vergi varhg: 10.962.752 (4.742.305) (138) 6.220.309
Ertelenmis vergi varligi karsiligi (14.272.364) 4.643.501 - (9.628.863)
Net ertelenmis vergi
varh@ / (yiikiimliiliigii) (3.309.612) (98.804) (138)  (3.408.554)
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DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI (Devami)
Cari yil vergi gelir/(gideri):

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona donemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi
gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Cari y1l kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) (431.840) (98.804)
Toplam vergi geliri / (gideri) (431.840) (98.804)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarindaki cari donem
vergi gideri ile vergi Oncesi kar {izerinden cari vergi orani1 kullanilarak hesaplanacak vergi gelirinin
mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Vergi oncesi kar/ (zarar): (53.051) (9.475.157)
%20 etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 10.610 1.895.031
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (165.319) (6.232)
Vergiye konu olmayan diizeltmelerin etkisi 341.408 -
Ertelenmis vergi varlig: olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamig vergi zararlari (618.539) (1.988.020)
Diger, net - 417
(431.840) (98.804)

DIPNOT 25 - PAY BASINA ZARAR

Pay basina zarar miktari, net ddnem zararmin Sirket paylarmin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz Paylar”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirhikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde olusan pay basina zarar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Net donem zarari (484.891) (9.573.961)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 178.354.952 140.694.357

Nominal degeri 1 TL olan
pay basina (zarar)/kar (TL) (0,003) (0,068)
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DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Dogan Holding’in, “miisterek yonetime tabi is
ortakliklar1” dahil olmak iizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket iizerinde
dogrudan veya dolayli olarak; tek basimna veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve tiizel kisi
ortaklar ile gercek kisi ortaklarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak tek basna veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin énemli
etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldigi tiizel kisiler; Sirketin bagh
ortaklik ve istirakleri ile Y&netim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile
tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya
birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, “iliskili taraflar” olarak kabul edilmistir. Bilango tarihleri itibariyla
iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar ile 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti asagida
sunulmustur:

i)  Iliskili taraflardan alacaklar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dogan Gazetecilik A.S. (1) 370.857 371.172
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hiirriyet Gazetecilik™) (2) 3.992 16.092
374.849 387.264

(3) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligr 1.272.600 TL
tutarinda takas (“barter”) anlagsmasi yapmistir. Bu anlagma kapsaminda olusan alacaklar, reklam
hizmeti karsiigi satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlasmayla ilgili
kullanilmayan kisim 370.857 TL’dir.

(4) Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsihigr 1.545.300 TL
tutarinda takas (“barter”) anlagmasi yapmistir. Bu anlagsma kapsaminda olusan alacaklar, reklam
hizmeti karsilign satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagsmayla ilgili
kullanilmayan kisim 3.992 TL’dir.

ii)y Iligkili taraflara borglar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari borglar:
Dogan Holding (1) 48.466 211.847
Dogan Faktoring A.S. (“Dogan Faktoring”) 118 1.050
Milta Turizm 90 -
BD Otomotiv ve Elektrikli Araglar San. Ve Tic. A.S. - 150
48.674 213.047

(2) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlere iliskin borglardir.

46
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii)  Tliskili taraflarla yapilan islemler:

Hizmet ahslari:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dogan Holding (1) 382.363 766.255
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. (2) 144.563 133.287
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) (3) 53.077 59.886
BD Otomotiv ve Elektrikli Araglar San. Ve Tic. A.S. (4) 19.587 26.447
Hiirriyet Gazetecilik (5) 9.422 26.583
Dogan Gazetecilik A.S. (6) 267 100.467
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. 4.405 2.641
Dogan Faktoring 113 -
613.797 1.115.566

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olugmaktadir.

(2) Sirket merkezine iligkin kira giderlerinden olusmaktadir.
(3) Milta’dan alinan arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadir.

(4) Sirket’in kiracis1 bulundugu gayrimenkuliin elektrik, su ve dogalgaz masraflarinin paylasimmdan

kaynaklanmaktadir.
(5) Hiirriyet Gazetecilik’e verilen ilan giderlerinden olusmaktadir.
(6) Dogan Gazetecilik’e verilen ilan giderinden olusmaktadir.

Hizmet satislari:

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Milta Turizm
Isletmeleri A.S. (“Milta™)(1) 24.159

24.159

(1) Sirketin kiracist  bulundugu gayrimenkuliin  giivenlik  masraflariin

kaynaklanmaktadir.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iii)  Tliskili taraflarla yapilan islemler (devami):

Mliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansman gelirleri:
Dogan Holding (1) - 689.352
Finansman giderleri:
Dogan Holding (1) - (3.959.389)
Dogan Faktoring (2) (5.557) (3.618)
(5.557) (3.273.655)

(3) Finansman gelirleri ve finansman giderleri 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde
Dogan Holding’den kullanilan ve dénem igerisinde 6denen finansal borglarin kur farki geliri ile

kur farki ve faiz giderlerinden olusmaktadir.

(4) So6z konusu finansman giderleri, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap

doéneminde Dogan Faktoring’e 6denen komisyonlardan olusmaktadir.

(iv) Sirket’in Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu tiyeleri ve genel miidiir olarak belirlemistir.

1 Ocak -
31 Aralk 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 272.785
Isten ayrilma sonrasi faydalar -
Diger uzun vadeli faydalar -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar -
Pay bazli1 6demeler -

261.940

Toplam 272.785

261.940
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, gergege uygun deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlasmaktadir.

a) Piyasa RiskKi

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve ylikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Varliklar 43.625 9.346.767
Yikimlilikler (915.576) (11.888.730)
Net yabanci para yiikiimliiliik pozisyonu (871.951) (2.541.963)
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarmin ve
yukiimliliiklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

ABD
TL Karsihg Dolan Avro

Ticari Alacaklar - - -
Diger Ticari Alacaklar 30.703 - 10.885
Verilen Avanslar - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 12.922 979 3.776
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Toplam Varhklar 43.625 979 14.661
Ticari Borglar - - -
Alinan Avanslar 915.576 394.832 -
Finansal Yiikiimliiliikler (Dipnot 4) - - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 915.576 394.832 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
Net Yabanci Para Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (871.951) (393.853) 14.661
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (871.951) (393.853) 14.661

Doéviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kismi1 Tutar1

ihracat

ithalat
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2013
ABD
TL Karsihd Dolan Avro
Ticari Alacaklar 4.405 - 1.500
Diger Ticari Alacaklar 36.369 - 12.385
Verilen Avanslar - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 9.305.993 4.359.408 582
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Toplam Varhklar 9.346.767 4.359.408 14.467
Ticari Borglar - - -
Alinan Avanslar 842.690 394.832 -
Finansal Yiikiimliiliikler (Dipnot 4) 11.046.040 5.175.486 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 11.888.730 5.570.318 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.541.963) (1.210.910) 14.467
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.541.963) (1.210.910) 14.467

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -
Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen Kismi Tutar -

ihracat -

ithalat -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
2,3189 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,8207 TL = 1 Avro (31 Aralik 2013: 2,1343 TL = 1 ABD Dolar ve

2,9365 TL =1 Avro).
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Doviz kuru riski

Sirket, agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem vergi Oncesi kar/(zarar1) ile 6zkaynaklar
tizerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2014
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesideger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir (91.331) 91.331 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar1 Net Etki (91.331) 91.331 - -

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 4.135 (4.135) - -
Avro riskinden korunan kismi (-) - -

Avro Net Etki 4.135 (4.135) - -

Toplam Net Etki (87.196) 87.196 - -

31 Arahk 2013
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolart net varlik sebebi ile olusan (gider) / gelir (258.445) 258.445 - -
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar1 Net Etki (258.445) 258.445 - -

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 4.248 (4.248) - -

Avro riskinden korunan kismi (-) - -

Avro Net Etki 4.248 (4.248) - -

Toplam Net Etki (254.197) 254.197 - -
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oram riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve
yiikiimliiliklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle sabit ve degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli

Finansal varliklar

- Vadeli mevduat (Dipnot 3) 7.036.331 12.844.914
Finansal yikimlilikler (Dipnot 4) - 11.046.040
b)  Kredi riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf (iligkili taraflar haric)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

53



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldigi kredi risklerini gésteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahk 2014 Tliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 374.849 5.599.286 - - 7.075.480
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismzi (1) - 5.599.286 - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 374.849 5.565.814 - - 7.075.480
- Teminat ile giivence altina alinmis kism - 5.565.814 - - -
Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 33.472 - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 33.472 - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 103.372 - 449.186 -
- Deger diisiikliigii (-) - (103.372) - (449.186) -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
Q) Tlgili tutar Milpark ve Automall projeleri ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarm teminat altina alinmis kismindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Arahk 2013 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 387.264 5.113.964 - 32.948 12.929.995

-Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismzi (1) - 5.113.964 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 387.264 5.074.827 - 32.948 12.929.995

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 5.074.827 - - -
Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - 39.137 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 39.137 - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.760.302 - 421.106 -

- Deger diisiikliigii (-) - (1.760.302) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
(1) Tgili tutar Milpark ve Automall projeleri ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmms kismindan olusmaktadr.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sirket’in, vadesi geg¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014
Ticari Alacaklar

Iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis - - -
Vadesi iizerinden 1-6 ay gecmis - - -
Vadesi lizerinden 6-12 ay gecmis - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis - 10.367 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - 23.105 -
Toplam vadesi gecmis - 33.472 -
Teminat ile giivence altina alinmg kismi (1) - 33.472 -

31 Arahk 2013
Ticari Alacaklar

Mliskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - -
Vadesi iizerinden 1-6 ay gecmis - - -
Vadesi iizerinden 6-12 ay gegmis - - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - 21.338 -
Vadesini 5 yildan fazla gegcmis - 17.799 -
Toplam vadesi gecmis - 39.137 -
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (1) - 39.137 -

(1)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.

Sirket yonetimi kanuni ve/veya idari takipte olmasi ve teminatsiz olmasi ve tahsilat imkaninin
Sirket’in kendi normal ticari faaliyet dongiisii disina sarkan vadede olmasi halinde alacaklari icin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir.

C) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite riski
Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2014 Defter degeri nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar
- Tliskili olmayan taraflara
diger borg¢lar (Dipnot 6)(1) 1.453.117 19.054 - 16.556 - 2.498
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 26) 48.674 48.674 48.674 - - -
- liskili olmayan taraflara ticari borglar (Dipnot 5)  61.461 61.461 61.461 - - -
So6zlesme uyarinca
31 Aralik 2013 Defter degeri nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar (Dipnot 4) 11.046.040 11.426.905 11.426.905 - - -
Diger borglar
- iligkili olmayan taraflara
diger borg¢lar (Dipnot 6)(1) 1.379.426 2.498 - - - 2.498
Ticari borglar
- Tliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 26) 213.047 213.047 213.047 - - -
- iligkili olmayan taraflara ticari borglar (Dipnot 5)  110.671 110.671 110.671 - - -

1) Kampanya istirak¢ilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 1.434.063 TL (31 Aralik 2013: 1.376.928 TL avans), avans ileriki donemlerde gergeklesecek satiglarla
iligkilendirileceklerinden dolay1 herhangi bir nakit ¢ikis1 dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite riskine dahil edilmemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve
vergi yiikiimliiliiklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliilik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

Toplam sermaye, bilangoda gdsterildigi gibi 6zkaynak ile net ylikiimliiliigiin toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle borg/6zsermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam yiikiimliiliik 2.557.535 13.693.466
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (7.076.515) (12.932.985)
Net (varlik)/yiikiimliiliik (4.518.980) 760.481
Toplam 6zkaynak 100.356.694 100.822.280
Toplam sermaye 95.837.714 101.582.761
Net (Varhik) / Bor¢ / Toplam Sermaye orani % (4,71% 1%

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda tegkilatlanmis bir
piyasada finansal aracin islem gordiigii fiyat gercege uygun degerini en iyi bigimde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan ydntem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden varliklar donem sonunda yiriirlikteki doviz kurlart kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin kayith degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklagik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklarinin diigiilmesinden sonra gercege
uygun degeri yansittig1 ongdriillmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir. Ticari borglarin cari degerlerinin gergege uygun degerleri oldugu 6ngoriilmektedir.

DiPNOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat 2015
tarihinde onaylanmigtir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.
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