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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Donen varhklar 4.353.652 4.550.935
Nakit ve nakit benzerleri 4 906.664 1.537.395
Finansal Yatirimlar 5 3.143.119 2.511.220
Ticari alacaklar 6 211.645 453.844

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 211.645 453.844
Diger alacaklar 7 24.265 11.706

- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 17.967 6.567

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6.298 5.139
Pesin 6denmis giderler 13 65.944 35.611
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2.015 1.159
Duran varhklar 632.920 611.252
Diger alacaklar 7 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 8 457.083 476.832
Maddi olmayan duran varliklar 9 39.349 42.333
Ertelenen vergi varliklari 19 134.625 90.224
Toplam varhklar 4.986.572 5.162.187
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 269.734 268.353
Ticari bor¢lar 6 - -
Diger borglar 7 182.386 162.261
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 74.257 93.001
Donem kart vergi yiikiimliliigi - -
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 13.091 13.091

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 13.091 13.091
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 107.705 90.240
Diger uzun vadeli karsiliklar 12 107.705 90.240

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 107.705 90.240

Ertelenmis vergi yiikiimlaliga 19 - -
Ozkaynaklar 4.609.133 4.803.594
Odenmis sermaye 14 4.800.000 4.800.000
Sermaye avanslari 14 - -
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 14 56.860 56.860
Gecgmis yillar karlari/(zararlarr) 14 (46.374) 505.886
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler 14 (6.892) (6.892)

Tanimlanmis fayda planlar: yeniden

Olgiim kazanglar (6.892) (6.892)

Net donem (zarari)/kari (194.461) (552.260)
Toplam kaynaklar 4.986.572 5.162.187

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2015 31 Mart 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 649.505 603.861
Briit kar 649.505 603.861
Genel yonetim giderleri (-) 16 (1.002.217) (645.711)
Pazarlama giderleri (-) 16 (28.873) (91.426)
Esas faaliyet (zarar) (381.585) (133.276)
Finansal gelirler 17 142.723 26.915
Finansal giderler (-) 18 - (358.882)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi/(zarari)/kari (238.862) (465.243)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 44.401 92.613
Donem vergi gideri 19 - -
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 19 44.401 92.613
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zarari) (194.461) (372.630)
Diger kapsamh (gider)/gelir - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelir unsurlari - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsaml gelire iliskin vergiler giderleri - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) (194.461) (372.630)
Pay basina kazang/(kayip)
(Nominal degeri 1 TL) 20 (0,041) (0,316)

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Tamimlanmis

ayrilmis  fayda planlan
Dipnot Odenmis Sermaye kisitlanmis  yeniden 6l¢ciim  Gecmis yillar Net donem Toplam
referanslar sermaye avanslan yedekler kayiplan kar/zararlan kary/zarari ozkaynak
1 Ocak 2014 1.180.875 - - (3.853) (308.964) 871.710 1.739.768
Transferler - - - - 871.710 (871.710) -
Donem kari/zarari - - - - - (372.630) (372.630)
Diger kapsamli gelir - - - - - - -
31 Mart 2014 14 1.180.875 - - (3.853) 562.746 (372.630) 1.367.138
1 Ocak 2015 4.800.000 - 56.860 (6.892) 505.886 (552.260) 4.803.594
Transferler - - - - (552.260) 552.260 -
Toplam kapsamli gelir - - - - - (194.461) (194.461)
31 Mart 2015 14 4.800.000 - 56.860 (6.892) (46.374) (194.461) 4.609.133

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Mart 2015 31 Mart 2014
A.Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (767.629) 219.763
Donem net (zarar1)/kari: (194.461) (372.630)
Doénem net kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler: (131.282) 261.502
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 32.182 13.049
Vergi gider/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 (44.401) (92.613)
Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler 12 17.465 9.099
Izin iicret karsilig ile ilgili diizeltmeler 12 - -
Gider tahakkuklari 6.195 -
Diger Diizeltmeler - -
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislaria neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler (142.723) 331.967
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (441.030) 499.653
Finansal yatirimlardaki artig/azalis, net (635.523) -
Ticari alacaklardaki artig 6 242.199 886.974
Diger alacaklardaki artig 7 (12.559) 2.145
Pesin 6denen gider ve diger donen varliklardaki artis 13 (30.333) (40.336)
Ticari borglardaki artig 6 - (244.608)
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliilikklerdeki artis (4.814) (104.522)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar: (766.773) 388.525
Vergi (6demeleri)/iadeleri, net (856) (168.762)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (9.449) (4.910)
Maddi duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (9.449) (4.910)
Maddi olmayan varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 9 -
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 142.723 (331.967)
Alman faiz ve benzerleri 17 142.723 26.915
Odenen faiz ve benzerleri 18 - (358.882)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalhs (A+B+C) (634.355) (117.114)
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.283.093 1.191.591
E. Déonem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 648.738 1.074.477

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iligkin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimler g¢er¢evesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek
ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel
ve tlizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
gergevesinde yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolar1 30 Nisan 2015 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 28’dir (31 Aralik 2014: 26).

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
(a) Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiikksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi TMS 29
uygulanmamustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Planimi esas almaktadir. Ara donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz almarak Tiirk Lirasi olarak
hazirlanmigtir. Ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a)

31 Mart 2015 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar’: ‘varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimci olmak igin vardir
ve bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger diistikliigii' geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri,
gercege uygun degerinden satig icin gerekli masraflar1 diisiilmesi ile bulunmugsa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve 6l¢limii’ - ‘tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak simiflanan bir tiirev
iirliniin, taraflarinin degigsmesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandigi
takdirde, bu tlirev iriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 -'Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 ge¢mis bir olaydan
(yiikiimliiliik doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliiglin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlan belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” {izerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ergevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliiliigiin,
O0demeyi ortaya c¢ikaran eylemin gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

b)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’ nin Ik Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirnm Amagl Gayrimenkuller

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar" ve "Maddi olmayan duran
varliklar", amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir baz olmadigi agiklanmaistir.

TFRS 15 '"Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat', 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin  diinya c¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, "Finansal araglar", 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve ylikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aymi zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

- TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecgerlidir. Bu degisiklik {liziim asmasi, kauguk agaci,
palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin,
maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran
varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu
bitkileri TMS 41’in kapsamindan g¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme
siirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik {igiincii
kisiler veya g¢aliganlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilar hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alimmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amaglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agciklamalar’, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

(¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarmi SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden  itibaren, KGK  tarafindan  yayimlanmig
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve yeniden siniflandirmalar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2015 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu, nakit akig tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo ig¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(@) Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Sirket, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan TMS 19 (2011)’da meydana gelen ve kayda alinan
yukiimliiliiklerin tam degerini yansitabilmek i¢in daha once kar veya zararda muhasebelestirilen
aktiieryal kazang veya kayiplani diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektiren
degisiklikleri uygulamaya baglamistir. TMS 19°da meydana gelen degisikligin uygulanmaya
baslanmasi haricinde, Sirket muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gercege uygun degeri tanimlamakta, gergege uygun degerin
Ol¢timiine iligkin ¢ergeveyi ve gercege uygun deger Olciimil ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde gercege uygun degerin nasil
Olciilecegini aciklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak oOlgiim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardina yer
alan agiklama gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genigletmektedir.

TFRS 13 geg¢is maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gercege uygun yeni deger Olciimil
uygulamistir ve yeni agiklamalar i¢in herhangi bir karsilastirmali bilgi sunmamistir. Bu degisimin
Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerin 6lgiimleri lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli bir muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
almmalarini takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir.
(Dipnot 4).

(b) Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin smiflandirilmas:  Sirket
yonetimi  tarafindan satin alma amacglar1 dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacgh finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaghh menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan, kayitlarda
satilmaya hazir olarak gdsterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk
olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gercege uygun deger olarak kabul
edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine
esas iglem fiyati veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz orani yontemi” kullanilarak
“iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Sirket’in Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda smiflandirdigi ancak

smiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirnm amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettli alacaklar1 ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda

gosterilmektedir.

Tim yatirim amacl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
(¢) Ticari alacaklar ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gdsterilmistir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, slipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6,7).

(d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri izerinden, birikmis amortisman diislildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali &miirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Do6seme ve demirbaslar 3-15y1l
Diger maddi duran varliklar Syl
Tasit araglar15 yil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii
karsiligi gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Dipnot 8).

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklar1, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini ve web
maliyetlerini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes yil olan tahmini faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diislikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayithi degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).

() Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevecut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylkimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

@

(h)

®

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
(i) Kidem tazminati karsiig

Kidem tazminat1 karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket c¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 12).

(ii) Kullamilmanusg izin yiikiimliiliigii karsiligi
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait
ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yikiimliidiir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalari

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yonetim komisyonlari ve basari primi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
odendikleri tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu

devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

1)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine goére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 19).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamis izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

(1)  Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket tist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 20).

(m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

(n) Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiik ise deger distikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullamim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim O6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda ger¢eklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme taginan
varlik ve yiikiimliliiklerde oOnemli Olgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenen vergi varliginin taninmasi: Ertelenen vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel
oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel
vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan
tahminlere dayanr. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alur.

3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan cari donem sonu tarihi itibariyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamuistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Kasa 9.563 -
Banka 1.562 635.107
- Vadesiz mevduatlar 1.562 16.912

- Vadeli mevduatlar - 618.195
Ters repo alacaklari 257.926 254.302
Yatirim fonlari 637.613 647.986
Serbest Yatirim Fonu 536.612 576.338
B Tipi Likit Fonu 101.001 71.648
906.664 1.537.395

31 Mart 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Sirket’in vadeli
mevduatinin vadesi 9 Subat 2015 ve faiz oran1 %11,50’dir). Bankalarda 31 Mart 2015 ve 31 Aralik
2014 tarihleri itibartyla yabanci para mevduat bulunmamaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla
Sirket’in mevduatlari lizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir). 31 Mart
2015 tarihi itibariyle ters repo alacaklar {izerinde blokaj bulunmaktadir (31 Arahk 2014:
Bulunmaktadir).
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4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki sekliyle raporlanmakta olup, bu donemler itibariyle ters repo alacaklari
Takasbank A.S.’de blokeli oldugundan dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri arasinda
gosterilmemistir.

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri 906.664 1.537.395
Blokajli ters repo alacaklari (257.926) (254.302)
Nakit ve nakit benzerleri, net 648.738 1.283.093
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Alim-satim amach finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
- Ozel sektor tahvilleri 2.854.019 2.511.220
- Hisse senetleri 289.100 -
3.143.119 2.511.220
6 - TICARI ALACAKLAR ve BORCLAR
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Ticari alacaklar
PortfGy y6netimi ve basar primi alacaklari 211.645 453.844
-1liskili olmayan taraflardan alacaklar 211.645 453.844
211.645 453.844
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2015
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014

Verilen is avanslari 20.532 9.132
Vergi dairesinden stopaj alacagi 3.733 2.574
24.265 11.706
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.863 1.863
1.863 1.863
(*)  Elektrik hizmeti satin alinan firmaya depozito olarak tevdi edilmistir.
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli diger borc¢lar
Saticilara olan hizmet faturasi borglari 130.520 45.769
Banka kredi kart1 borglar 25.655 39.009
Odenecek vergiler 13.538 40.260
Ortaklara borglar 11.040 35.590
Diger borglar 1.633 1.633
182.386 162.261

16



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Mart 2015
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 143.820 293.145 39.867 476.832
Tlaveler 9.449 - - 9.449
Cikislar (-) B _ ) ]
Amortisman gideri (-) (10.935) (15.663) (2.600) (29.198)
Net defter degeri 142.334 277.482 37.267 457.083
Maliyet 254.668 313.252 52.000 619.920
Birikmig amortisman (-) (112.334) (35.770) (14.733) (162.837)
Net defter degeri 142.334 277.482 37.267 457.083

Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Aralik 2014
Net defter degeri, 1 Ocak 2014 133.968 16.150 50.267 200.385
Ilaveler 47.594 292.142 - 339.736
Cikislar (-) - - - -
Amortisman gideri (-) (37.742) (15.147) (10.400) (63.289)
Net defter degeri 143.820 293.145 39.867 476.832
Maliyet 245.219 313.252 52.000 610.471
Birikmis amortisman (-) (101.399) (20.107) (12.133) (133.639)
Net defter degeri 143.820 293.145 39.867 476.832

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 Qlaveler Cikislar 31 Mart 2015
Maliyet 52.806 - - 52.806
Birikmis itfa paylari (-) (10.473) (2.984) - (13.457)
Net defter degeri 42.333 (2.984) - 39.349

1 Ocak 2014 Qlaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet 21.240 31.566 - 52.806
Birikmis itfa paylari (-) (8.134) (2.339) - (10.473)
Net defter degeri 13.106 29.227 - 42.333

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari ve web sitesi maliyetlerinden olugsmaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, Seri:V No:34 “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar
Tebligi” ve dogrultusunda Sermaye Piyasast Kurulu lehine 65.000 TL tutarinda kesin ve siiresiz
teminat mektubu vermis bulunmaktadir.

Ayrica; SPK’nin 24 Subat 1999 tarih ve 20/215 sayili ilke karari ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi

Kurulu lehine 250.000 TL tutarinda 31 Ocak 2015 tarihli siireli teminat mektubunu Takasbank’a tevdi
etmis bulunmaktadir.

11 - KISA VADELI CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Personele iligkin 6denecek Sosyal Sigorta primleri 32.892 30.044
Odenecek gelir vergisi stopaji, damga vergisi 27.514 59.181
Personele borglar 13.851 3.776
74.257 93.001
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12 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
Kullanilmamus izin karsiligi 13.091 13.091
13.091 13.091

Kullanmilmamug izinler karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
kargiligi bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamus izin karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Donem basgt 13.091 8.361

Donem igindeki (azalis)/artis - 4.730

Doénem sonu 13.091 13.091
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kidem tazminati kargiligi 107.705 90.240

107.705 90.240

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis stireci maddeleri ¢gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2015
tarihi itibariyla 3.541,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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12 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmustir:

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

Iskonto oran1 (%) 3,30% 3,30%
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 97,12 97,12

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her yilda bir (31 Aralik
2013: her alt1 ayda bir) ayarlandig1 i¢in, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL

(1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Donem basi 1 Ocak 90.240 49.427
Hizmet maliyeti 14.485 31.936
Faiz maliyeti 2.980 8.573
Iptal veya 6denen edilen karsilik - (3.495)
Aktiieryal (Kazang)/Kayip - 3.799
Donem sonu 107.705 90.240

13 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Faaliyet harci 37.091 -
Ozel saglik ve diger sigorta giderleri 22.529 29.937
Pesin 6denen yazilim ve danigsmanlik gideri 2.061 1.762
Diger gelecek aylara ait giderler 4.263 3.912

65.944 35.611
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14 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde tescil edilen ve O6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 1.680.000 35,00 1.680.000
Tufan Deriner 28,60 1.372.800 28,60 1.372.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.370.100 28,54 1.370.100
Atif Cezairli 5,00 240.000 5,00 240.000
Necati Alpagut Dagdelen - - 2,76 132.300
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 137.100 0,10 4.800
Tescil edilen semaye 4.800.000 4.800.000
Toplam ddenmis sermaye 4.800.000 4.800.000

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; II1-55.1
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
kayitli sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 6.500.000 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle ¢ikarilmis ve O&denmis sermayesi 4.800.000 TL’dir
(31 Aralik 2014: 4.800.000 TL); hisseler nama yazil1 ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in 46.374 TL tutarinda geg¢mis yillar zarari bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: 505.886 TL, gee¢mis yillar karlar1). Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida
belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirirmina konu olmamaissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini agan dagitilan karin %10 udur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Donem sonu itibariyle Sirket’in kar yedegi 56.860 TL’dir (31 Aralik 2014: 56.860 TL).

15 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Portféy yonetim gelirleri 544.724 362.031
Bagar1 primi gelirleri 64.774 241.830
Elektronik fon transfer dagitim komisyonu 40.007 -
Toplam hasilat 649.505 603.861
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16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2015

1 Ocak -
31 Mart 2014

Genel yonetim giderleri 1.002.217 645.711
Pazarlama giderleri 28.873 91.426
1.031.090 737.137

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim ve pazarlama giderleri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Personel giderleri 561.882 381.584
Ulasim ve konaklama giderleri 147.695 68.974
Kira giderleri 64.063 30.168
Bilgi islem giderleri 40.555 30.518
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 32.182 13.049
Seminer, resepsiyon ve lansman giderleri 28.873 91.426
Vergi resim ve harg giderleri 28.421 32.143
Danigsmanlik giderleri 18.370 15.837
Kidem tazminat karsilik giderleri 17.465 9.099
[letisim giderleri 11.001 8.378
Temsil ve agirlama giderleri 9.528 22.219
Kartasiye giderleri 7.134 3.008
Diger giderler 63.921 30.734
1.031.090 737.137
17 - FINANSAL GELIRLER
Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Devlet/6zel sektor islemleri ve faiz gelirleri 97.233 2.133
Hisse senedi islemleri 25.110 -
Yatirim fonu gelirleri 12.746 24,777
Banka mevduatlar1 faiz gelirleri 7.634 -
Diger gelirler - 5
Finansal gelirler toplam 142.723 26.915
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18 - FINANSMAN GiDERLERI

Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hisse senedi islemleri - (358.882)
Finansman giderleri toplam - (358.882)
19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenmis vergiler

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Ertelenen vergi varliklar 176.714 128.053
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (42.089) (37.829)
Ertelenen vergi varhklar / (yiikiimliiliikleri), net 134.625 90.224

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ileriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve ylikiimliilikkleri i¢in uygulanan oran %20
(31 Aralik 2014 yili i¢in %20)’dir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin yiirirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary gecici varhklary
farklar yiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri
Vergiden indirilebilir zararlar 756.578 151.316 524.546 104.909
Kidem tazminati karsilig1 107.705 21.541 90.240 18.048
Gider tahakkuklar 6.195 1.239 12.390 2.478
Kullanilmamus izin karsiliklari 13.091 2.618 13.091 2.618
Ertelenmis vergi varhiklar: 883.569 176.714 640.267 128.053
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith
deger farki (190.838) (38.168)  (189.146) (37.829)
Finansal varliklar degerleme
farki etkisi (19.605) (3.921) - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (210.443) (42.089) (189.146) (37.829)
Ertelenmis vergi varliklari, net 134.625 90.224
Mali indirim
zararlar tarihi
2014 524.546 31 Aralik 2019
2015 232.032 31 Aralik 2020
756.578

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
iizere yirirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2013 yili icin %20
(2012: %20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1
istisnasi, yatirnm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Sirketler {iger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahiin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Cari donem vergi matrahi ile Sirket’in cari y1l vergi 6ncesi zararinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Yasal vergi oncesi kar (232.862) (465.243)
Olusan teorik vergi (geliri)/gideri (47.772) (93.049)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.528 436
Yasal kar/(zarar) lizerine verilen diizeltmelerin etkisi (4.157) -
Vergiden muaf gelirler - -
Gegmis yillar mali zararlarindan indirim - -
Cari donem vergi (geliri)/gideri (44.401) (92.613)
Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 44.401 92.613
Toplam vergi geliri/(gideri) 44.401 92.613
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20 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar/(zarar) miktar1, net donem karmin/(zararinin) Sirket hisselerinin donem igindeki
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Dénem (zarart)/kari (190.540) (372.630)
Ihrag edilmis hisselerin
agirhikli ortalama sayisi 4.800.000 1.170.705
Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina (kayip)/kazan¢ (0,041) 0,316)

21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2014
Diger alacaklar
Is avanslar 17.967 6.567
17.967 6.567
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Ortaklara diger borg¢lar
Gergek kisilere olan borglar (Dipnot 7) 11.040 35.590
11.040 35.590

b)  Ortaklardan tahsil edilen yonetim iicreti ve diger gelirler 3.383 TL.
) Y 6netim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen {icretler:

Ust diizey yoneticilere cari dénemde saglanan menfaatler 60.938 TL
(31 Mart 2014: 57.237 TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in maruz
kaldig1 riskler ve bunlar yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yilikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)
Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:
Diger alacaklar Ticari alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
31 Mart 2015 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D+E) 17.967 6.298 - 211.645 906.664 3.143.119
-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina almis kism - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigine ugramamis finansal
varliklarm net defter degeri 17.967 6.298 - 211.645 906.664 3.143.119
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramamugvarliklarin net defter degeri - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - -
Diger alacaklar Ticari alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
31 Arahk 2014 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri yatirnmlar
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D+E) 6.567 5.139 - 453.844 1.537.395 2.511.220
-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina almmis kism - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 6.567 5.139 - 453.844 1.537.395 2.511.220

B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramamugvarliklarin net defter degeri

C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diigiikligline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dist kredi

riski igeren unsurlari
bulunmamaktadir.

ve vadesi
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarmin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2015

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplamm
Diger borglar 182.386 39.193 - - - 143.193 182.386
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 74.257 60.406 - - - 13.851 74.257
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 120.796 - - - 120.796 - 120.796
Toplam yiikiimliiliikler 377.439 99.599 - - 120.796 157.044 377.439
31 Arahk 2014
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz cikislar toplami
Diger borglar 162.261 40.260 39.009 - - 82.992 162.261
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 93.001 73.860 15.365 - - 3.776 93.001
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 103.331 - - - 103.331 - 103.331
Toplam yiikiimliiliikler 358.593 114.120 54.374 - 103.331 86.768 358.593

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmisgtir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

iii.

iv.

(Devam)

Piyasa riski aciklamalarn

a. Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal tablolarda Sirket’in doviz cinsinden
varlik ya da yiikiimliigii bulunmamaktadir. Dolayisiyla olast vergi dncesi donem karina olasi kur
degisim etkisi hesaplanmamustir (31 Aralik 2014 : Bulunmamaktadir).

b. Faiz Pozisyonu Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlar1 ve donem kar zararina etkisi:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal varhklar
-Vadeli mevduatlar - % 11,5
-Ters repo % 7,50 % 8,3

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla TL faizlerde yillik ortalama %1 oraninda faiz
artis1 veya azalisi olmasi durumunda mevduat ve ters repo ortalama biiyiikliigii dahil diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla “nakit ve nakit benzerleri’nin Sirket’in doénem
kari/zararinda meydana getirecegi yillik etki sirasiyla 2.580 TL ve 8.725 TL dir

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Degisken faizli finansal varhklar

-Ozel sektor tahvilleri % 12,0 % 12,0
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya
azalisi olmasi durumunda Ozel sektor tahvilleri ortalama biiyiikliigii dahil diger tim

degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla “finansal yatirimlar’in Sirket’in donem kari/zararinda
meydana getirecegi yillik etki sirasiyla 28.540 TL ve 25.112 TL’dir

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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23 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi

miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

1. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok
kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olanlarin parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin rayi¢ degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Gercege Kayith Gergcege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 906.664 906.664 1.537.395 1.537.395
Finansal yatirimlar 3.143.119 3.143.119 2.511.220 2.511.220

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Mart 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 637.613 - -
Ters repo 257.926 - -
Ozel sektor tahvilleri 2.854.019 - -
Hisse senetleri 289.100 - -

4.038.658 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 647.986 - -
Ters repo 254.302 - -
Ozel sektor tahvilleri 2.511.220

3.413.508 - -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarim Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup séz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutart 31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igin 444.000 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2014: 444.000 TL).

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34°{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Teblig Seri: V No: 34’in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sermaye Arttirimi ve Ana Sozlesme Degisikligi

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari 6zsermaye sartimi ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil iginde yerine getirmek zorundadir.

Sirket, 2014 yilinda sermaye artirnmi prosediirlerini tamamlamis olup, degisen Teblig’lere uyum
saglamak amaciyla ana sozlesme degisikligi icin T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na

basvuru yapmis ve 2015 yili Nisan ayinda gerekli izinleri almis bulunmaktadir. Sirket, ana s6zlesme
degisikligi ile ilgili olarak diger yasal prosediirleri baslatmis bulunmaktadir.
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