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1.GENEL BiLGILER

2006 yilinda Taksim Yatirim Ortakligi adiyla kurulan ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligl olarak degisen unvani ile islemlerine devam etmistir.
2012 yimin son c¢eyreginde Altinyag, Endeks Menkul ve Endeks Gayrimenkul gibi
siketlerin kurucu ve biiylik ortagi konumunda olan Mehmed Nureddin Cevik tarafindan
imtiyazli paylar1 satin alinan sirketimiz, 08.10.2012 tarihinde Art1 Yatirim Holding ismini
alarak yeniden yapilandi. Art1 Yatirim Holding; enerji, gayrimenkul, finans basta olmak
tizere farkli sektorlerde yatirimlarini ¢esitlendirme ve karli yatirimlarin yatirimcisi olma
yolunda hedeflerini biliyiitmektedir.

Art1 Yatinim Holding, stratejisine uygun projelere dogrudan yatirim yapabildigi gibi, 2015
yilinda %25 oraninda hissedar1 oldugu Altinyag Kombinalar1 A.$ araciligiyla da yatirim
yapmaktadir.

Art1 Yatirim Holding hisseleri BIST A.S."de ARTI kodu ile islem gormektedir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle sirketin toplam halka aciklik orami %99’dur. (Mehmed Nureddin
Cevik;%11.52, Biz AG;%9, Diger; %79,08 , Art1 Yatirim Holding A.S.%0,4) 31.03.2015
tarihi itibariyle sirketin toplam halka ac¢iklik oran1 %99’dur. ( Mehmed Nureddin Cevik;
%11,52, Biz AG; %9, Diger; %79,08, Art1 Yatirnm Holding A.S.%0,4)

1.1. Kurumsal Profil

Ortakligin Unvani: Art1 Yatirim Holding A.S.

Ticaret Sicil No: 578747

Mersis No: 0816 0477 83300018

Vergi Dairesi/No: Erenkoy - 816 047 7833

Adres: Sahrayicedid Mah.Halk Sokak. Pakpen Plaza

No:44 Kat:5 Kadikéy/Istanbul
Telefon: 0216 290 79 59
Fax: 0216 290 79 63

E-posta: info@artiyh.com.tr
Internet Adresi: wwwe.artiyatirimholding.com.tr

1.2. Sermaye Yapisi

Art1 Yatinnm Holding AS. kayitli sermaye sistemine tabidir. Sirketin kayith sermaye tavani
50.000.000 TL, 6denmis sermayesi ise 10.000.000 TL'dir.
Sirketin sermaye dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

31 Mart 2015

Ortakligin Ad1 Soyadi Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Mehmed Nureddin Cevik A Grubu 100.000 1
Imtiyazh

Mehmed Nureddin Cevik B Grubu 1.052.279 10,52

Biz AG 900.000 9

Diger (Halka Acik) 7.907.960 79,08

Art1 Yatirim Holding A.S. 39.761 0.4
Toplam 10.000.000 100




Art1 Yatirnm Holding A.S paylar1 A ve B grubu olarak ikiye ayrilmistir. Yonetim Kurulu
liyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkinda, B grubu paylarin her
biri 1 oy hakkinda sahiptir. A grubu paylar sermayenin % 1’ini, B grubu paylar ise
%99’unu temsil etmektedir.

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi 02.03.2012 tarihinde 2.700.000.- TL'den 5.000.000.-

TL'ye, 04.10.2012 tarihinde 5.000.000.- TL'den 10.000.000.-TL'ye artirilmistir. Ayrica
kayith sermaye tavani 5.000.000.-TL’den 50.000.000.-TL’ye ¢ikartimistir.

1.3 Personel Bilgileri

Sirketimizde ve konsolide mali tablolarimiza dahil olan tiim sirketlerde yil igerisinde
ortalama 134 personel gérev almistir.

2.YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE TANINAN MADDI
HAKLAR

Art1 Yatirim Holding A.S.Yonetim Kurulu tiyeleri bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir;

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi
Mehmed Nureddin Cevik Yonetim Kurulu Baskani 16.05.2014-2017
Hamit Serkan Drahor Yonetim Kurulu Uyesi 16.05.2014-2017
Birol Yenal Pehlivan Yonetim Kurulu Uyesi 16.05.2014-2017
Miryam Mastaoglu Yoénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir 16.09.2014-2017
Hasan Tuncay Erol Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 16.05.2014-2017
Aziz Erkus Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 16.05.2014-2017

Kurumsal Yonetim Tebligi Cercevesinde Olusturulan Komiteler;

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Unvan
Birol Yenal PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Tuncay EROL Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye

Denetim Komitesi

Ad1 Soyadi Unvan
Aziz ERKUS Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye
Hasan Tuncay EROL Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye

2.1. Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Maddi Haklar

Sirket 2015 yilinin ilk {i¢ ayinda iist diizey yoneticilere toplam 209.956- TL tutarinda
0deme yapmistir.




3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimizin 2015 y1ihi itibariyle %25 oraninda istirak ettigi Altinyag Kombinalar1 A.S, Tiir
kiye’de ketencik tohumunun tek isleyicisi, ketencik yag1 ve kiispesinin tek {ireticisi olarak
farkl sektorlerde degisik kullanim alanlar1 bulunan bu degerli yagh tohum bitkisinin
tilkeye kazandirilabilmesi adina ketencik tohumunun filke ekolojik sartlarinda ekimi
ve yetistiriciligi ile ilgili girisimimiz i¢in gerekli olan arastirma faaliyetlerimiz
stirmektedir.

Altinyag Kombinalar1 A.S.'nin %18.62 oraninda istiraki haline gelen Karsusan Karadeniz Su
Uriinleri Sanayii A.S.'nin yeni kurulan Balik Unu-Balik Yag fabrikasinda iiretilen Balik Ya-
ginin insan tliketiminde kullanilmasi yoniinde yurtici ve yurtdisinda gerekli arastirmalar
yapilarak kurulmustur. ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli yasal izinler alinmasi yéniin-
de calismalar devam etmektedir.

4.SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiISKIN ONEMLI GELISMELER

4.1. Sirket Faaliyetleri

Sirketimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nun menkul kiymet yatirim ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal etmek tlizere 16.02.2006 tarihinde
kurulmustur. Sirketimizin faaliyet konusu 08.10.2012 tarihinde “Yatirim Holding” olarak
degismistir.

Sirket menkul kiymet yatirim ortaklig1 statiisiinde, portfdy isletmeciligi faaliyeti
kapsaminda olusturdugu menkul kiymetler portfoyiinii elden ¢ikararak bundan sonra
bosta kalan varliklarint menkul kiymetlerde degerlendirecektir.

Bu ¢ercevede, Sirketimizin amag¢ ve konusu, her tiirlii tasinir ve tasinmazlara yatirim
yapmak ve isletmek, ticari, sinai ve mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmak olarak
belirlenmistir.

Sirket’'in yeni yatirim kararlar icin fizibilite ¢calismalar1 yapilarak, yatirim igin ihtiyac
duyulacak finansman miktarlari, piyasa sartlari, saglanacak katma deger gibi ayrintili
piyasa arastirmalarina girisilecek olup; hammadde, enerji, isgiicli, pazara yakinlik, tabii
sartlar, ulasim imkanlari, gelisme potansiyeli ve daha bir¢ok faktor dikkate alinarak en
rasyonel yatirimlarin gerceklestirilmesine c¢alisilacaktir. Sirketimiz tarafindan,
maksimum degeri yaratmak amaciyla, teknoloji transferinin hizli ve ucuz bir sekilde
gerceklestirilebildigi ayrica yatirilan sermayenin geri doniis hizi en yiiksek olan sektorler
belirlenmistir.

Sirket mevcut likiditesini kisaca reel sektor olarak tanimlayabilecegimiz sektorlerde
degerlendirmeyi, biiylime potansiyeli tasiyan alanlarda yeni sirketler kurmayi, mevcut
sirketlere istirak etmeyi planlamaktadir.

Sirketimizde gergeklestirilen Yonetim Kurulu Toplantilarinda Alinan ve Ozel Onem
Arzeden Hususlar;

e lstirakimiz Art1 Agro Ltd.Sti’nin kurulmus oldugu Ukrayna’da ciddi politik
sikintilarin olmasi, bunun sonucu olarak iilke ile yapilabilecek ticaretin ta-
mamen kisitlanmasi ve dis dlinyaya kapanmasi iizerine, iilke riskinin ta-



sinmamasina karar verilmis, s6z konusu istirakteki hisselerin tamamini
1.008,23 USD bedel ile devir bedeli 10/03/2015 tarihinde tahsil edilerek
Emre Akinct’ya devredilmistir.

e lstirakimiz Altinyag Kombinalari A.S.’nin A grubu imtiyazli 1.413.572.- adet
hissesini beher hisse fiyat1 1.20 TL'den toplam 1.696.286,40 TL'ye Serif
Hiiseyin Yaltirik’a 14.01.2015 tarihinde devredilmistir. Devir Bedeli tutar
03.02.2015 ve 06.03.2015 tarihinde iki taksitte tahsil edilmistir.

e 10/03/2015 tarihinde istirakimiz Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S’nin 305.000 adet hissesi, son on giinliik agirlikli ortalama olan 6,352.-
TL fiyattan, toplam 1.937.360.-TL karsiliginda, 17/03/2015 tarihinde En-
deks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.Tic.A.S. nezdinde bulunan
300.000 adet hisse, son on giinliik agirlikli ortalama olan 6,859.-TL fiyattan
2.057.700.-TL karsiiginda Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye devredilmesi ile
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.'nin hisseleri istirakimiz Altin-
yag Kombinalar1 A.S. altinda toplanmis, bu sekilde daha giiclii bir yapiya
kavusturulmus ve sinerjilerinin artmasi hedeflenmistir.

e 2014 yih Olagan Genel Kurul toplantisimin 15/05/2015 tarihinde sirket
merkezinde yapilmasina karar verilmistir.

4.2. istiraklerimiz — Bagh Ortakliklarimiz

4.2.1. Altinyag Kombinalari A.S. (istirak)

Tirkiye’'nin en eski ve kokli sanayi kuruluslarindan biri olarak 1962 yilindan bu yana
bitkisel yag liretimi yapan Altinyag Kombinalar1 A.S (Altinyag), kurulusunun 50. yilinda
Art1 Yatirim Holding catis1 altina girdi. Sirket, istigal konusu bitkisel yag tliretim ve satisi
olan ve BIST A.S.de islem goren Altinyag Kombinalar1 A.S.nin 17/10/2012 tarihinde
%?20,73 oraninda hisselerini devir almak suretiyle biinyesine dahil etmistir. 30/10/2013
tarihinde Masum Cevik’e ait %6.63 oraninda hisse satin alinarak istirak oranimiz %27.36
ulasmistir. 14.01.2015 tarihinde %2.36 oranindaki A Grubu hissemiz Serif Hiiseyin Yal-
tirik’a devredilmis, kendisi de Altinyag bilinyesine katilmistir, bu islem sonucunda istirak
oranimiz %25 ‘e dismiistir.

Altinyag Kombinalarinin %65,73'ti halka aciktir. Sirketin ana hissedarlar1 Art1 Yatirim Hol-
ding ve Enver Cevik'tir. Sirketin 6denmis sermayesi 60 Milyon TL dir. Altinyag ve istiraki
Giirtas’a, piyasadan alinan hisse senetleri ile birlikte CEVIK ailesinin yaptifi  yatirim tuta-
r1 toplamda 53 milyon TL'yi asmistir. Art1 Yatirim Holding, Altinyag sirketinin A grubu im-
tiyazli yonetim hisselerine sahiptir. Art1 Yatirrm Holding biinyesine ge¢mesiyle birlikte
yapilan yatirimlarin yani sira kiiresel pazara yonelen vizyonuyla da Altinyag, tarihinin en
onemli kilometre taslarini kaydetti. Altinyag, bu tarihten itibaren son tiiketiciye yonelik
ambalajli yag tiretimini durdurarak kiiresel pazarda daha karh gérdiigii ham yag tiretimine
odaklandi. Ote yandan hem cevre dostu, hem de yemeklik yag sektérii icin ham ve yari
mamul madde 6zellikleri yani sira pazarda talebin giderek arttig1 biodizel yakit iiretimine
yonelik yar1 rafine bitkisel yag iiretimine de baslandi.

Altinyag, Izmir Atatiirk Organize Sanayi Bélgesi’'ndeki yiiksek teknolojik donanima sahip
tesislerinde deneyimli ekibiyle aycicek tohumu, soya fasulyesi, kanola tohumu, keten to-
humu, ketencik tohumu, misirézii tohumu gibi bitkisel yagh tohumlardan ham yag, yari
rafine ve tam rafine yagile yem sektoriinlin vazgecilmez ihtiyaci kiispe iiretimini siir-
diirmektedir. Uretim ve hizmet Kkalitesi ile 6rnek ve oncii bir sanayi kurulusu olan
Altinyag’in 15 bin metrekaresi kapali, 31 bin metrekarelik alana yayilan fabrikasi, tohu-
mun tiirtine gore gilinliik yaklasik 350 ton yagh tohum isleme, iiriiniin ¢esidine gore
yaklasik 350 ton rafinasyon kapasitesine erismis bulunmaktadir. Kurulumu siiren yeni
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tiretim hatlarinin 2015 yilinin ikinci yarisinda devreye alinmasiyla birlikte yiizde 100 ka-
pasite artisi saglanacaktir. (www.altinyag.com.tr)

Sirketin Kayith sermaye tavani 150.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000.-
TL'dir. 01.01.2015 - 31.03.2015 aras1 3 aylik donemde sermaye artirimi yapilmamistir.
Sermayenin % 65,73 oranindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.'de islem
gormektedir.

Altinyag’in y1l icersinde yaptig1 yatirimlar asagida 6zetlenmistir;

Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagh ortakliklari iiretimini yaptigi iiriinlerin kalitesini en tist
diizeyde tutmak, miisteri sikayetlerini degerlendirmek ve iirtinlerdeki kalitesini yiikselt-
mek amaciyla laboratuar ve kalite kontrol birimlerince ilgili donem igerisinde faaliyetler-
ine temel diizeyde devam etmistir. Uriin portféyiine dahil ettigi yeni yagh tohumlarin
kalite ve laboratuvar ¢alismalarinda bulunmaktadir.

Istirakimiz, 31.12.2013 tarihli 113257 no'lu Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda, yagh
tohum isleme kapasitesini 700 Ton/glin, Rafine Yag tiretim kapasitesini 450 Ton/giin
kapasiteye ¢ikaracak olan yatirimlari ¢cercevesinde;

-Ekstrasyon tesisi ile Pres-Tava hattinin satin alinmasi ve Ekstrasyon Tesisinin kurulumu,
-24.000 Ton kapasiteli Silo yapimy,

-Silo temellerinin yapimi, kamyon, elevator bosaltma, elektrik pano odasi, silo disi tiinel,
saha betonu, insaatislerinin yapimi ve ¢evre diizenlemeleri,

-Kirma Unitesi makine techizat alimy,

-Su Sogutma Kulesi yapimy,

-Rafine linitesi, Notralizasyon Tesisi ve otomasyon sistemi alimi,

ile ilgili Yatirimlarina iliskin tedarikei firmalar ile anlagsmalarini imzalamis ve bu yatirim
kalemlerine toplam 2015 faaliyet y1li icinde 1.222.118,80.TL yatirim yapilmistir.

Yagh Tohum lsleme kapasitesinin artirllmasi i¢in Yatirnm Tesvik Belgesi kapsaminda
yatirimina baslanan yeni Ekstrasyon Tesisi ve Pres Tava hatti ile ilgili yatirnm tesvik
belgemize devir islemi tamamlanmistir.

Ayrica 01.01.2015-31.03.2015 doénemi 12 aylik siirede firma biinyesinde, bakim-onarim,
tadilat ve yenileme faaliyeti olarak sonuclanmis 90.809,53.-TL ve 1 adet Seat Ibiza marka
ara¢ alimi i¢in 45.194,51.-TL olmak tlizere toplam 136.004,04.TL yatirim yapilmistir.
Sirketimiz 01.01.2015 - 31.03.2015 doénemi 3 aylik siire iginde ham yag iiretim islet-
mesinde asagidaki tabloda gosterilen toplam 16.999 ton yagh tohum islenmistir. Kapasite
kullanimi %75,55 olarak gergeklesmistir.

Rafine tinitesinde ise 01.01.2015-31.03.2015 dénemi 3 aylik siire icinde toplam 5.042 ton
tiretim gerceklestirilmistir. Kapasite Kullanim Orani %31,12 seviyesinde gerceklesmistir.

Asagidaki tabloda 2015 yili iretim miktarlari karsilastirmali olarak gosterilmektedir.



) ) _ Miktar (Ton)| Miktar (Ton)

Uriinler (URETIM) 31.03.2015 31.03.2014
Yagh Tohumlar 16.999 5.516
Soya Fasulyesi Tohumu 8.261 0
Keten Tohumu 1.339 0
Kanola Tohumu 2.206 2.984
Ketencik Tohumu 5.193 222
Misirézii Tohumu 0 2.221
Aspir Tohumu 0 88
Rafine Yaglar 5.042 2.535
Aycicek Yagi 0 134
Misirdzii Yag 0 0
Soya Yagi 2.091 556
Kanola Yagi 1.470 428
Keten Yagi 867 1
Ketencik Yagi 614 1.390
Aspir Yagi 0 26

Asagidaki tabloda 2015 yili satis miktarlar: karsilastirmali olarak gosterilmektedir.

Miktar Miktar
) (Ton) (Ton)
Uriinler (SATIS) 31.03.2015 31.03.2014
1- Rafine Yaglar 2.506 3471
Aycicegi Yagi 0 8
Soya Yagi 943 556
Kanola Yagi 1.176 0
Ketencik Yagi 387 2.852
Bitkisel Yag 0 55
2- Hamyaglar 0 830
Misirdzii Yagi 0 677
Kanola Yagi 0 153
3- Tali Uriinler 3.690 540
Kanola Kiispesi 0 11
Soya Kiispesi 0 15
Misirdzii Kiispesi 11 0
Ketencik Kiispesi 1.667 24
Aspir Kiispesi 1.473 0
Soap Stok 506 468
Aycicek Perlitli Yagh
Camur 25 22
Fatty Asit 8 0




IHRACAT 31.03.2015 31.03.2014

Uriinler Miktar (TON) | Tutar (USD) | Miktar (TON) | Tutar (USD)
Rf.Findik Yagi 0 0 103,45 397.463
TOPLAM 0 0 103,45 397.463

4.2.2. Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (istirak)

Endeks A.S basta gayrimenkul ve finans olmak lizere enerji, madencilik, tekstil ve
gida sektorlerinde faaliyet gostermeyi amaglayarak 2007 yilinda Cevik Ailesi'nin
yatirimlariyla kurulmustur.

Endeks A.S’nin amiral gemisi konumunda bulunan Endeks Invest, 2011 yili Temmuz
ayinda Denizbank Finansal Hizmetler grubundan satin alinmistir. Ancak hizli degisen re-
kabet ve mevzuat sartlarindan dolay1 aracit kurum sektort, sirketimizin 0Oncelikli olarak
faaliyet gostermek istedikleri bir alan olmaktan ¢ikmistir. Bir konsolidasyon siireci
yasanmadan yakin zamanda da sektdrde arzu edilen seviyede bir sermaye getirisinin
saglanma imkanm goriilmemektedir. Bu sebeple paylarimizin baska bir aract kuruma
devr edilmesi ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu izni beklenmekteyken, Sermaye Piyasasi
Kurulu izin slirecinin uzmasi nedeni ile pay devri isleminden vazgecilmis olup Endeks
Menkul Degerler A.S.'nin faaliyetlerini 31.12.2015 tarihine kadar gecici olarak durdurul-
mustur.

Endeks A.S.nin Istanbul’un gelismekte olan bélgelerinden olan Umraniye, ve Kadikdy'de
bulunan ofis yatirimlar1 bulunmaktadir. Sirket, sahip oldugu gayrimenkulleri araciligiy-
la kira geliri elde etmeyi, projeler gelistirmeyi ve uygun firsatlar oldugu takdirde gay-
rimenkul alim satimlari ile kazanc¢ elde etmeyi amaclamaktadir.

Ote yandan, Arti Yatirim Holding'in istiraki olan Altinyag Kombinalar1 A.S. ile sinerji ya-
ratmak amaciyla gida sektoriindeki firsatlar takip edilmekte, gerek tarimsal {iriin ve to-
humlarin iiretimi gerekse depolama, isleme, satis ve pazarlamasi amaciyla piyasa aras-
tirmalar yapilmaktadir. Endeks Gayrimenkul sahip oldugu Karsusan paylar ile ilgili olarak
17/03/2015 tarihinde nezdinde bulunan 300.000 adet hisse, son on gunliik agirlikl orta-
lama olan 6,859.-TL fiyattan 2.057.700.-TL karsihiginda Altinyag Kombinalar1 A.S.'ye dev-
retmistir.

4.2.3. AYH Gayrimenkul Yatirimlari A.S. (Bagh ortaklik)

Sirketimizin Sermayesine %100 sahip oldugu bagh ortakligi AYH Gayrimenkul Yatirimlar
A.S. Gayrimenkul sektoriinde faaliyet gostermek tizere kurulmustur. AYH Gayrimenkul,
yatirimlarini gelistirme potansiyeli yiiksek popiiler alanlarda arttirarak biiylimeyi, yenilik-
¢i yaklasimlar ortaya koymay: ve bu anlaminda sektoriinde referans aldig1 kuruluslardan
biri olmay1 hedeflemektedir. Cesme-Alacati’da bulunan 2 adet arsasin1 13/03/15 tarihinde
L16-B-23-C-1 205 ada 7 parsel ve 13/03/15 tarihinde L16-B-23-C-1 205 ada 4 parsel sat-
mistir. 31.03.2015 tarihinden sonra ise, 07.04.2015 tarihinde, L16-B-23-C-1 207 ada 64
parsel ve 28.04.2015 tarihinde L16-B-23-C-1 207 ada 23 parsel arsasim satmistir. Bursa Ili
Kemalpasa ilgesinde 2 parsel arsasi mevcuttur.



4.2.4. ARTI AGRO Limited Sirketi (Bagh ortaklik)

Art1 Agro Limited Sirketi, Ukrayna’da yerlesik yagl tohum tedariki faaliyeti gostermeyi
amaclamak tlizere %80 istirak ile kurulmustur. Ancak politik krizler icerisindeki tilkede
mali sistem disa kapanmis, ticaret risklerden otiirii imkansizlagsmis, ayrica yerli para birimi
UAH ciddi anlamda devaliiasyona ugramistir. 19 Ocak 2015 tarihinde Ukrayna’da yasanan
belirsizlikler sebebi ile paylarimizin sirketin diger ortagi Emre Akincr'ya devri ile ilgili ya-
sal mercilere basvurlar yapilmistir. Sirket paylar1 Emre Akinci'ya devredilmis ve satis be-
deli olarak Emre Akinci’dan 10.03.2015 tarihinde 1.008,23 USD tahsil edilmistir.

4.2.5 KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYiIi A.S.(istirak)

Sirket 19.04.1976 tarihinde, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 6nderliginde, Tiikiye’'nin
gerice bolgelerindeki, yorenin lriinlerini emek, yogun sanayi ile degerlendirmek iizere,
Diinya Bankasr'ndan sagladiklan kredi kullandirilarak vergi, resim, harg istisnasi, % 100
giimriik muafiyeti ve yatirim indirimi gibi tesviklerden faydalanilarak, Sermaye Piyasasi
Kuruluna kayith, Halka A¢ik Anonim Sirket statiisiinde kurulmustur. Sirket 5.200
metrekaresi kapali alan olmak tlizere toplam 34.230 metrekare alanda, 300 ton/giin balik
unu, balik yagi , 598 ton/y1l hamsi fileto konservesi ve 18.144.000 adet/y1l aluminyum
kutu imalat1 kapasiteleri ile faaliyete baslamistir.

1988 yilina kadar hamsi fileto ve konserve liretimine devam edilmis agirlikli olarak yurt
disina ihrac edilmistir. Ancak 1988 yilina kadar 5 ay kadar siiren hamsi avciligi sezonu her
gecen glin kisalmistir. Sezonun kisa siirmesinin yanisira hamsi boyutunun ve agirhiginin
diismesi sonucu konservede beklenen verim alinamamistir. 1988 yilinda hamsi fileto ve
konserve liretimine son verilmistir.1989 yilinda 1 adet balik soklama ve 2 adet muhafaza
tiniteleri kurmustur.2012 yilinda da muhafaza iinitelerinde de % 100 kapasite artirmina
gidilmistir.300 ton/giin olan hamsi isleme fabrikasi, 350 ton/giin kapasite daha eklenerek
toplam 650 ton/giin hamsi isleyecek kapasiteye ulasmistir.

2005 y1linda baslayan kiiltiir balik¢ilig1 faaliyetimiz ;Sirket Yonetim Kurulunun 02.05.2013
tarihli toplantisinda alinan karar ile balik {iretimi ve isleme tesislerini devretme karari ile,
balik iiretimi ve isleme faaliyetini sonlandirilmistir. Kiirtiin,Yomra ve Magka balik iiretim
tesisleri devredilmistir.

10 Agustos 2012 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda, Grup aktifinde bulunan
fabrika arsasinin Trabzon/Yomra Belediyesi tarafindan yerlesim alani kapsamina
alinacagindan, satisina karar verilmistir. 13 Eylil 2012 tarihli yonetim kurulu
toplantisinda, Trabzon/Yomra Belediyesi'ne basvurularak ilgili arsanin Yerlesim, Turizm,
Ticaret ve Konut alanina doniistiiriilmesine karar verilmistir. ilgili karar 10 Arahk 2012
tarihli olagantstii genel kurul toplantisinda kabul edilmistir. Ancak 10 Nisan 2013
tarihinde yapilan ihalede talep edilen fiyat seviyesine ulasilamadigl i¢in satistan
vazgecilmis ve arsanin kat karsilig1 olarak degerlendirilmesine karar verilmistir. 19 Nisan
2013’te Yenidoga Insaat Taahhiit Ltd. Sti ile kat karsilig1 icin 6n protokol yapilmistir. S6z
konusu 6n protokol Yenidoga insaat Taahhiit Tic. Ltd.Sti.'nin vermis oldugu taahhiit ve
yukiimliliiklerini zamaninda yerine getirememesi nedeniyle 07.11.2013 tarihinde iptal
edilmistir. Bu kapsamda yeni bir teklif sunan Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
ile 20 Aralik 2013 tarihinde satis vaadi ve arsa pay1 karsiligi insaat so6zlesmesi
imzalanmistir. iImzalanan sézlesme hiikiimlerine gére Yomra arsasinin %20’lik béliimii
10.000.000 TL bedel ile ilgili firmaya devredilmistir. Bu protokole gore olusacak net gelirin
belediye imar izin durumuna goére netlesecegi ve 6nceki 6n protokoliin akibedi dolayisi ile
ilgili arsa aktifte Maddi Duran Varliklar grubunda yer almaya devam etmektedir. Yomra
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arsasi iizerindeki bina ve yeriistii diizenleri imar basvurusu nedeni ile Grup ydnetimi
tarafindan yiktirilmis ve arsa tapu tashihi yapilmistir.

Grup yonetimi yukarida aldig1 karar paralelinde yeni fabrikanin kurulmasi i¢in 02.05.2013
tarihinde Sinop ili, Dikmen flgesi, Karaagac¢ Koyti, Geves Mahallesi Pafta No 1,Parsel No 525
adresindeki 13.680 metrekare arsay1 satin almis ve bina insaatina baslamistir. Binanin
2013 yihi Uiretimi icin gerekli boliimiiniin ingaati tamamlanmis ve balik unu ve yagi iiretim
sezonunda kullanimi saglanmistir. Fabrika 700 Ton/giin kapasiteye sahiptir. 800 Ton/gilin
kapasitelik kismi i¢in ¢calismalar devam etmektedir.

2014 yihi iigiincii ceyregi ile birlikte, Art1 Yatirnm Holding Karsusan Karadeniz Su Uriinleri
Sanayii A.S.” nin %6.22 oraninda hisselerini satin almis bu alimla birlikte istirakimiz
yeniden yapilandirma silirecine girmis ve bir yandan yatirimlar ile organik anlamda
biiyiirken bir yandan da kurumsallasma ile saglam bir yapiya ulasmay: hedeflemistir. 13
Ocak 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’'nda sirket Yonetim Kurulu
Baskan temsilcisi olarak Mehmed Nureddin CEVIiK'in secilmesi ve 2014 yilimin son
ceyreginde sirketimiz ana ortagi olan Arti1 Yatirim Holding A.S. paylarinin 2015 yilinda
hakim ortagi konumunda oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye devredilmesi ile sirketimizin
yapisi giiclenmis ileriye doniik calismalar grup sirketleri ile birlikte daha kurumsal bir yap1
halini almistir. Art1 Yatirnm Holding'in ana istiraki konumunda bulunan Altinyag
Kombinalar1 A.S./nin %18.52 oraninda Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.
hisselerini satin almasiyla birlikte, finansal destegin yaninda aynm1 zamanda sektor
acisindan bakildiginda benzer sektorde yer almasi sebebiyle teknik ve miihendislik
olanaklariyla da desteklenmesi hedeflenmektedir.

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S., Borsa istanbul A.S. Gelisen isletmeler Piyasa-
sinda islem goren Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S'nin 31/03/2015
itibari ile %51,67 oraninda hissedar1 konumundadir.

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 6denmis sermayesini 11.625.000
TL’den 16.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi yoniinde 09.02.2015 tarihinde alinan Yénetim Kurulu
Karar1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'na basvurmustur. Basvuru degerlendirme siirecindedir.
Etiler Gida’nin 11.625.000-TL tutarindaki 6denmis sermayesinin %15'ini temsil eden
1.743.750 adet 1.743.750 - TL nominal bedelli borsada islem gormeyen imtiyazsiz B
grubu paylar1 Sayin Aydin Ildiz (veya cogunluk hissesine ve imza yetkisine sahip oldugu
sirketler)'a 1 TL nominal hisse 1.7204 fiyattan toplamda 3.000.000.TL 'ye devrolmustur.
Devir Alan, Satisa Konu Paylar't S6zlesme'nin imzasindan itibaren 2 (iki) y1l boyunca bir
baskasina herhangi bir sebeple devretmeyecegini ve borsada islem goriir nitelige
dontstiiriip satmayacagini taahhiit etmistir. Bu stlirenin sonunda Satisa Konu Paylar
devretmek istemesi halinde Devir Eden'in On Alm Hakki'na sahip oldugunu, devir
bedelinin bagimsiz bir degerleme kurulusunun raporuna dayanarak belirlenecegini ve
paylarin1 ancak Devir Eden'in Satisa Konu Paylar't devralmak istemedigini yazili olarak
kendisine bildirmesi halinde bir baskasina devredebilecektir. S6z konusu devir fiyat1 Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.(KPMG) Degerleme Raporu dogrultusnda belirlenmis ve
bu islemden 525.000 TL kar elde edilmistir.

Karsusan 16.04.2015 tarihinde 775.000 adet A grubu ve 5.231.250 adet B grubu paylarina
sahip oldugu Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayii A.S.nin kayitl sermaye tavani igeri-
sinde 11.625.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini %37,6 oraninda arttirmak amaci ile Ser-
maye Piyasast Kurulu'na yaptigi basvuru cergevesinde Karsusan A.S. Yonetim Kurulu
15.04.2015 tarihli 2015/18 nolu karar ile A Grubu paylara iliskin olarak yeni pay alma
hakki kullanimi konusunda taahhiit verilmesine karar vermistir.
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Karsusan’in y1l icersinde yaptig1 yatirimlar asagida 6zetlenmistir.

KAP’ta 06.04.2015 tarihinde yapilan a¢iklamaya istinaden; Yomra arazisi tizerinde; 34.259
metrekare alanda, Karsusan A.S. 'ne %80 hisse de 27.407 metrekare, Ozgiin Gida San.ve
Tic.Ltd.Sti. 'ne %20 hisse de 6.852 metrekare arazi tapusu bulunmaktadir.

34.259 metrekare arazide toplamda 389 adet daire, 7 adet diikkan 'dan olusan 5 Blok icin,
Yiiklenici firma Ozgiin Gida San.ve Tic.Ltd.Sti. Yomra Belediyesinden 07.07.2014 tarihli 2
Blok Yap1 Ruhsati ve 11.09.2014 tarihli 3 Blok Yap1 Ruhsati alarak insaatlara baslamistir.
Yomra Noterliginde 20.12.2013 tarih ve 6771 yevmiye no ile Satis Vaadi ve Arsa Pay1 Kat
Karsihgi insaat Sozlesmesinde Karsusan A.S. 'ye ait 27.407 metrekare arsa iizerine yapilan
konutlardan 14.250 metrekare Net Emsal Insaat alan1 alinacaktir. 14.250 metrekare insaat
alaninin 12.386 metrekaresi B Bloktan 3+1 tipinde 82 bagimsiz bo6liim belirlenmis diger
arta kalan 1.864 metrekare net emsal insaat alani i¢in yiiklenici firma ile Kat irtifak
tapular1 ¢iktiginda karsilikli daireler belirlenip alinacaktir.Daire tipi ve metrekareleri
degisken oldugundan daire adedi belirlenememektedir.

Insaata iliskin olarak ise, yapilacak olan 5 blogunda fore kazik temelleri atilmistir.A Blogun
2.katinin,sirketimize ait B Blogun 4.katinin,C Blogun 1.katinin,E Blogun 10.katinin karkas
insaatina gelinmistir.11. ay sonuna kadar yiiklenici firma tiim blok katlarinin karkaslar
tamamlanmasini planlamaktadir. Toplam projede 396 bagimsiz boliim tanimlanmigtir. An-
cak bagimsiz boliimlerin briit metrekareleri degisiklik gostermekte olup, B Blok i¢in net
emsal ingaat alan1 141-161 m2 dir.

Yiiklenici firma daireleri 31.12.2016 tarihine kadar s6zlesme geregi insaatin tamami bitmis
olarak kat miilkiyeti tapularini alip taraflara teslim edecektir.

Yomra'daki projemiz, "Yatirim Amach Gayrimenkuller" altinda siniflandirilmis olup, proje
heniliz yapim asamasinda oldugundan, kat miilkiyetli tapular olusmamistir. An itibari ile
avans almak suretiyle, Satis Vaadi Sozlesmeleri imzalanmaktadir. 31 Mart 2015 tarihli de-
netim raporuna istinaden toplamda satis avansi olarak 7.809.638 TL avans alinmistir. Pro-
jenin tamamlanmasi ile kat miilkiyetli tapular olustugunda, piyasa sartlar1 da géz 6nilinde
bulundurularak, peyderper satilacaktir. Ancak 2017 yilinda yapilabilecek satislar1 6n-
gormek miimkiin degildir.

4.2.5.1. Diger Hususlar

Istirakimiz Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S ‘nin faaliyet dénemi sonrasi
bilgilere iliskin aciklamalari

e Borsaistanbul A.S. den 22/04/2015 tarihinde gelen bildirime istinaden;

“Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 22/04/2015 tarihli toplantisinda, paylar1 Borsamiz
Ulusal Pazari'nda islem gormekte olan Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (Sir-
ket) ile ilgili olarak; 02/05/2014 tarihli Borsa Yonetim Kurulu karariyla uyarilan Sirket-
in, s6z konusu karar geregince Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Etil-
er Gida) nin siipheli alacaklar i¢in finansal tablolarda karsilik ayirdigi ve markanin giin-
cel deger tespitini yaptirdig1 anlasilmakla birlikte, isletme sermayesi ihtiyacinin devam
etmesi hususunda degisiklik olmamasi, tretiminin ¢ok diisiik seviyede olmasi ve esas
faaliyetleri ile ilgili gelir yaratma sikintisi icinde bulunmasi nedenleriyle uyarilmasina,
alacag1 tedbirleri 30/06/2015 tarihine kadar KAP'ta acgiklamasina, bu hususlarda
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bagimsiz denetimden gecirilmis 30/09/2015 tarihli finansal tablolarina yansiyacak sekil-
de herhangi bir diizelme olmadig takdirde Sirket paylarinin Gézalt1 Pazarina alinmasina,
Sirketin %51 oraninda bagh ortaklig1 olan ve Sirketin finansal tablolarinda konsolide
olarak Sirketi dogrudan etkileyen Etiler Gida'nin isletme sermayesi ihtiyacim1 karsila-
masi, esas faaliyeti alanindaki gelirlerini artirmasi ve sermaye kaybinin giderilmesi i¢in
acilen tedbir almasi konusunda uyarilmasina karar verilmistir.”

e Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. Yonetim Kurulu 15.04.2015 tarihinde
toplanarak;

”Bagl ortagi olan Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar San. ve Tic. A.S.'nin kayith sermaye
tavani icerisinde sahip oldugu 775.000,00 adet A Grubu ve 5.231.250,00 adet B Grubu
paylarina iliskin; 11.625.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini % 37,6 oraninda artirmak
amaci ile Sermaye Piyasasi1 Kurulu'na yaptig1 basvuru cercevesinde, 775.000,00 adet A
Grubu paylar i¢in, yeni pay alma hakki kullanimi konusunda 16.04.2015 tarihli taahhiit
verilmesine ve 1 TL nominal bedelli paylarin yeni pay alim hakki 1 TL izerinden
kullanilmasina oybirligi ile karar verilmistir.”

4.3. Sirket Aleyhine Agilmis Davalar ve Bunlara iliskin Belgeler

2015 yili itibariyle sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6lciide etkileyecek dava
bulunmamaktadir.

4.4. Anasoézlesme Degisiklikleri
Yoktur.

4.5. Yil igersinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler
Yoktur.

4.6 Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim organinin
bu konudaki goriisii:

Yonetim Kurulu'nun Bagimsiz iiyelerinden olusan Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu
adina sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerinin takip edilmesi, kamuya agiklanacak
finansal tablolarin dogrulugu ve gergekleri yansittigina dair yonetim kuruluna goriis
verilmesi, bagimsiz denetim sirketinin secilmesi ve faaliyetlerinin izlenmesi gibi gorevleri
yerine getirmektedir.

4.7 Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Sirket 31.03.2015 tarihine kadar kendi paylarim iktisap etmemistir.Onceki dénemde
imtiyazli pay sahibi Mehmed Nureddin Cevik’den 1.000.000.-adet hisseyi alacagindan
vazgegerek sirkete devir etmistir. Ayrica 16/05/2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Ku-
rul Toplantisinda istirakimiz Genpower Jeneratér San ve Tic.A.S.nin paylarinin Miijdat
Uslu’ya devri islemi ayrilma hakki dogrumasi sebebi ile ayrilma hakkini kullanmak isteyen
sirket paydasi Ugur Tarim’dan 21.351 adet pay geri alinmistir. Bu paylardan 981.590.-
adedi 26.06.2014 ve 27.06.2014 tarihinde Borsa Istanbul A.$’de satilmistir.
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4.8. Diger Hususlar

e Sirket 2015 yili {iglincii ¢eyregi icerisinde 6zel denetime ya da kamu denetimine tabi

bir incelemeden ge¢memistir.

e Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda herhangi bir idari veya adli yaptirim s6zkonusu degildir.
e Sirketimizin yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul’a

bilgi verilmektedir.

5. FINANSAL DURUM

5.1. Ozet Finansal Bilgiler

(TL) 31.12.2015 |31.03.2014
Net Kar/Zarar (3.438.481) | (387.007)
Faaliyet Kari/(Zarari) (2.748.465) | (208.675)
Hisse Basina Kazang/(Kayip) (0,0079) (0,0387)
TL 31.03.2015 31.12.2014
Toplam Varliklar 156.051.520| 158.592.845
Donen Varliklar 20.304.357 | 25.145.966
Duran Varliklar 135.747.163| 133.446.879
Kisa Vadeli Yiktumlultkler 68.664.717 | 69.648.564
Uzun Vadeli Yukdmlultkler 7.877.926 8.407.122
Ozkaynaklar 79.508.877| 80.537.159
Odenmis Sermaye 10.000.000| 10.000.000
Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari :
31.03.2015 31.12.2014
l(j;l)‘l Oran (Do6nen Varliklar/K.V Yiikiimliiliik- 0,30 0,36
Likidite Orami (Dénen varliklar-Stoklar) /K.V.
Yiikiimlilikler 0,18 0.25
Aktif Yapisi (Donen Varliklar/Aktif Toplam) 0,13 0,16

5.2. Hisse Bilgileri

Halka Arz Tarihi

BIST Kodu

ISIN Kodu

Kayith Sermaye Tavani
Odenmis Sermaye

2 Haziran 2006
ARTI
TRETKYO00017
50,000,000.00 TL
10,000,000.00 TL
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5.3. Kar Dagitim Politikasi

Sirketin karina katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir. Sirketimizin 2012 ve izleyen
yillara iliskin kar dagitim politikasinin, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
ilgili mevzuat cercevesinde, Sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik
konjonktiir géz oniinde bulundurularak, her yil olusacak dagitilabilir net karin, en az
%?20'sinin nakden, kalanin ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yonde
etkilemeyecek oranda nakit kar payi1 ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi ve/veya
yedeklere ayrilmasi seklinde kar dagitim karar1 alinarak Genel Kurulun bilgisine sunulmasi
seklinde olusturulmasina, kar dagitim politikasinin degisen kosullara uygun olarak gézden
gecirilebilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

6. RiSKLER iC KONTROL VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

Art1 Yatirim Holding risk yonetimi faaliyetleri kurumsal hedeflere dogru ilerlemeyi ve olasi
riskleri en etkin sekilde degerlendirerek proaktif bir yaklasimla minimize etmeyi
hedeflemektedir. Risk Yonetimi faaliyetleri Kurumsal Yonetim Komite’sine bagh olarak
yuritilmektedir. Sirket 27.03.2013 tarihli Yonetim Kurulu karariyla Riskin Erken
Saptanmasi komitesini kurmustur. Bu tarihten sonra risk yonetimi faaliyetleri s6zkonusu
komite ¢atis1 altinda yiritilmiistir. Komite 2015 yili faaliyetleri ile ilgili olarak
31.03.2015 tarihine kadar 1 kez toplanmuistir.

Ayrica yeni yonetimin is basina gelmesiyle, sirketin is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve
uygulamalarina, kurumsal yonetimin ama¢ ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak
diizenli, verimli ve etkin bir sekilde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit sisteminin biitiinligl ve
giivenilirliginin , veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru sekilde elde
edilebilirliginin saglanmasi, kurum varliklarinin korunmasi, kontrollerin etkinligi
amaciyla gerekli kontroller ve denetimlerin etkin bir sekilde yapilmasi amaciyla calismalar
baslatilmistir.

7. DIGER HUSUSLAR

7.1. Faaliyet Dénemi Sona Erdikten Sonra Gergeklesen ve Ozel Onem Tasiyan Hususlar

16/05/2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantis1 ile satisi  onaylan-
an; 20.479.200 adet nominal Genpower Jenarator San.Tic.A.S.'deki sirketimizin sahip
oldugu hisselerin Miijdat Uslu'ya satisina iliskin olarak dogan devir bedelinin 6denmesine
iliskin Mtjdat Uslu'dan alinan 15.04.2016 tarihli teminat senedine ek teminat teskil etmek
lizere, Sn.Miijdat USLU ile, sirketimiz arasinda Miijdat Uslu'nun Gen Yatirim Holding
AS.'de sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerde 1.000.000 adet hissesinin rehin
alinmasina iliskin 29/04/2014 tarihli bir Hisse Rehin Sozlesmesi imzalanmisti
04.05.2015 tarihi itibari ile alacagimizin teminatin1 gliglendirmek adina Gen Yatirim Hold-
ing A.S.'"de sahip oldugu her biri 1 TL nominal degerde 1.000.000 adet hissesinin rehni
kaldirilmis, bunun yerine sayin Miijdat Uslu'nun Genpower Holding Anonim Sirketi'de sa-
hip oldugu her biri 1-TL nominal degerde 59.900.000 adet hissesinin rehin alinmasina
iliskin yeni bir Hisse Rehin S6zlesmesi imzalanmistir. Boylelikle teminatimizin devir be-
delini karsilama orani 04.05.2015 tarihi itibari ile %14 ten %158'e ulasmistir.

07.04.2015 tarihinde, Cesme-Alacati’da bulunan L16-B-23-C-1 207 ada 64 parsel ve
28.04.2015 tarihinde L16-B-23-C-1 207 ada 23 parsel arsasi satilmistir.
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