AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’UNA BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI DORDINCT) FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Tstanbul ili Ticaret Sicili Memurluegu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayah Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy Ozel Sektir
Borg¢lanma Araclarma Yatirtm: Yapan %100 Anapara Koruma Amach Dérdéineii. Fon’un
kahlma paylarmm ihraema iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
«+./06/2015 tarihinde onaylanmgtr.

Izahnamenin onaylanmasi, izaknamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilimelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparamin iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fonun yatirim doneminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Porifiy Yonetimi A.S.’min adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.fr ile Kamuya Aydinlatma Platformu (KAP)y’nda (www.kap.gev.tr)
yayimlanmstr. izahnamenin nerede yayimlandi3i hususunun tescili ve TTSG’de ifan tarihine
iliskin bilgiler yatirame: bilgi formunda yer almaktador.

Ayrica bu izahname katdlma paylarmmm alim satimnin yapildifn ortamlarda, se
i¢tiiziigi ve yatirmcr bilgi formm ile birlikte, talep edilmesi halinde dicr
yatirnmcilara verilir,
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Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile buniara
iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici

Ak Portfdy Yinetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarraf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin

IL

boliimtinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyu igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a baglh olarak ilirag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Hligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ak Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araglanna
Yattrim Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
Dérdiineii Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portfsy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye
Fon .

Bagli Oldugu Semsive Fonun Tiirii:

Koruma Amach Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi: 16.06.2015 — 23.06.2015 tarihleri arasidar.
Fonun Yatirim Dénemi: 24.06.2015 - 01.09.20146 tarihleri arasidir.
Siiresi: 436 giindir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanmn:

Ak Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri !

Portfdy Yoneticilii ve. Yatiim Dam$man11g1

‘Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

.| No: PYS/PY 4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayrcist’'min

Unvani:

Ak Yahrim Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama . Faaliyeti Iznine
Tligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayih izin
yazisi. Kurul Karar Organmmn 23.09.2014 tarih ve

28/948 sayili toplantisinda alinan karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330 //"”

T
-;st‘.

4.Levent - Begiktag/ Istanbul A

E:’

\
! PYS Tebligi’ne uyum ;ert,evesmde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil: Portfdy YﬁriLtlclﬁfg}wec,, 5 7
02/62/2001 tarih ve PYS/YD/1 sanih yetki belgeleri iptal edilerck, Kurucu’ya Kanun’un 40 mc: =
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarik ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Yineticiligi ve‘Xatlrl?l

Denismanhit yetkl belgesi verilmistir.
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www.akportfoy.com.ir

Telefon numarast: 0212 3852700

Portfdy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 XKat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatirim.com. tr
02123349494

Telefon numarast:

1.3, Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kisilere iligkin bilgilere asagrda yer verilmektedir:

Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Y1l-Sirket-Gérev) - | Tecriibesi
Adi Soyadh
Kerim Rota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.$. Hazine Genel Midiir | 25 yil
Kurulu Yardimeisi
Baskan:
K. Atl Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yi
Kurulu Genel Miidiir Yardimcist
Bagkan
Yrd.(c
Kontrolden
| Soruml)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.8. Kobi Bankacilit Genel | 16 yil
Kurulz Uyesi |- Midiir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bolim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihif
Boliim Bagkam
Dalga Oztlirk | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15wl
' Kurulu Uyesi | Bagkam
2006 - 2012 Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu = Bankalar  Yeminli
Bagmurakibi ‘ :
Hasan Recai ; Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay |22 yil ;
Anbarc Kurulo Uyesi | Boliim Baskani
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge
Miidirti
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiirii
Arif  Ogzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyarogly | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimers: 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankas1 Garanti Odeme |
Sistemleri Genel Miidiir Yarduncis: /Mggﬂi PN
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik Rt AR Y
Genel Miidiir Yardimeist / & 3\\
2
Sahin Alp | Genel Midiir | 2011 — Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Midiir A &
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir




Mehmet = Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portféy Yonetimi A.$. Genel Miidiir | 18 yil
Ersari Yardimeisi Yardmmezsy

Alaattin Genel Miidir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir | 18 yil
Goktiirk Yardimeis: Yardimeisi

Istkpmar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$. Hisse

Senetleri Direktor
Ertung Tiimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidir | 18 vl
Yardimcisi Yardimacisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis1

2006-2011 Ak Porifdy Yonetimi A.J. Genel
Miidiir Yardimcist

2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.$. Operasyon,
BT, Hukuk , Risk B6liim Bagkam 19 yil
2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii
Miidiirii

Aret  Askan | Boliim
Boncuk Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T, A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asafadaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyads

Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25

Mutlu . 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmar gikanim gozetecek gekilde PY$S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zoruntudur.

?-"WT?«\M.‘K
Fon portfGyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgile
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi mimmkindir. KE:\\
! -‘.'.w«—-' "")
1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Slstemler‘\Barm}lﬁ’ r_:,.w,,,»j & ,_*
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug PR T ‘13‘;" /’
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Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.AS.

f¢ kontrol sistemi Ak Portfty Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Arasgtirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bafimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali
Miisaviriik A.3. tarafindan yapilmaktadr.

II. FON PORTFOYUNUIN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kahlma payi sahiplerinin haklarnim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izabname bikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorurnfudur. Kurucu fona ait varlikiar {izerinde kendi adima ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiriitlilmesi esnasinda portfdy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin P'YS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sumrlamalar
¢er¢evesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirun stratejisi, yatrim dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibarivle,

i) Yatimemin anaparasimn tamamsmn korunmasini,

if) 10 Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolan Swap Orani’na dayall ve detaylarina asafida yer
verilen belirli kisitlar igeren borsa dis: opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmasi
halinde bu getiriyi istirak oram Sl¢iistinde yatinmeilara saglamayi hedeflemektedir.

Asgari olarak, baglangig yatinmmzin %100’ iinin, yatirim déneminin sonunda 01/09/2016
geri 0denmesi amaglanmaktadir. Yatinim dénemi dncesinde fondan ¢ikilmast halinde, korumadan
yararlanilamaz. Sadece fonun yatinm donemi sonuna kadar fonda kalan yatinmeilar korumadan
yararlanabilir.

[FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;
> 01/09/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN J).erec,
YATIRIMCILARIN 01/69/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINI E PPN
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 01/09/2016 TARIHI iCIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi isy
IZAHNAMEDE AGIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. ]
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86z konusn hedefe yonelik olarak fon portfoyliniin yaklagk % 92°si ile BIST ters repo
stzlegmesine, ya da Akbank T.A.§. , Ak Finansal Kiralama A.§. veya Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan fona tahsisli olarak ihrag edilecek 6zel sektor tahvillerine yatirim yapilacakfir.

Anaparanin koruinmast amacina ydnelik olarak, 6zel sektor tahvilleri, Fon’un yatirim dénemi
baglangicim takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde tahsishi satig yontemi ile Fon portfoyiine dahil
edilecektir. Ozel sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatrim dénemi bitis tarihi aym giin
olacaktir. Fon’un yatinim dénemi baglangi¢ tarihi ile tzel sektdr tahvillerinin fon portféyiine dahil
edilmesi arasinda gegecek yalklasik 1 haftalik siire igerisinde portfoytin yaklagik %692°1ik kism ile
Borsada ters repo s6zlesmesine ya da Takasbank Para Piyasasmna yatium yapilacaktir. S8z konusu
yaklasik bir haftalitk slirenin bitimini takiben anapara korumasimi saglayacak oranda ters repo
bozumu yapilarak ve/veya Takasbank Para Piyasasindan dénecek tutar ile 6zel sektdr tahvilleri
portfGye almacaktir.

Bor¢lanma aracinn agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrac¢ edilmesi planlanmaktadir;
» Fon portfByline dahil edilecek 6zel sektér tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Borg¢lanma Araglar Tebligi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacalctir.

» Thrag edilecek tahvilin bilesik faiz orammmn befirlenmesinde Referans Faiz Oram
olarak, T.C. Hazine Miistesarhif1 tarafindan ihrac edilecek 13.07.2016 itfa taribli
TRT130716T18 ISIN kodle devlet tahvili ile  16/11/2016 itfa
tarihli TRT161116T19 ISIN kodlu kamu borglanma aragiarimn bilesik faizleri baz
almacaktir,

» Fonun talep toplama déneminin son giliniinde s6z konusu kamu bor¢lanma araglarinin
18/06/2015; 19/06/2015; 22/06/2015 giinlerindeki Borsa Istanbul Borglanma
Araglar: Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazarn’nda olugan aZirlikli ortalama bilegik
faizlerinin ortalamasi Ozel Sekidr tahvilinin faizi igin baz teskil edecektir, Ozel sektor
tahvillerinin vadesine denk gelen gisterge faiz oramu belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakinsama yontemiyle belirlenecektir. :

» Belirlenen bilesik faize ihracei tarafindan %0,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasinda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. flgili oranlar portfdytin olugmas
strasindaki piyasa kogullarmin farklilasabilmesi nedeniyle bu aralifin diginda da
gergeklesebilecektir.

Referans ahman kamu borglanma araglarmin  gegmis piyasa performanslari,
_http://borsaistanbul. oomfvenler/ven1cral‘dtahv11—vc—bono—p1yasas1~venler1 linkinden takip
edilebilmektedir, _

B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK;
) DAYANAK VARLIGA iLIiSKiN BILGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfdylin yaklagik % 8°i ile ise, 10 Yi Sabit Va
Amerikan Dolar Swap Orani’nin yiikseligine igtirak oram Slgiistinde katilun saglayan bor,
opsiyon sdzlegmesine yatmim yapilacaktir. Yatirimei, bu opsiyon sozlesmesinden kay
Amerikan Dolar cinsinden bir getiri olugmasi halinde, istirak oram Sl¢iistinde bu getiriye
o]a_rak katllacaktlr Bu op51y0n sc:zlesmem ilgili swap orammn 80 baz puana (%0, 80
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Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolan Swap Orani’ndaki yilkseligin en fazla 80 baz puana kadar olan
kismimmn 20 katimn, igtirak oram 6lglisiinde TL cinsi getiri olarak saflanmasi hedeflenmektedir.

ji) GETIiRI SARTLARINA ILISKiN BILGILER:

Yatirim dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itiliariyle, opsivon siizlesmesi sartflarma gire
bir getixi olusur ise, asafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saflamak hedeflenmektedir.

Getiriye iliskin kisitlar agagida agtklanmaktadir: -

* 10 Yil Sabit Vadeli Amerikan Dolar: Swap Orant 01.09.2016 tarihi itibariyle asagidaki gekilde
hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde opsiyon getirisi olusacaktir.

#*Yatirimeilar, 10 Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolar Swap Orant getirisine igtirak oram Slgiistinde
katilirlar. Istirak orammin %90 ile %100 aralspinda gerceklesmesi beklenmektedir. PortfSyiin
olusmasi sirasindaki piyasa kogullarimn farklilagabilmesi nedeniyle igtirak orant bu aralifin diginda
da gergeklesebilecektir.

Ornegin; istirak orammin %100, dayanak varhik getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %10 elacaktir (%1006x%10).

*Dayanak varhgmn yiikselisine 80 baz puana kadar 20 kaldirag oram ile istirak oram: élgiisiinde
katilim saglayan opsiyon sozlesmesine yatiim yapilacakfir. 10 Yil Sabit Vadeli Amerikan
Dolar: Swap Oram yiiksclisine en fazla 80 baz puan igtirak edilecek oImasi nedeniyle dayanak
varhgm vade senu getirisi %0,80 iizerinde oldugu bir durumda, yatirimetlar %0,80 getiriye,
20 kaldwrag ile igtirak oram dlgiisiinde katlacaktir. %0,80 getiri szpin, yatirumelar icin bir
dezavantajdir. Ornegin istirak orammn %100 oldufu durumdz yatrimearin en fazla getirisi
%16 , 20( kaldrragy* %0,80 ( getiri suary), olacaktir,

Opsiyon s6zlesmesi uyarinea;

¥ 10 Y Sabit Vadeli Amerikan Dolan Swap Orami’nin 23/06/2015 tarihli kapamg fiyat,
_baglangu; sev1ye31 olarak belirlenir. -

v 26/08/2016 tarihli 10 Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolan Swap Oram1 kapang fiyati ise bitiy
seviyesi olarak belirlenir.

e Giinliik fiyat sab1ﬂemes1 igin < USSW10¢ Curncy> Bloomberg
sayfalarmda ilan edilen kapams seviyeleri kullamlacaktir.

v Dayanak varhifin kendi lokal para birimi cinsi posz getirisinden TI. cinsi getiti olarak
yararlanilacaktir. Bu kapsamda, dayanak varhk getirisinin hesaplanmasinda kur riski
bulunmamaktadit. Ornek olarak ; borsa disz opsiyon sézlesmesinden saglanacak getn‘l,,%l 1w~-
oldugu varsayiminda; dayanak varhgm TL kargisinda deger artiglar: %1 1 olan day:
getirisini etkilemeyecektir.

Opsiyon sbzlegmesine gore;

Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = N4 X (Swap Oran Getirisi)
Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan
' 8




Swap Orani Getirisi g = Kaldirag* MIN {{ MAX (Bitis Seviyesi ) - Baslangi¢ Seviyesi g ;0 };
0.80%)] : '

Kaldirag= 20
Bitis Seviyesi (j) = Dayanak varlifin bitis seviyesinin belirlendigi ginkii kapaus degeri

Baslangic Seviyesi (j) = Dayanak varlifn baglangi¢ seviyesinin belirlendifi giinkt kapams degeri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise agafidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani X istirak Oram) + Anapara Koruma Oram — %100

Fon portfGyline alinan opsiyon stzlesmesinin getirisi dayanak varlifmm getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlifa degil, s6zlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatirim
yvapiimasidir. Dolayisiyla, fon portféyiine yansitilacak getiri tamamyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarma gore olusacaktir,

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiL.GILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlan
yansitmaksadr,

2) Varsaymm olarak istirak oram %100 olarak kullamilmustir, istirak orammm daha diisiik

. gergeklesmesi durumunda fon getirisi de drnek senaryolara gire daha diigiik olabilecektir.

3) Asafida gosterilen Ornek semaryolar gelecefe yonelik tahmin niteliinde degildir ve
senaryolarm gerceklesme olasxbhklar: egi¢ degildir.

4) Ayrica, yatrim dénemi soma ermeden fondan ¢ikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikas tarihindeki piyasa kogullar: dikkate almarak
hesaplanacaktir.

Ornek Senaryalar:

A. Kitii Separyo:

S Ean Senarvo Getirller

Baglangig Seviyes: 2,0480%
Bitis Seviyes! 2,6000%
Fark 0.05%
Qpsiyon Getirisi 0,00%
Kaldwag® Getlnd 0%

FON GETIRIS! ]




Borsa dist opsiyon sOzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacaktir (10 Yil Sabit Vadeli
Amerikan Dolan Swap Oram Degisimi %-0,05 oldufu igin). Dolayisiyla sadece %100°lik anapara
koruma hedefi saglanacaktir. Yatinmet, yattrim d6nemi sonunda anaparasinin %100 {ini alacaktur.

B. Orta Senaryo:

Getirifer
2.0480%
2.4000%
Fark 0,35%
Oipsiyon Getiris 0,35%
Kaldirag™ Geliri 7%
FON GETIRISE %

0 OmaSenarve
Bastangic Seviyesi
Bitlg Seviyest

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %7 x %100 = %7°dir,

{yatinmeilar 10 Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolar1 Swap Oran: yiikselisinden, 20 kaldirag ile igtirak
oraty Slgtisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %100° lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave
edilecektir. Yatirimel, yatirim dSnemi sonunda anaparastun %100 + %7 = %107°sini alacakiir.

C. 1yi Senarvo I;

BOATYO Getiriler

Ba;iangtgﬁeviyesi 2,0480%

Bitis Seviyesi 2,B430%
Farx 0,80%

Opsivon Getirisi G,20%:
Kaldirag™ Getiri 16%
FOMGETIRIS! 16%

Borsa dist opsiyon sézlesmesinden saBlanacak ekstra getiri %16 x %100 = %16dir. (yatinmcilar 10
Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolar1 Swap Orami yiikselisinden, 20 kaldirag ile istirak oram Slgiisiinde
yararlanacaklardir.) Bu getini %100°lilk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecekdir.
Yatirzmel, vatirim dénemi sonunda anaparasmm %100 + %16 = %116’sim alacaktir,

D. iﬂ' Senarvo II

Getiriler

Kaldwag® Getiri

Baslangl; ‘-‘emyesﬂ ' 2,0480%
Bitis Seviyesi 3.6000%
Fark 0,35% _ o ”{%‘“‘“‘*\m
Opsiyon Getirisi 0,560% ; ﬁ

16%

FON GETERIS]

1]
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10 Y3l Sabit Vadeli Amerikan Dolart Swap Orans ylikselisi 0,95% olmustur. Yikselis %0,80 sunirun
gectifi icin dayanak varhk yikselisi %0,80’c esitlenecektir. Yatmmcilar dayanak varlik
yikselisinden, 20 kaldira¢ ile istirak oram 6lgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa digt opsiyon
sozlegmesinden saglanacak ekstra getiri %16 x %100 =%16’dur.

Bu getiri %100’ lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir, Yatinmei, yatinm ddnemi
sonunda anaparasiin %100 + %16 = %116 st alacaktr.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukarida yer verilen varlik dagihm oranlari piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden,
kesinlegen portfoy dagihm, yonetim iicreti orany, igtirak oram, tahvil faiz oram, referans faiz
oranma eklenecek ibracer ek getiri oram, opsiyon sézlesmesinin kars: tarafi ve derecelendirme
notu, Ak Finansal Kiralama A.S.’nin veya Akbank T.A.S. veya Ak Yatuim Menkul DeZerler
A.S. tahvilinin portfoye ahnmast halinde s6z konusu sirketin derecelendirme notu, dayanak
varhklann baslangig degeri ve fon portféyiine iligkin diger 6nemli bilgiler en ge¢ fonun yatinm
doéneminin baglangig tarihini takip eden 2 is gini icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sézlegmesinin kargt tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

2.4. Fonun kargilagtirma Slgiitii [20* Istirak Oram* min (10 Y1l Sabit Vadeli Amerikan
Dolan Swap Oram Degisimi; 0,80%)] olacaktir. 10 Y1l Sabit Vadeli Amerikan Dolan Swap Oram
Degisimi hesaplamasinda, opsiyon Bitis ve Baglangm¢ Tarihi Arasindaki 10 Yil Sabit Vadeli
Amerikan Dolan Swap Orani dikkate alinacaktir,

Karsilagtirma @lgiitit fonun tirii, yatrim stratejisi ile yatirom yapilan varhk ve islemlerin
niteliklerine wygun sekilde tek bir endeksin getirisi olarak belirlenmistir,

2.5. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sézlesmeleri ile yatirun amagh olarak opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis: sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfSytine dahil edilir. Sozlesmelerin karg taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri lizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur, Ayrica, borsa dig: repo/ters repo sézlesmeleri ile yatinm amagh
olarak opsiyon sdzlesmeleri kars: tarafinin denetime ve gGzetime tabi finansal bir kurum (baunka,
araca kurom. v.b.Jolmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam deferinin % 1Cunu gecmemek {izere, fon hesabinz kredi alnabilir, Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri odenecegl tarth KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

H1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimellar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili teme! yatiim risklerind
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deZisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatmrimlarninin degerinin baslan

degerinin altina diisebileceini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;
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sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki da]galanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklann deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasihgni ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGyime ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecck degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3y Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemierinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimu ile baslangie yatrmmnin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatmamindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthfim ifade éder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonhi iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizen!
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidif.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin glivencesi olarak sdzlesm Q
tarafindan nakit dis1 teminat alinmas halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore d cf:%L oy 3/’
degierinin beklenen borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinin degenm karsilayamamas: veya nakits digs™ :
temninatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulumnam olasili finm ortaya t;lkmas1 durumudﬁ\(\l\\ % A (,
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan ybntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarm yapisma ve risk ditzeyine nygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Borsa dis1 opsiyon sOzlesmelerinin degisimine iligkin portfyiin vadesine uygon bir dénem
icin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin dl¢iilmesine imkan
seflamaktadir.

Fon kaldwrdg yaratan islemlerden kaynaklanan 8deme ve teslim yikiimliilitklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim siirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
Gdeme ve tiirev arag sdzlegmesinde yer alan 6deme tutarlar karsilastirifarak mutabakat saglamy.

Fonun nakit ¢ikiglarmin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &Slgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda {ist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyiine borsa disindan alinan tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
fon toplam deferinin %20°sini asamaz. Bu sirlamaya uyumun yalmzea séz konusu araglarm
portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler
Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden; yatinm amagh olarak sadece borsa disi opsiyon
sOzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Yatuun Fonlanna Jliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart yontem
kullanmlacaktir.

Fon portfoyiindeki k.alélra(; yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutant fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katlma pay: satin alan yatirimcilar, sadece fonun ilan edilen yvatirim dénemi
sonuna __ kadar kalolarsa donmem sonundaki %100 anapara korunmasmdan
vararlanabllecelderdlr Daha dnce paylarim iade eden yatirimcilar ise paylarim o ii net
aktif deder iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecefi

gibi altmda da olabilir,
V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun po ‘;;“*;% '
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklamr ALY V"\“\_

5.2, Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoyviinde ver alan ve Takasbank’m saklam !/iumﬁ { 7 ::i
verdigi para ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank hezdi};der P
ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varlik wﬁ 2 AL *" j Vi
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bunlarin defetleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktartlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkén saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'mn yitklimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nmun ve Portfoy Saklayicis’mn malvarlifimdan ayridir,
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak Gzere haczedﬂemez lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4, Portfiy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayittann tutulmasi,
difier varliklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlarmuin tutulmasi, varlk ve nakit
hereketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumladur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisz;

a) Yatim fontlan hesabina katilma paylarmmn jhrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaturmm fonu birim katilma pay veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziidii,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen deferleme esaslarina gdre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat “ile fon 1c;,tuzugu, izahname hiiklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fonun varliklarryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktartimasini,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ighizii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanitmasini,

f) Fon’un varlik alim sattmlannm, portfoy yapismin, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

5.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayrp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasint saglar.

b} Belge ve kawt diizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiitiiten kurulus, yikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucn'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiirnlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir,

pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger

kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahipl
sorumludur.




5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalanmn diizglin bir sekilde belirienmesi,
onlenmesi, dnienemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarima agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma payr ahm sattmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek dier hizmetleri verehilir.

5.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varbiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirmm ortaklifi ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitiitken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tammilanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikiimlidir.

5.10. Kuruen’nun figlineii kisilere olan borglary ve yiikimliilikkieri ile Fon’un aymnt Ggiimcii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini ylirliten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucy, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTeblii hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasy Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yoktmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.,

5.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismim Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklatinim kapsamini daraltic: hilkiimlere yer verilemez.

VL. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan deerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmest suretiyle hesaplamr.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béllinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym 1. Ve 10, is glinii(lstanbul veya Londra’nmn tatil gunlenne
denk gelmesi halinde takip eden ilk i ginii yapllablhr) ohnak fizere ayda 2 kere aym giin soniar
itibarivle Finansal Raporlama Tebl:gl nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma
paylarimin alun-satim yerlerinde ilan edilir. Fonun yatinm dbnmemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizm degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. '

4
6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfaydeld /’1?\\
varhiklarin ilgili oldugupazann piyasann, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde mefjdani N oE §

gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikm g;bih\gz
olaganiistii durumlann meydana ge]mem ha]mde degerlcme esaslarinin  fespiti husuél{nda S
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Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6 konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

6.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriillmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimu durdurulabilir,

6.5. Degerleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Borsa g1 Opsiyon

Portfdye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarsk &ncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecefi ahg fiyatt kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yénetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Dnginda Taraf Olunan Tiirev Araglarm Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

1) Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iligkin deerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlar.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfGye borsa
disindan alman opsiyonlarm degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu satan kars: tarafin
verecedi alig fiyatt kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullarulmak fizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadifh durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadift durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanlsr.
Dayanak varligin spot fiyat: olarak fonun fiyat agiklama dénemlerindeki Reuters veri kanah gosterge
fiyat: kullaniimaktadir,

6.6. Borsa dismda taraf olunacak s6zlegmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyualur:

Fon portfoyii olugturulurken, yatirim yaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gOzetime tabi en az ii¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alimr
ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillari Kurucn nezdinde saklanur. Soézlesmelerin nitelifine
bagli olarak, hakii gerekgelerin varhg halinde, farkl kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatirzm Fonlart Teblifi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletisim,
calisma kolaylifh ve opsiyon sdzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da gz oniine
alinarak Portf8y Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

arasinda karsﬂastnma yapilarak kontrol edilir. -
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Fonun fiyat aciklama dénemlerinde deferlemede kullanilmak tizere kargn taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusy fivat deferlemede kullaniimadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosedirli” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan feorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
. kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yopetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestiritmesi icin yeniden ka.rsl kuruma bagvirulur. Karst kurumdan alian fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kuruiu’nun yazil ve gerekgeli karari ile alman son fiyat
{izerinden iglein gergeklestirilir,

VII. KATIEMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarthinde bir adet paymm nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katrima paylariin sayisina
bililnmesiyle elde edilir,

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 16.06.2015 — 23.06.2015 tarihleri arasidur.
7.2. Fonun Yatirnm Dinemi: 24.06.2015 — 01.09.2016 tarihleri arasidir. (436 giindiir.)
7.3. Katilma Payr Ahim Esaslan

Fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir : -

1. Katima payr satin almak isteyen yatinmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (6.7) nolu bdliimiinde yer alan Ak Portfoy Yonetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve subelerine basvurularak “talep formu” doldurulur. Fon pay almt swrasinda
yatiimeilardan fon izahnamesi ve yatirmmer bilgl formunun okunup anlagiidigs ve fisklerin
algilandig bilgisini igeren pay alim talimatlar1 almacaktir.

2. Yatirimeilarin fon payr aliminda asgari pay alue limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paymn
satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatirrme talepleri para
pivasast fonunda nemalandirilacagindan dolay:, islemlerinin 500 pay ve katlant geklinde
gergeklesmesi icin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacaktir.

3, Kuruycu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
arasinda her giin kurucu Ak Portfy Yonetimi A.§. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 69:00
ile 20:00 saatleri arasmda, son talep toplama giinimde ise¢ 12:30°a kadar pay ahm talepleri
kabu! edilecektir.

74, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tar:
tahsil edilmesi esastir. Ahim talimatlan tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutatimn 5.181.000.- TL'nin altinda olmasi durumunda  Kkurue
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan faleplerden dolay: (%1
nemalar, yatmmeilarin Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarma, elde ettikler;
tutaniyla birlikte gegilir. Talep toplamanmn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya r;1kt1g1\g~}mf
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Kurucunun interet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatinmcilara
dayurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimer hesabinda
yatinme: adina Ak Portfoy Para Piyasas: Fonunda nemalandarihr. Katilma payr alimina nema tutan
dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandinfacak; saat 13:30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandiniacaktir. Nema
tutari, talep toplama ddnemini takip eden ilk is giinii yatirumernin vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gegecektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama stiresinin son glindi saat 12:30°a kadar yatinme: tarafindan iptal edilebilecektir, Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutar1 ve nemasi yatirnmeiya likit fon Gizerindeki blokaj kaldirilarak iade
edilir.

Talep toplama déneminde pay satum talebi kabul edilmez.

7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon pay fiyati, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takip eden iik is glinii } hesaplamr ve aym giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fenun satim
talimatlann fonun yatirim donemi baslangicindan itibaren her igglinii iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girimesini takip eden ilk pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatimn
hesaplanacagi giin saat 10:30’a kadar girilen emirler, acgiklanacak fiyat fizerinden vatirimci
hesaplanna pay fiyatinin hesaplandi@ ginden 3 isgiinii (T+3) sonra aktarilir. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30"dan sonra girilen satum emitleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinme: tarafindan verilecek satim talimatlanmn gergeklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay fizeri i¢in 10 pay ve katlar: seklinde
islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satym talimatlar yerine getirilmez.

Katilma paylarmun tasarruf sahipleri tarafindan yatinm ddnemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz,

Yatiimeailar, fon vadesinden énce katilma paylanm satmalan halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de olabilir.

7.6.Yatuwim Dinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatirim d6nemi sonunda fon portfSyiini olugturan varliklar nakde doniistiiriiliir ve
fonun yatirim déneminin son giinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan ddemelerin
yapilmas: amaciyla tim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satun talimat: yaratihir. Fon katilma pay:
bedellerinin TL tutarlan aym is giinii nakit olarak yatimmeilanin hesaplanna aktarilir.

Fon katilma pay: sahlplenne fonun vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sizlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonug,glan
Onceki bir tarih olarak belirlenmistir, Ops:.yonun getiri safilamast durumunda vade sonu
fonun vade sonu tarihleri arasindaki stire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borss:rld’?'*r ers rept')
sozlesmesinde ya da Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilecektir. {

( A,

1?1

7.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satum Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez} ’ye gﬂbe(enw
aracilifiyla yapilir. a\, @ ) A rngnn ~_ ,r;
% 8 (

'Q'.;-,kj 3wy “‘J}‘ 4{,‘&'
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarlifandan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirli licretler,

2} Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirldi vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satunlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydotunur.),

5) Portfly yOnetim Gcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims1z denetim kurutuglarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas almarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8l¢iitil giderleri,

11) KAP giderleri, _

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8 1. 1 Fon Toplam Gider Oram Fondan ka:sllanan, yonetim dcreti dahil bu maddede

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belitlenen yiflik fon toplam gideri
oranmun ilgili déneme denk gelen kismunin agilip agilmad:ig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili d6nemi takip eden bes ig giindi icinde
fcma iade edllmesmden Kurucu ve Portfoy Saklaylmsz sorumludur, Iade edilen tutar ﬂglh yiliginde

gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapslabilecek harcamalar diginda Fon'a glder

ettirilemez ve fon malvarlifindan &denemez. / ‘K \ ,
8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani; Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,lé gl ‘ b

asada belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ucrei hef ay— S :}

sonuny izleyen bir hafta 1g:1nde Kurucu 'ya Gdenir. = /,;}

‘_u
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Fornun ilk fiyat hesaplama glinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
{Kavramsal Deger: ilkgiin fiyah *pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikligi (Kavramsal Deger)
iizerinden piyasa kosullanna gore degisebilecek ve fonlarin &zelligi geredi ilk fiyat aciklama giini
net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim {icreti yi1llik azami %62,15 (yiizdeikivirgiilonbes), giinliik
%90,00589 (ylizbindebesvirgiilseksendokuz) ile asgari yillik %l(yiizdebir), giinlitk %0,00274
(viizbindeikivirgiilyetinisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kosulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarinin disina gikmayacaktir. Yilhk sabitlenen yonetim ticreti oram, yil igerisindeki
glin sayisina bolinerek fonun giinkik yonetin {icretl oram hesaplamr. Her pay fiyati agiklanan giin
igin yonetim ticreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyati agiklama glinii olugan pay adedi x bir Snceki
pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x giinliik yénetim ficreti orani] formiitii sonucu
bulunan tutar pay fiyat1 agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon Portfoyunde!n Varhklarin Ahm Satimuna Arachk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemlen fcin Odenen Komisyonlar

Fon portf&yiinde yer alan varliklarm alun satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. 86z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiwymetler Komisxon_u:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

2. Takasbank Borsa Para Pivasas: islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras! vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
= BPP (7 ginden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisvonu:

= Ters repo (O/N) iglem komisyonu ; Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)

- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * gfin sayis1
4, VIOP Piyasas: islem Komisyonu;

-~ VIOP iglem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, figer aylik dénemlerin son ig giintinde Fon’un
net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenscek Kurul Ucreti
Fon portf8yiinden karsilamr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon™un k:urulué giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken t.up__, e,
giderler Semsiye Fona bagli fonlann toplam degerleri d1kkate alinarak oransal olarak ilgili fo L f:‘n;“"é‘ts

Ny
portfGylerinden karsitanir. ; A \*\a
_f ty  f i
8.1.6. Karsibk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan ( & (/ oy B \5
A

Fon malvarhfndan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin guncel f;\lgﬂergm k s':’ s
4 1 i

yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. e
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8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagda tahmini tutarlart gosterilen halka arza/katilma paylarinin satigina iligkin giderler
kurucu ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfiy Isletmecilifi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisimdan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin {8) numarah bendi uyannca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlarnmin katilma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsam:ndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artina
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkeileflerden Sermaye Piyasas Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona fadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurum]ar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiickiye'deki is
yerlerine atfedllmeyen veya daimi temsilcilerinin araciif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglar: ile bu kuramlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden c;lkan]masmdan safflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin alEL™

MW

paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tabi tutl.ﬂmayan kazanglan ve bu kuruml daimi. 7 £\
temsilcileri amc111§,1yla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesigfisine tgbi..
tutulmus kazanglan icin yillik veya dzcl beyanname verilmez. A "“\“

2 Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurula Karan. Lo | “
| 21 \ ’



X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACTKLAMALAR

10.1, Fon'un hesap dénemt takvim yihidir, Ancek itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yithn Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yikimliiliiglinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &z¢l bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un villik
finansal tablolann:, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tati glnfine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bn izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfiy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{(www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkitndir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfiy dagihmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmceuardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iieret ve komisyon
bilgilerine yatirimce bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

10.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hamrlamr ve ilgili ayt takip eden alt1 is giinQ
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurilugunu
temnsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmu tagiyan bir yazm ckinde kurucuya ulasmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararna
baglandi tarihi izleyen altine: ig ginll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.7. PortfSy raporlan distndaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu'nun
restai internet sitesinde yayunlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerierde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurutur.

10.8. Yatrimcilarin yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasii gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1,, II; III,,VL6.5., V16.6,, VIL,
VIIL8.1.1.,, VIIL8.1.2 noln boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve
izin yazistmn Kurucu tarafindan tebellif edildigi taribi izleyen 10 is ginli i¢inde KAPta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaks
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giindi i¢inde toplu olarak Kurula bildirili

10.9 Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uyéhnl@h((;\\\
tevsik edici tiim b1lg1 ve belgeler, soziesmelerm portfoye dahil edilmelerini takip eden 1 1§ g};m;% A
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelilderi tasimadi Kurulca tespit edilen sdzlesmgler: f8fg., ?G_—px'fd
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pottfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan szlegmeler portfdye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.10. Fon*un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun by konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bélimiinde yer verilmektedir.

10.12. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirrmec: bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
apiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siivekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.ir) ulagilmas: méimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansma, fonun portfoy dagihmina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirmmcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirzmci bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.,

10.13. Borsa dag1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinéi i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars tarafin
dzrecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

XI. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

11.1. Fon, yatirtm ddnemi siiresinin sonu olan 01.09.2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatinmeilarn yaranna olmayacamn Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon porifoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir,

11.2. Fon mal varliff, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylar1 oramnda dagitiir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

N 11.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinit aldtktan sonra
6 2y sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sotunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yattnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasast araglarnda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni kahlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Xurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bj
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun &
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varly
tarafindan uygun gorulecek bagka blrportfb'y saklayicisma devreder
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11.5. Tasfivenin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI1.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hitklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ili 514 iincti maddeleri hitkiimleri kiyasen nygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon*un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dafatimn s6z konusu degildir.

12.3. Katima paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya ahm satuma aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilina paylari, izahnamenin ve yatirumer bilgi formuoun KAPta yaymmune takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde yvatirmmeilara sunulur.

13.2. Katilma paylar1 kargih@: yatirimeilardan toplanan para, talep toplamamn sona erdigi
giinit takip eden 2 is glini igerisinde izahnamede belirlenen varltklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz ¢ergevgst
onaylanz. 05/06/2015
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