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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA iINCELEME RAPORU
Cemas Dikiim Sanayi A.S. Yonetim Kurulu’na

Cemas Dikilm Sanayi A.5.'nin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla hazurlanan ara dénem faalivet
raporundza ver alan finansal bilgilerin, siirh denetimden gegmis ara dénem Gzet konsolide finansal
tablolar ile tutarh olup olmadig@inin simirh denetimini vapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu ara ddnem Faalivet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Smirh denetim vapan
kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk. ara dénem faalivet raporunda ver alan finansal bilgilerin,
simirh denetimden gegmis ve 19 Adustos 2015 tarihli sirl denetim raporuna konu olan ara dénem
dzet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olimadiina iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir,

Smuh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS™) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiirlten Denet¢i Tarafindan Sinirh
Bafimsiz Denetimi"ne uygun olarak yUriitilmistir. Sinrh denetimimiz, ara diinem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin smirh denetimden gegmis ara dinem dzet finansal tablolar ve agiklayic
notlar ile tutarh olup olmadimina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara danem finansal bilgilerin
sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyvasla dnemli olgiide
dardir. Sonug olarak ara dinem finansal bilgilerin simich denetimi, denetim sirketinin, bir bafimsiz
denetimde belirlenebilecek tim  dnemli hususlara vakof olabilece@ine iliskin  bir  glivence
saglamamaktadie. Bu sebeple, bir bagimsie denetim giriisii bildirmemekleyiez.

Smirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faalivet raporunda yer alan finansal bilgilerin
simirh denetimden gegmis ara dénem Ozet konsolide finansal tablolar ve aciklayier notlarda verilen
bilgiler ile tiim dnemli vonlerivle, tutarh olmadifna dair herhangi bir hususa rastlamilmarmsgtir,
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[. Kurumsal Bilgiler

Yonetim Kurulumuz

Cemas DOkum San. A.$.’nin 11.04.2014 tarihinde yapilan 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda
Yénetim Kurulunun ikisi bagimsiz lye olmak Uzere asagida isimleri verilen toplam 7 kisiden
olusmasina, Yonetim Kurulu’nun g yil siire ile gérev yapmasina karar verilmistir.

Riza Kutlu ISIK Baskan

Ugur ISIK Baskan Vekili
S. Gokcen ODYAK Uye
S.Levent DEMIRER  Uye

Ahmet Lutfi GOKTUG  Uye

Huseyin BAYAZIT Bagimsiz Uye
Ahmet SELAMOGLU  Bagimsiz Uye

Sirketimiz Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarihinden sonra yaptigi 11.04.2014 tarihli ilk toplantisinda
Yoénetim Kurulu Gyelerinin gérev dagimlarina karar vermistir. Buna gore Sn. Riza Kutlu ISIK Yonetim
Kurulu Baskanhgi ve Murahhas Azaliga, Sn. Ugur ISIK Yonetim Kurulu Baskan Vekilligine tayin
edilmiglerdir. Ayrica, 05.05.2014 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda Denetim Komitesi’nin Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyeleri Sn. Prof. Dr. Ahmet SELAMOGU ve Sn. Huiseyin BAYAZIT'dan olusmasina, Sn.
Prof. Dr. Ahmet SELAMOGLU’nun Denetim Komitesi Baskani olarak atanmasina; Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi'nin Sn. Prof. Dr. Ahmet SELAMOGLU. Sn. Hiseyin BAYAZIT ve Sn. S. Levent
DEMIRER’den olusmasina, Sn. Prof. Dr. Ahmet SELAMOGLU’nun Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Baskani olarak atanmasina; Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Sn. Hlseyin BAYAZIT, Sn. Prof. Dr. Ahmet
SELAMOGLU, Sn. S. Levent DEMIRER ve Sn. ilker OZDEMIR’den olusmasina ve Sn. Hiiseyin BAYAZIT'in
Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani olarak atanmasina karar verilmistir. 18.06.2015 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.02.2015 tarih ve 5/225 sayli ilke Karari ¢ercevesinde, Isiklar Enerji ve
Yapi Holding A.S. Sermaye Piyasasi, Yatinnmci iliskileri ve Kurumsal Yonetim Koordinatorii Sayin Faruk
BOSTANCI, Sn. ilker OZDEMIR’in yerine, Sirketimizde yatinmecr iliskileri bolumii yoneticisi ve kurumsal
yonetim komitesi Uyesi olarak gérevlendirilmistir.

Yonetim Kurulu Gyelerimizin 6zge¢misleri ve bagimsiz Yonetim Kurulu dyelerimizin bagimsizhk
beyanlar www.cemas.com.tr adresindeki web sitemizde yayinlanmaktadir.

Sermaye Yapimiz
30.06.2015 tarihi itibanyla Sirketimizin ortaklari ve sermaye icindeki paylarn asagidaki tabloda
gOsterilmektedir:

Ortak Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Usas Yatinmlar Holding A.S. 181.547.438,75 76,60
Halka Acik Kisim 55.452.561,25 23,40
Toplam 237.000.000 100
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http://www.cemas.com.tr

1. [1k Yar1 Faaliyet ve Gelismeleri

2015 yilinin ilk 6 aylk doneminde Sirketimiz ve bagh ortakhklarinin bashca faaliyetleri ve yasanilan
gelismeler sunlardir:

#. 2014 yihnin ilk yarisinda 7.682 ton olan fiili Gretim miktarimiz, 2015 yilinin ilk yarisinda 8.281 tona
yukselmistir. Boylece kapasite kullanim oranimiz ortalama %8 oraninda artmistir. 2014 ilk 6 aylik
déneminde 8.470 ton olan satiglarimiz, 2015 yili ilk 6 aylik déneminde %4 oraninda azalarak 8.090
tona diismstdir.

A Sirketimiz ile Birlesik Metal is sendikasi arasindaki toplu is gortismelerinde 15.01.2015 tarihinde
anlasma saglamistir.

#. Sirketimizin 21.05.2015 tarihinde yapilan 2014 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 6102 sayih
Tirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak, Sirketimizin 2015 yilindaki bagimsiz denetime tabi finansal raporlarinin denetlenmesi ile
anilan kanunlar ve ilgili diizenlemeleri kapsamindaki diger faaliyetleri yirutmek lzere Bagimsiz
Denetgi olarak Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. segilmistir.

A Sirketimizin - kurumsal yonetim uyum derecelendirmesi KOBIRATE Uluslararasi  Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan gergeklestirilmis olup,
27.05.2015-27.05.2016 doneminde gecerli olacak Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum
Derecelendirme notumuz 8.0 olarak agiklanmistir. 2014 yilinda BIST Kurumsal Yénetim Endeksine
dahil edilen sirketimiz paylari s6z konusu notun gecerlilik stiresince bu endekste kalmaya devam
edecektir.

#. 18.06.2015 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.02.2015 tarih ve 5/225 sayili ilke Karari
cercevesinde, Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. Sermaye Piyasasi, Yatinmci iligkileri ve Kurumsal
Yonetim Koordinat6ri Sayin Faruk BOSTANCI'nin Sirketimizde yatinmcr iliskileri bolimU yoneticisi
ve kurumsal yonetim komitesi Oyesi olarak; Sayin Faruk BOSTANCI ile birlikte yatinmc iliskileri
bolimiinde Mali isler Mudurtmiiz Sayin Sami GOZKONAN gérevlendirilmistir.

A 17.06.2013 tarihinde yaptigimiz 6zel durum agiklamasinda, bagh ortakhigimiz Nigbas Nigde Beton
San. ve Tic. A.S.'ne olan borcumuzun 17.03.2014, 17.12.2014 ve 17.06.2015 tarihlerinde olmak
Uzere (¢ taksit halinde 6denmesi konusunda mutabakata varildig bilgisi paylasilmistir. 17.03.2014
tarihli 6zel durum aciklamasi ile ilk taksitin 17.03.2014 tarihinde 6dendigi, 04.12.2014 tarihli 6zel
durum agiklamasi ile 17.12.2014 tarihinde 6denmesi gereken ikinci taksitin 03.12.2014 tarihinde
Odendigi agiklanmistir. Yonetim Kurulumuz, 08.06.2015 tarihinde yaptigi toplantisinda; 17.06.2015
tarihinde yapilacak olan son taksit 6demesinin Sirketimizin yatinmlarindan kaynaklanan isletme
sermayesi ihtiyaci dikkate alinarak ertelenmesine ve 10.06.2013 tarihli 6zel durum agiklamasi ile
duyurdugumuz Sirketimizin Kirsehir'in merkezinde kat karsiligi yaptirilan ingaattan Sirketimizin
aktifine gececek olan gayrimenkullerin satis gelirleri ile borcun faizi ile birlikte peyder pey en geg
bir yil icinde 6denmesine karar vermistir.

#. Bagh ortakhigimiz Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (Nigbas) Yonetim Kurulunun
15.05.2015 tarihli toplantisinda diger bagh ortakhgimiz Ozisik insaat ve Enerji AS.'ye ait
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Bartin/Orduyeri Akmeselik’teki 7 adet toplam 18.576 m? arsanin Vakif Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit olunan toplam 5.802.000 TL bedel {izerinden; Isiklar
insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S.’ye ait yine Bartin’daki iki adet toplam 220.988,81 m? tarlanin
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit olunan 2.275.000 TL bedel
Uzerinden satin alinmasina oybirligi ile karar verilmistir. Isiklar insaat Malzemeleri San. ve Tic.
A.S.'den alinmasina karar verilen tasinmazlar 16.06.2015 tarihi itibanyla tapu islemlerinin
tamamlanmasini miteakip Nigbas'in aktifine gegmistir. Ozisik insaat ve Enerji A.S."den alinmasina
karar verilen taginmazlarin devir islemleri devam etmektedir.

Nigbas’in beton mamulleri alanindaki tim drdnler icin 2014 yili alti aylik ddnemde fiili Gretimimiz
32.024 ton iken 2015 yil ayni donemde 18.783 ton olarak gergeklesmis olup, kapasite kullanim
orani, buna gore beton mamulleri ortalamasinda 2014 yili alti aylik donemde % 16 iken 2015 yili
ilk alti aylik ddnemde % 9 olarak gerceklesmistir.

Prefabrik yapi elemanlar: tiretimi 2014 yili alti aylik dénemde 25.293 ton iken bu dénemde 14.562
ton olarak gerceklesmistir. Kapasite kullammi %75’ten %43’e dismustur. 2015 yil planlanan
prefabrik Uretimi 22.400 ton iken 6 aylik dénemde 14.562 ton olarak gerceklesmistir.

Yapi kimyasallan tretimi ise 2014 yili alti aylik dénemde 1.907 ton iken bu dénem 1.847 ton olarak
gerceklesmistir. Kapasite kullanimi 2014 yili alti aylik dénemde %29 iken bu dénemde %26’ya
dismustdr. Yapr kimyasallarinda planlanan dretim ve satis bu donemde 2.198 ton iken; Gretim
1.847 ton, satis 1.761 ton olarak gerceklesmistir.

Nigbas’in 2014 yili ilk 6 aylik donem ké&ri 1.006.900 TL olarak gerceklesirken, 2015 yilinin ilk 6 aylik
dénem kari %13 oraninda artigla 1.136.699 TL olarak gerceklesmistir.

Bagl ortakligimiz Ozisik insaat ve Enerji A.S. (Ozisik) 6denmis sermayesinin 88.095.000 TL artirmak
suretiyle 200.000.000 TL’den 288.095.000 TL'ye yukseltilmesi, artirlan 88.095.000 TL tutarindaki
sermayenin 17.598.000 TL tutarindaki kismimin “Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklarindan”
70.497.000 TL tutarindaki kisminin “Ge¢mis Yil Karlanindan” karsilanmasi ve i¢ kaynaklardan
sermaye ilave edilecek tutar karsiiginda Ozisik ortaklarina %44,0475 oraninda bedelsiz pay
verilmesi, Ozisik’in esas sézlesmesinin buna gore tadili Ozisik’in 19.02.2015 tarihli Olagandistii
Genel Kurul toplantisinda oybirligi ile kabul edilmistir.

Ozisik, Isiklar Holding A.S." ye ait 34.090.928,04 TL nominal degerli USAS paylarini, Gureli Yeminli
Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 12.11.2014 tarihli
degerleme raporuna uygun olarak, 1,548563 TL birim fiyattan toplam 52.791.949,80 TL'ye satin
almis ve satis bedeli Ozisik'in, Isiklar Holding A.S. 'den olan alacagindan mahsup edilmistir. Ancak
daha sonra satin alinan paylarn 18.291.362 adedi 20.11.2014 ve 21.11.2014 tarihlerinde 0,69 TL-
0,9 TL birim fiyat arahigindan toplam 13.689.553,21 TL tutar karsihiginda BiST'te Ozisik tarafindan
satilmistir. Bu satis islemi Ozisik hesaplarina 14.635.773,20 TL tutarinda zarar olarak yansimis, bu
durum Sirketimiz konsolide finansal tablolarini da olumsuz etkilemistir. Yonetim Kurulumuz
bunyesinde olusturulan Denetim Komitesinin konuya iliskin olarak aldigi 09.04.2015 tarihli karan
da dikkate alinarak s6z konusu islem ve sonuglar yeniden degerlendirilmistir. Buna goére Isiklar
Holding A.S."nin Ozisik'a olan borglarindan mahsup edilen tutardan séz konusu zarar tutari olan
(hesaplanan faiz ve kur farki ile birlikte) toplam 15.740.904,21 TL'nin mahsup edilmesi, Isiklar
Holding A.S. Yonetim Kurulu tarafindan alinan 28.04.2015 tarihli kararlarla iptal edilmis ve buna
uygun dizeltme kayitlar yapilmstir.
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#. DSi Genel Mudurluigi Proje ve ingaat Dairesi Bagkanligi'min "Adatepe Sulamasi 1. Kisim insaati" isi
ihalesi icin Ozisik’in pilot ortak oldugu Ozisik-intekar is Ortakligi (%50-%50) tarafindan verilen
244.558.321,48 TL tutarindaki teklif s6z konusu ihaleye gelen teklifler arasindaki en disuk teklif
oldugu 23.06.2015 tarihinde yapilan ihale agilisinda tespit edilmis, DSi Genel Mudurltigu Proje ve
insaat Dairesi Baskanhigi tarafindan sdz konusu ihalenin Ozisik-intekar is Ortakhginda kaldig
bildirilmistir.

. Ozisik'in, Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. (Isiklar Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL
nominal degerli, nama yazih BND Elektrik Uretim A.S. (BND) paylarinin, KPMG Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2015 tarihli
degerleme raporunda BND'nin net borg¢ sonrasi hesaplanan 6z sermaye deger araliginin orta
noktasi olarak hesaplanan 28.014 bin ABD Dolan bedelle 01.04.2015 tarihinde Isiklar Enerji'den
satin almasi ve satis bedelinin Ozisik'in Isiklar Enerji'den olan alacak tutarindan mahsup edilmesi
yoniinde aldigi karar Bagimsiz Uyelerin tamaminin da olumlu oyu ile uygun bulunmustur. S6z
konusu islem SPK’min 11-23.1 Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebliginde tanimlanan dnemlilik kriterini sagladigindan s6z konusu pay devirlerine iliskin nihai
karar Isiklar Enerji'nin 22.06.2015 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul Toplantisinda alinmis,
s6z konusu devir islemi oy ¢oklugu ile kabul edilmistir. Olaganisti Genel Kurul toplantisina katilip
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten ortaklardan ayrilma hakkini kullanmak isteyenler igin
ayrilma hakki kullanim streci baglatilmig, s6z konusu stire¢ 14.07.2015 tarihinde sona ermistir.
BND paylarinin Ozisik’a devri Temmuz ayinda gerceklesmistir.
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[1I. Finansal Sonuclar

Sirketimizin TiUrkiye Muhasebe Standartlan ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2015-30.06.2015 finansal
tablolarina gore:

& 2014 yihnin ilk 6 aylik déneminde 59,4 milyon TL olan toplam satis gelirleri, 2015 yilinin ayni
déneminde %27,55 azalarak 43,1 milyon TL olarak gerceklesmis; 2014 yihnin ilk 6 ayinda
3.286.725 TL faaliyet k&n gergeklesmisken, 2015 yilinin ayni déneminde 3.208.738 TL faaliyet
zarar gergeklesmistir.

4+ 2014 yili ilk 6 aylk doneminde 4.799.089 TL net kar s6z konusu iken 2015 yili ilk 6 aylik
sonuclarina gore 8.969.317 TL net kar gerceklesmistir.

Sirketimizin gegen yilin ayni donemi ile karsilastirmali Ozet finansal bilgileri asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

GELIR TABLOSU OZET BILGILERI 30.06.2015 30.06.2014 Degisim
HASILAT (TL) 43.091.194 59.483.677 -27,6%
BRUT KAR/ZARAR (TL) 2.289.729 11.864.246 -80,7%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (TL) -3.208.738 3.286.725 -197,6%
VERGi ONCESi KARI/ZARARI (TL) 10.201.172 6.519.472 56,5%
VERGI GIDERI/GELIRI (TL) -1.231.855 -1.720.383 -28,4%

DONEM KARI/ZARARI (TL) 8.969.317 4.799.089

BIiLANCO OZET BILGILERI 30.06.2015 30.06.2014 Degisim
TOPLAM VARLIKLAR (TL) 374.472.581 379.774.802 -1,4%
TOPLAM BORGLAR (TL) 73.624.714 75.319.103 -2,2%
OZKAYNAKLAR (TL) 300.847.867 290.958.789 3,4%
EKLER:

1) 30.06.2015 tarihli finansal tablolar ve dipnotlar
2) Sorumluluk Beyani
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