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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET
SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN
INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI
HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE
YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

iZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI
TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK
ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN
ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK
KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ.
KURULDAN  ONAY  ALINDIKTAN SONRA  IZAHNAMEDEKI
DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS GUNU
ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLi
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI
iTIBARIYLE IZAHNAME DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.




| BOLUM A: GENEL ESASLAR

| 1. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanununun
15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve inangh mulkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla Yapi Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yapi Kredi
Emeklilik A.S. Esnek (TL) Grup Emeklilik Yatinm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenmis olup, katihmcilarin fonun yatirm
amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendiriimelerine yénelik olarak
hazirlanmistir.

Adi gegen fonun unvani kurucunun unvan dedisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13/11/2013 tarih ve 1301 sayili izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek (TL) Grup
Emeklilik Yatinnm Fonu” olarak dedistirilmistir.

Daha sonra fon (invani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.08.2013 tarihli 29/955 sayili ilke
Kararina uyum dodrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27/05/2014 tarih ve 428
sayil izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu”
olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. “SIRKET”, Yapi Kredi Portféy
Yénetimi A.S.  “PORTFOY YONETICISi”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“"SAKLAYICI KURULUS(LAR)”, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup Emeklilik
Yatirrm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik
Yatim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve
degisiklikleri “YONETMELIK”, Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON ILE iLGiLI BIiLGILER:

I.Tanitici Bilgiler

1. GENEL BiLGILER:

Yatirim Fonu

Fon’un Unvani Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup Emeklilik

Fon’un Tiiri Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL / 100.000.000.000 Pay

Avans Tutari 100.000 TL




2.FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 19/12/2003 64/1506
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 19/12/2003 | KYD-635
Fon Igtiiziigii Tescili 26/12/2003 | 145722-2003
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 31/12/2003 | Sayi: 5958
ilani

II.Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portfoyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirnm Stratejisi :

Fon, Yonetmeligin 6.maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gorilmek kosuluyla fon
paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik geredi kurulan grup emeklilik plan
ve sbzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla
kurulmus bir grup emeklilik yatirrm fonudur. Fon, portfoylnin tamamini, en az %70’ i Turk
Lirasi cinsinden menkul kiymetler olmak Uzere, dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine "iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelidi’ nin 5.
maddesinde belirtilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon portféyl, %30-%60 Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu, %10-%40 Tirk Ortaklik Paylar,
%10-%40 Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclar, %0-%25 Vadeli Mevduat/Katiima
Hesaplarindan (TL/Do6viz),%0-%10 Ters Repo, %0-%10 Takasbank Para Piyasasi
Islemlerinden olusmaktadir.

Portfoylin performansinin 6lgllmesi amaciyla kullanilan karsilastirma 6lgitli, “%39 KYD
Kamu Ig Borglanma Araglari Endeksleri 547 giin + %1 KYD Briit O/N Repo Endeksi + %10
KYD 1 Ayhk Goésterge Mevduat Endeksi TL + %25 BIST -100 Endeksi + %15 KYD Ozel
Sektér Borclanma Araglari Endeksi Sabit + %10 KYD Ozel Sektér Borclanma Araclar
Endeksi Dedisken" olarak belirlenmistir.

2. Muhtemel Riskler

Fon, portfoylinin tamamini, en az %70’ i Tlrk Lirasi cinsinden menkul kiymetler
olmak uzere, dedisen piyasa kosullarina gore Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine "Iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen varhk
tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettli ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Karsilagilabilecek riskler; piyasa riski, verim egrisi
riski, geri 6dememe riski, enflasyon riski, kur riski, likidite riski, yeniden yatinm riski, geri
gadirma(Call) riski ve politik/hukuki risk olarak siniflandirilabilir;

Piyasa Riski: Finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve ortaklk payi
fiyat dedismelerine bagl olarak ortaya gikan faiz orani riski, ortaklik payl ve/veya i¢ ve dis
kamu borglanma araclari pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeni ile zarar etme
ihtimalidir.




Faiz oranlarindaki dalgalanmalar, devlet i¢ borglanma araglarinin fiyatlar Gzerinde kisa ve
orta vadede olumlu/olumsuz etkili olmaktadir. Faiz oranlarinin ylkselmesi ile, fon
portféyliinde yer alan devlet tahvillerinin borsa fiyati, her ne kadar vade sonunda
dedismeyecek olsa da, dlser. Portfoyde yer alan menkul kiymetlerin fiyatlarinin diismesi,
vade sonuna kadar belli bir getiriyi saglayacak olmasina ragmen, fonun birim fiyatinin da
dismesine yol acar.

Tarkiye'nin de icinde bulundudgu gelismekte olan piyasalarda, ortaklik pay! fiyatlarinin
dalgalanmasi oldukca yiksek dizeydedir ve bu fiyat dalgalanmalarinin fon dederine
yansimasi kaginilmazdir.

Verim Egrisi Riski: Faiz oranlarinin relatif yapisindan kaynaklanan risktir.

Geri Odememe Riski: Menkul kiymeti ihra¢ edenin yikimliligini yerine getirememe
riskidir.

Enflasyon riski: Nominal faiz oranlarinin enflasyon oranina ciddi oranda bagli olmasi tim
sabit getirili enstriimanlar igin reel getiri agisindan risk yaratir.

Kur Riski: Yabanc Para birimi bazinda ihrag olan menkul kiymetler icin gecerli olan bir
risktir. Tiarkiye'deki katihmcilar icin bu tir menkul kiymetlerde kur riski genelde faiz
riskinden daha fazladir. Fon portfdylinin en az %80‘inin Tirk Lirasi cinsinden menkul
kiymetler olusmasi nedeniyle, fon portféylnin en fazla %20’si kur riski olusturabilecektir.

Likidite Riski: Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikiglarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
olmama riskidir.

Yeniden Yatirnm Riski: Yatirimlar sonucunda elde edilen nakit akimlarinin daha dustk faiz
oranlari ile dederlendirilme riskidir.

Geri Gagirma (Call) Riski: Bir menkul kiymetin geri gagirilma opsiyonu tasimasi halinde
karsilasilan risktir. Ihraccinin bdyle bir menkul kiymeti vadesinden &nce ve belli bir fiyattan
geri almasi durumunda, katilimcl parasini daha diistk bir faiz ile dederlendirme riski ile
karsilasabilir.

Politik/Hukuki Risk: Vergi dizenlemeleri ve diger hukuki diizenlemelerdeki degisiklikler
ile katilimciyi/fonu kayba ugratabilecek olan risklerdir.

Fon, belli bir getiriyi alinabilecek minimum risk ile saglama, yatinmlar gesitlendirme ve riski
daditma, likidite unsurunu gozetme gibi ana ilkeler 6n planda tutularak, cesitli sire
(durasyon) analizleri ve verim edrisi modelleri ile gerektiginde korunma amach finansal
enstrimanlar da kullanilarak yonetilir.



3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Turk Ortaklik Paylar 5 50
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araclar 20 70
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 30
Ozel Sektdr Borclanma Araclari (TL) 5 50
Ozel Sektér Borclanma Araclari (Déviz) 0 30
Ozel Sektér Borglanma Araglari (Borsada Islem 0 10
Gormeyen)(TL/Déviz)
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/D6viz) / Katilma Hesaplar (TL/Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatirirm Fonu Katilma Paylari / Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan /
Yabanci Yatirrm Fonu Katilma Paylari / Serbest Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari / Korumali veya Garantili Yatinm Fonu Katilma
Paylari
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 30
Gelir Ortakligi Senetleri 0 30
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 30
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall 0 30
Sermaye Piyasas! Araglari
Varantlar 0 15
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklarinin Ihrag Ettigi Para ve 0 20
Sermaye Piyasas! Araci / Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma
Payi
Gelire Endeksli Senetler 0 30
Kira Sertifikasi (TL) 0 30
Kira Sertifikasi (Doviz) 0 30

Ayrica Fon, Kurul dlizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme c¢ergevesinde
herhangi bir anda fon portféylinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini 6ding verebilir veya fon portféylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasas! araclarini 6diing alabilir ve 6diang alma orani ile sinirli olmak Gzere agida satis
islemi yapabilir. Odin¢ alma islemi en fazla doksan is guni sireyle yapilir. Fon
portféylinden 6diing verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasl araclarinin en az
%100'U karsihdinda nakit veya devlet i¢ borclanma araclarindan olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para
ve sermaye piyasasl araclarinin piyasa dederinin %80‘inin altina dismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma
sOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak soézlesmenin fesh edilebilecedine iliskin bir
hikmin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gergevesinde Tulrkiye'de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen dding islemleri
karsilidinda 6ding alacaklarini temsil etmek lizere cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye




alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalarl piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli
maden 6ding islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapilir.

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirirm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde tlrev araclar dahil edilebilir. Portféye alinan tlirev araclar nedeniyle maruz
kalinan acik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz.

4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféytnin yoénetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon isletim gideri ve
asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta Ucretleri,

c) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6édenen Ucretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6¢denen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim (icreti,

g) KAP hizmet bedeli,

h) Kurul kayda alma (creti,

1) KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli,

i) BIST endeksleri benchmark kullanim bedeli,

j) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici (zerinde
harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.
4.2. Fon Igletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinirn fon net
varlik dederinin yillik %2,28'i ( ylUzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanacak olup s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yo6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik dederinin glnlik % 0,00275 'inden (ylzbinde ikivirgtlyetmisbes) [yillik yaklasik
%1,00 (yuzde bir)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e édenir.

Her takvim yilinin son isgunl itibariyla, bu igtlzikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik
dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtlizikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glini icinde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye



olmas! durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu
glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictiiziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde
gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip
eden 6 is glinG icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi payin tutar ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini
takip eden 6 is gunu igcinde KAP'ta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiIZMETINE ILISKIN BILGILER

1. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S., fon kurucusu olarak riskin daditiimasi ve inangli
mulkiyet esaslarina gore, katiimcilarin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur.

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.'ye iliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus izin Tarihi ve No  : 05/02/1991 - 2709
b. Déniisim izni Tarih ve No : 20/12/2002 - B.02.1.HM.0.SGM.0.2.3.1-81315
c. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsati)
d. Merkez Adresi : Allianz Tower, Kliglikbakkalkéy Mahallesi Kayisdadi
Caddesi No: 1 (34750) Atasehir / istanbul
e. Telefon No : 0216 556 66 66
f. Faks No : 0216 556 67 77
g. E-Posta : bilgiyasamveemeklilik@allianz.com.tr
h. Internet Adresi : www.allianzyasamemeklilik.com.tr
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Bdlge Bilgileri:
ADRES TELEFON NO FAKS NO
MUDURLUK
Gilney Bolge Resat Bey Mah. Atatlrk Cad. |((0322) 45551 00 |(0322) 450 00 34
Midurlaga Mimar Semih Ristem Is
Merkezi No:18 B Blok K:8
Seyhan, 01120 Adana
ic Anadolu Tunus Cad. No:42/3-5 (0312) 294 32 00 |(0312) 205 10 88

Bolge Mudurltg

Kavaklidere, 06680 Ankara

Marmara 1
Bolge Muduarlaga

Odunluk Mah. Liman Cad.
No:7 Plaza Kumova K:3
NilGfer, 16030 Bursa

(0224) 280 50 00

(0224) 280 90 32

Ege Bolge
Mudarlagu

Halit Ziya Bulvar No:74/1
Alsancak, 35210 izmir

(0232) 498 66 66

(0232) 466 21 73

Akdeniz Bolge
Maduarlaga

Recep Peker Caddesi Antalya
2000 Is Merkezi K:3 07100
Antalya

(0242) 310 74 00

(0242) 314 11 04




Merkez Bolge Yildiz Posta Cad. (0212) 355 9500 |(0212) 355 95 99
Madarltgu Gayrettepe Is Merkezi No:4

K:7/8 Gayrettepe 34349

Istanbul
Kadikdy Bélge Nidakule Goztepe, (0216) 571 46 00 |(0216) 571 46 97
Madarlagia Merdivenkdy Mah. Bora Sok.

No:1 K:15 34732 Kadikdy,

Istanbul
Emin6énl Bolge Merter Platform Abdurrahman ((0212) 336 37 00 |(0212) 336 38 00
Maduarltga Gurman Mah. General Ali Riza

Glircan Cad.No:27 Ofis Kat: 3

Merter/ Glingéren/ Istanbul

II. Portfoy Yonetim Hizmeti:

Fon portféyliniin yonetilmesi konusunda YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.’nden
portféy yénetim hizmeti alinir ve fon portféyli emeklilik sirketi ile portféy yoneticisi arasinda
yapilan portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde yonetilir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmigtir :

a) Kurulus izin Tarihi ve No : 30/01/2002 ve 470218/417800

b) Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No* : 13/05/2015 ve PYS.PY.17-YD.9/391

c) Merkez Adresi : Bayukdere Cad.Yapi Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL

d) Telefon No : 0212 385 48 48

e) Faks No : 0212 325 01 23

f) E-Posta : info@ykportfoy.com.tr

g) Internet Adresi : www.yapikrediportfoy.com.tr

Portfoy yonetim sirketinde fonun yoénetimi ile gérevli olacak personele, bu kisilerin
unvanlarina, gorevlerine, editim durumlarina ve tecriibelerine iliskin bilgilere fonun KAP
sayfasinda yer verilmektedir. Sirket bu bilgilerin gtincelligini saglamakla yuktmladur.

Portfoy Ydneticisi, Fon portféyinin Portféy Yonetim Sozlesmesi, Sirket'in risk tercihleri, Fon
ictizigl ve Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ve Yonetmelik cercevesinde yOnetmekten
sorumludur.

Portfoy Yoneticisi, Fon’un ictliziik hiikiimleri ve fon yonetim stratejisi dogrultusunda saghkh
bir sekilde yonetilebilmesi amaciyla Fon’un yatirim yapacadi varliklar konusunda yeterli bilgi
ve sermaye piyasasl alaninda yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portfoy yoneticisi
atanmasini ve fon yonetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin
kurulmasini saglar. Portfoy yoOneticileri dedistigi takdirde yeni yoneticilerin adi soyadi
Sirket’e derhal yazil olarak Portfdy Yéneticisi tarafindan bildirilir. Sirket, portféy
yOneticilerinin dedismesi halinde degisikligin kendisine bildirildigi tarihten itibaren g gin
icinde tek tarafli olarak Portfdy Yoneticisi‘'ne yazili bildirimde bulunmak kaydiyla sézlesmeyi
feshedebilmektedir.

1 Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum cergevesinde, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. nin
22/01/2002 tarih ve PYS/PY-16/11 sayih Portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca dizenlenen 13/05/2015 ve
PYS.PY.17-YD.9/391 sayil Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm danismanhgi yetki belgeleri verilmistir.



Fonun yonetimi igin yabanci portfoy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Fon portféyline, hicbir sekilde rayic dederinin lizerinde varlik satin alinmaz ve portfoyden bu
dederin altinda varlik satilmaz. Rayig bedel, borsada islem goren varliklar igin borsa fiyati,
borsada islem gérmeyen varliklar icin ise islem glininde Fon lehine, alimda en dlsik satista
en yuksek fiyattir.

Borsada islem goéren varlklarin alim satimlar borsa kanaliyla yapilir. Fon adina katilma
paylarinin alim satimi nedeniyle, Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni gin
valori ile ayni glin valorli islem saatleri disinda Fon portféyline alim veya Fon portfoylinden
satim zorunlulugu bulunuyorsa Borsa Istanbul tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.

Portfdy YOneticisi, Fon portfoyline ortaklik payr alim satim islemlerinde, islemi
gergeklestirirken, Fon’u temsil eden misteri numarasiyla Borsa istanbul’ da islem yapar.

Portfoydeki varliklarin dederini Fon’un igtliziglnde belirtilen Fon dederlendirme
yontemlerine gore Sirket belirler; Fon’un katilma paylarinin ve Fon ydnetiminin muhasebesi
Sirket tarafindan mevzuat hikimlerine uygun sekilde tutulur. Portfdéy Yoneticisi, portfoy
yo6netimi disindaki muhasebe ve operasyon islemlerinde bulunmaz.

Portfoy Yoneticisi, Fon adina yapilan alim satim islemlerinden dolay! herhangi bir ihragc
veya aracl kurulustan kendi lehlerine bir menfaat sagliyorlarsa, bu durumu Sirket’e aciklar.

Fon’a her gun icin net varlik dederi Gzerinden hesaplanan veglnlik % 0,00275 'inden
(yuzbinde ikivirgllyetmisbes) [yillik yaklasik %1,00 (ylzde bir)] oraninda tahakkuk
ettirilen fon isletim gider kesintisi her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir. S6z
konusu Ucretten Portféy Yoneticisi'ne 6denecek tutar portféy yonetim stézlesmesinde yazan
esaslar dogrultusunda hesaplanip s6zlesme kapsaminda her ayin sonunu izleyen bir hafta
icinde Portfoy Yoneticisine 6denmektedir.

Fon’un nakit durumunun bu komisyonlari 6demeye yeterli olmamasi durumunda Portfoy
Yoéneticisi'nin, Fon portféyl icinden gerekli kiymetleri satarak bu komisyonlari Fon adina
6deme hakki sakhdir.

Ayrica taraflarin karsilikl olarak mutabik kalmalarn sartiyla Portfdy YoOneticisi'nin alacagdi
komisyon oranlari degistirilebilir.



III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kurulus(lar):

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'dir.
Turkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasl araglari fon
adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat
bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Sisli Merkez Mahallesi Merkez Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No:6
34381 Sisli/ISTANBUL

b. Telefon No : 0212 315 25 25
0212 315 22 22 (Alo-Takas)
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi @takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katilmcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi’nin 28. maddesine gére; Saklayici, Takasbank ve/veya
Kurulca yetkilendirilen diger kuruluslardir. Turkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasl araglari ile altin fon adina Takasbank nezdinde saklanir. Bunun
disinda kalan para ve sermaye piyasasl aracglarinin saklanmasi konusunda Sirket, Kurul
tarafindan uygun gorlilmek ve Takasbank’a disarida saklanan varliklar ve bunlarin dederleri
konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir baska
saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

Bireysel Emeklilik Fonu misterileri, hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli
yanit sistemi olan Alo-Takas'in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve Takasbank internet
sayfasinda bulunan TakasNET ekrani aracilidi ile 6grenme imkanina sahiptirler.

TakasNet: Bireysel Emeklilik Fonu Katilimcisi, Takasbank internet sitesi ana sayfasindan
erisilebilen “TakasNet Giris” ekraninda yer alan sifre giris ekranindan sicil humarasi veya
Bireysel emeklilik sirketi tarafindan kendisine verilen hesap numarasini kullanarak islem
yapabilir. Sicil bazinda yapilan islemler icin katimcr Takasbank tarafindan kendisine verilen
sicil sifresini, hesap bazinda yapilan islemlerde ise araci kurum tarafindan kendisine verilen
hesap sifresini ekrandan girerek “Yatirimci Islemleri Menisi”ne ulasir. Bu meni icinde yer
alan “raporlar” bashdi altindan bakiye bilgilerini kontrol edebilir.

Emeklilik sirketleri ile katihmcilar arasinda cikabilecek herhangi bir uyusmazlik durumunda,
bireysel katilimcilarin almis olduklari hesap dékiimleri hukuki olarak da delil teskil edecek ve
emeklilik yatirrm fonlarinin milkiyetinin tespitini kolaylastiracaktir. Miisteri Ismine Saklama
sistemi kaydi sistemin temelini olusturacaktir. Sermaye Piyasasi Kurulu, MIS (Misteri
Ismine Saklama) sistemini etkin bir sekilde kullanmalar konusunda katilimcilarin
dikkatlerini cekmektedir. Bu sistem, katilimcilara emeklilik yatinm fonlarini daha etkin bir
sekilde kontrol ve takip olanadi saglamaktadir.



BOLUM D :

HAKKINDA BiLGILER:

FON KURULU UYELERI, FON DENETCisi VE FON HizMET BiRiMi

1. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu
Uyeleri
Adi /Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda
Yaptig: isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Tecriibesi (Yil)

Taylan TURKOLMEZ

Genel Madur -
Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.

2013 - ...
Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. -
Genel Madur

2009 - 2013
Yapi Kredi Emeklilik
A.S. - Genel Mudur

2006-2009

Yapi Kredi Emeklilik
A.S. - Genel Mudur
Yardimcisi

2002-2005
Yapi Kredi Emeklilik
A.S. - Grup Baskani

22 Yil




Mert ONCU

Genel Midir
Yardimcisi-
Yap! Kredi Bankasi A.S

Yap! Kredi Bankasi
A.S.Genel Mudur

Yardimcisi Hazine
Ydnetimi

2010-2011

Yap! Kredi Bankasi
A.S. Para ve Doviz
Piyasalari Direktora

2006-2009

Yap! Kredi Bankasi
A.S.Para ve Déviz
Piyasalari Grup
Baskani

19 Vil

Dr.S.Bllent
ERIS

Genel Mudur
Yardimcisi -
Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.

2013 - ...
Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. -
Genel Madir
Yardimcisi

2003-2013

Yapi Kredi Emeklilik
A.S. - Genel Mudur
Yardimcisi

1999-2003
Yapi Kredi Emeklilik
A.S. - Grup Baskani

24 Yl

Burcu UZUNOGLU

Yatirrm Ydénetimi
Direktori- Allianz
Yasam ve Emeklilik
A.S./ Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S.

2014...

Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S./
Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. -
Yatirrm Ydénetimi
Direktord

2010-2013
Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. -
Yatirim Yonetimi
Grup Madurda

2003-2010

Is Portféy Yénetim
A.S.- Mudur
Yardimcisi

13 Vil

2014...
Allianz Yasam ve




Aylin Somersan
coQuil

Genel Mudar
Yardimcisi-

Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S./Allianz
Hayat ve Emeklilik

A.S.

Emeklilik
A.S./Allianz Hayat
ve Emeklilik A.S. -
Genel Mudur
Yardimcisi

2013-2014
Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Mali
Isler Direktéri
2010-2012
Allianz SE CEO Ofis
Es Baskani
2005-2010
PIMCO Europe
Limited Swiss
Business Ust Diizey
Baskan Yardimcisi

16 yil

Emir Kadir ALPAY

Genel Madur -
Yap! Kredi Portfoy
Yoénetimi A.S.

Yap! Kredi Portfoy
Yoénetimi A.S.
Portfoy Yonetimi,
Genel Madur
2011-2013

Yap! ve Kredi
Bankasi A.S., Tlrev
araclar ve Doviz
Piyasalari Grup
muduru
2010-2011
Kurumsal Satis
Direktori

2006 - 2010
Kurumsal Satis
YOneticisi

17 yil

FON KURULU’'NUN GALISMA PRENSIPLERI VE GOREVLERI

CALISMA PRENSIPLERI:

(1) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket yénetim
kurulu karariyla en az Ug kisiden olusan bir fon kurulu atar. Fon kurulu Gyeliklerine sirket

disindan atama yapilmasi da mimkuinddar.

(2) Fon kurulu her bir fon icin ayri ayr belirlenebilecedi gibi birden fazla fon icin tek bir

fon kurulu da olusturulabilir.

(3) Fon kurulu Gyelerinin;

a) Cogunlugunun dort yillik egitim veren yliksek 6grenim kurumlarindan mezun olmalari,
sermaye piyasasl, bankacilik, bireysel emeklilik veya sigortacilik alanlarinda en az bes yillik

tecriibeye sahip bulunmalari,




b) 6362 sayili Kanunun 44 (ncl maddesinin birinci fikrasindaki mali glic sarti disindaki
sartlar tasimalari,gerekir.

(4) Sirket yonetim kurulu Uyelerinin, bu Yonetmelikte fon kurulu Gyeleri igin belirlenen
nitelikleri tasimalari halinde, fon kurulu Uyesi olarak gérevlendirilmeleri mimkuindur.

GOREVLER:

(1) Fon kurulu asadidaki gorevleri yerine getirmekle yukumludur.

a)

b)
o)
d)

e)
f)

9)

h)

b))

k)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak dlizenli, verimli ve etkin bir gekilde ilgili mevzuat, fon ictlizugu ve
izahnamedeki esaslar gercevesinde yuritilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dlzenli bir sekilde tutulmasi,
Fon adina yapilacak s6zlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

Fon portféyliniin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim pay degerinin
dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,
Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken ictliziik ve
izahname degisikliklerinin katilimcilara ilgili dizenlemelerde 6ngorilen slreler
icerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Yonetmeligin 32 nci maddede belirtilen
raporlarin hazirlanmasi,

Yonetmeligin 27 nci madde kapsaminda belirtilen olagantsti durumlar ile ilgili
karar alinmasi,

ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesi.

Olaganiusti durumlarda dederleme esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar
defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur. Yukarida belirtilen
olaganulstli durumlarin varlidi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla
saklayiclya, Kurula ve Mustesarlida bildiriimesi ve KAP’ ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde
kismen karsilanabilir.



I1. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri
Adi /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptig: Isler

Sermaye Piyasasi

(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)

F. Azade ONAN

2013 - Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S./Allianz  Yasam ve Emeklilik
A.S.- Yatirnm Yoénetimi

Fon Yoénetimi Operasyonlari
Yoneticisi
2008 - 2013 Allianz Hayat ve

Emeklilik A.$.- Yatinm YoOnetimi
Departmani  Fon Hizmet Birimi
Uzmani

15 yil

III. Fon Hizmet Birimine iliskin Bilgiler

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, Yapi ve Kredi

Bankasi A.S.'nin irtibat bilgilerine asadida yer verilmektedir.

a) Merkez Adresi

b) Telefon No
c) Faks No
d) E-Posta

e) Internet Adresi

: Yapi Kredi Plaza D Blok Bulytikdere Cad.
Levent 34330 Besiktas - ISTANBUL

: 0212 33970 00

: 0212 339 60 00

: fonhizmetbolumu@yapikredi.com.tr

: http://www.yapikredi.com.tr

Fonun gin sonu portfoy dederleme islemleri, muhasebe faaliyetleri, fon birim pay fiyat

hesaplamasi ve Takasbank bildirim islemleri, kontrolleri de kapsayan bir slire¢ dahilinde

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus Fon Hizmet Birimi tarafindan yurataldr.

Fonun tiim yasal muhasebe defterleri ve kayitlari da Yap! ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde

olusturulmus Fon Hizmet Birimi tarafindan islenir.

Fon hizmet biriminde gorevli personel bilgilerine ise asagida yer verilmektedir.

Yapi ve Kredi
Bankasi A.S'de
Fon ile ilgili
Operasyonel
Konularda Gorevli
Personel

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler

is Tecriibesi

Ismi DURMUS

Fon Mudird

2007 -(Devam)

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Hazine
Operasyon  Grubu Fon  Hizmet
Bolumu- Mudur

17 Yil




2008-(Devam)

) Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Hazine 19 yil
Kadir AYGUN Fon Operasyon Grubu
Muhasebe / Fon Hizmet Bo6limU- Yonetici
Operasyon
Ydneticisi
2007 - (Devam)
Glilsen Fon Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Fon 12 yil
SERDAROGLU Muhasebecisi | Hizmet B6lGm{ — Uzman
2006 -(Devam)
Suzan GELEBI Fon Takas Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Fon 24yl
Sorumlusu | Hizmet Bélima - Uzman

Diger taraftan, katilimci hesaplarinin Takasbank'ta aciimasi, kimlik bildirimi ve pay adetleri

bazinda fon hareket Takasbank bildirimlerinin gilnlik olarak yuritilmesi ve fonlar adina

yapilan diger operasyonel islemler Sirket’ in ilgili birimleri tarafindan yuratalir. Sirket'te

fonlarin operasyonel konularinda gorevli personele iliskin bilgilere asadida yer verilmektedir.

Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.'de

Fon ile Iigili Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler is Tecriibesi
Operasyonel
Konularda Goérevli
Personel
2009 -(Devam) Allianz Yagam ve
Metin BEKTAS Data Transferi | Emeklilik A.S-S6zlesme Aktarim 6 yil
Departmani-Yonetici
2013-(Devam)
Portféy Allianz Yasam ve Emeklilik A.S
Ozcan CETINKAYA Operasyonlari | Yatirim Yénetimi - Uzman 10 yil
ve Raporlama | 2005 - 2013
Yap! Kredi Emeklilik A.S
Fon Yonetimi - Uzman
2013-(Devam)
Portfoy Allianz Yasam ve Emeklilik A.S
Elif METIN Operasyonlari | Yatirim Yénetimi — Uzman
ve Raporlama | 2011-2013 4 yil
Yap! Kredi Emeklilik A.S
Fon Yonetimi - Uzman
Portféy 2013 - (Devam)
Operasyonlari | Allianz Hayat ve Emeklilik A.S$-
F. Burcu OZLEMIS ve Raporlama | Yatirim Y®netimi -Uzman 8 vl

2006 - 2012
Finansbank Ticari Bankacilik-
Pazarlama Uzmani




IV. Gérev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanimi
Fon Operasyon Fon ile ilgili kurucu nezdindeki operasyonel islemlerin yapilmasi.
Sorumlusu

Fon Mudiirii

Bireysel Emeklilik Sistemi ile igili is akisinin strekliligini saglamak,
Fon Hizmet Birimi galisanlarinin yaptiklar islemlerin glinsonu
kontrollerini kendisine sunulan c¢esitli raporlara dayanarak
yapmak, Fon Kurulu’na ve st ydnetime yollanacak raporlarin
hazirlanmasinda yéntem ve igerik belirleyerek koordinasyon
saglamak.

Fon Muhasebecisi

Fon raporlarinin nakit giris gikisini kontrol etmek, Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S.’den FTP ile otomatik olarak bildirilen fon alis satis
emirleri dogrultusunda fon nakit akis tablosunu glincelleyerek
Portfoy Yoneticisi'ne bildirmek. Portféy Yoneticisi'nin bildirdigi fon
bazinda glnlik islemler dogrultusunda portféy dederlerini
glincellemek, fon birim fiyatlarini hesaplamak, ilgili taraflara
iletmek, muhasebe kayitlarini olusturmak, SPK ve lst ydnetime
yollanacak raporlari hazirlamak.

Arasindaki Iliskiler

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve Kuruluslar

Fon personeli, fon kurulu

Uyeleri ve fon denetgisi ile, emeklilik sirketi ya da portfdy ydnetim

sirketinin ve bunlarin ydneticileri ile calisanlarn arasinda istihdam, sermaye veya ticari
anlamda dogrudan veya dolayh bir iliski olmayip, es dahil tglincli dereceye kadar kan veya
sthri hisimlik bulunmamaktadir.

| BOLUM E : FINANSAL

BILGILER

| I. Bagimsiz Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler

a. Unvani

b. Merkez Adresi

c. Telefon No
d. Faks No

e. Internet Adresi :

PricewaterhouseCoopers

Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48

B Blok, Kat 9 Akaretler 34357 Besiktas Istanbul
0212 326 60 60

: 0212 326 60 50

WWW. pwc.conmvtr/tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda klisurat islemlerinin s6zkonusu
olmasi halinde, lic basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

1. Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir.

a. Portféye alina

n varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.




b. Alis tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan; Borsada islem goéren
varliklar dederleme ginlinde borsada olusan en son seans adirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla dederlenir, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin dederlemesinde kapanis fiyati kullanilir, borsada islem
gbérmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar
son islem glinldndeki ic verim orani (gunlik nakit girislerini nakit cikislarina
esitleyen iskonto orani) ile dederlenir.

c. Yatirm fonu paylari, dederleme gunu itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak dederlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. Yabanci para cinsinden varlklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz alis kuru ile, ytkimllltkler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle dederleme yapilr.
Eurobond ve doviz cinsinden 6zel sektor bonolarinin gin sonu dederlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak 16:30"' daki bloomberg generic price alis fiyati (Bid
Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir. Dederlemede kullanilacak Kkirli
fiyat, temiz fiyatin lGzerine dederleme tarihine kadarki islemis faizinin eklenmesi
yoluyla bulunur.

f. Fiyati olmayan Eurobondlar icin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat
(alis fiyati ve temiz fiyati ortalamasi) alinir. Dederlemede kullanilacak olan kirli
fiyat, temiz fiyatin Uzerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.

Olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurulu Karar ile dederlemede
kullanilacak fiyatlar ve saatler disindaki bir zamanda da farkh veri dagitim kanallarindan
dederleme fiyati alinabilir.

2. Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon ictiziglni, izahname ve tanitim
formunu, Yonetmeligin 32'nci maddesinde esaslara uygun olarak hazirlanmis
gunlik, alt ayhk ve yillik raporlari, merkezi, bélge mudurlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi
amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir.

3. Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g¢okmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek 6énemli bir bilginin
ortaya cikmasi gibi olaganistli durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme
esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme
esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varlidi halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine MUstesarlidi'na bildiriimesi ve



KAP' ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu
durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim
satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar gercevesinde kismen karsilanabilir.

4. Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictizigin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen gilnlik fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay! dagitim tarihinin baslangig gliniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir
isginl Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari slire icin Fon'da olusan kardan
paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu
degildir.

5.Pay Alimina ve Paylarin Fona Iade Edilmesine iliskin Esaslar

Pay Alim Talimatlan

Katilimcilarin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00’ e kadar verdikleri pay alim
talimatlarn, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden
takip eden ilk is guinu yerine getirilir.

ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde katilimcilarin saat 11:00’ den sonra verdikleri pay alim
talimatlari ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati (izerinden ikinci is giini yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu ginlerde verilen pay alim talimatlar izleyen ilk hesaplamada
bulunan pay fiyati Gzerinden ikinci is ginG yerine getirilir.

ilgili piyasalarin yarim giin acik olmasi durumunda katilimcilarin saat 10:00' a kadar
verdikleri pay alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Gzerinden takip eden ilk is ginl yerine getirilir. Katiimcilarin saat 10:00'dan
sonra verdikleri pay alim talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lzerinden ikinci is glind yerine
getirilir.

Katilimcilarin ilgili piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 11:00’ e kadar verdikleri pay alim
talimatlarinin karsiliinda tahsil edilen tutarlar ile ayni gin, o gin gecerli olan fiyat ile
katilimci adina “Emanet Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” payi alinir.

Katilimcilarin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 11:00’ den sonra verdikleri pay alim
talimatlarinin karsiliinda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is giinli, o giin gecerli olan
fiyat ile katihmci adina "Emanet Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu” payi alinir.

Pay Satim Talimatlari

Katilimcilarin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 11:00’ e kadar verdikleri pay satim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tGizerinden
takip eden ikinci is glini yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldugu ginlerde katiimcilarin saat 11:00" den sonra verdikleri pay
satim talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden Uglincu is ginl yerine getirilir.



ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen pay satim talimatlari izleyen ilk hesaplamada
bulunan pay fiyati Gzerinden Utglncu is glni yerine getirilir.

ilgili piyasalarin yarim giin acik olmasi durumunda katilimcilarin saat 10:00' a kadar
verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Gzerinden takip eden ikinci is glni yerine getirilir. Katihmcilarin saat 10:00' dan
sonra verdikleri pay satim talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden Uglncli is glind yerine
getirilir.

Katilimcilarin verdikleri fon satis talimatlarinda farkli glinlerde satisi gergceklesecek fonlarin
olmasi durumunda en son satisi gergeklesecek fonun satis isleminin gergeklesme tarihi
dikkate alinarak tim fonlarin satis talimati verilir.

Asadida portfoyin dederleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina bir 6rnek

verilmistir;

19/02/2004 20/02/2004
Tahvil Bono 4,833,237,000 4,842,414,515
5,000,000,000- TL nominal bono
Borsa Rayici 96,664.74 96,848.29
Hisse Senedi 82,054,024,339 88,816,706,491
Ornek: 5,000,000,000-TL nominal ADNAC 4,985,000,000 4,945,000,000
Borsa Rayici 997 989
Ters Repo 52,032,767,123 52,099,156,164

52,000,000,000-TL 3 Gunlik Ters Repo %23.20

52,099,156,164

52,000,000,000-TL O/N Ters Repo %23.00

52,032,767,123

Fon Portfoy Degeri 138,920,028,462| 145,758,277,170
Alacaklar 19,031,250 19,031,250
Banka Bakiyesi 889,526,920 913,993,276
Borglar 37,294,944,860 45,518,471,872
Fon isletim kesintisi (ylzbinde 2.75) Borcu 41,420,943 49,765,828
Hisse Alim Borcu 36,890,000,000 45,040,000,000
Diger Borglar 363,523,917 428,706,044
Fon Toplam Degeri (Fon Portféy

Dederi+Banka Bakiyesi+Alacaklar-Borglar) 102,533,641,772] 101,172,829,824
Katilma Pay Sayisi 10,000,000 10,000,000
Emeklilik Yatinnm Fonu Fiyati 10,253 10,117




BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan &denenler hari¢ katilimci adina bireysel emeklilik hesabina 6denen
katki paylarinin %25‘ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina
aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katiimci hesaplarina aktarimina iliskin hikdmler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen ve l(icretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, édemenin yapildigi ayda elde edilen (cretin %15’ini ve yillik olarak
asgari Ucretin yillik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral bent hiktumleri
uyarinca, bireysel emeklilik sbdzlesmeleri dolayisiyla yapilan O6demelerde irat tutarlan
Uzerinden gelir vergisi tevkifati yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren vyapilacak 6demeler icin gecerli olmak (zere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az sireyle katki payl 6deyerek ayrilanlar ile bu sire iginde kismen 6édeme
alanlara yapilan ¢demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinrm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina
yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil)
Uzerinden %15,

b) 10 yil sireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu stire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdidi irat tutan
(4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin
6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) tzerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet
eden irat tutari dahil) Gzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indiriimeksizin) 6denen katki paylari ve
Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.



BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon igtiziginde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul diizenlemelerine gore tespit edilen ginlik fiyatlarina yansir. Katilimcilar
sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklar
stre igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettl dagitimi sézkonusu dedildir.

BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictlizigl, izahname ve tanitim formu ile alti aylik ve yillik
raporlar, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S Genel Muidirligi’'nde, Boélge Muduarlikleri'nde
(Gliney Bélge, "Ic Anadolu Bdlge, Marmara 1 Bodlge, Ege Bélge, Akdeniz Bdlge, Merkez
Bolge, Kadikdéy Boélge, Eminéniu Bolge) ve www.alianzyasamemeklilik.com.tr internet
sitesi'nde glncellenmis olarak katihmcilarin incelemesi amaciyla bulundurulur ve
katiimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir ve KAP’ ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti aylik doneme iliskin
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili ddnemin
son is glnl itibariyle Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarini iceren rapordur.
Yillik rapor, yil icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarini iceren rapordur. Ayrica, bu
raporda 6ding menkul kiymet islemleri ile tlrev arag islemlerine iliskin bilgilere yer
verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili donemin bitimini takip eden alti hafta
icinde; yillhik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren Ug ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganustt durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak
Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul‘a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganlstli durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karar ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Muistesarligi’na bildirilmesi ve KAP'ta
ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda ve izahnamede yer alan
esaslar gercevesinde katiimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma o6lglti bu izahnamede belirtilir
ve KAP'ta ilan edilir.

Katilimcilarin yatinnm kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yurirlige giris
tarihi on is giniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.



izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline
getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapilmaz.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz 24/11/2015.

Dr. S. Biilent ERIS Burcu UZUNOGLU
Genel Midur Yardimcisi Direktor )
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)



