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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1,

Ergo Portfy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S.
Dinamik A Tipi Degisken Fonu”) (“Fon”) 31 Arahik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanm
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara [liskin Sorumiuludgu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: 5nemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagjimsiz Denetgtnin Sorumluludgu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagfimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamir, Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmas ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gériig verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifiimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriigiimiize gore, finansal tablolar Ergo Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansin ve nakit alaglanim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim dnemli yénleriyle gercefie uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5.

6102 sayth Tiirk Tjcaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
cldugu semsiye fon ig tiiziiiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a mem e

ate@uﬁ"&mpers
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Ta}hr Gul" SMEﬂvI
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Istanbul, 29 Subat 2016
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ERGO PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski unvamiyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tiim tutarlar Tlrk Liras: (“TL"™) olarak gﬁstcrilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gegmis) gegmis)
referanslan 2015 2014
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 3.962 7.688
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7 - 50.365
Ters repo alacaklart 5 80.020 500.138
Takas alacaklan 6 - 163.035
Diger alacaklar 6 433 3.391
Finansal varhklar 9 753.509 3.105.868
Toplam varhklar 837.924 3.830.485

Yiiktimliiliikler
Takas borglar 6 10.183 -
Diger borglar 6 4.875 13.125
Toplam yiikiimliiliikler 15.058 13.125
Toplam deger/Net varlik degeri 822.866 3.817.360

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



ERGO PORTFQOY HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ _
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Titm tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz {(Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 98.134 70.202
Temettil gelirleri 11 50.067 24.200
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklere iligkin
gergeklegmis kar 11 21.202 228.474
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklegsmemis (zarar)/kar 11 (80.809) 503.043
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 8.224 10.569
Esas faaliyet gelirleri/(giderleri) 96.818 836.488
Ydnetim iicretleri (-) dvel (115.108) (123.263)
Komisyon ve diger islem iicretleri (-) 8 (12.195) (6.475)
Denetim {icretleri (-) 8 (2.386) (1.767)
Noter ve tasdik ticretleri (-) 8 (547) (544)
Saklama dcretleri (-) 8 (723) (522)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (4.655) (1.252)
Esas faaliyet giderleri (-) (135.614) (133.823)
Esas faaliyet (zaran)/kan (38.796) 702.665
Finansman giderleri (-) - -
Net donem (zarari)/kan (38.796) 702.665
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simifiandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam deferde/net varhk deferinde (azahg)/artiy 18 {38.796) 702.665

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ERGO PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
{TUm tutarlar TArk Liras: (“TL") olarak gsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagims:z
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslan 2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam deferi/
net varhk degeri 18 3.817.360 3.114.695
Toplam degerinde/net varlik degerinde
(azalig)/artis i8 (38.796) 702.665
Katilma pay ihrag tutan i8 805.071 3.313.704
Katilma payi iade tutan 18 (3.760.770) (3.313.704)
31 Aralik itibartyla toplam degeri/
net varhk degeri 10 ve 18 822.865 3.817.360

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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ERGO PORTFQOY HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(TOm tutarlar Tork Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net dénem (zaran)/kan {38.796) 702.665
Net dénem (zarari)/kar1 mutabakat
fle ilgili dizeltmeler:
Faiz tahakkuklan ile ilgili duzeltmeler 118 (138)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 {98.134) (70.202)
Temettl gelirleri (50.067) {24.200)
Gergeklesmemis ger¢efe uygun
deger zararlarv(karlan) ile ilgili dilzeltmeler 11 80.809 (503.043)
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki azalis/(artis) 50.365 {4.072)
Alacaklardaki azahis/(artig) 165.993 (103.466)
Borglardaki artig/(azalig) 10.183 (35.400)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalig (8.250) 1.237
Finansal varliklarin alim satimindan kaynaklanan net artis 2.271.550 266.692
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) nakit akislar 2.383.771 230.073
Alman temertii 11 50.067 24.200
Almnan faiz 11 98.134 70.202
Faaliyetierden saZlanan net nakit 2.531.972 324,475
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislars:
Katilma pay1 itiraglarindan elde edilen nakit 18 805.071 3.313.704
Katilma pay: iadeleri igin 8denen nakit 18 (3.760.769) (3.313.704)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (-) (2.955.698) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) (423.726) 324.475
C. Dnem bagi nakit ve nakit benzeri deferleri 507.688 183.213
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C) 17 83.962 507.688

Sayfa 5 ile 25 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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ERGO PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

A. Fon Haklanda Genel Bilgiler

Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski unvamiyla “Ergo Sigorta A.S.
Dinamik A Tipi Degisken Fon™) (“Fon”) hisse senedi yatinm fonudur.

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (Eski unvaniyla “Ergo Portféy Yonetimi A.$.”) tarafindan 6362 sayth
Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 10 Haziran 2015 tarihinde istanbul
ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328 sicil numaras altinda kaydedilerek 26 Haziran 2015 tarih ve
8850 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ergo Portféy Hisse Senedi $emsiye Fonu
igtiiztift ve bu izahname hiikiimlerine gre ySnetilmek iizere olugturulacak Ergo Portfdy Hisse Senedi
Fonu'nun (Hisse Yogun Fon)l katilma paylannn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 06 Agustos 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Ergo Sigorta A.§. olan Ergo Sigorta A.§. Dinamik A Tipi Degisken Fon Ergo Portfoy
Yonetimi A.§.’ye devrolmustur. Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon’unun adi
14 Eyliil 2015 tarihinden itibaren gegerli olacak sekilde Ergo Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) olarak degistirilmigtir.

Fon, 17 Nisan 2003 tarihinde kurulmus olup, 25 Temmuz 2003 tarihinde halka arz olmustur.
Fon Kurucusu, Ydéneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu;

Qlnvest Portféy Yénetimi A.S. (“Kurucu™)
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:4 AKKOM Ofis Park 2. Blok Kat:10-13
Umraniye - ISTANBUL

Y dnetici:

Qlnvest Portféy Yonetimi A.S.
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biyiikdeniz Caddesi No:4 AKKOM Ofis Park 2. Blok Kat:10-13
Umraniye - ISTANBUL

Saklayici Kurum;

T. is Bankasi A.S.
is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent — istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolann 29 Subat 2016 tarihinde
Kurueu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. Fon’un Yinetim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’ devaml olarak yerli ortaklik paylarina yatinlir. Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar paylan hari¢ olmak iizere BIST te islem gtren ihragc1 paylari, ihragel paylarina ve ihraggt
pay1 endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli iglem sdzlesmelerinin nakit teminatlarn, ihragg
paylarina ve ihraggt payina dayal opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada istem goren ihragg
paylarina ve ihragg1 payina dayal aracy kurulug varantlarina yatirihir.

Fon yabanci sermaye piyasas: araglarina da yatinm yapabilir. Ancak, fon portfSyline fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.



ERGO PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(a)

L)

Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (*SPK”) 30 Araltk 2013 tarih ve 28867
(Milkerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [1-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hitkkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebli’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSylindeki
varliklarin gergege uygun deger 6lglimlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(i)).

Fon’un finansal tablolani ve dipnotlar, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hilkiimlere, Tiitk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhk ve
yiikimlilitklerinin disinda tarihi maliyet esasina gére hazirlamg, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yaptlmast amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartiar ve yorumiardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlars uygulanustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibarwyla yiirirlikte olan yeni standartlar ile meveut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tamimlanmig fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu siurh degisiklik
ligiincii kisiler veya galisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandidi, Srnegin
maaginn sabit bir kismimin katki olarak alsnmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

. Yilitk iyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilltk raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer
alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Baliimleri

- TFRS 13, Gergegge Uygun Deger Olgiimi

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliitikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim



ERGO PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

. Yillik fyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin ik Uygulamas:

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
- TMS 40, Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihki itibarwyla yayimlannug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartiar ve degiyiklikler

. TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik: Milgterek faaliyetlerde pay alime, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten somra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Standarttaki defisiklik ile isletme tanimina giren bir milsterek faaliyette pay
satin alindiginda bu payin nasil muhasebelegecegi konusunda agikhk getirilmistir.

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iizlim asmasi,
kauguk agaci, palmiye agact gibi bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmektedir.
Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin Gretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde muhasebelestiriimesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak
TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecekler.

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylan, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varhga ait
amortismant hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadig agiklanmaktadir. Ciinkii
bir varlik kullanidarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir
varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkl etmenleri yansitmaktadir. Aynt
zamanda, hasilatin bir varlifa ait ekonomik faydanin tiiketiminin 8lgiilmesinde uygun bir
temel olmadif agiklanmagtir.

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemierinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikGimliiliiklerin siniflandirmass ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar ve aym
zamanda suanda kullammakta olan, gergeklesen deger diigiikliigti zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarnmsal faaliyetler”, standartlanndaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikiiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilhik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik fiziim asmas:,
kauguk afiaci, palimiye afaci gibi bitkilerin finansa} raporlamasim degistirmektedir.
Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin &retim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varhklarla aym sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmigtir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak
TMS 16'nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecekler.

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylar, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikie bir varliga ait
amortismam hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinki
bir varlik kullamlarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir
varliga ait ekonomik faydarn tilketilmesinden daha farkl etmenleri yansitmaktadir. Aynt
zamanda, hasilatin bir varhga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6lgililmesinde uygun bir
temel olmadig agikianmustir,

. TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina
izin vermektedir. Ancak daha &nce TFRS uygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon
oran etkisinin diger kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yattrimlarini muhasebelestirirken &zkaynak
yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirtmer ve igtiraki ya da is ortakh@ arasinda bir varhfin satiss ya da istiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina
giren bir islem gergeklestiginde (bagl ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem
sonucu olugan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik
ahs veya satigi ise sbz konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismu
muhasebelegtirilir.
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FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. Yillsk lyilestirmeler 2014: | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilegtirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, *Satig amagl elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarina iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e baglh olarak yapilan, hizmet
sdzlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlanna iliskin degisiklik

- TMS 34, “‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degigiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarnim iyilestirmek amagianmistir.

. TFRS 10 “Konsolide finansal tabiolar” ve TMS 28 “{stiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu defiisiklikler yatinm igletmeleri ve onlarin bagh ortakliklan
i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

. TFRS 15 “Miigteri stzlegmelerinden hasilat®, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis
Muhasebe Standartlan ile yaptlan uyum c¢aligmast sonucu ortaya gtkan yeni standart
hastlatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya gapinda
kargilagtinlabilirligini saglamayi amaglanugtir,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve ylikiimlliiklerin simiftandirmasi ve &lgillmesi ile ilgili zorunluluklari ve aynt
zamanda suanda kullani!makta olan, gerceklesen degfier dlistikliigti zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

(c)- Netlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
ylikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklanin elde edilmesi ile
yiikiimlitliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(d) Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyone! para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uyguiamir ve Onceki dbnem finansal tablolan yeniden diizenlenir, Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalntzca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye

ydnelik olarak uygulanir.
C.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri li¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger

degisikligi riski tagimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir (Dipnot 17).

(b) Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters

repo alacaklar:” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

{¢) Finansal varhklar

Fon, menkul krymetlerini “Gergee uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhklar”
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandinimas: Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglarn dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde

kararlagtiriimaktadir.

Tiim finansal varhikiar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin

alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden g8sterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal
varhiklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansttilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabmna

dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansittimaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,

temettli gelirleri seklinde finansal tablolarda géisterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir

(Dipnot 9).
(d) Takas alacaklar: ve borglan

“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Snceki iki is giiniinde sattid

menkul kiymetierden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde aldig

menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadsr.
10
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devanu)

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanc para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ddviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yslin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna dahil edilmistir.

() Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tilm olaylar: kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir (Dipnot 21).
(g) Vergi kargihifi1

193 Sayilh Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayil yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirsm ortaliklarinin
portfdy igletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden 1 Ekim

2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(h) Gelir/giderin taninmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki deferleme ilkelerine gére
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabmna

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal vartiklarin, alim ve satim, fon paylaninin alim ve satim, fonun gelir
ve giderferi ile fonun diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gitnii degeri (alig bedeli ve sati giinfine kadar olugan deger artig
veya azaliglan toplami) zerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bbllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar deer artis/azalss” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikardarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere

iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli {5lem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhik ve yiiklimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutari ise bilangoda

“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(i) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portftye alinan varhiklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dbviz sati5 kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alsg tarihinden baglamak tizere portfydeki varhklardan;

1)

2)

3
4
5)

6)

),

8

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikhi
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamas:
bulunan piyasalarda islem goren varhiklanin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kulianifir.

Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme giinfinde borsada alim sattma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orami ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oramt kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defierienir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varhikiar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem!e degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kaianlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglamr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan aliner.

¢)  Endeks fonlann portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabancs para igin belirlenen ddviz sati5 kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D.  Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlan
Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da a¢iklanan
kosullu varhk ve ylikiimliiliiklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin{erden farklilik gésterebilir.
Fon portféylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 C.(i) no’lu dipnotta agiklanmisur.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh millkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyil isletmek
ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla sona eren
finansal tablolarda ayrica bdliimlere gére raporlama yapilmamistir,

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QlInvest PortfSy Yonetimi A.S. dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agikianmigtir,

1 Ocak - 1 Qcak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Mliskili taraflarta yapilan islemler (Not 8)
Qlnvest Portfy Ydnetimi A.S. — fon y&netim ficretleri 72.654 61.631
Ergo Sigorta A.S. — fon yBnetim ticretleri 42454 61.632
Toplam 115.108 123.263
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
itigkili taraflara borclar (Not 6)
Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. - 8denen fon ydnetim iicretleri 3.080 5.885
Ergo Sigorta A.S. - fon ySnetim {icretleri - 5.885
Toplam 3.080 11.770
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Iligkili tarafiardan alacaklar
Ergo Sigorta A.§. - Fon toplam gider kesintisi iadesi (Not 6) - 3391
- 3.391
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ERGO PORTFQOY HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamiyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediimigtir.)

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

2015 2014

Ters repo alacaklan
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 80.020 500.138
80.020 500.138

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz
oram %9,30°dur (31 Aralik 2014; %10).

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

2015 2014
Diger alacaklar
Fon toplam gider kesintisi iadesi (Not 4) 433 3.391
433 3.391
2015 2014
Takas Borg¢lan ve Dier Borglar
Takas borglari 10.183 -
Odenecek fon yanetim ilcreti (Not 4) 3.079 11.770
Odenecek denetim ficreti 1.789 1.245
Diger 7 110
15.058 13.125
2015 2014
Takas alacaklan
Takas alacaklar1 - 163.035
- 163.035

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Fon’un giipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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ERGO PORTF(Y HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamiyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belittilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis ddnemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandifit
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmigtir. Fon adina dilzenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralk 2015 tarihi itibanyla Fon’'un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadsr
(31 Aralik 2014: 50.365 TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon’un ters repo iglemlerinden alacaklan igin almig oldugu toplam 80.000
TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 514,605 TL).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Fon y&netim ticreti giderleri (*) (Not 4) 115.108 123.263
Komisyon ve diger iglem iicret giderleri 10.546 4.692
Denetim iicretleri 2.386 1.767
Takasbank para piyasasi komisyonu 1.649 1.783
Saklama ticretleri 723 522
Noter tasdik ve iicretleri 547 544
130.959 132.571

(*)  Fon igtiiziift uyarinca Kurucu’ya Fon'un ySnetim ve temstli ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsithf1 olarak her glin igin fon toplam degerinin %0,008221'inden olusan bir
ybnetim (icreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ve portfy
ybneticisine ddenir. S8z konusu tcret kurucu ve portf8y yoneticisi arasinda, portfdy ybnetim stzlesmesi
esaslarina gire paylastirihir,
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ERGO PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge TOrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 753.509 3.105.868
753.509 3.105.868

31 Arahk 2015

Gergefie uygun defier farla kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada iglem goren hisse senetleri 296.886 753.509
296.886 753.509

31 Aralik 2014

Gergege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolart 1.479.866 1.505.871
Borsada islem g&ren hisse senetieri 1.535.972 1.599.997
3.015.838 3.105.868

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla hazine bonolari ve devlet tahvilleri faiz orani bulunmamaktadir
(3! Aralik 2014; %8,02 ve %9,02 arasindadir).

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

2015 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 18 822.866 3.817.360
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 18 822.866 3.817.360
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ERGO PORTFQOY HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce ToOrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Faiz gelirleri 98.134 70.202
Temettil gelirleri 50.067 24.200
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar 21.202 228.474
Finansal varhklara ifiskin gergeklesmemis (zarar)/kar (80.809) 503.043
88.594 825.919

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Fon toplam gider kesintisi iadesi gelirleri 8.224 10.569
8.224 10.569
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAP iicreti 2.337 -
Vergi, resim, harg vb. giderler 817 593
Kayda alma gideri 730 654
Diger 771 5
4,655 1.252

13 - FINANSMAN GIDERLERIi

Fon'un 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadir).

14 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Fon portfdyiinde ddvizli varllk ve yiikiimlilik bulunmamaktadir

(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

15- TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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ERGO PORTFQOY HISSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degigtirebilecegi veya bir ylikimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degierlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

a.  Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varhiklarin gercefie uygun degierlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlann

Snemsiz miktarda olabilecegi dilgiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi Sngériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar: esas alinir.

b.  Finansal yiikamlilikler:

Finansal ytikimliliklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerinden dnemli 8lgiide farklilik gdstermeyecegi varsayilmigtir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimlilliklerinin gergefie uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

2015 2014

Gergege uygun Kayith Gergefie uygun Kayith
degeri degieri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3.962 3.962 7.688 7.688
Ters repo alacaklan 80.020 80.020 500.138 500.138
Finansal varliklar 753.509 753.509 3.105.868 3.105.868
Takas alacaklan - - 163.035 163.035
Diger alacaklar 433 433 3.391 3.391
Takas borglar 10.183 10.183 - -
Diger borglar 4.875 4.875 13.125 13.125

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gergegie uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defier degerlerine
yaklastig1 Sngdrillmektedir.
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ERGO PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade ediimistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varhiklarin ve yiikiimlilliikierin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin

aktif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl ola+rak piyasada gdzlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugilneli seviye: Finansal varlik ve yiikimlillitkler, varlik ya da yiikiimJaligtin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degierlenmektedir.

Gergege uygun deger ile ghsterilen finansal varliklar

2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 753.509 - -
753.509 - -

2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet bor¢lanma senetleri 1.505.871 - -
Hisse senetleri 1.599.997 - -
3.105.868 - -

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

2015 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 3.962 . 7.688
3.962 7.688

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla nakit aki tablolarinda, nakit ve nakit benzeri

degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklan ilave edilerek gisteriimektedir:

2015 2014

Nakit ve nakit benzerleri 3.962 7.688
Ters repo alacaklan (Not 5) 80.020 500.138
Faiz tahakkuklan 20) (138)
83.962 507.688

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla Fon portfyli igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir

(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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ERGO PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR VE FiINANSAL VARLIKLAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla Toplam Deger/

Net Varhk Degeri 3.817.360 3.114.695
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde (Azalts)/Artis (38.796) 702.665
Katilma Pay1 lhrag Tutan (+) 805.071 3.313.704
Katilma Pay: fade Tutan (-) (3.760.770) (3.313.704)
31 Aralik itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 822.865 3.817.360

2015 2014
1 Ocak itibarnyla (Adet) 110.147.080 110.147.080
Dénem iginde satifan fon paylan sayis: (Adet) 23.542.719 99.875.080
Dinem iginde geri alinan fon paylar sayis: (Adet) (109.667.580) (99.875.080)
31 Arahlk itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 24.022.219 110.147.080

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfSyiindeki finansal varlik ve yiikiimliliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindaki dedisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadsr. Fon’un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmustir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varhiklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK dilzenlemeleri ve Fon igtiizigll hilkiimlerine gore
belirlenmektedir.
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ERGO PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

19- FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
{(Devam)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikéimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puantnin dilsiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ySnetmektedir.

31 Aralik 20135 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yilkimlilidgi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asafitdaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yikiimlillikler izerinden &denecek faizler
agafidaki tabloya dahil edilmistir,

Sbzleymeye dayal:
Kayith nakit qikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yd 5 yildan
31 Aralik 2015 DeBeri toplami kisa arasi arasy uzun
Tirev Olmayan
Finansal Yikmlilikler 15,058 15.058 15.058 - - -
Diger borglar 15.058 15.058 15.058 - - -
Sizlesmeye dayah
Kayith nakit ¢ikiglar J aydan 3-12 ay -5yl 5 yildan
31 Aralik 2014 Degeri toplam kisa arast arasi wzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yokiimlilakler 13.125 13.125 13.125 - - -
Diger borglar 13.125 13.125 13.125 - - -

iii.  Piyasa riski agtklamalar:
Déviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, ylikimltlikler ve bilango dist yitkiimlilliiklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibartyla yabanct para cinsinden varlik ve yiikiimliliigh bulunmamaktadr.
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ERGO PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski unvamiyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi(Devami)
Faiz pozisyonu riski

Faiz oramt degisikliklerinin Fon varlik ve yilkimlilliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz deisimlerinden etkilenen varliklan aym tipte yiikiimlilitklerle karsilamak suretiyle
yb6netilmektedir.

2015 2014
Sabit faizli finansal araciar
Ters repo sdzlegmelerinden alacaklar (Not 5) 80.020 500.138
Gergefie uypun deger farklan
kar/zarara yansitilan finansal varliklar (Not 9) 1.479.866 1.505.871

Fon’un finansal duvrum tablosunda gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simfladi: sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Fon’un hesapladig analizlere
gbre TL faizlerde %1 oraninda faiz arti1 veya azahst olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldify varsayumiyla sabit getirili menkul kiymetleri gercefie uygun degerinde ve Fon'un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagtda sunulmustur.

31 Aralik 2014
Dinem Net varhk
karmna degerine
Risk tiirii Risk oram Risk yonii etkisi Etkisi
Faiz oram riski %! Yukan (86.262) (86.262)
Asagi 71.974 71.974

Fiyat riski

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla agik VIOP sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak siifladig hisse senetlerinin tiimil Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldif1 varsayimiyla Fon’un vergi 8ncesi karinda
37.675 TL artis/azalis olugmaktadir (31 Arahk 2014: 80.000 TL).
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ERGO PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Sigorta A.S. Dinamik A Tipi Degisken Fon”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TOrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

i. 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yayinlanarak | Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yiiriirliige giren “Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi” nin (“Teblig”) 37. maddesi
uyarinca 19 Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yayinlanan “Seri:VII No:10,Yatirim
Fonlanna iligkin Esaslar Teblig” yiiriirlikten kaldinlmis olup Fon’un Teblig’in yiiriiclige girig
tarihinden itibaren bir yil iginde Teblig hitkimlerine uyum saglamasi zorunludur.

ii. 31 Aralk 2015 itibanyla Fon portfSyiinde gelir ortaklif1 senetleri bulunmamaktadir
(31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

ili. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri:

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014

Hisse senedi Nominal Nominal
AKBNK 15.000 -
YKBNK 30.000 -
SAHOL 15.060 -
ALBRK 30.000 -
ISCTR 6.000 -
HALKB 7.000 -
ENKAI 21.000 -
CRDFA 50.000 -
GARAN 22.000 -
BIZIM 3.750 -
INDES 34.000 -
ODAS 4.000 -
TRKCM 1 15.000
VAKBN 37.000 -
TRGYO 10.000 -
TKFEN 20.000 -
ANACM - 14.000

31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.
21- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
SPK’min 12233903-335.06-E.14488 sayilh 29 Aralik 2015 tarihli yazisiyla Ergo Portfdy Y®netimi
A.$.’nin unvaninin QInvest Portfdy Yonetimi A.§. olarak degistirilmesine izin verilmistir. Unvan

degisikligi 11 Subat 2016 tarihinte ticaret sicil gazetesinde yaymlanmustir (31 Arahk 2014:
Bulunmamaktadsr).
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