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Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulca
tekefflili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu I3 PortfSy Yénetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
m,ismﬂoz.ggﬁtr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
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katilma paylanmn alim sattmmin yapildiy ortamlarda, semsiye fon igtilziifit ve yatirimei
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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Yonetici 3 Portfoy Yénetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gBre isbu izahnamenin 1I.
bbliminde belirlenen varlik ve hakiardan olusan portfSyl igletmek amaciyla kurulan, katiima
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’'un
Unvan;: Is Portfy Birinci Degisken Fon
Adi; Is PortfSy Birinci Degigken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:: Portfdy Yonetimi A.S. De n Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Silresizdir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve PortfSy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvanu; I3 PortfSy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Porify Yfnetimi ve Yatnm Danigmanlf
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -~ YD.1/1072

Porifdy Saklayicisi’mn

Unvani; Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PortfSy Saklama Faaliyetine lligkin [ 17.07.2014 tarih, 22/709 sayil karar

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. tletisim Bilgileri

Kurucu I5 PortfSy Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent / Istanbul
WWW, i c

Telefon numarasi: 0212 386 29 060

PortfSy Saklayicisi Tiirkiye I Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
WWW.is tr




| Telefon numaras::

| 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Géorevi Son 5 Yilda Yaptg: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
Giizide Yénetim 2006-2013 Turkiye I3 Bankasi A.S. Sermaye | 23 Yil
Meltem Kurulu Piyasalari B&limii - Boliim Miidiirt
Kokden Bagkani 2013 - Turkiye is Bankas: A.S. Munzam Sandify
Valaf Mudiiri
Izlem Yonetim 2008- Tirkiye Is Bankast A.S. iktisadi| 24 Yil
Erdem Kurulu Aragtirmalar Baltimi - Boliim Midrit
Bagkan
Vekili
Sezgin Y6netim 2010-2012 Turkiye Is Bankast A.S. Proje ve| 16 Yil
Lile Kurulu Oyesi | Degisim Ynetimi Bagkanlig: Birim Miidiiris
2012- Tiirkiye s Bankasi A.S. Kurumsal Mimari
Bliimi - Birim Midilri
Adli Yénetim 2008- Turkiye I Bankasi A.S. Strateji ve| 18 Yil
Gergek Kurulu Uyesi | Kurumsal Performans Yonetimi Bélimii - Birim
Nasuhoglu Miidtiri
20072010 Tarkiye 15 Bankasi AS, Ozel
Bankacilik Satig Béliimii- Satis Koordinatérii
Atakan Yénetim 2010- Tirkiye Is Bankasi A.S. Ozel Bankacilik | 17 Yil
Gedik Kurulu Uyesi | Satig ve Pazarlama B5liimii- Birim Midira
Mehmet | Ydnetim 2008-2011 Tirkiye Is Bankasi A.S. Kurumsal | 18 Y1l
Turan Kurulu Uyesi | Krediler Tahsis Baliimi - Bolge Miidiirii
Unal 2011- Tiirkiye Is Bankas: A.S. Altunizade Ticari
Sube - Mildiir
Murat YOnetim 2007-2013 Is Yatim Menkul Degerler A.S. - | 18 Yil
GCoskun | Kurulu Uyesi | Mali ve Idari Igler Boltimii - Midiir Yardimeis:
2013- Is Yatinm Menkul Degerler A.S.-Finansal
Raporlama Midilrliigi - Miidiir
Segil Yénetim 2008-2010 T.I3 Bankas: A.S.—Pazarlama Iletisimi | 16 Y1l
Onliisoy | Kurulu Uyesi | Birimi- Miidtr Yardimeisi
Tagarkan 2010 Tls Bankasi A.§.—Pazarlama lletisimi
Birimi- Miidiir
Metin Yonetim 1999-T.Is BankasiA.§.-Igtirakler B6lima-Birim | 27 Yil
Yilmaz Kurulu Uyesi | Midiiri
Tevfik Genel Miidiir | 2008-2013 Is Portf6y Yonetimi A.S. Genel Mtidir | 19 Yl
Eraglan Yardimeisi
2013- Is PortfSy Yonetimi A.S. Genel Mildiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Is Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevh

fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
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Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

Aydin Miidtr 2007-2014 Tirkiye s Bankasi A.S. Sermaye | 16 Yil
Celikdelen Piyasalar1 B6lomti — Yatinm Fonlarn Operasyon -

II. Maddr

2014~ Turkiye ls Bankas: A.S. Sermaye Piyasalar
BSlimil - Yatrim Fonlari Operasyon - Midfir
Yardimcis:

1.5. PortfGy Ydneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfly ybneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatinme: ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfSy ydnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimanian
¢ercevesinde y8netilmesi zorunludur.

Fon portfSylinlin ybnetimi icin gbrevlendirilen portfSy ybneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mtmkindtr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Turkiye Is Bankas: A.$.
I¢ kontrol sistemi Is PortfSy Yonetimi A.$
Risk Yénetim sistemi Is Portfdy Yonetimi A.§
Teftis birimi Is Portfdy Yonetimi A.$
Aragtirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

tarafindan yapiimaktadir,

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Hletisim Bilgileri
Sube Bulunmamaktadir.
Acente Tiirkiye Is Bankas: A.S.

I Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/ Istanbul
www.isbank.com.tr
0212 316 34 00
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II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yfiriitilmesi esnasinda portfoy y&neticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyi, kolektif portfdy ybneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfSy smirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:1ll, No:52.1 sayili
Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) Madde 6°da belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen “Degisken Fon” niteligindedir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde dénilstimti kolay olanlar tercih edilir. Fon portfSyiiniin y8netiminde
yatnm yapilacak sermaye piyasasi araglar segilirken agirhkh olarak BIST’te iglem gbren ortaklik
paylan ile kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarma yer verilecektir. Bununla birlikte, likiditesi
yilksek, nakde dénlisiimil kolay ve risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ortaklik paylarnina
da yatinm yapilacaktir. Fon portfoytine dahil edilecek yurt igi ortaklik paylarmm fon toplam
degerine orani asgari %25 olacaktir. Fon, piyasa kogullanimi ve karsilagtirma Slgiitiinii dikkate alarak
varlik dagilimini, madde 2.4°te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebitir.

Fon portfyiiniin y&netiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfdyiine alinacak varhiklara iliskin
oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4°te belirtilmeyen diger ilgili portfSy siurlamalar: ve
Kurul diizenlemeleri de dikkate alimir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfSylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami smirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortakitk Paylar: (Yurt Igi) 25 100
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 75
Ters Repo Islemleri 0 75
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylart 0 10
Yabanci Borglanma Araglan 0 10
Kira Sertifikalan 0 75
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler 0 10
Mevduat 0 10

2.5. Fonun kargilaghrma 8l¢iitii %55 BIST 100 Endeksi + %30 KYD Kamu I¢ Borglanma
Araglar1 Endeksleri -365 Giin + %15 KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak Sngdriilmiigtir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla dtviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay:
endeksi, finansal gstergeler ve sermaye piyasas: araglan iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan
iglemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine alman 3.3. maddesinde tanimlanan kaldira¢ yaratan
islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur,
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2.7. PortfBye borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi tlirev arag
ve swap sGzlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracs
kurum) olmasi zorunludur. Aynca kargi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapinaya
yetkili derecelendirme kuruluslanmin derecelendirme sistemine gore yatinm yapilabilir seviyede
oldugunun kontrolii ilgili sozlegmelerin portfSye dahil edilmesi asamasinda I¢ Kontrol Birimi
tarafindan gerceklestirilir,

PortfSye borsa disindan dahil edilen tiirev araglarin Teblig’in 19. maddesinin 3 ve 4’tnci
fikrasi geregi sdzlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi esaslari uygulanir. Fon portfSyiine borsa disindan dahil edilen
tirev araclarin adil fiyat icerdiginin kontrolii ve teorik fiyat hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5
maddesinde belirtilmistir.

S6zlesmelerde karsi taraflarin Teblig’in 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi sinirlamasi uygulanacaktir. Buna gore derecelendirme notunun arandig:
durumlarda derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglar tarafindan yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

Yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;

a) Turkiye’de yerlegik kuruluglar igin ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmast,

b) Yurt diginda yerlesik kuruluglar icin ihrage1 notlarinin (issuer rating), iilkemizde kurulu
derecelendirme kuruluslarmmn ise buna denk derecelendirme notlarmin, fonun ya da
taraf olunan sézlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas
alinmas, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade
ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulugunun derecelendirme sistemine gére
yatirim yapilabilir seviyenin en alt siurlinda olan kuruluglar igin notun gériiniimiiniin
en az duragan olmasi sartinin aranmast,

d) Gincel derecelendirme notunun esas alinmasi,

e) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmas: halinde yeni derecelendirme notunun
ilgili fon icin degisikligi miiteakip iki is giintl icinde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutars, faizi, alindi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6deneceg;i tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftiye dahil edilen yabanci yatirim araclarim tamitici genel bilgiler: Fon'a yabanci
devlet, kamu ve 8zel sektér sermaye piyasas: araglarindan ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik),
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil,
Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigit
durumlarda Fon’un genel stratejisine bagl kalmak kosuluyla yukarida belirtilmeyen filkelere de
yatirim yapabilir.

2.10. Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10°una kadar borsada repo yapilabilir.
;A
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INI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatrimcilar, Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarninin degerinin baslangig
degerinin altina dilgebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarmin, diger menkul krymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasih@mi ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfSytin maruz kalacag zarar olasilifin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars1 tarafin sbzlesmeden kaynaklanan ytkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donilgtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrlii
tahvil/bono ve altm alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimu ile baglangig yatiriminin fizerinde pozisyon
altinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmas: sonucu
fonun bu varligm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir ﬁ e
i 1

dilimi igerisinde aymt anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarek, en az ik
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finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibari1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatiun aldifi deger arasindaki fiyat farkliligy degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alman bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas) veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzlukiarin bulunmasi olasihiinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirfin fiyat degisiminde gok farklh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhign fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturduu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilyilk 6nem tagtyan zaman faktériinii
ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gre degisiminin 8lciisiidiir, Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugun degisimin 6l¢ilistidilr.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Risklerin l¢tilmesinde uluslararas: kabul g0rmils, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis
istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastinilarak giinlok olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Goéreli Riske Maruz
Deger (RMD) ydntemiyle dl¢tilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD yénteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma
siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giintinii kapsayacak gekilde
gozlem silresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarmin varlifi halinde gozlem siiresi
kisaltthr. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Bu fon, kargilaghrma 6lgiitiine gore yonetildiginden “Goreli RMD” yontemi kullamilmaktadir:
Referans portfty olarak 17/12/2013 tarihli ve 2885)4gfh Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel
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ve Kurumsal PortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar gercevesinde belirlenen
kargilastirma dl¢iith kullamilir. . Fon portfdytiniin RMD’si, referans alinan karsilagtirma 6l¢iitiiniin
RMD’sinin iki katin1 agamaz.

Karst Taraf Kredi Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski doZmaktadir. Kredi riskinin &lgiimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araclarmy ihra¢ edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin karliligs, borgluluk orani, 8z sermaye
bityiikl6gii, sektoriindeki pazar pay: gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal ydnetigimi ile ilgili bagimsizlik, geffafitk, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim
gibi dleiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir. figili firmalara Yatitm Komitesinin onayiyla
belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin Yatirun Fonlarma lliskin Rehber’in
4.2.7. nolu bélimde yer alan sartlar1 saglamas1 zorunludur. Portfoye riskten korunma amaciyla
siirli olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalman kars taraf riski, fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis:
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfSyiinde yer alan varliklarn likidite katsayilari ve
agirliklart kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin
alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket galisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamli gincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali iglemlere ait veri taban1 da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatinm kisitlarmm ilgili mevzuat,
tebligler, sdzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatirim [lkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili d&hili mevzuata
uygunlugunun kontroltl ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan gtinltk olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontroldi yine i¢c Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ddviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasas
araglarma dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
s8zlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono iglemleri ve difer herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin lgiimtinde Yatinm Fonlarma Higkin
Rehber’de (Rehber) belirlenen esaslar gergevesinde “Géreli RMD” yéntemi kullanilacaktir. Fon
portfSyiinin RMD’si, referans alinan kargilastirma 8lgiitiinfin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilaghirma l¢titiidiir. Referans portfdy,

kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglar igermez /ﬂ
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3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

1IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfdy Saklayicis’’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicis’nin yliktimlilok ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tilrev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarli@ Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya Kkayitlarin
tutulmasi, diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinmn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicist;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziig hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictlizivgii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiiml{idiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklann aym ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim sajlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.
4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemés] . ©:° ?;.,"’\
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigj.zararlardan sorumludur. Kurucu, Pgrtfoy ‘L
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Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin
ihléli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimlfiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yliriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tamimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla ylikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimlilitkleri ile Fon’un aym igiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11, Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikitmlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir,. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki
saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitktimldliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4.13. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamini daraltici hiiktimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf8y Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir..

S5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganilsti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim
durdurulabilir.

5.5 Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Arag ve Swap Stzlesmelerine iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karar
ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine Iliskin Esaslar

Tirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alimmasi,
giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ise s5z konusu varliklarin spot fiyat: baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir.

S6z konusu varliklar fon portfdyiine déhil edilmeden 6nce sézlesmenin “adil bir fiyat”
igerip icermedigine ve anilan varliklar portfdye dahil edildikten sonra séz konusu varliklarin
giincel piyasa fiyatinin bulunmadig veya kars: taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda fiyatm
uygunluguna ybnelik degerlendirmede bulunmak iizere, s5z konusu varlklar icin Risk Yénetimi
Birimi tarafindan teorik fiyat hesaplamasi yapilir. Teorik fiyat hesaplamada genel kabul g6rmiig
yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu)
kullaniimaktadir.

a) Tezghhiistil forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward sozlesmenin konusunun
ddviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine
gore alis veya sati), BIST pay endeksleri i¢in, ilgili endeksin degerleme giindi itibariyle en giincel
kapanis seans degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili paymn degerleme giinil itibariyle en giincel
kapanis seans degeri, borglanma araglan iin ise, degerleme glinil itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme glinil ile forward iglemin
vade farihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile (dayanak
varhgin déviz olmas1 durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagtlacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullaniimasi durumunda ise
piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgdhiistt forward islemlerinin
deferlemesine iliskin Risk Y&netimi Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine gerek
bulunmamaktadir.

b) Tezgéhiistii piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, 6ncelikle iglem yapilan kars1 kurumdan
temin edilecek alim islemleri i¢in ahs (bid) fiyat,, satim iglemleri icin ise satig (ask) fiyati
kullamlacaktr. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite
(bulundugu durumda "implied" aksi halde "historical") degerleri kullamilarak ve Black&Scholes ya

da uygun olan diger ydntemlerle hesaplama yapilacaktir, Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda

Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da W
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puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimui ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyats
kullanilacaktir. llgili degierlemenin “adil bir fiyat” icerdiginin kontrolii Risk Yonetimi Birimi
tarafindan kontrol edilir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir fist paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullaniimasi ya da
degerleme igin olugabilecek dier unsurlar olmasi durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yéntem
kullanilacaktr.

c) Tezghhiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik agismdan pek c¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mimkiin oldugu odl¢iide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ydntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkli deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.

d) Kredi temerriidiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari
icin borsada iglem gérme sart: aranir. flgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri daitim kanallar: araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Iieri fiyath fon alim talimatina konu tutarlar, fon ahim talimatinin gerceklesecegi giinden
onceki is giiniinde saat 12.00'dan sonra gecelik repoya baglanarak veya para piyasasi fonu satigs
gerceklestirilerek nemalandarilir,

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasas: veya BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 12.00’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas1 veya BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat
12.00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi veya BIST Borglanma Araglani Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden

gergeklestirilir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay:1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar! pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFDP’de islem gorecek fonlar igin alim talimatlant pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinl tahsil etmek
tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatmn tutar olarak verilmesi balinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist TEFDP’de eslegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir, ...

Tahsil edilen tutara eg deger adedin fistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.” y V.‘ T‘:‘%"‘"‘-
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatinin karsiliginda tehsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatwimcilarin BIST Pay Piyasasi veya BIST Borglanma Aragla: Piyasasi’nin actk oldugu
ginlerde saat 12.00°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas veya BIST Borglanma Araclar: Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
12.00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast veya BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isgini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi veya BIST Boglanma Araglar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ikinci islem gininde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi veya BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’nin agtk oldugu ginlerde saat 12.00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden figlinctl islem glinGinde yatinmecilara 8denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katlma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFDP’ye iye olan fon dagitim
kuruluglar: araciliftyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

https://wwy.takasban !hcom,trltrISaﬂglarﬂ‘EFAS.ggn;

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1)  Varliklanin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirldl vergi, resim ve
komisyonlar,

2) Alman kredilerin faizi,

3) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen kurtajlar, (yabanc: para cinsinden
yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru Qizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy ydnetim iicreti,

5) Fonun mikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

7) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yili esas alinarak diger aylik ddnemlerin son is glininde fonun toplam degeri
Qizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

9) Kargilagtirma 8lciitt giderleri,

10) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim Gcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminun iist sinin y1llik %3,65 *dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son i§ giinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranunn ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadify, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas almnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde asan tutarm ilgili ddnemi takip eden bes ig giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicisi sorumludur. tade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dilgiiliir.
Fon toplam gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 8denemez.

7.1.2, Fon Ydnetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon foplam degerinin giinlitk %0,007*sinden, [(yiiz binde yedi) yillik yaklagik % 2,56
(iki virgtl elli altr)] olusan bir y8netim ticreti BSMV dahil olarak tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 8denir. Dagitict kurum ile sbzlesme imzalanmis
olmas: halinde ybnetim Gcretinin dagitic: kurum ile paylagm esaslarina yatirmer bilgi formunda
yer verilir.

7.1.3. Fon PortfGyfindeki Varliklarm Alim Sattimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Araalik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimma T. I Bankas1 A.S. ve Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart
asafinda yer almaktadir:

1- Sabit getirili menkul kiymetler komisyonu:

- Tahvil bono piyasasi : Ytizbinde 1,15+BSMV
- Tahvil bono piyasas1 (14:00-17:00 aras: iglemler) : Yiizbinde 2,3+BSMV
- Hazine fhalesi : Ytizbinde {,5+BSMV
2- Repo Ters repo pazar: komisyonu:
- O/Nrepo : Milyonda 5,5+BSMV
- OMNrepo (14:00-17:00 aras: iglemler) : Ylizbinde
LI+BSMV
- Vadeli Repo : Milyonda 5,5*Giln Sayisi
+BSMV
- Vadeli Repo (14:00-17:00 aras: islemler) : Ytizbinde 1,1*Giin
Sayisi+BSM
3- BPP piyasasi iglemleri komisyonu:
- Borsa Para Piyasasi (7 gunden uzun vadeli) : Milyonda 4*Giln
Sayist+BSMV
- Borsa Para Piyasasi (1-7 gun aras1 vadeli) : Yiizbinde 3 +BSMV
4- Pay Piyasasi iglemleri komisyonu:
- Hisse Senedi Almn Satim komisyonu : Onbinde7+BSMV
5- VIOP Piyasas: iglemleri komisyonu:
- VIOP-BIST Endeksi Kontrat :Onbinde 7+BSMV
- VIOP-Dolar Endeksi Kontrati :Onbinde 6+BSMV .~ ™
6- Kiymetli Maden Piyasasi islemleri komisyonu: /,-’ *a. ;.-,4;"\*\
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- Altn Kurtaj: Onbinde 1,05
Komisyon: Binde 1+ BSMW
Altin sati§ islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT ticreti kesilir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik deeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve &denecek
Kurul Ocreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak @izere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarm portfSylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan Karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatmme: bilgi
formundan ulagilabilir.

Z:2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Gideyler

Asagida tahmini tutarlar1 gbsterilen halka arza iligkin giderler kurucu vefveya y®netici
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Gazete llan Giderleri 3.000

Saklarna Giderleri 60.000
Fon Hizmet Birimi| 24.000
Gideri

Diger Giderler 3.000
TOPLAM 93.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanglanmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqsimndan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfby igletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oranmnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlarinin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidir. KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger arpgr-

kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette b;l_;ﬁmn -4
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miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!"

Stirekli olarak portfSytiniin en az %51°i BIST’te islem gbren paylardan olusan yatinm
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylannin elden c¢ikanimasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon katiima
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dabhil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclart ile bu
kurumlann tam mokellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimf temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclan icin y1llik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiln Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dfizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliiligtindn bulundugu ilgili hesap
déneminin son gindl itibariyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfinlin resmi tatil glinine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniind takip eden ilk is giin{ son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictilziigline, bu izahnameye, yatirimc: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfSy dagilimina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon bilgilerine
yatinmct bilgi formundan ulagiimast milmkiindilr.

9.5. PortfSy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti ig giinQl
iginde KAP'ta ilan edilir.

" Ayrmtilt bilgi icin bkz. www,gib.gov.tr [}A B
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararmna
bagland:: tarihi izleyen altinc ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. PortfBy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katima
payi satist yapilan yerlerde, yatirimeilanin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatwrimcilarm yatirim yapma karanmi etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 1L, T1,V.5.5., VI, VIL7.1.1.
VI1.7.1.2. nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve izin
yazismin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giind icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alti ig giing iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyufur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 5ng8rillmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisting aldiktan sonra alt: ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarmn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriildr.

10.2. Fon mal varli@, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 8deme yapulabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alun satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen difer sermaye piyasas araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yobnetim sirketine tasfiye amactyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitleriz
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uygun gbriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettil dafitimi s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatuum kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatirime bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben

formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmc: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargilign yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

lzahnamede yer alen bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve so-umluluklarimz
¢ergevesinde onaylariz.

1S PORTFOY YONETIMI AS
Murat Cogkun Metin Yilmaz
Yénetim Kurulu Uyesi Ydnetim Kurulu Uyesi
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