ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



A

pwc

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Istanbul Portfdy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarim zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayic: notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumluludgiu

2.

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Deneteinin Sorumluludu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢as: olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolanmin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gérii§ verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarmn, goriigiimiiziin
olusturulmas i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Istanbul PortfSy Yonetimi A.S.’'nin 31 Arahik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin
ve nakit akiglarnim, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
stzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir,

6. TTK'nin 402. maddesinin dordiineii fikrasi uyarinea, ¥Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of :

Istanbul, 31 Mart 2016
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
VARLIKLAR referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Donen varhklar 3.953.529 4.550.935
Nakit ve nakit benzerleri 4 7.469 889.409
Finansal yatirimlar 5 3.440.397 3.159.206
Ticari alacaklar 6 348.645 453.844
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 21 161.689 -
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 186.956 453.844
Diger alacaklar 7 107.877 11.706
- 1liskili taraflardan diger alacaklar 21 98.707 9.132
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9.170 2.574
Pesin 6denmis giderler 13 44 488 35.611
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 4.653 1.159
Duran varhklar 546.625 611.252
Diger alacaklar 7 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 8 381.672 476.832
Maddi olmayan duran varliklar 9 55.591 42.333
Ertelenen vergi varliklart 19 107.499 90.224
TOPLAM VARLIKLAR 4.500.154 5.162.187
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 226.267 268.353
Diger borglar 7 110.570 162.261
- lliskili taraflara diger bor¢lar 21 3.290 35.590
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 107.280 126.671
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 84.017 93.001
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 31.680 13.091
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 31.680 13.091
Uzun vadeli yokumlilukler 150.123 90.240
Diger uzun vadeli karsiliklar 12 150.123 90.240
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 150.123 90.240
Ozkaynaklar 4,123.764 4.803.594
Odenmis sermaye 14 4.800.000 4.800.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 56.860 56.860
Gegmis yillar karlari/(zararlar) 14 (46.374) 505.886
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler (9.115) (6.892)
Tammlanms fayda planlar yeniden
olgtim kazanglar: (9.115) (6.892)
Net donem (zarari)/kar1 (677.607) (552.260)
TOPLAM KAYNAKLAR 4.500.154 5.162.187

Takip eden dipnotlar donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 15 3.051.202 2.941.607
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 3.051.202 2.941.607
Genel yonetim giderleri (-) 16 (4.312.295) (3.224.456)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 16 (3.317) (195.838)
Esas faaliyet (zarar) (1.264.410) (478.687)
Finansal gelirler 17 569.528 194.438
Finansal giderler (-) 18 - (358.882)
Surdurilen faaliyetler vergi dncesi (zarar) (694.882) (643.131)
Surdurilen faaliyetler vergi geliri 17.275 90.871
Ertelenmis vergi geliri 19 17.275 90.871
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zarari) (677.607) (552.260)
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (2.223) (3.039)
Aktiieryal (kayip)/kazang 12 (2.223) (3.039)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (679.830) (555.299)

Takip eden dipnotlar donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

2



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIiT OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Tammlanms
) ayrilms fayda planlar Net donem

Dipnot Odenmis Sermaye kisitlanmus yeniden 6l¢iim Gegmis yillar kary/ Toplam

referanslari sermaye avanslan yedekler kayiplari kar/zararlari zarari ozkaynak

1 Ocak 2014 1.180.875 - - (3.853) (308.964) 871.710 1.739.768
Transferler - - - - 871.710 (871.710) -
Kanuni yedeklere transferler - - 56.860 - (56.860) - -
Sermaye taahhiit 6demesi 169.125 - - - - - 169.125
Sermaye avansi - 3.450 - - - - 3.450
Sermaye artist 3.450.000 (3.450) - - - - 3.446.550
Toplam kapsamli gelir - - - (3.039) - (552.260) (555.299)
31 Arahk 2014 14 4.800.000 - 56.860 (6.892) 505.886 (552.260) 4.803.594
1 Ocak 2015 4.800.000 - 56.860 (6.892) 505.886 (552.260) 4.803.594
Transferler - - - - (552.260) 552.260 -
Toplam kapsamli gelir - - - (2.223) - (677.607) (679.830)
31 Arahk 2015 14 4.800.000 - 56.860 (9.115) (46.374) (677.607) 4.123.764

Takip eden dipnotlar donem finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olugtururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Faaliyetlerden saglanan nakit akim

Donem net (zarar1) (677.607) (552.260)

Donem net kar1 ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8,9 130.900 65.628
Vergi gider/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 (17.275) (90.871)
Kidem tazminati karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 57.104 40.509
izin {icret karsihig ile ilgili diizeltmeler 12 20.122 4.730
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

akislarina neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler (569.528) 164.444

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Finansal yatirimlardaki (artig)/azalis, net (281.191) (2.059.242)
Bloke tutardaki degisim 252.551 (254.302)
Ticari alacaklardaki artig 105.199 580.318
Diger alacaklardaki artig (96.171) (8.850)
Pesin 6denen gider ve diger donen varliklardaki artis (8.877) (14.147)
Ticari borglardaki artig (244.608)
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig (60.119) 2.168
Kidem tazminat1 ve kullanilmamis izin 6demeleri (1.533) (3.495)
Vergi (6demeleri)/iadeleri, net (3.494) (169.921)
A. Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar (1.149.919) (2.539.899)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 520.530 (535.746)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (23.601) (339.736)
Maddi olmayan varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 (25.397) (31.566)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, (net) 17,18 569.528 (164.444)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislari - 3.619.125
Sermaye taahhit 6demeleri - 169.125
Sermaye avanslari - 3.450.000
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs (A+B+C) (629.389) 543.480
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 635.107 91.627

E. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D) 4 5.718 635.107

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iligkin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme
degisikligine izin verilmesi talebi ile Kurul’a basvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul
tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas sozlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmstir. Degisiklik sonrasi Sirket’in amag ve konusu asagidaki gibi
revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin
portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim danismanhigi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigline sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayil1 “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmig, Onceki portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 30°dur (31 Aralik 2014: 26).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 31 Mart 2016

tarihinde YoOnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Mevzuat c¢ercevesinde Sirket’in yetkili
kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam
(@ Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarmi1 SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
1 Ocak 2015 tarihinde baslayan donem i¢in gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli
etkisi olan degisiklik ve yorum yoktur.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirlt degisiklik iigiincii
kisiler veya g¢alisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir
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Yillik lyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem
asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Boltmleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglh Varlik ve Yiikiimliiliikler
. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olciim

Yillik lyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem
asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’ nin Ik Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
. TMS 40, Yatinm Amaclh Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tamimina giren bir miisterek faaliyette pay
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir

TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik liziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagh olarak, degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina almigtir. Tastyic1 bitkiler iizerinde biiyliyen {irlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik; “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle, varligin kullanimin1 igeren bir faaliyetten elde edilen
hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan,
hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina acgiklik getirmistir.

TFRS 14, “Diizenlemeye Dayal1 Erteleme Hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, tarife diizenlemesine dayali tutarlari onceki genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilagtirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.
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- TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirirken 6zkaynak
yontemini kullanmalarina izin vermektedir.

- TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri arasindaki,
yatirimcl ve istiraki ya da is ortakligl arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, igletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

- Yillik lyilestirmeler 2014 Donemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iligkin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Acgiklamalar’, TFRS 1’e¢ bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaclamistir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliliklerin smiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
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(c)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmah bilgiler ve yeniden siniflandirmalar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

(f)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(9) Tisletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari

geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemi igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen O©Onemli bir muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir
(Dipnot 4).

(b)  Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacli menkul kiymetler” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacl finansal wvarliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amac¢h menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri {izerinden
degerlenmektedir.

Yatirim amaclt menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda

gosterilmektedir.

Tim yatirnm amaclhh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).
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(¢) Ticari alacaklar ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6,7).

(d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayithi degerleri {izerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali oOmiirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5yl
Tasit araglari Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Dipnot 8).

() Maddi olmayan duran varhKklar

Iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlari ve web maliyetleri maddi olmayan
duran varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihten itibaren bes yildan onbes yila kadar olan tahmini faydali omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda
maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).
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(f)  Karsilhiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhKklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olclilemedigi ve
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu ytikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

(9) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(i)  Kidem tazminati karsiligt
Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya
vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir
(Dipnot 12).
(it)  Kullanilmamus izin yiikiimliiliigii karsilig
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti,
sOzlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti ilizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle
yukimladir (Dipnot 12).

(h)  Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalari
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yoOnetim komisyonlart ve basar1 primi komisyonlar1 tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Diger licret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri
tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri, sabit getirili yatirnm araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(i)  Borglanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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())) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat1 uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar kullanilir (Dipnot 19).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmams izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

()  1ligkili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket list diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri

tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 21).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliylik ise deger diigiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim O6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 12 - Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar
Not 19 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan ve Sirket hisseleri borsada islem géormediginden dolay1 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla
sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Banka 5.718 635.107
- Vadesiz mevduatlar 5.718 16.912

- Vadeli mevduatlar - 618.195
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 1.751 254.302
7.469 889.409

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla Sirket’in  vadeli mevduatinin vadesi 9 Subat 2015 ve faiz oram1 %11,50’dir.
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para mevduati
bulunmamaktadir.

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in, SPK lehine bloke ettigi 1.751 TL bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: 254.302 TL) (Dipnot 10).
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki sekliyle raporlanmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’de SPK lehine blokeli olan ters repo alacaklart donem sonundaki nakit ve

nakit benzerleri arasinda gosterilmemistir.
31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri 7.469 889.409
Blokajli ters repo alacaklari (1.751) (254.302)
Nakit ve nakit benzerleri, net 5.718 635.107

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2015
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014

- Ozel sektor tahvilleri 1.473.192 2.511.220

- Hisse senetleri 171.840 -

- Yatirim fonlar1 1.795.365 647.986
Istanbul Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu (Dipnot 21)  1.210.111 -
Istanbul Portféy Serbest Yatirim Fonu (Dipnot 21) 585.254 576.338
Is Portfoy Para Piyasast Fonu - 71.648
3.440.397 3.159.206

6 - TICARI ALACAKLAR ve BORCLAR

31 Aralik 2015
Ticari alacaklar

31 Aralik 2014

Portfoy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 186.956 453.844
Kurucusu olunan fonlardan fon yonetim alacaklar1 (Dipnot 21) 161.689 -
348.645 453.844
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014

Verilen ig avanslar1 (Dipnot 21) 48.388 9.132
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 21) 50.319 -
Pesin 6denen vergi (stopaj) alacagi 2.574 2.574
Diger alacaklar 6.596 -
107.877 11.706

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.863 1.863
1.863 1.863

(*)  Elektrik hizmeti satin alinan firmaya depozito olarak tevdi edilmistir.

31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2014

Saticilara olan hizmet faturasi borglari 40.420 45.769
Odenecek vergiler 20.601 40.260
Sirket kredi kart1 borglar 44.626 39.009
Ortaklara borglar (Dipnot 21) 3.290 35.590
Diger borglar 1.633 1.633
110.570 162.261
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Aralik 2015
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 143.820 293.145 39.867 476.832
Taveler 23.601 - - 23.601
Amortisman gideri (-) (45.710) (62.650) (10.401) (118.761)
Net defter degeri 121.711 230.495 29.466 381.672
Maliyet 268.820 313.252 52.000 634.072
Birikmis amortisman (-) (147.109) (82.757) (22.534) (252.400)
Net defter degeri 121.711 230.495 29.466 381.672
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8 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Tasitlar Toplam
31 Aralik 2014
Net defter degeri, 1 Ocak 2014 133.968 16.150 50.267 200.385
Taveler 47.594 292.142 - 339.736
Amortisman gideri (-) (37.742) (15.147) (10.400) (63.289)
Net defter degeri 143.820 293.145 39.867 476.832
Maliyet 245.219 313.252 52.000 610.471
Birikmis amortisman (-) (101.399) (20.107) (12.133) (133.639)
Net defter degeri 143.820 293.145 39.867 476.832

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 laveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet 52.806 25.397 - 78.203
Birikmis itfa paylar1 (-) (10.473) (12.139) - (22.612)
Net defter degeri 42.333 13.258 - 55.591

1 Ocak 2014 laveler Cikislar 31 Arahik 2014
Maliyet 21.240 31.566 - 52.806
Birikmis itfa paylar (-) (8.134) (2.339) - (10.473)
Net defter degeri 13.106 29.227 - 42.333

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve web sitesi maliyetlerinden olusmaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari ddenmis sermayelerinin %15 nin karsilig1 olarak, nominal
degeri 65.000 TL tutarindaki teminat mektubu ve 1.750 TL nakit (31 Aralik 2014: teminat mektubu
65.000 TL - nakit 254.302 TL) Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 4).

Sirket’in sermayesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:34 sayili “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak tanimlanmakta ve
yonetilmektedir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Arahk 2015

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2014

Odenecek sosyal giivenlik primleri 44.443 30.044
Personele ait ddenecek gelir ve damga vergisi 36.243 59.181
Personele borglar 3.331 3.776

84.017 93.001

12 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kullanilmamus izin karsilig1 31.680

31 Aralik 2014

13.091

31.680

13.091

Kullanilmamus izinler karsihigi

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sOzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan
izin karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim caliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin

giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem bast 13.091 8.361

Doénem iginde yapilan 6deme (1.533) -

Donem iginde ayrilan karsilik 20.122 4.730

Do6nem sonu 31.680 13.091
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kidem tazminat1 karsilig1 150.123 90.240

150.123 90.240
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12 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar icerisinde siniflandirilmig olan kidem
tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015
tarihi itibartyla 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile sinirlandirilmistir. Sirket, kidem
tazminati hesaplamalarinda 1 Ocak 2016 tarihinde gegerli olan 4.092,53 TL tutarindaki tavani
kullanmagtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin
aktiier degerleme yontemlerinin  gelistirilmesini ~ 6ngdérmektedir. Toplam  yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

2015 2014
Iskonto orani (%) %:2,30 203,30
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) %96,09 %97,12

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2016 tarihinden

itibaren gecerli olan 4.092,53 TL (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) dir.

Kidem tazminati karsiliginin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014

Donem bast 90.240 49.427

Hizmet maliyeti 40.590 31.936

Faiz maliyeti 17.070 9.333
Odenen kidem tazminatlar - (3.495)

Aktiieryal (kazang)/kayip 2.223 3.039

150.123 90.240

13 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Pesin 6denen 6zel saglik sigortas1 gideri 40.591 29.937
Pesin 6denen yazilim ve danismanlik gideri 1.896 1.762
Gelecek aylara ait diger giderler 2.001 3.912

44.488 35.611
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14 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 1.680.000 35,00 1.680.000
Tufan Deriner 28,60 1.372.800 28,60 1.372.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.370.100 28,54 1.370.100
Atif Cezairli 5,00 240.000 5,00 240.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 137.100 0,10 4.800
Necati Alpagut Dagdelen - - 2,76 132.300
Toplam édenmis sermaye 100,00 4.800.000 100,00 4.800.000

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ¢ikarilmis ve O6denmis sermayesi 4.800.000 TL’dir
(31 Aralik 2014: 4.800.000 TL); hisseler nama yazil1 ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; III-55.1
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
kayith sermaye sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani1 6.500.000 TL dir.

Sirket ortaklarindan Necati Alpagut Dagdelen, 132.300 TL nominal degerli 132.300 adet hissesini
Sirket ortaklarindan Mehmet Fevzi Celebi’ye devretmistir. Pay devri ve yeni ortaklik yapis1t SPK’nin
4 Mart 2015 tarihli 12233903.335.06-225 say1l1 yazisiyla bildirildigi tizere Kurul kaydina alinmstir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in 46.374 TL tutarinda ge¢mis yillar zarar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: 505.886 TL, gee¢mis yillar karlar1). Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida
belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilmaktadir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin O0denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Donem sonu itibariyle Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 56.860 TL’dir (31 Aralik 2014:
56.860 TL).
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15 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Fon yonetim gelirleri 1.073.379 557.178
Fon yonetim performans primi 263.728 423.477
Portfdy yonetim gelirleri 1.366.793 1.226.630
Portfdy yonetim performans primi 347.302 734.322
Toplam hasilat 3.051.202 2.941.607

16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2013
Genel yonetim giderleri 4.312.295 3.224.456
Pazarlama giderleri 3.317 195.838
4.315.612 3.420.294
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Genel yonetim ve pazarlama giderleri

Personel giderleri 2.311.417 1.846.365
Ulasim ve konaklama giderleri 583.897 333.140
Bilgi, islem giderleri 229.397 121.291
Temsil ve agirlama giderleri 211.064 42.699
Kira giderleri 202.140 259.856
Vergi, resim ve harc giderleri 162.525 151.533
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 8,9) 130.900 65.628
Danigmanlik giderleri 127.982 76.429
lletisim giderleri 49.908 34.365
Kidem tazminat karsilik giderleri (Dipnot 12) 40.590 31.937
Kirtasiye giderleri 39.866 17.241
Seminer, resepsiyon giderleri 3.317 195.838
Fon kurulus giderleri - 42.997
Diger giderler 222.609 200.975
4.315.612 3.420.294
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17 - FINANSAL GELIiRLER

Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ozel ve kamu sektorii tahvil gelirleri 291.018 69.323
Hisse senedi islemlerinden gelirler 140.626 -
Yatirim fonu gelirleri 130.108 118.000
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz gelirleri 7.634 4.345
Diger gelirler 142 2.770
Finansal gelirler toplan 569.528 194.438
18 - FINANSMAN GiDERLERI
Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hisse senedi islemleri - 358.882
Finansman giderleri toplami - 358.882
19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem kan vergi yiikiimliiliigii:
Kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (-) (4.653) (1.159)
Vergi (varhgi)/karsihigi, net (4.653) (1.159)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20°dir (2014: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali kérlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

En az 2 il siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Cari donem vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 17.275 90.871

Toplam vergi geliri, net (-) 17.275 90.871

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi dncesi zarar (694.882) (643.131)

%20 vergi orant ile olusan vergi geliri 138.976 128.626

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (9.301) (45.694)
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen

cari donem mali zararlari (112.400) -

Diger diizeltmeler - 7.939

Cari dénem vergi (gideri)/geliri 17.275 90.871
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19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2014: %20).
30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ertelenmis Ertelenmis
Toplam gegici vergi varhiklary/ Toplam gegici vergi varhklary
farklar  (yukamlalakleri) farklar  (yukidmlalakleri)
Ertelenmis vergi varhklar
Kidem tazminati karsilig 150.123 30.025 90.240 18.048
izin karsilig1 31.680 6.336 13.091 2.618
Gider tahakkuklari - - 12.390 2.478
Finansal yatirim degerlemeleri 44.540 8.908 - -
Vergiden indirilebilir zararlar 524.547 104.909 524.546 104.909
750.890 150.178 640.267 128.053
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar 213.397 42.679 189.146 37.829
213.397 42.679 189.146 37.829
Ertelenmis vergi varhgi, net 107.499 90.224
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2015 2014
Donem basi ertelenmis vergi varligy/(yikiimliligi) 90.224 (647)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 17.275 90.871
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi 107.499 90.224

Sirket’in kullanilmamis mali zararlar1 ve son indirim tarihleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis Son indirim

Mali zarar vergi etkisi tarihi

31 Aralik 2014 524.547 104.909 2019

31 Aralik 2015 562.003 112.400 2020
217.309

Gelecekte, kullanilmamis mali zararlarin kullanilmasina yetecek tutarlarda vergilendirilebilir kar olup
olmayacagi ongorisiiniin Sirket tarafindan olusturulmamis olmasi nedeniyle, 2015 yili mali zararlar
tizerinden hesaplanan 112.401 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir.
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20 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem goérmedigi i¢in ekli finansal tablolarda hisse basina kazag tutar1 hesaplanmamustir.

21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki
gibidir:

Yatirim fonlari
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Sirket’in kurucusu oldugu fonlar 1.795.365 -

1.795.365 -

Ticari alacaklar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sirket’in kurucusu oldugu fonlar 161.689 -

161.689 -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Diger alacaklar

Is avanslar 48.388 9.132
Diger alacaklar 50.319 -
- Tufan Deriner 42.948 -

- Alpaslan Ensari 4.145 -

- Hasan Turgay Ozaner 3.226 -
98.707 9.132

Ortaklara borglar

Ortaklara borglar 3.290 35.590
-Alpaslan Ensari 598 32.897
-Hasan Turgay Ozaner 2.692 2.693

3.290 35.590

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde ortaklardan tahsil edilen yonetim iicreti ve diger gelirler
bulunmamaktadir (1 Ocak -31 Aralik 2014: 9.193 TL). Sirket’in kurucusu oldugu fonlardan
1 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde elde ettigi fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 161.689
TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

C) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan menfaatler
625.623 TL dir (1 Ocak -31 Aralik 2014: 237.109 TL).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanlig faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in maruz
kaldig1 riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

__Diger alacaklar __Ticari alacaklar
Tliskili Diger Hiskili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kahnan
azami riski (A+B+C+D+E) 98.707 9.170 161.689 348.645 7.469 1.473.192
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmig kismi
A.Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - - -
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri 98.707 9.170 161.689 348.645 7.469 1.473.192
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Diger alacaklar Ticari alacaklar
Hiskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
31 Arahk 2014 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D+E) 9.132 2.574 - 453.844 889.409 2.511.220
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kisma - - - - - -
A.Vadesi gegmenmis ya da deger
diisikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 9.132 2.574 - 453.844 889.409 2.511.220
B.Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diigiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dig1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla vadesi gegcmis alacagi
bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi
riski igeren unsurlart ve vadesi geg¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari
bulunmamaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
ylkiimliliikklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  cikislar toplanm
Diger borglar 110.570 65.944 44.626 - - - 110.570
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 84.017 64.549 16.137 - - 3.331 84.017
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 181.803 - - - 181.803 - 181.803
Toplam ytkumlulikler 376.390 130.493 60.763 - 181.803 3.331 376.390
31 Arahk 2014
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  cikislar toplanm
Diger borglar 162.261 123.252 39.009 - - - 162.261
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 93.001 73.860 15.365 - - 3.776 93.001
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 103.331 - - - 103.331 - 103.331
Toplam ytkumlulikler 358.593 197.112 54.374 - 103.331 3.776 358.593

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Doviz Pozisyonu Riski
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarda Sirket’in doviz cinsinden varlik ya da yiikiimliigii

bulunmamaktadir. Dolayisiyla vergi 6ncesi donem karina olasi kur degisim etkisi hesaplanmamustir
(31 Aralik 2014 : Bulunmamaktadir).

27



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz Pozisyonu Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve dénem kar
zararina etkisi:

31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal varhklar

- Ters repo %8,86
Degisken faizli finansal varhklar
- Ozel sektor tahvilleri %13,50

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmas1 durumunda
Ozel sektor tahvilleri ortalama biylikliigii dahil diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
“finansal yatirimlar”m Sirket’in donem kari/zararinda meydana getirecegi yillik etki 14.732 TL’dir
(31 Aralik 2014: 25.112 TL)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No:34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve
vadelerinin ¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin ger¢ege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olanlarin parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Gergcege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 7.469 7.469 889.409 889.409
Finansal yatirimlar 3.440.397 3.440.397 3.159.206 3.159.206

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 1.795.365 - -
Ozel sektor tahvilleri 1.473.192 - -
Hisse senetleri 171.840 - -

3.440.397 - -
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 647.986 - -
Ozel sektor tahvilleri 2.511.220 - -

3.159.206 - -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 4 Subat 2016 tarihli yazis1 ile 6.500.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, tamami nakden
karsilanmak iizere, 4.800.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 6.300.000 TL’ye artirilmasina iliskin
gerekli izinlerin verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur. SPK’nin 2 Mart 2016 tarihli
12233903-335.05-E.2488 sayil1 yazisi ile Sirket’in bagvurusu olumlu karsilanmistir. Bu rapor tarihi
itibartyla, sermaye arttirim islemi tamamlanmamis durumdadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No:34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup séz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yilikiimliidiir. Seri:V No:34 sayil
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri:V No:34’1in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri:V No:34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Uygulamaya konulan sdézkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari sermayeleri
yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari Ozsermaye tutari
2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil i¢inde yerine getirmek zorundadir.

Teblig Seri:V No:34 hiikiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri i¢in aciklanan gerekli asgari
Ozsermaye tutar1 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in 3.000.000 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2014: 444.000 TL).

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati1 hiikiimleri g¢ercevesinde kurulmus olan 10 adet yatirnm fonlarmin portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim flicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yoOnetim iicreti gelirlerinin toplami
1.073.379 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2014: 557.178 TL). Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sonra
eren donemde yonettigi 6zel portfdylerden elde ettigi performans komisyonu 347.302 TL’dir
(1 Ocak - 31 Aralik 2014: 734.322) (Dipnot 15).
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