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1.

Karsusan Karadeniz Su Urlnleri Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ve Bagli Ortakhigrnin (birlikte "Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
O0zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yuratilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak yaruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrollnin etkinligine iligskin bir gérlis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, isletme yodnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sarth goérisiimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sarth

6.

Sarth

Goriisiin Dayanaklari

Grup’un, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ¢esitli taraflardan, vadesi 1 yili gegmis, toplam 2.180 bin
TL tutarinda alacagi (1.592 bin TL’si iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar ve de 588 bin
TL’si iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar hesaplari igerisinde olmak tGzere) bulunmaktadir.
S06z konusu alacaklarin tahsilati belirsiz olmakla birlikte, Sirket Yonetimi ekte yer alan mali
tablolarda s6z konusu stpheli alacaklar i¢in karsilik ayirmamistir.

Grup’un uzun vadeli pesin 6denmis giderler hesabin igerisinde yer alan 375 bin TL tutarindaki
bakiye makina tedarikgisine verilmis olan avanstan olusmaktadir. S6z konusu avans ilgili
tedarikgiye 2015 yili 6ncesinde verilmis olup, ilgili bakiyenin geri kazanilabilir olup olmadigi veya
herhangi bir deger disukligine ugrayip ugramadidina dair yeterli denetim kaniti temin
edilememistir.

Grup’un dénen varliklar igerisinde yer alan pesin 6denmis giderler hesabinda, balik avi
firmalarina gogunlugu 2015 yili éncesinde verilmis olan, 3.294 bin TL tutarinda verilmis avansi
bulunmaktadir. S6z konusu avans bakiyeleri ile ilgili olarak: (i) 1.553 bin TL tutarindaki avans
bakiyesini olusturan 3 adet balik avi firmasi ile 2015 yili sonbaharinda s6zlesme yenilemesi
yapilmis olup, s6zlesmeler uyarinca s6z konusu 3 adet balik avi firmasina verilen avans tutari
1.143 bin TL’dir. Bununla birlikte Grup, tespit edilen 410 bin TL tutarindaki fark ile ilgili olarak
ekte yer alan finansal durum tablosunda gider karsihgi yansitmamistir. (ii) 278 bin TL tutarindaki
avans bakiyesini olusturan 5 adet balik avi firmasi ile 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yapilan
mutabakatlarda 133 bin TL fark tespit edilmis, bununla birlikte Grup, tespit edilen 133 bin TL
tutarindaki fark ile ilgili olarak ekte yer alan finansal durum tablosunda gider karsiligi
yansitmamistir.(iii) Kalan 1.463 bin TL tutarindaki avans bakiyesinin geri kazanilabilir olup
olmadigi veya herhangi bir deger dusukligine ugrayip ugramadigina dair yeterli denetim kaniti
temin edilememisgtir.

Goriis

Gorisumize gore, yukarida sarth goéristin dayanaklari boliminde agiklanan hususlarin etkileri
haricinde, ilisikteki finansal tablolar Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

10.

11.

12.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 4 Mart
2016 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikkiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

)



Diger hususlar

Denetim gorusumizi etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz.

13.

14.

15.

16.

Ekteki mali tablo dipnotu 49’de acgiklandi§i tizere, Grup, 2014 yilinda gider yazilan 1.391.615 TL
tutarindaki stoklarin tazminine yonelik olarak, eski sirket yonetim kurulu Uyeleri ile 24 Temmuz
2015 tarihinde bir sulh protokoll imzalanmistir. Bu protokol ¢ergevesinde Kaya Sinai Yatirimlar
Holding A.S. adina Sirket tarafindan fatura kesilmis olup, fatura bedeli 2016 Ekim ayinda
391.615 TL; 2016 Kasim ayinda 500.000 TL ve 2016 Aralik ayinda 500.000 TL olmak Uzere 3
taksitte 6denecektir. Sirket s6z konusu protokol ¢ergevesinde 1.288.687 TL (KDV harig tutar)
tutari, 2015 yili igerisinde, esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina gelir kaydetmistir.

Ekteki mali tablo dipnotu 61’de agiklandigi Gizere, Grup’un Sinop Gerze’de bulunan fabrikasinda
12 Kasim 2015 tarihinde bir is kazasi meydana gelmis olup, fabrika yetkili yasal merciler
tarafindan mihudrlenmistir. S6z konusu kazaya iliskin adli sorusturma devam etmekte olup,
fabrikadaki tim faaliyetler belirsiz bir tarihe kadar durdurulmustur. Ayrica, Grup’un 2015 yilina
iliskin esas faaliyet zarari 4.408 bin TL (2014 yili esas faaliyet zarari 10.144 bin TL) olup, bu
hususlar isletmenin surekliliginin devamina iliskin ciddi stiphe olusturabilecek dnemli bir
belirsizligin varligini gdéstermektedir. Yonetimin konuya iliskin agiklamalari ekteki mali tablo
dipnotu 61’de agiklanmaktadir.

Ekteki mali tablo dipnotu 6’da agiklandigi Gzere, Grup’un iligkili kuruluslari ile ticari olan ve ticari
olmayan 6nemli igslemleri ve bakiyeleri bulunmaktadir. Grup, ana ortagdi olan Arti Yatirnm Holding
A.S. ile 29 Eylil 2015 tarihinde yaptigi temlik s6zlesmesi vasitasi ile, Arti Yatinm Holding
A.S.’nin Uglincl bir taraftan olan alacaklarindan 5 milyon TL’lik kismini temlik almistir. ilgili
alacak, vadeleri suresince tahsil edilememis olup, Arti Yatinm Holding A.$. tarafindan yasal
takip sureci baglatilmistir. Arti Yatirnm Holding A.S. 3 Mart 2016 tarihli Yonetim Kurulu karari
ile; s6z konusu temligin iptaline ve ayrica A grubu hissesine sahip oldugu Altinyag Kombinalari
A.$.’nin 5.300 bin TL nominal bedelli paylarini, Grup’un alacaklarina mahsuben toplam 12.788
bin TL bedel ile devrine karar vermistir.

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari, bir bagka denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 6 Mart 2015 tarihli raporunda bu konsolide finansal
tablolar Uzerinde sarth gorus beyan etmigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Denetgi

4 Mart 2016
istanbul, Tirkiye
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gecmis dénem  Gegmis donem
(Yeniden (Yeniden
dizenlenmis) dizenlenmis)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Varliklar
Doénen varliklar 23.646.300 6.094.771 30.031.759
Nakit ve nakit benzerleri 7 5.752 80.275 3.611.417
Ticari alacaklar 3.471.030 2.214.838 5.636.038
iligkili taraflardan ticari alacaklar 6 - 310.010 -
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9 3.471.030 1.904.828 5.636.038
Diger alacaklar 11 15.492.013 229.936 7.185.062
lligkili taraflardan diger alacaklar 6 6.551.728 217.316 -
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.940.285 12.620 7.185.062
Stoklar 13 12.990 251.890 5.599.321
Pesin 6denmis giderler 15 3.578.129 3.307.865 7.710.187
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 16 - - 35
Diger donen varlklar 17 1.086.386 9.967 289.699
Duran varliklar 56.287.074 48.808.254 42.632.305
Diger alacaklar 11 3.051 391.491 65.435
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.051 391.491 65.435
Yatinm amagli gayrimenkuller 19 38.043.500 31.131.000 -
Satis amagl elde tutulan varliklar 53 550.847 - -
Maddi duran varliklar 20 12.121.957 9.922.800 35.642.281
Maddi olmayan duran varliklar 21 4.992.719 5.184.087 5.328.065
Serefiye 36 2.508.751 2.508.751 2.508.751
Diger maddi olmayan duran varliklar 21 2.483.968 2.675.336 2.819.314
Pesin 6denmis giderler 15 575.000 575.000 4797
Ertelenmis vergi varligi 54 - - 355.471
Diger duran varliklar 17 - 1.603.876 1.236.256
Toplam varliklar 79.933.374 54.903.025 72.664.064

Sayfa 9 ile 62 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcgalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Gegmis Gegmis
dénem dénem
(Yeniden (Yeniden
Cari donem  diizenlenmis Dizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmis gecmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Dipnotlar 2015 2014 2013
Yiikiimltilukler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 43.537.796 22.067.333  30.629.603
Kisa vadeli borglanmalar 22 2.492.087 499.241 10.525.596
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 23 1.249.093 - -
Ticari borglar 9 2.170.362 2.139.547 3.093.148
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 2.170.362 2.139.547 3.093.148
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglar 26 348.524 256.837 195.554
Diger borglar 11 1.419.513 17.477.073  15.017.667
lliskili taraflara diger borglar 6 1.390.046 16.207.031  10.837.776
lliskili olmayan taraflara diger borglar 29.467 2.270.042 4.179.891
Ertelenmis gelirler 28 35.090.619 1.098.362 1.497.871
Doénem kari vergi yakumlalugu 29 - - 11.293
Kisa vadeli karsiliklar 30 595.494 367.757 11.826
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 30 - - 11.826
Diger kisa vadeli karsiliklar 30 595.494 367.757 -
Diger kisa vadeli yukimlilikler 32 172.104 228.516 276.648
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.544.800 6.126.997 5.596.263
Uzun vadeli borglanmalar 25 517.815 - -
Ertelenmis gelirler 28 - 275.000 -
Uzun vadeli karsiliklar 30 30.109 102.049 107.904
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 30.109 102.049 107.904
Ertelenmis vergi yakumlulagu 54 6.996.876 5.749.948 5.488.359
Toplam yiikiimliiliikler 51.082.596 28.194.330  36.225.866
Ozkaynaklar 28.850.778 26.708.695 36.438.198
Odenmis sermaye 33 4.900.000 4.900.000 4.900.000
Geri alinmig paylar (17.877) - -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger 26.447.843 24.146.845  21.162.233

kapsamli gelirler veya giderler 33
Yeniden degerleme ve élglim kazanglari 26.523.997 24.197.979  21.200.379
Tanimlanmis fayda kayiplari 33 (76.154) (51.134) (38.146)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 33 7.480.959 7.482.258 147.919
Gegmis yillar (zararlar)/ karlar (9.060.446) (672.893) 1.019.159
Net dénem kari/(zarari) (2.491.830) (10.402.011) 5.642.287
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 27.258.649 25.454.199  32.871.598
Kontrol giicii olmayan paylar 1.592.129 1.254.496 3.566.600
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 79.933.374 54.903.025 72.664.064

Sayfa 9 ile 62 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcgalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmis
denetimden (yeniden
gecmis dizenlenmis)
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnotlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hasilat 44 6.439.984 4.316.257
Satislarin maliyeti (-) 45 (5.975.886) (4.681.373)
Briit kar/(zarar) 464.098 (365.116)
Genel yonetim giderleri (-) 47,48 (2.871.145) (2.298.138)
Pazarlama giderleri (-) 47, 48 (312.576) (1.234.957)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 49 2.057.824 1.786.072
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 49 (3.746.070) (8.031.836)
Esas faaliyet zarari (4.407.869) (10.143.975)
Yatirm faaliyetlerinden gelirler 50 4.339.369 68.923
Yatirnm faaliyetlerinden giderler (-) 50 (753.242) (710.929)
Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet zarari (821.742) (10.785.981)
Finansman gelirleri 51 626.543 77.055
Finansman giderleri (-) 51 (1.546.005) (2.132.582)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zaran (1.741.204) (12.841.508)
Surdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (673.522) 130.793
- Dénem vergi gideri 29, 54 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 54 (673.522) 130.793
Siirdiiriilen faaliyetler net donem zarari (2.414.726) (12.710.715)
Donem kari/(zararinin) dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar 77.104 (2.308.704)
Ana ortaklik paylari (2.491.830) (10.402.011)
Pay basina kazang/(kayip) (Tam TL) 56 (0,0050) (0,0021)
Diger kapsamli gelir/(gider) 52 2.300.802 2.981.212
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 52 2.300.802 2.981.212
- Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6lgiim kazang/kayiplari 52 (33.316) (17.935)
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azaliglari 52 2.907.523 3.747.000
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 52,54 (573.405) (747.853)
Toplam kapsaml gelir / (gider) (113.924) (9.729.503)
Toplam kapsamli gelir / (gider) dagilimi (113.924) (9.729.503)
Kontrol glicti olmayan paylar 77.104 (2.269.547)
Ana ortaklik paylari (191.028) (7.459.956)

Sayfa 9 ile 62 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve

giderler Birikmis zararlar
Yeniden Kardan
degerleme ve ayrilan Gegmis

Odenmis | Geri alinmis | 6lgiim kazang / Diger kisitlanmig |yillar karlari  Net donem JAna ortakliga ait Kontrol giicii Toplam

sermaye paylar kayiplan kazang/kayiplar yedekler | / (zararlari) kar / (zarari) ozkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiye 4.900.000 - 21.200.379 (38.146) 147.919  1.019.159 5.727.413 32.956.724 3.609.157 36.565.881
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere ve diger
degisikliklere iligkin diizeltmeler (Not 61) - - - - - - (85.126) (85.126) (42.557) (127.683)
1 Ocak 2014 bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 4.900.000 - 21.200.379 (38.146) 147.919  1.019.159 5.642.287 32.871.598 3.566.600 36.438.198
Transferler (Not 33) - - - - 7.334.339 (1.692.052) (5.642.287) - - -
Déneme ait toplam kapsamli (gider) - - 2.997.600 (12.988) - - (10.402.011) (7.417.399) (2.312.104) (9.729.503)
31 Aralik 2014 4.900.000 - 24.197.979 (51.134) 7.482.258  (672.893) (10.402.011) 25.454.199 1.254.496 26.708.695
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle bakiye 4.900.000 - 24.197.979 (51.134) 7.482.258  (587.767) (10.316.885) 25.624.451 1.339.610 26.964.061
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere ve
diger degisikliklere iligkin diizeltmeler (Not 61) - - - - - (85.126) (85.126) (170.252) (85.114) (255.366)
1 Ocak 2015 bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 4.900.000 - 24.197.979 (51.134) 7.482.258  (672.893) (10.402.011) 25.454.199 1.254.496 26.708.695
Transferler - - - - - (10.402.011) 10.402.011 - - -
Kontrol giicii olmayan paylarla gergeklestirilen
islemler (Not 1) - - - 196 (1.299) 2.014.458 - 2.013.355 260.529 2.273.884
Paylarin geri alimi - (17.877) - - - - - (17.877) - (17.877)
Ddéneme ait toplam kapsamh gelir/(gider) - - 2.326.018 (25.216) - - (2.491.830) (191.028) 77.104 (113.924)
31 Aralik 2015 4.900.000 (17.877) 26.523.997 (76.154) 7.480.959 (9.060.446)  (2.491.830) 27.258.649 1.592.129 28.850.778

Sayfa 9 ile 62 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem  Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

31 Aralk2014

(yeniden

Dipnotlar 31 Aralik 2015

dizenlenmis)

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar

(2.097.902)

10.315.404

Vergi 6ncesi donem zarari

33 (1.741.204)

(12.841.508)

Vergi 6ncesi donem zarari mutabakati ile ilgili duzeltmeler (2.020.085) 2.631.791
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 20-21 586.475 820.160
- Yatinm amagli gayrimenkul deger artigi ile ilgili duzeltmeler (4.281.500) -
- Deger distklugu ile ilgili dizeltmeler - (65.131)
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30 551.146 397.272
- Faiz geliri 51 (442.660) (34.520)
- Faiz gideri 51 871.081 871.081
- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplarla

ile ilgili dizeltmeler 50 695.373 642.929

isletme sermayesinde gergeklesen degigimler 2.092.052 20.536.414

- Stoklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 13 238.900 5.347.431

- Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 9-11 (1.256.192) 3.421.200

- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili
dizeltmeler 15-17 (14.616.444) 10.303.336

- Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 9-11 30.815 (953.601)

- Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler 17.694.973 2.418.048

Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (428.665) (11.293)

- Vergi 6demeleri 54 - (11.293)

- Diger nakit gikiglar (428.665) -

B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari /

(kullanimlan) (1.290.077) (2.983.630)
Bagli ortaklik satisindan elde edilen gelir 2.273.884 -
Yatirim amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (2.631.000) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigsindan

kaynaklanan nakit girisleri 20-21 418.925 297.975
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan

nakit gikiglari 20-21 (1.351.886) (3.281.605)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari / (kullanimlari) 3.313.456 (10.862.916)
Borclanmadan kaynaklanan nakit giris/(gikiglari), net 3.733.320 (10.026.355)
Geri alinan paylara iligkin nakit ¢ikislari (17.877) -
Alinan faiz 442.660 34.520
Odenen faiz (844.647) (871.081)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artig (74.523) (3.531.142)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 7 80.275 3.611.417
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 5.752 80.275

Sayfa 9 ile 62 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (“Sirket”) 4 Mayis 1976 tarih ve 375 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlandigi Gzere 19 Nisan 1976 tarihinde kurulmustur. Sirket'in esas faaliyeti balik
yagi, balik unu ve her tirli yagh tohumlardan bitkisel yag Gretim ve ticaretinin yani sira balik avlamak
ve islemek amaciyla deniz tasiti isletilmesidir.

Sirket merkezi adresi 2 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda onaylanarak Acibadem Mh.
Cegen Sk. Akasya Evleri Kent Etabi No:25/A A Kule Blok Kat:7 D:9 34660 Uskiidar/istanbul olarak
degistirilmistir. Sirket’in eski merkezi Siramagazalar No: 25 / 2 Trabzon; Fabrikasi ise Karaaga¢ Koyu
Geves Mevki Mah. Dikmen / Sinop, adresindedir.

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. 24 Temmuz 2012 tarihinden itibaren BiST ikinci Ulusal
Pazar'da islem gérmektedir.

Sirket'in bagh ortakhi§i ve baslica faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

Faaliyet gosterdigi

Bagl Ortakhk Baslica faaliyet konusu

tilke
Lokanta, pastane, ¢ay bahgesi,
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi Tiirkive k?(;‘ztﬁggar,eﬁavhev;hearlﬁ,bnggagz:b:
ve Ticaret Anonim Sirketi (“Etiler Gida”) y ﬁ’e Igili tosisler ag nf’ak . s
isletmek

Sirket ve bagl ortakhgi (“Grup”), Tlrkiye'de kayitlh bulunmaktadir. Sirket'in bagl ortakligr konumundaki
Etiler Gida, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Geligen Isletmeler Piyasasi’'nda
islem goérmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde Etiler Gida ve Ticari Yatirmlar Sanayi ve Ticaret A.$.’nin %66,66
oranindaki hissesini 11.000.000 TL bedel ile satin almistir. Bu satin alma tarihinden itibaren, Etiler
Gida, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’ye konsolide edilmeye baslanmistir. Sirket sahip
oldugu hisselerden Etiler Gida’nin sermayesinin toplam %15’ine denk gelen kismini toplam 3.000.000
TL bedel karsiliginda 30 Mart 2015 tarihinde satmistir. Sermayenin %10’'una denk gelen kisim Eylul
2015 ayi igerisinde, 2.000.000 TL bedelle geri alinmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait finansal tablolar 4 Mart 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile
onaylanmistir. Béyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Sirket'in ilgili dénemler icerisindeki aylik ortalama calisan sayilari asagidaki gibidir:

Dénem Mavi Yaka idari Ust Diizey Toplam
31 Aralik 2014 10 4 1 15
31 Aralik 2015 4 10 1 15

Ayrica, 2015 yih igerisinde Etiler Gida personel sayisi ortalama 8 kisidir (2014 yili: 10 kisi, 2013 yili: 9
kisi).
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir.
TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere
paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla glincellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan halka acgik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’'un ara dénem konsolide finansal tablolari, bu karar cgergevesinde
hazirlanmistir.

Grup’un iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Galisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tglnci taraf katkilari
g6z Onune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’'de ‘2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik iyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donlik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukumlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde
gercede uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yénetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlari) belirtiimesini de icerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkKili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degderlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhda kavusturmustur i) Varligin briut defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu aciklia kavusturmustur. Buna ilave olarak ydnetici isletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti icin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Dedisiklik ileriye doénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikiumlultklere degil TMS 39 (veya

TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecedi acgiklanmistir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 40 Yatinm Amagcli Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agiklida kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimldliklerin dlgiimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lgimuini ve gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak
Olcllen olarak siniflandirilan finansal yukamldliklerin olgimini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumlaliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degderlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler haric, TFRS 3 ve dijer TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdidi bilgileri aciklamahdir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla Griin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme Omru sdresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntdsimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli’ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyicl
bitkilerdeki Grin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disllmis gercede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27’de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirmlart:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirnm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, gegmise donuk
olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama acgiklanmalidir.
Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizliyi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortaklidi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatirmci tarafindan muhasebelestirimesi  gerektidi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirmin gergege uygun degderden vyeniden
Olgulmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar élglisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in ileriye donuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemileri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari acgiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirmlardan
kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlar Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Ddénemini yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem acgiklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii
Karar Gerekceleri'nde agiklandi§i Gizere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mdusterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rneg@in maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢ilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donldk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye doénik
uygulama tercih edildiginde &nceki ddnemler yeniden dlzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger disikliga ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi Kkayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergede uygun degeri ile
6lcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diuslise bagli olarak finansal
borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyik dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandi§i stirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar ig¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgulen borglanma araglarina iligskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hukidmleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, aciis gecmis yillar karlari/zararlari ve dijer 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin  UMS 7’'ye aciklik getiriimesini amacglamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un bu dedgisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik ve kontrolin baglamasindan sona erene dek, Sirket ve bagl
ortakliginin hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal
tablolari, yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gézetilerek TFRS‘ye uygun olarak bu konsolide
finansal tablolarin tarihi itibariyla hazirlanmigtir.

Bagh ortakliklar

Bagl ortakliklar, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak
kendisine ait olan ve Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin lizerinde oy haklarina sahip
oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50°den fazlasini kullanma
yetkisine sahip oldugu ya da oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari tzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve igletme
politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glictiine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’'un konsolide ara
dénem finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan gegmis ddénem mali tablolarina yapilan
siniflandirmalar asagidaki gibidir:

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger kisa vadeli ylikimlulikler hesap grubu icerisinde gosterilen
160.417 TL tutarindaki 6denecek vergiler ve SGK primleri, galisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar hesabi igerisine siniflanmistir.

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger borglar hesap grubu igerisinde gosterilen 71.691 TL
tutarindaki avanslar ertelenmis gelirler hesabina siniflanmigtir.

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger borglar hesap grubu igerisinde gosterilen 70.000 TL
tutarindaki bakiye iligkili taraflardan alacaklar hesabi ile netlenmistir.

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansman gelirleri hesabinda gosterilen 1.380.828 TL tutarindaki
kredili satis vade farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubuna; finansman
giderleri hesabinda gosterilen 612.721 TL tutarindaki kredili alis vade farki giderleri, esas
faaliyetlerden diger giderler hesap grubuna siniflanmistir.

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansman gelirleri icerisindeki 455.321 TL tutarindaki komisyon
geliri, finansman giderleri igerisindeki 450.565 TL tutarindaki komisyon gideri ile netlenmistir;
kalan 4.756 TL esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubu altina siniflanmistir.

- 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansman gelirleri icerisindeki 5.378 TL tutarindaki alacak ve
satici hesaplari kur farki geliri, esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubuna; finansman
giderleri icerisindeki 121.597 TL tutarindaki alacak ve satici hesaplari kur farki giderleri; esas
faaliyetlerden diger giderler hesap grubu altina siniflanmistir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir;

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlarini
ve vadesi bilango gunid olan c¢ekleri igcermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
donastirdlebilir, vadesi ¢ ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek
likiditeye sahip yatirnmlardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
lliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) Sirket Uzerinde kontrol veya mugterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhdinin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.
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b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde,

(iy  Isletme’nin, diger igsletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i) her iki isletmenin de ayni bir Gguincu tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Gglncu bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Gglnci isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin boyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, supheli ticari alacak karsiligi dusuldikten sonra indirgenmis net degerleri ile
tasinmaktadir.

Doviz bazl ticari alacaklar yoktur.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mUmkuin tutar, teminatlardan
ve givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stoklar

Stoklar, stok deger dusukligi karsihdr ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet
degerinden dusik olani ile degerlenmistir. Maliyet, ilk giren ilk ¢ikar metodu kullanilarak
hesaplanmistir. Mamul ve yari mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt isgilik ve degisken
ve sabit genel Uretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi gbz 6niinde tutularak) dahil
edilmistir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini maliyet ile satisi gergeklestirmek icin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indiriimesiyle elde edilir. Net gerceklesebilir deger azaliglari olustuklari donemde satilan mal maliyetine
yansitiimaktadir.
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Maddi duran varliklar

Grup’un Karaagag Koyu, Geves Mevkii Mahallesi, Dikmen/Sinop’ta bulunan Uretim tesisine ait, arsa,
bina ve makineleri, SPK’dan yetkili bagimsiz degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degderleme A.S.
tarafindan degerlenmis olup, ilgili degerleme raporu sonucunda Grup’un maddi duran varliklari
Uzerinde 2.924.596 TL tutarinda deger artisi gergeklesmistir. Bu yeni degerleme artisi, 31 Aralik 2015
tarihli konsolide finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varliklarin Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak amortisman
hesaplanmistir. Maddi duran varliklar faydali dmdrleri g6z 6éninde bulundurularak amortismana tabi
tutulur. Arazi ve arsalar sonsuz émre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir.
Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik émiurleri asagidaki gibidir:

Yer alti ve yerustu dizenlemeleri 10-15yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 1-50 yil
Tasitlar 5yl
Demirbaslar 4-10 yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi duran varliklar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacadi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmektedir.
Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini
gosteren kosullarda deger dusukligu icin gdzden geciriimektedir. Bilango tarihi itibariyla varliklarin
faydali dmurleri gdzden gegiriimekte, gerektiginde diizeltimektedir.

10 Agustos 2012 tarihinde yapilan Yoénetim Kurulu toplantisinda, Grup aktifinde bulunan fabrika
arazisinin Trabzon/Yomra Belediyesi tarafindan yerlesim alani kapsamina alinacagindan, satisina
karar verilmistir. Bu kapsamda Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile 20 Aralik 2013
tarininde satis vaadi ve arsa payl karsiligi insaat sézlesmesi imzalanmistir. imzalanan sdzlesme
hiukidmlerine gére Yomra arsasinin %20’lik bolimd 10.000.000 TL bedel ile 2013 yili igerisinde ilgili
firmaya devredilmigtir.

2014 yil igerisinde Yomra arazisi igin gerekli ingaat izinleri alinmig ve iskan c¢ikariimistir. Fiili insaat
Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi tarafindan 2014 yili sonunda baslatiimistir. 2016 vyili
icerisinde insaatin tamamlanmasi ve ilgili arsa ile esanli daire takasi yapilmasi planlanmaktadir. 2013
yiinda Grup aktifinde maddi duran varliklar grubunda yer alan arsa 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Yatirim Amacli Gayrimenkuller Grubuna siniflanmistir.

Yatinnm Amagch Gayrimenkuller olarak siniflanan arazi icin SPK’dan yetkili bagimsiz dederleme sirketi
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihli gayrimenkul
degerleme raporuna gore deger 31.131.000 TL olarak tespit edilmis ve olusan deger artisi 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle ertelenmis vergi etkisi sonrasi 6zkaynaklarda raporlanmigtir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Yomra’'daki gayrimenkullere iliskin gergeklesen fiili satis fiyatlarini
dikkate alarak kalan daireleri degerlemis olup, bu c¢alismalar sonucunda yatirm amagl
gayrimenkullere iliskin 4.281.500 TL tutarindaki deger artisini 31 Aralik 2015 itibariyle mali tablolara
yansitimistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yatirnm amacgh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin elde
tutulan araziler ve binalar “yatirm amacgh gayrimenkuller” olarak siniflandiriir. Yatirm amagl
gayrimenkuller, gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Yatinm amagcli gayrimenkuller olasi bir
deger disukligunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda vyatirm amagh
gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amacgh gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Grup daha onceden ana faaliyeti igin kullandi§i Yomra arazisinin kullanim amacini 20 Aralik 2013
tarihli arsa payi karsihgi insaat s6zlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha énceden imzalanan
benzer bir kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskan durumlari dolayisi ile projenin kesinlesmesi
icin 2013 yili sonunda maddi duran varliklar grubunda sinifamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014
tarihinde yapi ruhsatinin alinmasi ve 2014 yili son geyreginde insaatin fiilen baslamasi ile birlikte
sozlesme fiili olarak kesinlesmis ve Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degderleme A.S. tarafindan
hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihli gayrimenkul dederleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile
Yatinrm Amagh Gayri Menkul Olarak siniflanmistir. 2016 yili sonunda tamamlanmasi 6ngériilen proje
kapsaminda daire segimleri, yiiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile kargilikl
gorusulerek tamamlanmistir ve B Blokta yer alan 82 daire ve D Blokta yer alan 10 daire igin kat irtifaki
tapulari devir alinmistir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklardan olusmakta olup ilk
maliyeti alis fiyatindan belirlenmektedir. Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini
ekonomik édmru Uzerinden itfa edilmektedir (3-5 yil).

TMS 38 Maddi olmayan duran varliklar standardi uyarinca; Sinirsiz yararll émre sahip bir maddi
olmayan duran varlik itfa edilmez. Bu nedenle Sirkete ait isim hakki bedeli markalar statlisiinde
oldugundan “Haklar” adi altinda siniflandiriimis olup, amortisman ayrilmamigtir.

Varliklarin deger distikligi

Varliklarin deger disukligine dair gostergeler olmasi durumlarda, varliklarda deger disukligu olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklari deger, paraya gevrilebilecek tutari astiginda deger dusukIugu
karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanim
degerinden ylksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik émri sonunda satiimasindan elde edilmesi
ongorilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise satis hasilatindan satis
maliyetleri disuldikten sonra kalan tutari yansitmaktadir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa
her bir kiymet igin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir.
Gegmis yillarda ayrilan deger disukligu karsihi@r artik gecerli degilse ya da daha disik degerde bir
karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iligkin
deger dusukligu olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadidini degerlendirir. Sinirsiz yararh
omre sahip veya henliz kullanimda olmayan maddi olmayan duran varliklar ise, herhangi bir deger
dUsuklaga belirtisinin bulunup bulunmadigina bakilmaksizin, yillik olarak test edilir. Finansal tablolarda
yer alan varliklarda 6nemli bir deger diusuUkligli s6z konusu olmamakla birlikte, canli varlklar
béliminde agiklandigi Uzere kayitlara yansiyan makul deger kayip ve kazanglari s6z konusudur.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari borglar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin
rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimliiliukler ve varhiklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukimliligi (yasal ya da yapisal) varsa ve bu ylkumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik g¢ikar
saglayan kaynaklarin elden c¢ikmasi olasiigi mevcutsa ve gergeklesecek yukimlGligin miktar
glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.

i) Sarta bagl yikimildliikler ve varliklar

Sarta bagl ydkimlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagsimiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitiimayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indiriimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farkhlik gosterir. Grup’un cari vergi yukiamlaliga bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli olglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. 2015 yili igin vergi orani %20’dir
(2014: %20).

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yukimlaliga veya varlidi, varliklarin ve yiukimldliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine go6re vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gecici farklarin  tima igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlulikler, ticari ya da finansal kar/zararn etkilemeyen
isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ydkumliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukidmldllkleri, Grup’un gecici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhdinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgliide azaltilir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilikleri varliklarin gerceklesecegdi veya ylkumliliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli
Olgude yasallagmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
haksiz sebeple isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan TMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimliliga, gelir tablosuna alinmamis aktueryal
kazang ve zararlar nispetinde duizeltimesinden sonra kalan yukimliligin buglinki degerini ifade
eder. Toplam yikumldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

iskonto orani %4,76 %3,30
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Kidem tazminati karsihdi hesaplamasi hikimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukimlulik igin
herhangi bir fon tahsis edilmemisgtir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergcege uygun degeri ile dlgilir ve isin
normal akisi igcinde mal ve hizmet satisina iligkin iskontolar ve satis ile ilgili vergiler disildikten sonra
kalan alacak tutarini ifade eder.

Mallarin satigi

Mal satisindan dogan gelir balik unu, balk yag! satislari ile gida, franchising, royalty satislarindan

olusmaktadir. Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

4 Grup’un mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

4 Grup’un mulkiyetle iligkilendirilen ve siregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

4 Gelir tutarinin guivenilir bir sekilde 6lgtlmesi,

4 islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

4 islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin glivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet satisi

Hizmet satisindan dogan gelir dlgtlebilir bir tamamlanma derecesine ulasildiyi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlagsmadan elde edilecek gelirin guvenilir bir sekilde o&lgilemedidi durumlarda, gelir,
katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir. Grup’un Etiler Gida kaynakli
franchising, royalty gelirleri bulunmaktadir.

Faiz ve temettii geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varlidin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili

dénemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin
temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya lUretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varlidin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir dénemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek
borglanma maliyetleri tutari, ilgili dénemde bu varliklar igin katlanilan toplam borglanma
maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirrmlardan elde edilen gelirlerin distlmesi sonucu belirlenen
tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz harcanmamis kisminin gegici sire ile finansal
yatirnmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal varlklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Grup’un herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili
finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak lzere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, konsolide bilangoda ticari alacaklar ve diger
alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan
sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri tizerinden gdsterilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yidkimlilukleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar Uzerindeki kontrolinli kaybettigi zaman
kayitlarindan cikartir. Grup finansal ydkimlulikleri, ancak sozlesmede tanimlanan yUkimlulagu
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan gikartir.

Batun normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmayi
taahhit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel
teamul ve duzenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur degigiminin etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) (TL) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari,
konsolide finansal tablolar i¢cin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukumltlUkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak igletmenin fonksiyonel para birimine cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden oélgllen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

Gelecege yodnelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine duzeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tur
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari.

Grup’un varlik ve yikumlillkleri konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gecgerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Grup ve Bagl Ortakhi@! Tirkiye'de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL’dir.

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina disen net karin dénem
boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasina boélinmesi ile hesaplanmigtir.
Dénem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirhikh ortalamasi kaynaklarda bir artis
yaratmadan basilan hisseler g6z o6ninde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal
kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitiimaktadir. Tashih gerektirmeyen
olaylar belli bir 8nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un balik unu ve balik yadi ile gida, franchising,
royalty satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri 6demesi).

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati igermektedir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandiriir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindiyi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Grup ortaklarina
temettd dagitimi yapiimamistir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dadilimina karar vermek igin
kullandig bilgileri iceren, iki adet faaliyet bolimu bulunmaktadir. Faaliyetler Balik Unu, Balik Yagi
Faaliyet Bolumu ve Hazir Yiyecek Faaliyet Bolumu olarak siniflanmistir.

Bir faaliyet bolimudnun, raporlanabilir bdlium olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, isletme disi
musterilere yapilan satislar ve boéliumler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak (zere,
raporlanan hasilatinin, igletme ic¢i ve disi tim faaliyet bélimlerinin toplam hasilatinin yizde 10’unu
veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar veya zararinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi
veya varliklarinin, tim faaliyet bolimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi
gerekmektedir. Yonetimin boélime iligskin bilgilerin finansal tablo kullanicilar icin faydali olacagdina
inanmas! durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet bolimleri
de raporlanabilir bélimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.

isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, ayri tiizel kisiliklerin veya igletmenin raporlama yapan tek bir igletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gére muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen igletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yukdmlllik ve sarta bagh yidkimliliklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yikimlGlik ve sarta bagl yikidmlltklerinin
gercede uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.
isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak
serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta
bagh yikumldlikler gergege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagli yikimliliklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iliskilendirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger dusukliguana isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusukliga testine tabi
tutulur. Serefiye Uzerinden hesaplanan deger disikligi zararlar takip eden dénemlerde s6z konusu
deger disukligunin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligskilendiriimez.

Gergege uygun deger olgiimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gergege uygun degeri tanimlamakta, gergege uygun degerin
olcimuine iliskin cergeveyi ve gercege uygun deger 6lgimu ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde gercede uygun degerin nasil
Olculecegini agiklamaktadir.

Gercege uygun deder, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda bir varligin satisina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢gim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle
belirlenir. Standart ayni zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genigletmektedir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yukdmluluklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yudkimliliklerin agiklamasini ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar;
v Sipheli alacaklar

Grup, vadesi gecen ve tahsilat glcligld yasanabilecek alacaklari igin ilgili muisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecrlbeleri, diger faktorleri géz onine alarak ve misterinin kredi kalitesini
degerlendirerek suipheli alacak karsihgi kaydetmektedir.

v Kidem tazminati karsilig

Grup yonetimi TMS 19’a gére ylkumltliklerinin hesaplanabilmesi igin aktlier hesaplama yapmistir. Bu
aktueryal hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik ihtimali, ¢alisanlarin
maaglari ve kidem tazminati oraninin beklenen artis oranlari igin tahminlerde bulunmustur. Yénetimin
yaptigi bu tahminler Not 30’da agiklanmistir.

v Sabit kiymetlerin faydal émdrleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Grup yoénetimi tarafindan tahmin edilen faydali émdrleri
boyunca amorti edilmektedir.

v Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS ’ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varhgi ve yukimlilaga
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Dederlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz 6nlinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi karlari,
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yettigi igin, ertelenmis vergi varligina karsilik
ayrilmamigtir.
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3.  lgletme birlesmeleri
Cari dénemde igletme birlesmesi ve/veya satin alma olmamistir.

Grup 31 Aralik 2012 tarihinde, Etiler Gida sirketinin hisselerinin %66,66’sin1 11.000.000 TL bedelle
satin almistir. 31 Aralik 2012 tarihinde gergeklesen satin alimda Etiler Gida’nin varlik ve borglarinin
makul degeri olarak bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablo verileri dikkate alinmig olup, ayrica bir
degerleme raporu diizenlenmemistir. Grup yénetimi, TFRS 3 kapsaminda satin alma islemini yeniden
degerlendirmis ve ge¢mis donem mali tablolarini yeniden dizenlemistir. Yapilan galisma uyarinca
Etiler Marmaris’e iliskin marka degeri satin alma tarihine yonelik olarak yeniden tespit edilmis, musteri
iliskilerine yonelik olarak maddi olmayan duran varlik kalemi tanimlanmis olup, revize serefiye
hesaplamasi asagidaki gibidir:

Tasinan Grup’un Rayi¢ deger Rayi¢
31 Aralik 2012 degeri pay! dizeltmeleri degeri
Varlklar
Dénen varliklar 11.240.903 7.493.935 - 7.493.935
Duran varliklar 3.051.103 2.034.069 905.874 2.939.943
Toplam varliklar 14.292.006 9.528.004 905.874 10.433.878
Yiikiimliilukler
Kisa vadeli borglar 2.597.691 1.731.794 - 1.731.794
Uzun vadeli borglar 44.490 29.660 181.175 210.835
Toplam yiikiimliiliikler 2.642.181 1.761.454 181.175 1.942.629
Net varliklar toplami 11.649.825 7.766.550 724.699 8.491.249
Odenen toplam nakit (11.000.000)
Pozitif Serefiye 2.508.751

Sirket sahip oldugu hisselerden Etiler Gida’nin sermayesinin toplam %15’ine denk gelen kismini
toplam 3.000.000 TL bedel karsihginda 30 Mart 2015 tarihinde satmistir. Sermayenin %10’una denk
gelen kisim 1 Eylal 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde olmak (zere, 2.000.000 TL bedelle geri
alinmistir.

4. Diger isletmelerdeki paylar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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5. Boélimlere gére raporlama
Hazir Yagh Tohumlar, Konsolidasyon
1 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 Yiyecek Balik Yag Diizeltmeleri Toplam
Hasilat 1.362.745 5.077.239 - 6.439.984
Satiglarin maliyeti (-) (126.525) (5.849.361) - (5.975.886)
Briit kar 1.236.220 (772.122) - 464.098
Genel yonetim giderleri (-) (1.251.000) (1.620.145) - (2.871.145)
Pazarlama giderleri (-) (291.140) (21.436) - (312.576)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.940.960 116.864 - 2.057.824
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.252.469) (2.493.601) - (3.746.070)
Esas faaliyet zarari 382.571 (4.790.440) - (4.407.869)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler - 5.540.178 (1.200.809) 4.339.369
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) (110.289) (642.953) - (753.242)
Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet karn 272.282 106.785 (1.200.809) (821.742)
Finansman gelirleri 12.327 667.820 (53.604) 626.543
Finansman giderleri (-) (85.194) (1.514.415) 53.604 (1.546.005)
Siirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari 199.415 (739.810) (1.200.809) (1.741.204)
Toplam varliklar 6.031.971 81.634.602 (7.733.201) 79.933.372
Toplam yiikiimliiliikler 1.774.622 50.092.334 (784.359) 51.082.597
_ Hazir ~ Yagh Tohumlar, Konsolidasyon

1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 Yiyecek Ballk Yagi Dizeltmeleri Toplam
Hasllat 1.927.933 2.388.324 - 4.316.257
Satiglarin Maliyeti (-) (1.239.497) (3.441.876) - (4.681.373)
Briit kar 688.436 (1.053.552) - (365.116)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.168.586) (1.129.552) - (2.298.138)
Pazarlama Giderleri (-) (1.234.957) - - (1.234.957)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 362.975 1.423.097 - 1.786.072
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.155.484) (2.876.352) - (8.031.836)
Esas faaliyet zarar (6.507.616) (3.636.359) - (10.143.975)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 923 68.000 - 68.923
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (701.756) (9.173) - (710.929)
Finansman gelir/(gideri) dncesi faaliyet kari (7.208.449) (3.577.532) - (10.785.981)
Finansman Gelirleri 969.846 (880.466) (12.325) 77.055
Finansman Giderleri (-) (436.002) (1.708.905) 12.325 (2.132.582)
Sirdurilen faaliyetler vergi dncesi zarari (6.674.605) (6.166.903) - (12.841.508)
Toplam varliklar 4.239.302 58.430.509 (7.766.786) 54.903.025
Toplam yukimlilikler 910.636 27.798.295 (236) 28.708.695
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6. lligkili taraf agiklamalan

lligkili taraflardan ticari alacaklar, net

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Endeks Menkul Degerler A.S. ° - 310.010 ;

Toplam - 310.010 -

iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Endeks Menkul Degerler A.$.(*) 6 3.174.260 - -
Arti Yatirim Holding A.S. (**) ° 3.377.468 - -
Or-na Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. ! - 217.316 -
Toplam 6.551.728 217.316 -

*) Endeks Menkul Degerler A.S. ile12 Mayis 2015 tarihinde gayrimenkul satig vaadi sézlesmesi yapilmis ve yil iginde
4.184.944 TL gayrimenkul avansi verilmistir. Daha sonrasinda satis vaadi s6zlesmesi iptal edilerek Endeks Menkul
Degerler A.$.’den verilen avansa iligkin 1.300.102 TL iade alinmigtir. 31 Aralik 2015 itibari ile, Endeks Menkul Degerler
A.$.’den adat gelirleri ve diger islemlerin etkileri ile birlikte toplam 3.174.260 TL alacak mevcuttur.

**) Grup, Arti Yatirm Holding A.S.’ e 2015 yili igerisinde, 2014 yilindan devreden 6.902.038 TL tutarindaki ticari olmayan
borcunu 6demis ve de 8.185.091 TL (net) tutarinda fon saglamistir. Buna karsilik Grup, 29 Eylul 2015 tarihinde Arti
Yatirim Holding A.S. ile temlik anlagsmasi imzalamis ve Arti Yatirrm Holding A.S.’nin Genpower Jenaratoér Sanayi ve
Ticaret AS’nin ana ortagindan olan alacaklarindan 5.000.000 TL'’ lik kismini temlik almistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
Arti Yatinm Holding A.$.’den adat gelirleri dahil olmak Gzere 3.377.468 TL alacak mevcuttur.

iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Altinyag Kombinalari A.S. ° 806.843 - -
MMC Gayrimenkul ve Madencilik San. Tic. A.S. ° 511.365 - -
Mehmed Nureddin Gevik * ‘ 63.175 12.000 -
Endeks Menkul Degerler A.S. ° 8.663 - -
Kaya Sinai Yatirimlar Holding A.S. ' - 7.540.642 6.424.356
Arti Yatinm Holding A.S. ° - 6.902.038 -
Necdet Bekar * - 639.842 644.696
Or-na Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S." - - 1.632.080
Atlantis Yatirim Holding A.S. ' - - 2.107.644
Huzur hakki - 112.509 29.000
Toplam 1.390.046 15.207.031 10.837.776

*) Grup, Kaya Sinai Yatinmlar Holding A.S.’e olan borcuna istinaden, 24 Temmuz 2015 ve 3 Eylil 2015 tarihlerinde,
Yomra arazisindeki projeye ait toplam 20 adet daireyi devretmis olup, kalan borcunu kapatmistir.

Sirket ortaklarinin 6nceki donemlerde hissedar oldugu sirket
Genel Midir (30 Haziran 2015 tarihine kadar)

Ana ortak

Sirketin hissedarlari

Sirketin dolayl ortag:
6 Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket

a A W N -

(29)



Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflar ile olan iglemler

Hasilat (yurti¢i satiglar)

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Altinyag Kombinalari A.S. > 2.876.219 ]
Toplam 2.876.219 -
Sabit kiymet satigi
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Altinyag Kombinalari A.S. 20.000 -
Toplam 20.000 -
Sabit kiymet aligi
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Altinyag Kombinalari A.S. > 65.000 -
Toplam 65.000 -
Genel yonetim gideri (kira gideri)
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Arti Yatinm Holding A.S. ° 57.500 5.000
Endeks Menkul Degerler A.S. © 37.500 -
Toplam 95.000 5.000
! Sirket ortaklarinin 6nceki donemlerde hissedar oldugu sirket
2 Genel Midir (30 Haziran 2015 tarihine kadar)
3 Ana ortak
: Sirketin hissedarlari

Sirketin dolayli ortagi
6 Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket
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6. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Finansal gelirler (adat faiz gelirleri)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Arti Yatinm Holding A.S.° 272.587 ]

Endeks Menkul Degerler A.S. 6 150.073 -

Atlantis Yatirm Holding A.S. " - 5.794

Toplam 422.660 5.794
Finansman giderleri (adat faiz gideri)

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Arti Yatirm Holding A.S. 5 169.571 125.446

Altinyag Kombinalari A.S. > 44.304 -

Necdet Bekar - 88.842

Atlantis Yatinm Holding A.S. ! - 50.726

Or-na Tarim Urdnleri San. ve Tic. A.S ! - 42.764

Toplam 213.875 307.778

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yonetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudir, genel koordinatér, genel midur yardimcilar gibi tst
yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 344.476 TL’dir (31
Aralik 2014: 316.082 TL).

Sirket ortaklarinin 6nceki donemlerde hissedar oldugu sirket
Genel Midir (30 Haziran 2015 tarihine kadar)

Ana ortak

Sirketin hissedarlari

Sirketin dolayl ortagi
6 Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket

a b~ W N -
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7. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Nakit 60 3.189 2.385
Bankalar 5.692 77.086 3.485.335

-TL vadesiz mevduat 5.692 77.086 3.485.335
Alinan cekler - - 120.877
Diger hazir degerler - - 2.820
Toplam 5.752 80.275 3.611.417
31 Aralik 2015 itibariyla 68 TL bloke hesap bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013:
Yoktur).
8. Finansal yatinnmlar

Yoktur (31 Aralik 2014:Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

9. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 1.928.459 1.818.984 4.794.557
Alacak senetleri 1.748.615 223.804 1.307.517
Ertelenmis finansman gideri (-) (206.044) (137.960) (754.381)
Diger ticari alacaklar - - 59.400
Sipheli ticari alacaklar 3.359.849 3.397.172 678.976
Supheli ticari alacak karsiligi (-) (3.359.849) (3.397.172) (450.031)
Toplam 3.471.030 1.904.828 5.636.038

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin adirlikli ortalama etkin faiz orani TL

cinsinden olan ticari alacaklar icin yillik %16 olup, agirlikli ortalama vadeleri 10 aydr.

Sipheli alacaklar kargiligindaki hareketler:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak 3.397.172 450.031
Doénem iginde ayrilan karsilik (Not 49) 485.167 3.269.570
Doénem ici tahsilatlar (Not 49) (522.490) (322.429)
Supheli alacaklar karsilig: tutan 3.359.849 3.397.172

Kisa vadeli ticari alacaklar grubu igerisinde yer alan ve tek firmaya ait vadesi ge¢mis toplamda
1.300.000 TL tutarindaki alacak firma ile protokol yapilmak suretiyle yeniden yapilandiriimistir. ligili

tutar igin ayrica bir karsilik ayrilmamistir.
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9. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari borglar 1.257.119 1.185.443 1.603.294
Borg senetleri 883.135 934.635 1.432.950
Ertelenmis finansman geliri (-) (14.407) (52.222) (94.608)
Diger ticari borglar 44.515 71.691 151.512
Toplam 2.170.362 2.139.547 3.093.148

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ticari borglarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda kullanilan
agirhikh ortalama etkin faiz orani TL cinsinden ticari borglari icin yillik %12 olup, agirlikli ortalama vadeleri
136 — 225 gun arah@indadir.

10. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

11. Diger alacak ve borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger gesitli alacaklar (*) 8.940.285 12.620 7.246.780
iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 6.551.728 217.316 -
iligkili taraflardan diger alacaklar ertelenmis

finansman gideri (-) (Not 6) - - (61.718)
Toplam 15.492.013 229.936 7.185.062

*) Grup, iligkili kurulugu olan Arti Yatinm Holding A.S. ile 29 Eylul 2015 tarihinde yaptigi temlik s6zlesmesi vasitasi ile, Arti
Yatirim Holding A.$.'nin Genpower Jeneratér Sanayi ve Ticaret A.$’nin ana ortagindan olan alacaklarindan 5.000.000
TL’lik kismini temlik almigtir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Uzun vadeli diger alacaklar

Diger cesitli alacaklar 3.051 332.000 -
Verilen depozito ve teminatlar - 59.491 65.435
Toplam 3.051 391.491 65.435

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli diger borglar

iligkili taraflara diger gesitli borglar (Not 6) 1.390.046 7.511.119 6.394.759
Diger cesitli borglar 29.467 112.509 29.000
Diger cesitli borglar ertelenmis finansman geliri (-) - - (41.424)
Ortaklara borglar - 7.583.403 4.414.017
Diger cesitli borglar 2.270.042 4.221.315
Toplam 1.419.513 17.477.073 15.017.667
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Tiirev araglar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

13. Stoklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Mamuller - - 1.972.334
Ticari mallar 12.990 251.890 3.626.987
Toplam 12.990 251.890 5.599.321

14. Canh varhiklar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

15. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslari 3.578.129 3.307.727 7.615.862
Gelecek aylara ait giderler - 138 3.088
Gelir tahakkuklari - - 91.237
Toplam 3.578.129 3.307.865 7.710.187

Cari doénem verilen siparis avanslarinin 3.293.854 TL kismi balik unu ve balik yagi Uretiminde
kullanilacak hamsi alimi igin balikgilara verilen avans olup, balik avi sezonunun kétli gegmesi nedeni
ile ilgili avans tutari 31 Aralik 2014 bakiyesi yeni sezona devrolmustur. 2015 yilinda ise Uretim sezonu
olan Kasim ayinda fabrikada yasanan kaza sebebiyle Uretime ara verilmis ve ilgili bakiye 2016

sezonuna devrolmustur.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen sabit kiymet avanslari 575.000 575.000 -
Gelecek yillara ait giderler - - 4.797
Toplam 575.000 575.000 4.797

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla verilen sabit kiymet avanslari fabrikaya alinacak 2

adet makine ile ilgili verilmis avanslardir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Pesin 6denen vergiler ve fonlar -

- 35

Toplam -

- 35

17. Diger dénen/duran varlklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger dénen varliklar

Devreden KDV 1.079.399 9.967 289.699
Kosullu varliklar 1.500 - -
is avanslari 5.487 - -
Toplam 1.086.386 9.967 289.699

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger duran varliklar
Devreden KDV -

1.603.876 1.236.256

Toplam -

1.603.876 1.236.256

18. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

19. Yatinm amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yomra arazisi 35.412.500 31.131.000 -
Manisa arazisi 2.631.000 - -
Toplam 38.043.500 31.131.000 -

Grup daha 6nceden ana faaliyeti igin kullandigi Yomra arazisinin kullanim amacini 20 Aralik 2013
tarihli arsa payi karsiligi insaat s6zlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha 6énceden imzalanan
benzer bir kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskdn durumlari dolayisi ile projenin kesinlegsmesi
icin 2013 yili sonunda maddi duran varliklar grubunda sinifamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014
tarihinde yapi ruhsatinin alinmasi ve 2014 yili son geyreginde ingaatin fiilen baslamasi ile birlikte
sdzlesme fiili olarak kesinlesmis ve Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile
Yatirrm Amagl Gayri Menkul Olarak siniflanmistir. 3 yilik sire zarfinda (2016 yili sonunda)
tamamlanmasi dngdriilen proje kapsaminda daire secimleri, yiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi ile karsilikli gorusilerek tamamlanmistir ve B Blokta yer alan 82 daire ve D

Blokta yer alan 10 daire igin kat irtifaki tapulari devir alinmistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Yatinnm amacgh gayrimenkuller (devami)

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Yomra’daki gayrimenkullere iliskin gerceklesen fiili satis fiyatlarini
dikkate alarak kalan daireleri degerlemis olup, bu galismalar sonucunda yatirim amagl

gayrimenkullere iliskin 4.281.500 TL tutarindaki deger artisini mali tablolarina yansitmistir.

Grup, 23 Aralik 2015 tarihinde Manisa’'da 2.631.000 TL tutarinda bir arsa alimi gergeklestirmistir.

20. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak Yeniden 31 Aralik
2015 Girig Cikis Transfer(**) Silinen(*) degerleme 2015
Arazi ve arsalar 670.847 - - (670.847) - - -
Binalar 2.627.177 - - 3.071.056 - 1.533.532 7.231.765
Tesis, makine ve cihazlar 5.406.528 19.630 (442.000) (69.990) (611.331) 1.373.991 5.676.828
Tasitlar 289.418 120.000 (247.016) - (42.402) - 120.000
Demirbaslar 494.965 328.585 (269.594) - (50.234) - 503.722
Ozel maliyetler - 190.678 - - - - 190.678
Yapilmakta olan yatirmlar 2.206.472 674.593 - (2.881.065) - - -
Toplam 11.695.407  1.333.486 (958.610) (550.846) (703.967) 2.907.523  13.722.993
Binalar amortismani (-) (61.301) (62.780) - - - - (124.081)
Tesis, makine ve cihazlar
amortismani (-) (1.229.177) (294.733) 51.581 - 159.671 - (1.312.658)
Tasitlar amortismani (-) (143.675) (4.000) 116.753 - 26.923 - (3.999)
Demirbaglar amortismani (-) (338.454) (42.331) 205.764 - 19.712 - (155.309)
Ozel maliyetler amortismani (-) - (4.989) - - - - (4.989)
Foplam (1.772.607) (408.833) 374.098 - 206.306 - (1.601.036)
Net defter degeri 9.922.800 12.121.957

Cari ddonem amortisman ve itfa payi giderlerinin 294.733 TL (2014 — 365.246 TL) tutarindaki kismi
satilan mamiller maliyetine, 114.100 TL (2014 - 272.942 TL) tutarindaki kismi genel yonetim
giderlerine (Dipnot 47) ve 159.604 TL (2014 — 159.604 TL) tutarindaki kisim pazarlama, satis ve
dagitim giderlerine dahil edilmigtir.

31 Aralik 2015 itibariyle halen kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi olmayan duran
varliklarin maliyet bedelleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Binalar 1.057.499
Makine, tesis ve cihazlar 116.765
1.174.264

) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Etiler Gida’nin sdzlesmeleri sona eren bayilere iliskin maddi duran varliklar
ilgili débnemde giderlestiriimistir.

(**)  550.846 TL tutarindaki net transfer, satis amagl elde tutulan varliklara siniflanan Macgka / Trabzon arazisi
ile ilgilidir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sinop ili, Dikmen ilgesi, Karaaga¢ Mahallesi Geves Mah. Mevkii 1 Pafta

525 Parsel lzerinde Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. lehine 10.000.000 TL tutarinda birinci
dereceden ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 23.000.000 TL).
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak Yeniden

2014 Girig Cikis  Degerleme Transfer 31 Aralik 2014
Arazi ve arsalar 27.504.000 550.847 - 3.747.000 (31.131.000) 670.847
Binalar 2.627.177 - - - - 2.627.177
Tesis, makine ve cihazlar 5.328.509 146.019 (68.000) - - 5.406.528
Tasitlar 566.482 - (277.064) - - 289.418
Demirbaglar 481.558 340.274  (326.867) - - 494.965
Ozel maliyetler 846.738 - (846.738) - - -
Yapilmakta olan yatirmlar - 2.206.472 - - 2.206.472
Toplam 37.354.464 3.243.612 (1.518.669) 3.747.000 (31.131.000) 11.695.407
Binalar amortismani (-) (8.757)  (52.544) - - - (61.301)
Tesis, makine ve cihazlar
amortismani (-) (931.931) (365.246) 68.000 - - (1.229.177)
Tasitlar amortismani (-) (138.043) (64.994) 59.362 - - (143.675)
Demirbaglar amortismani (-) (267.060) (104.532) 33.138 - - (338.454)
Ozel maliyetler amortismani (-) (366.392) (50.872) 417.264 - - -
Toplam (1.712.183) (638.188) 577.764 - - (1.772.607)
Net defter degeri 35.642.281 9.922.800

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktiflestirilen finansman maliyeti yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde sigorta yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

21. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Giris Cikis Silinen (*) 31 Aralik 2015
Haklar (**) 1.411.878 - - (48.659) 1.363.219
Musteri iligkileri 1.596.038 - - - 1.596.038
Diger maddi olmayan duran varliklar 35.685 18.400 - - 54.085
Serefiye 2.508.751 - - - 2.508.751
Toplam 5.552.352 18.400 (48.659) 5.522.093
Haklar itfa payi (-) (35.165) (7.990) - 16.533 (26.622)
Musteri iligkileri itfa payi (-) (319.208) (159.604) - - (478.812)
Diger maddi olmayan duran varlik itfa payi (-) (13.892) (10.048) - - (23.940)
Toplam (368.265) (177.642) 16.533 (529.374)
Net defter degeri 5.184.087 4.992.719

Cari dénem maddi olmayan duran varliklar amortisman ve itfa giderlerinin 156.604 TL (2014 - 159.604
TL) tutarindaki kismi satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 47), 18.038 TL (2014 - 22.368 TL) tutarindaki
kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

*) 31 Aralik 2015 itibariyle Etiler Gida’nin s6zlesmeleri sona eren bayilere iligkin varliklar ilgili dénemde
giderlestiriimigtir.

(™) Haklarn 1.321.920 TL'lik kismi Etiler Gida’nin marka degerinden olugsmakta olup, sinirsiz faydali 6mre
sahiptir.
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21. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Aralik 2015 itibariyle halen kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi duran varliklarin
maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Haklar 1.760
Diger maddi olmayan duran varlik 9.335
11.095

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Giris Cikis 31 Aralik 2014
Haklar 1.392.584 19.294 - 1.411.878
Musteri iligkileri 1.596.038 - - 1.596.038
Diger maddi olmayan duran varliklar 16.985 18.700 - 35.685
Serefiye 2.508.751 - - 2.508.751
Toplam 5.514.358 37.994 - 5.552.352
Haklar itfa payi (-) (18.788) (16.377) - (35.165)
Mdusteri iligkileri itfa payi (-) (159.604) (159.604) - (319.208)
Diger mad. olm. dur. var. itfa payi (-) (7.901) (5.991) - (13.892)
Toplam (186.293) (181.972) - (368.265)
Net defter degeri 5.328.065 5.184.087

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca; sinirsiz yararli dmre sahip bir maddi
olmayan duran varlik itfa edilmez. Bu nedenle Grup’a ait isim hakki bedeli markalar statisunde
oldugundan “Haklar” adi altinda siniflandiriimis olup, amortisman ayrilmamistir.

22. Kisa vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Banka kredileri 2.488.167 466.590 10.466.908
Diger mali borglar 3.920 32.651 58.688
Toplam 2.492.087 499.241 10.525.596

31 Aralik 2015

Ortalama faiz

Doviz Cinsi Vade orani (%) Kisa vadeli
ABD Dolari (Spot Kredi) 2016 4,44 2.488.167
2.488.167
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22. Kisa vadeli borglanmalar (devami)

31 Aralik 2014

Ortalama faiz

Dgviz Cinsi Vade orani (%) Kisa vadeli
TL (Spot kredi) 2015 22,50 466.590
466.590

31 Aralik 2013

Ortalama faiz

Dgviz Cinsi Vade orani (%) Kisa vadeli
TL 2014 14 9.450.899
TL 2014 14 5.000
TL 2014 18 599.590
TL 2014 11 75.753
TL 2014 14,4 335.666
10.466.908

Uzun ve kisa vadeli finansal borglarin yillara gére 6deme vadeleri asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

1 yil igerisinde 6denecek 3.741.180 499.241 10.525.596
1 -2 yil igerisinde 6denecek 498.617 - -
2 — 3 yil icerisinde 6denecek 19.198 - -
Toplam 4.258.995 499.241 10.525.596

Finansal borglar igin verilen teminatlar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

ipotek 10.000.000 - 23.000.000
Teminat - - 6.091.237
Toplam 10.000.000 - 29.091.237

23. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Banka kredileri 1.249.093

Toplam 1.249.093
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23. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari (devami)

31 Aralik 2015

Uzun vadeli

Ortalama borgclanmalarin

o faiz orani kisa vadeli
Déviz Cinsi Vade (%) kisimlan
Avro (Spot Kredi) 2017 4,32% 109.924
ABD Dolari (Spot Kredi) 2017 4,08% 1.105.117
Avro (Spot Kredi) 2018 4,20% 34.052
1.249.093

24. Diger finansal yukumliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

25. Uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Uzun vadeli krediler 517.815 - -
Toplam 517.815 - -
30 Aralik 2015
Uzun vadeli
bor¢lanmalarin
Ortalama faiz kisa vadeli

Doviz Cinsi Vade orani (%) kisimlan

Avro (Spot Kredi) 2018 4,20 53.218

Avro (Spot Kredi) 2017 4,32 9.131

ABD Dolari (Spot Kredi) 2017 4,08 455.466

517.815

26. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personele borglar (licret) 301.523 96.420 55.073
Odenecek vergiler ve SGK primleri 47.001 160.417 140.481
Toplam 348.524 256.837 195.554
27. Devlet tesvik ve yardimlar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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28. Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan avanslar (*) 4.027.748 1.098.362 1.497.871
Ertelenmis gelir 31.062.871 - -
Toplam 35.090.619 1.098.362 1.497.871

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Uzun vadeli ertelenmis gelirler
Ertelenmis gelir - 275.000

Toplam - 275.000

(*)  Alinan avanslarin 3.951.990 TL’lik kismi Yomra arazisi Uzerinde insaati devam eden konutlar
icin alinan avanslardan olugsmaktadir (31 Aralik 2014: 1.029.809 TL, 31 Aralik 2013: 1.396.361

TL)

29. Donem kari vergi ylukiimlalagu

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dénem kari vergi ve diger yasal yukimliluga
karsiligi - -

11.293

Toplam - -

11.293

30. Kisaluzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar (dava karsiliklarr) 435.576 367.757 -
Denetim ucret tahakkuku 159.918 - -
izin karsiliklari - - 11.826
Toplam 595.494 367.757 11.826
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30. Kisa/uzun vadeli kargiliklar (devami)

Dava karsiligindaki hareketler:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Donem bagi bakiyesi 367.757 -
Doénem iginde ayrilan karsilik 355.017 367.757
Donem icinde yapilan 6deme (287.198) -
Toplam dava karsiligi 435.576 367.757

Dava karsiliklari is¢i, ticari ve kaza tazminati davalarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli kargiliklar 30.109 102.049 107.904
Personel izin karsiliklari 11.853 - -
Kidem tazminati kargiliklari 18.256 102.049 107.904
Toplam 30.109 102.049 107.904

Yurirlikteki is Kanunu hiikkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaligu vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylli ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmi geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimlaliga bulunmaktadir. Kidem tazminati yukimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi

degildir.
2015 2014
Iskonto orani %4,76 %3,30
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dénem basgi bakiyesi 102.049 107.904
Doénem iginde 6denen / iptal edilen kidem tazminati (-) (141.467) (53.305)
Faiz maliyeti 10.009 4.189
Hizmet maliyeti 14.349 25.326
Aktueryal (kazang) / kayip 33.316 17.935
Toplam kidem tazminati karsiligi 18.256 102.049

31. Cari donem vergisiyle ilgili bor¢lar

Yoktur (31 Aralik 2014:Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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32. Diger kisa/uzun vadeli yukiimlilikler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger kisa vadeli yukiimluliikler

Qdenecek vergi ve fonlar 154.525 41.005 237.749
Odenecek diger yukimltlikler 17.579 187.511 38.899
Toplam 172.104 228.516 276.648

33. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sermaye 4.900.000 4.900.000 4.900.000

Toplam 4.900.000 4.900.000 4.900.000

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pay Pay Pay Pay
Hissedarlar: orani (%) tutan (TL) orani (%) tutari (TL)
Altinyag Kombinalari A.S. 20 980.210 6,17 302.500
Investors Trust Assurance SPC 14,20 695.558 - -
Masum Cevik 10 490.000
Axenia Karlidag - - 9,99 489.750
Arti Yatinnm Holding A.S. - - 6,22 305.000
Mehmed Nurettin Cevik - - 6,22 305.000
Mustafa Ugur Bayraktar - - 5,95 291.576
Diger 55,80 2.734.232 65,43 3.206.174
Odenmis sermaye 100,00 4.900.000 100,00 4.900.000

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla her biri 1 TL nominal degerde 4.900.000 adet hisse
bulunmaktadir. Sirket'in 6denmis sermayesi 4.900.000 TL'dir. Sirket'in 6denmis sermayesinin %100’
borsada islem gérmektedir.

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yeniden degerleme ve dlgim kazanglari 26.523.997 24.197.979 21.200.379
Diger kayiplar (76.154) (51.134) (38.146)
Toplam 26.447.843 24.146.845 21.162.233
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33. Ozkaynaklar (devami)

Diger kazang/kayiplar, tanimlanmis fayda planlari yeniden o6lcim kazanglari/kayiplarindan

olugsmaktadir.

Yeniden degerleme ve 6lgim kazang/kayiplari;

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak 24.197.979 21.200.379
Yeniden degerleme artisi 2.907.523 3.747.000
Ertelenmis vergi etkisi (581.505) (749.400)
31 Aralik 26.523.997 24.197.979

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ozel fonlar (Gayrimenkul satis kazanci istisnasi) (21.256) 7.334.339
Yasal yedekler 7.502.215 147.919
Toplam 7.480.959 7.482.258

Grup 2013 yilinda gayrimenkul satiglarindan elde ettigi karin %75’lik kismini olusturan 7.593.089 TL
tutar igcin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Madde 5/1-e kapsaminda istisnadan faydalanmistir.
ilgili tutar cari yil yasal kayitlarinda ilerleyen yillarda sermayeye ilave ediimesi igin dzel fon hesabina
aktariimistir. Fon tutari, ilgili fon igerisinde yer alan Macka arazi satis kari, 2014 yil icinde bu arazinin
geri alinmasi dolayisi ile 2013 kurumlar vergisi beyannamesine diizeltme verilmis ve fon tutarinin bir

kismi iptal edilerek 7.334.339 TL’ye inmistir.

Sirket'in yasal defter kayitlarinda dagitilabilir kari yoktur.

34. Hizmetten ¢cekme, restorasyon ve gevre rehabilitasyon fonlarindan kaynaklanan paylar

tzerindeki haklar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

35. Uyelerin kooperatif igsletmelerdeki hisseleri ve benzeri finansal araglar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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36. Serefiye

Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde, Etiler Gida sirketinin hisselerinin %66,66’sin1 11.000.000 TL bedelle
satin almistir. Bu alim nedeniyle olusan serefiyeye iligkin hesaplama Not 3'te sunulmustur. Serefiye
tutarinda 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla herhangi bir deger dusuklugi yoktur.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 2.508.751 2.508.751 2.508.751

Toplam 2.508.751 2.508.751 2.508.751

37. Maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesi

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

38. Kiralama iglemleri

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

39. imtiyazh hizmet anlagmalar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

40. Varliklarda deger diistikliigi

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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41. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Grup’un 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla teminat / rehin / ipotek
pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir: (Tamami Tirk Lirasi cinsindendir)

. 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Grup tarafindan verilen TRI’ler 2015 2014 2013

A. Kendi tiizel kigili§i adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar 10.000.000 4.090.201 29.211.237

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermig
oldugu TRI'lerin toplam tutar - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3.
Kigilerin borcunu temin amaciyla vermig oldugu TRI'lerin toplam
tutan - - -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari - - -

Toplam 10.000.000 4.090.201 29.211.237
Alinan teminatlar 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2013
Teminat senetleri 3.996.652 4.986.285 3.782.685
Teminat mektuplari - 25.000 -
Toplam 3.996.652 5.011.285 3.782.685

42. Taahhiitler
Alim / Satim taahhiitleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’'un 3.293.854 TL karsiiginda 7.405 ton hamsi alim taahhddi
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 3.030.010 TL ve 6.545 ton hamsi).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un satim taahhudi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

43. Borglanma maliyetleri

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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44. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Yurtigi satiglar 5.219.133 3.460.341
Diger gelirler 1.220.851 896.206
Toplam 6.439.984 4.356.547
Satis iskontolari (-) - (40.290)
Diger indirimler (-) - -
Toplam - (40.290)
Toplam hasilat 6.439.984 4.316.257

Yurtici satiglarin tamami alim satimi yapilan yiyecek igcecek ve ticari mal satiglarindan olusmaktadir.

Diger gelirlerin 357.754 TL kismi verilen bayilik (franchising) gelirlerinden, 642.107 TL kismi fikri
hakkin devrinden (royalty) kaynaklanan gelirlerden, 190.990 TL kismi ciro prim gelirlerinden, 30.000
kismi ise diger gelirlerden olugsmaktadir (2014: 251.271 TL verilen bayilik (franchising) gelirleri,
644.765 TL kismi fikri hakkin devrinden (royalty) kaynaklanan gelirlerden, 170 TL diger gelirler).

45. Satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Satilan mamuller maliyeti (-) (883.107) (3.441.876)
Satilan ticari mallar maliyeti (-) (5.092.779) (1.239.497)
Toplam (5.975.886)  (4.681.373)

Satilan ticari mallar maliyetinin tamami soya, aspir yagdi ve hazir yiyecek alimlarina iliskin bakiyelerden
olugsmaktadir.

46. Finans sektori faaliyetleri hasilati ve maliyeti

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).
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47. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, satiglarin maliyeti ;

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Satislarin maliyeti (-) 5.975.886 4.681.373
Genel yonetim giderleri (-) 2.871.145 2.298.138
Pazarlama giderleri (-) 312.576 1.234.957
Toplam 9.159.607 8.214.468
48. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
Pazarlama satis dagitim giderleri 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Musteri iligkileri itfa gideri 159.604 159.604
Reklam giderleri 108.036 18.145
Emlak komisyon giderleri 12.983 -
Nakliye giderleri 8.454 -
Franchise’lara verilen urunler - 889.621
Personel giderleri - 129.981
Yurtigi seyahat giderleri - 29.327
Diger giderler 23.499 8.279
Toplam 312.576 1.234.957
1 Ocak - 1 Ocak —
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Personel giderleri 786.948 643.717
Avukathk ve muisavirlik giderleri 368.517 147.773
Denetim ve danismanlik hizmetleri 332.763 392.678
icra ve mahkeme giderleri 295.901 102.102
Vergi resim harg giderleri 260.561 52.923
Kira giderleri 235.247 163.935
Amortisman giderleri 132.138 243.105
Huzur haklar 72.352 173.162
Personel izin karsihgi 69.849 -
Marka giderleri 68.457 -
Tescil, ilan vb. giderler 39.249
Kidem tazminati giderleri 24.358 19.378
Personel yemek gideri 20.819 22.102
ihbar tazminati giderleri 16.557 78.002
iletisim, internet vb. giderler 15.331 34.492
Elektik, su, 1sinma vb. giderler 6.512 4.668
Bina giderlerine katilma payi 3.867 -
Diger genel yonetim giderleri 121.719 220.101
Toplam 2.871.145 2.298.138
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48. Niteliklerine gore giderler (devami)

Amortisman ve itfa payi giderlerinin gider ve maliyet hesaplarina goére dagihmi:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Genel yénetim giderleri 132.138 243.105
Pazarlama giderleri 159.604 159.604
Satilan mamuller maliyeti 294.733 417.451
Toplam 586.475 820.160
49. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Gegmis yil stok zayinin yansitilmasi (*) 1.288.687 -
Konusu kalmayan karsiliklar 558.884 387.560
Stipheli alacaklar karsiligi iptali 522.490 322.429
Kidem tazminati karsihgi iptali 36.394 53.305
Izin karsihdi iptali - 11.826
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki geliri 39.632 5.378
Kazanilan davalara iliskin gelirler 54.402 -
Reeskont gelirleri 2.178 -
Vade farki gelirleri - 1.380.828
Komisyon gelirleri - 4.756
Diger gelir ve karlar 114.041 7.550
Toplam 2.057.824 1.786.072

(*)  Grup, 2014 yilinda gider yazilan 1.391.615 TL tutarindaki stoklarin tazminine yonelik olarak,
sirket eski yonetim kurulu Uyeleri ile 24 Temmuz 2015 tarihinde bir sulh protokoll imzalanmistir.
Bu protokol gercevesinde Kaya Sinai Yatinmlar Holding A.S. adina Sirket tarafindan fatura
kesilmis olup, fatura bedeli 2016 Ekim ayinda 391.615 TL; 2016 Kasim ayinda 500.000 TL ve
2016 Aralik ayinda 500.000 TL olmak lzere 3 taksitte 6denecektir. Sirket s6z konusu protokol
cercevesinde 1.288.687 TL (KDV hari¢ tutar) tutari, 2015 yili igerisinde, esas faaliyetlerden
diger gelirler hesabina gelir kaydetmistir.
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49. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (devami)

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Karsilik giderleri 840.184 3.637.327
Siipheli alacaklar karsilik gideri 485.167 3.269.570
Dava karsilik gideri 355.017 367.757
Hafriyat bedeli 607.073 800.000
Verilen avanslarin silinmesi (*) 433.039 -
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki gideri 382.092 121.597
Zayi olan alabalik gideri 354.655 -
Zayi olan stok gideri 240.143 1.391.615
Ceza 6demeleri 182.245 187.511
Vade farki giderleri 178.502 612.721
Reeskont faiz giderleri 95.755 -
Cari hesap mutabakat farki 67.165 -
Teminat ve ¢eklerin silinmesi 54.882 -
Gecikme faizi 49.527 504.476
Fabrika kaza giderleri 31.706 -
Gegmis donem faturalari 19.020 -
Envanter sayim farki 7.419 -
Yomra arazi iskan,proje gideri - 775.000
Diger 202.663 1.589
Toplam 3.746.070 8.031.836

*) Karsusan‘in Yenidoga Insaat Taahhiit ve Ticaret Ltd. Sti'ye 2013 yilinda verilen 332.000 TL'lik
sirketin degistiriimesi nedeniyle gecersiz hale gelmesi sonucu avans giderlegtirilmistir.

50. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/giderler

avansin muteahhid

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Yatirim faaliyetlerden gelirler
Yatirnm amagli gayrimenkullerin deger artisi 4.281.500 -
Maddi duran varlik satis kari 57.869 68.000
Menkul kiymet satis karlari - 923
Toplam 4.339.369 68.923
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Yatirim faaliyetlerden giderler
Silinen sabit kiymetler 529.787 -
Maddi duran varlik satis zarari 223.455 710.929
Toplam 753.242 710.929
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51. Finansman gelirleri/giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Finansman gelirleri
Adat faiz gelirleri 422.660 34.520
Kambiyo karlari 203.883 42.535
Toplam 626.543 77.055
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Finansman giderleri
Kambiyo zararlari 528.256 1.436
Adat faiz giderleri 733.917 1.452.600
Komisyon giderleri 146.668 -
Kisa vadeli bor¢lanma giderleri 137.164 678.546
Toplam 1.546.005 2.132.582
52. Diger kapsamli gelir unsurlarinin analizi
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 2.300.802 2.981.212
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari (33.316) (17.935)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azalislari 2.907.523 3.747.000
Ertelenmis vergi gideri (573.405) (747.853)
53. Satis amagli elde tutulan varliklar
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Satis amagli elde tutulan varliklar 550.847 -
Toplam 550.847 -

Satis amacli elde tutulan varliklar Magka / Trabzon arazisi ile ilgilidir.
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54. Gelir vergileri

Grup, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yukimlGlUkleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir. Vergiye tabi kurum
kazanci uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettller, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disuildikten sonra kalan
matrah Gzerinden hesaplanmaktadir. 2015 yilinda uygulanan vergi orani %20’dir (2014: %20).

Tuarkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2015
yill kurum kazanglarinin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2014: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Uzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan digtlemez.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2013
Duran varlklar
Ertelenmis vergi varligi - - 355.471
Toplam - - 355.471
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2013
Uzun vadeli yilikiimliliikler
Ertelenmis vergi yikumlalaga (6.996.875) (5.749.948) (5.488.359)
Toplam (6.996.875) (5.749.948) (5.488.359)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi geliri/gideri
Cari kurumlar vergisi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi gideri (573.405) (747.853)
Toplam (573.405) (747.853)

Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, maddi varlklar, maddi
olmayan duran varliklar, kidem tazminati karsiligi, ticari alacak ve borglarin reeskontu ile yeniden
degerle tutarlari Gzerinden hesaplanmaktadir.
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54. Gelir vergileri (devami)

Vergi gideri ile vergi dncesi karin vergi orani ile garpilmasi sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati
asagida belirtilmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi 6ncesi zarar (1.741.204) (4.715.846)
Vergi 6ncesi kar lzerinden hesaplanan vergi (%20) 348.241 943.169
Kanunen kabul edilmeyen gider (314.465) (724.565)
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan vergi zarari (755.474) (155.001)
Ertelenmis vergi hesaplanmamis diizeltme kayitlarinin etkisi 48.176 67.190
Toplam vergi (gideri)/geliri (673.522) 130.793
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kiimiilatif Ertelenmis Kumulatif  Ertelenmis
zamanlama Vergiler zamanlama Vergiler
farki farki
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Karsihgi 18.256 3.651 102.049 20.410
Ertelenmis Finansman Gideri 206.044 41.209 148.124 29.625
Amortisman ve ltfa Payi Diizeltmesi 519.991 103.998 59.146 11.829
Sipheli Alacaklar Karsihgi 2.577.002 515.400 2.614.326 522.865
Huzur Hakki - - 5.342 1.068
Dava Karsiligi 594.847 118.969 367.757 73.551
Izin Karsiligi 11.853 2.371 - -
Yapilmakta Olan Yatirim Dizeltmesi 607.073 121.415 - -
Diger Tahakkuklar 159.918 31.984 - -
Gider Tahakkuku 1.907.000 381.400 1.575.000 315.000
Avans Dizeltmesi 101.039 20.208 - -
Envanter Dizeltmesi 240.143 48.029 - -
Cek ve Teminat Dizeltmesi 54.882 10.976 - -
Pesin Odenen Gider Diizeltmesi 7.144 1.429
Faiz Tahakkuku _ 2.662 532 363.690 72.738
Ertelenmis Vergi Aktifi Igin Ayrilan Kars. (*) (822.853) (3.100.970) (620.193)
7.007.854 578.718 2.134.464 426.893
Ertelenmis Vergi Pasifi
Yeniden Degerleme Fonu 37.436.496 7.487.299 30.247.474 6.049.495
Musteri lligkileri 427.063 85.413 586.667 117.333
Ertelenmis Finansman Geliri 14.407 2.882 50.064 10.013

37.877.966 7.575.594 30.884.205 6.176.841

Ertelenmig Vergi Aktifi / (Pasifi), Net (6.996.876) (5.749.948)

*) Etiler Gida solo finansal tablolarinda cari dénem icerisinde énimuzdeki yillarda faydalanabilecegine iligkin belirsizlik
bulunan ertelenmis vergi varlidi icin karsilik ayirmigtir.

2015 2014
1 Ocak acilisindaki ertelenen vergi varhigi / yikimliluga (-) (5.749.948) (4.983.634)
Ertelenmis vergi geliri (673.522) 130.793
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi (573.405) (897.107)
31 Aralik ertelenen vergi varli§i/yakimluligu (6.996.876) (5.749.948)
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55. Durdurulan faaliyetler donem kari/zaran

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

56. Pay basina kazang / (kayip)

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pay basina kazang / (kayip)
Hisselerin adedi 4.900.000 4.900.000
Ana ortaklik payina digen net donem kari (2.491.830) (10.402.011)
Hisse basina kazang (TL) (0,0050) (0,0021)

57. Pay bazli 6demeler

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur, 31 Aralik 2013: Yoktur).

58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not 22’de agiklanan finansal borglari da igeren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve Not 33'de aciklanan édenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil
karlarini da igeren 6zsermaye kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2012 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir. Grup, sermaye yeterliligini
net bor¢c / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda
gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari igerir.) distlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Toplam borglar 51.082.597 28.194.330
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (5.752) (80.275)
Net borg 51.076.845 28.114.055
Toplam 6zsermaye 28.850.777 26.708.695
Toplam sermaye 79.927.622 54.822.750
Net borg/toplam sermaye orani %64 %51
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
(b) Piyasa riski
Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini icermektedir.
Grup’un faaliyetleri 6ncelikle déviz kurundaki ve hammadde alis ve Urin satis fiyatlardaki degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de
degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’'un maruz kaldi§i piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri
yonetim ve 6lgiim yontemlerinde, énceki yila gére bir degisiklik olmamistir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl varliklar
Uzerinde meydana getirebilecedi deder distsl olarak tanimlanir.

Grup’un finansal yuUkumliltkleriyle ilgili faiz oranlari finansal borglar boéliminde ayrintili olarak
aciklanmistir. Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine
maruz birakmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

| 31 Aralik 2015 [ 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki
Finansal Varliklar kar/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yukiamlalikler 4.258.995 499.241

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - _

Finansal yukumlulUkler - -

Fiyat riski

Grup, stoklarinin ve canli varliklarin fiyat degisimlerinden dolay satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle
ve hamsi hammaddesinin azli§i durumunda olusabilecek maliyet artiglarindan dolayi fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Satis marjlari Gzerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tirev enstrimani bulunmamaktadir. Ayrica balik unu ve balik yag satislari
doénemsel fiyat riskleri icermektedir. Balik yadi ve balik unu dUretimi igin gerekli olan hamsi
hammaddesinin temininin garanti altina almak igin firma tedarikgiler ile sezon 6ncesi s6zlesmeler
yapmakta ve bu sekilde hammadde riskini minimize etmektedir. Ancak fiyatlar sezonda olusacagi igin
bu yéntem de fiyat riskini ortadan kaldirmak igin kesin olarak yeterli olmamaktadir.

Doéviz kuru riski
Grup, doéviz cinsinden ticari borg ve alacaklarinin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi doviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek igcin doviz pozisyonunu dengeleme amacl bir politika

izlemektedir. Mevcut riskler Grup’'un Yénetim Kurulu’'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve
Grup’un déviz pozisyonu kurlar takip edilmektedir.
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para pozisyonu tablosu

31 Aralik 2015

TL ABD
karsiligi Dolari Euro Digeri

1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, - - - -

banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) - - - -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar 151.506 4.130 43.900 -
11. Finansal yikumlilGkler 4.258.995 1.392.479 66.158 -
12a. Parasal olan diger yukumlulukler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yuktumldlikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.410.501 1.396.609 110.058 -
(10+11+12)

14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukumlulikler - -
16a. Parasal olan diger yikimldlikler 1.085.990 373.500 - -
16b. Parasal olmayan diger yuktumldlikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 4.410.501 1.396.609 110.058 -

19. Bilango dis tiirev araglarin net varlk/

(ylikiimluliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukumlulik tutari - - - -
20. Net yabanci para varlk/ (yikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) (4.410.501) (1.396.609) (110.058) -

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/
yiikiimluliik pozisyonu (UFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.496.491) (1.770.110) (110.058) -

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal - - -
araclarin toplam gergege uygun degeri - - - -

23. ihracat - - - -

24. [thalat - - - -
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Grup’un, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve kaynagi
yoktur.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2015

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulagu (526.685) 526.685 (421.348) 421.348
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (526.685) 526.685 (421.348) 421.348
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik / yikimlGlugi (22.964) 22.964 (18.371) 18.371
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (22.964) 22.964 (18.371) 18.371
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 - - - -
degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ yakumlGligu - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklan net etki (7+8)
Toplam (3+6+9) (549.649) 549.649 (439.719) 439.719

(c) Kredi riski

Kullandirilan krediler igin, kargi tarafin anlasma yukidmlGliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Grup’un kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yGrattaga
Turkiye’dedir. Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2015

iligkili Diger iligkili Diger | Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) - 3.471.030 | 6.551.728 8.940.285 5.752

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 1.642.377 | 6.551.728 3.352.012 5.752

B. Vadesi gegmis ancak deger dusiklugine
ugramamig
Varliklarin net defter degeri* - 1.828.653 - 5.588.273 -

C. Deger dusiiklugune ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -

Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 3.359.849 - - -

- Deger disuklug (-) - | (3.359.849) - - -

- Net degerin teminat, vs ile guivence altina
alinmis kismi - - - - -

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren
unsurlar - - - - -
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
31 Aralik 2014 i .Ti<.:jari Alacaklar _ I_)ige.r.AIacakla.rv :
lNigkili Diger Nigkili Diger | Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D) 310.010 1.904.828 217.316 404.111 77.086
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 310.010 609.847 217.316 404.111 77.086
B. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine

ugramamis Varliklarin net defter degeri* - 1.294.981 - - -
C. Deger dusiikluglne ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3.397.172 - - -
- Deger disuklugu (-) - (3.397.172) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren

unsurlar - - - - -
*) 2014 yili icerisinde, vadesi gegen Ug¢ adet firmaya ait alacak icin yeniden yapilandirma yapilmis, iki firma ile bu hususta

protokoller imzalanmis ve yeni 6deme planlari gikariimistir. Bilanco ve mali tablo kesinlegsme tarihlerine kadar yapilan
6demelerde dikkate alinarak ilgili alacaklar igin deger dusikligu hesaplanmamistir. ligili alacaklar karsihginda
1.500.000 TL degerinde kambiyo senedi teminat olarak alinmistir. Ayrica alacak 6demesine iligkin diger bir grup

firmasinin kefaleti alinmigtir.

Finansal arag¢ tirleri itibariyla maruz kalinan kredi

risklerinin agiklanmasinda,

finansal arag

siniflarindan “Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag siniflarina
iliskin sttunlar kaldiriimistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis

saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar

asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2015 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar  Diger
Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis 69.585 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 166.816 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 12.871 5.000.000 - - -
Vadesi Gzerinden 1-5 yil gegcmis 1.579.381 588.273 - - -
Teminat ile glivence altina alinan kismi - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2014 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1.294.981 - - - -

Teminat ile giivence altina alinan kismi
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(d) Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlulGklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla likidite riskine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Soézlsme
. Uyarinca
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter NakitCikiglar 3 Aydan  3-12Ay  1-5Yil 5 Yildan
Degeri Toplami) Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilukler
Finansal borglar 4.296.733 4.258.995 2.492.087 1.249.093 517.815 -
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5YiIl  5Yildan
Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.155.955 2.170.362  1.405.929 764.433 - -
Diger borglar 1.419.513 1.419.513 1.419.513 - -
Diger kisa vadeli yakimlulikler 172.106 172.106 - 172.106 - -
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla likidite riskine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.
Sozlsme
Sézlesme uyarinca vadeler Uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Degeri Toplami) Kisa Arasi Arasi Uzun
Turev olmayan finansal
yiikiimliilukler
Finansal borglar 499.241 499.241 32.651 466.590 - -
Beklenen
Beklenen vadeler Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilukler
Ticari borglar 2.139.547 2.139.547 534.887  1.604.660 - -
Diger borglar 17.477.073 17.477.073  2.535.361 14.941.712 - -
Diger kisa vadeli yukimlilikler 228.516 228.516 200.612 27.904 - -
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59. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Finansal araglar
Finansal araglarin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstrimanin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari Gzerindeki kontrolinl kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Grup finansal pasifi sadece sozlesmede tanimlanan yukimlGligi ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri;

Gercege uygun deder, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Finansal aracglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degderleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege
uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin godstergesi
olmayabilir. Asagidaki ydontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin
gercege uygun degerlerinin tahmininde kullaniimistir.

Finansal varliklar;

Yilsonu kurlariyla cevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, iskonto edilmis kayitl degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik
tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Finansal yikamililiikler;

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yikimliliklerin iskonto edilmis kayith de@erleri
ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir. Yilsonu
kurlariyla verilen dovize dayali uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin makul degerlerinin kayitli
degerleme yaklastigi kabul edilmektedir.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger agiklamalari
Grup, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve

uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yukumlualikler kisa vadeli
olmalarindan dolay gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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59. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayitli fiyatlar digsinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayl olarak gézlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

Sirket'in yatinm amagch gayrimenkullerinin gergege uygun degerleri agsagidaki gibidir:

Kullanilan yéntem Seviye 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yomra arazisi Emsal Karsilastirma 2 35.412.500 31.131.000
Manisa arazisi Emsal Karsilastirma 2 2.631.000 -
38.043.500 31.131.000

60. Raporlama déneminden sonraki olaylar

e Arti yatinm Holding A.S. 3 Mart 2016 tarihli Yénetim Kurulu karari ile; Mijdat Uslu’dan T.C.
istanbul 11. icra Midirligi 2015/15812 esas sayili karari geredi dogan alacagin 5.000.000
TL ’lik kisminin, Karsusan Karadeniz Su Urlinleri Sanayii A.S. ne borg dolayisiyla devir ve
temlikin iadesine ve ayrica 11.025.156,69 TL nominal A grubu hissesine sahip oldugu Altinyag
Kombinalari A.S. paylarinin 5.300.000 TL nominalinin, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San.
A.S.’ye olusmus ve olusacak borglara mahsuben, Arkan & Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.$.’nin 30 Eylul 2015 tarihi itibari ile hesaplamis oldugu 2,4128 TL bedeli
ile devrine karar vermistir.

e 2012-2016 yillari arasindaki bes yillik siire boyunca gecerli olan 11.625.000 .TL tutarl kayitl
sermaye tavaninin, 2016-2020 yillari arasinda (bes yil) daha gegerli olacak sekilde
degistiriimesi hususunu igeren esas sézlesmemizin "Sermaye" baslikli 6'inci maddesinin tadili
icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na gereken basvuru belgelerinin gonderimi 30 Aralik 2015
tarihinde yapilmistir.

e 31 Ocak 2016 tarihi itibari ile iskenderpasa Mh. Siramagdazalar No: 25/2 Trabzon adresinde
mukim subesi kapatilmis, subede gorevli 2 personelin isten ¢ikisi yapilmistir.

e 23 Subat 2016 tarihinde Trabzon ili Magka ilgesi Altindere Mah Kdéyigi mevkiindeki Taginmaz
700.000 TL karsihginda Gglncu bir sahsa satiimistir.

e Investors Trust 11 Ocak 2016-15 Ocak 2016 tarihleri arasinda 376.183 adet pay satin alarak
toplamda pay oranini %21,87 toplam paylarini ise 1.071.741 adete ¢ikarmistir.
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61. Finansal tablolarin 6nemli odlgiide etkileyebilen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bilango kalemlerinde yapilan diizeltme ve siniflamalar

Grup TFRS 3 kapsaminda 31 Aralik 2012 tarihinde, Etiler Gida sirketinin hisselerinin %66,66’sini
11.000.000 TL bedelle satin almistir. 31 Aralik 2012 tarihinde gergeklesen satin alimda Etiler Gida’nin
varlik ve borg¢larinin makul degeri olarak bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablo verileri dikkate
alinmis olup, ayrica satin alim bedelinin dagilimi g¢alismasi yapilmamistir. Grup yonetimi, 31 Mart
2015 tarihi itibariyle satin alim bedeli dagihmini calismasini geriye dénik olarak yapmis olup, gegmis
doéneme etki eden diizeltme ve siniflamalarin etkileri asadida tabloda 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2012

Muhasebe politikasi Muhasebe politikasi
dizeltmesi 6ncesi diizeltmesi sonrasi Fark
Serefiye 3.233.450 2.508.751 (724.699)
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.048.496 2.954.370  905.874
Ertelenmis vergi yukimluligi 7.540.893 7.722.068 (181.175)

isletmenin siirekliligi

Grup’un Sinop Gerze’'de bulunan fabrikasinda 12 Kasim 2015 tarihinde bir is kazasi meydana gelmis
olup, fabrika yetkili yasal merciler tarafindan muhuirlenmistir. S6z konusu kazaya iligkin adli sorusturma
devam etmekte olup, fabrikadaki tim faaliyetler belirsiz bir tarihe kadar durdurulmustur. Ayrica,
Grup’un 2015 ve 2014 yillarina iligkin esas faaliyet zararlari sirasiyle 4.408 bin TL ve 10.143 bin TL
olarak gergeklesmis olup, bu hususlar igletmenin sdrekliliginin devamina iliskin ciddi slphe
olusturabilecek onemli bir belirsizligin varhidini géstermektedir. Sirket yonetimi, adli sorusturmanin
2016 yili balik avi sezonuna kadar tamamlanacagi ve gerekli izinlerin alinarak fabrikanin faaliyete
gececegini distinmektedir. 2014 yilindaki faaliyet zararinin temel sebebi balik avi sezonun koti
gecmesi sebebiyle fabrika kapasitesini kullanamamigstir. Cari dénemde olusan faaliyet zararinin ise
temel sebebi kaza sebebiyle 6ngorilen Gretimin yapilamamis olmasidir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
Grup’un kisa vadeli yukimlultkleri'nin 35.090 bin TL'lik kismi nakit ¢ikisi gerektirmeyen ertelenmis
gelirlerden olusmakta olup, ertelenmis gelirler hari¢ kisa vadeli yukimkulukler toplami 8.447 bin TL'dir.
Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle donen varliklar toplami 23.646 bin TL olup, Grup binyesindeki
isletmelerin sureklilinin devamina iligkin bir sorun dngérilmemektedir.
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