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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

istanbul Portféy Yonetimi A.S.nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirh denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiginin simirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulug olarak iizerimize
diigen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ve
15 Agustos 2016 tarihli simrh denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayic: notlar
ile tutarh olup olmadifina iligkin ulagilan sonucun agtklanmasidir.

Sumrl: denetim, Simrh Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolartnin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simrh
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Sinirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin simirh denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve aqiklayici notlar ile tutark
olup clmadifina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sirl: denetiminin
kapsam; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amae finansal tablolar haklanda bir
goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina lkayasla nemli él¢iide dardir. Sonug olarak ara
dénem finansal bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagamsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vilaf olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagamsiz
denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Simrh denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simrl
denetimden gegmig ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim énemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamlmamugtir.
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I. GENEL HUSUSLAR
I.1. Raporun dénemi
01.01.2016-30.06.2016

I.2. Sirkete iliskin bilgiler

Sirketin Unvani : Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarasi : 628906/Istanbul

Sirket Merkezi iletisim Bilgileri : Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Telefon : 212 227 56 00

Faks : 212 227 56 01

Internet Adresi : www.istanbulportfoy.com

1.3. Faaliyet konusu

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin
portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve/veya
yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim danigmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylarn dahil olmak iizere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yoneticiligi ve yatinm damismanhigi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirim damigmanlig faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

1.4. 30.06.2016 tarihi itibariyle yonetim kurulunda gorev alan baskan ve iiyelerin ad, soyadlari, bu
gorevlerinin sureleri

Adi Soyadi Unvam Gorev Siiresi
Hasan Turgay Ozaner Yonetim Kurulu Baskani 01.01.2014
25.07.2017
Alpaslan Ensari Yonetim Kurulu Bagkan V. 01.01.2014
25.07.2017
Atif Cezairli Yoénetim Kurulu Uyesi 01.01.2014
25.07.2017
Tufan Deriner Yonetim Kurulu Uyesi 01.01.2014
25.07.2017
Mehmet Fevzi Celebi Yaénetim Kurulu Uyesi 01.01.2014
25.07.2017

Yénetim Kurulu Uyelerinin kisa 6zgegmislerine asagida yer verilmistir:



Turgay OZANER - Ortak, Yonetim Kurulu Baskam

1990 yilinda Bogazigi Universitesi Makine Miihendisligi Béliimiinden mezun olan Ozaner, 1990-1993
yillar1 arasinda Marbas Menkul Degerler A.S’de Borsa Temsilcisi olarak ¢alisti. Ardindan 1993 yilinda
Global Menkul Degerler’de yurtdist yatirimcilar ile ¢alisip 2 sene sonra yurt i¢i islemlerinden sorumlu
direktor yardimcisi olarak calisti. Bu donemde 6 aylik siirecte Global Menkul Degerler’in New
York’taki istiraki olan Global Securities U.S.’de hem Tiirkiye hem de Global’in kapsadigi Orta Asya
iilkeleri ile ilgili yurt dis1 kurumsal miisterilerin satis ve trading sorumlusu olarak gorev aldi. 1999
Haziraninda Global Menkul Degerlerden ayrildi ve ardindan finansal piyasalarda danigmanlik yapti.
Ozaner, 2012 yili Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.’nin ortagi ve Yonetim Kurulu
Bagkan1’dur.

Alpaslan ENSARI — Ortak, Yénetim Kurulu Baskan Yardimecisi

1990 yilinda Bogazigi Universitesi Insaat Miihendisligi Béliimiinden mezun olan Ensari, 1992 yilinda
University of Massachusetts’de MBA programindan mezun oldu, okudugu siire i¢erisinde ayni1 zamanda
Stone&Webster Engineering Corp.’da calisti. Sonrasinda ABC Danigsmanlik’ta Genel Miidiir olarak
gorev aldi. 1995-2000 yillar1 arasinda Marbag Menkul Degerler’de Sube Miidiirii olarak caligti. 2000-
2002 y1llar1 arasinda Iktisat Yatirim’da Sube Miidiirii olarak calistiktan sonra 2002-2008 yillar1 arasinda
Global Menkul Degerler’de Yonetici olarak gorev aldi. Global Menkul Degerler’de yonettigi Piri Reis
Fonu; A Tipi fonlar igerisinde performans olarak art arda iiglincii ve birinci gelmistir. Ardindan Mira
Menkul Degerler’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev alan Ensari, burada yurti¢i piyasalar ve
portfoy yonetiminden sorumlu yonetici olarak calisti.

Ensari, 2012 yil1 Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S.’nin ortagr ve Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi’dir.

Atif Cezairli — Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi

1980 yilinda ODTU Ekonomi béliimiinden mezun olduktan sonra University of Kansas’ta ekonomi
yiiksek lisans1 ve 1987 yilinda Case Western Reserve Universitesi’nde ekonomi ve uluslararasi finans
dalinda doktora yapan Atif Cezairli, CFA ve CAIA sertifikalarina sahiptir. San Francisco State ve
Bogazigi Universitesi’nde kurumsal finansman, uluslararasi finans ve tiirev piyasalar konularinda lisans
ve lisansiistli dersler verdi. 1989 yilinda Toros Menkul Degerler’in kurucu ortagi oldu. 1994 yilinda
Baring Securities’in Istanbul ofisini kurdu ve ING Barings déneminde 1997 yilina kadar Arastirma
Direktorii olarak gorev yapti. Reuters, Institution Investor ve Extel gibi kurumlarda degisik yillarda en
basarili analist secildi. 1997 yilinda Santander Investment’in Tiirkiye arastirma ofisini kurdu ve
gosterdigi listiin bagarilardan dolay1 1998 yilinda Londra’ya EMEA piyasalar arastirma direktorii olarak
transfer oldu. Rusya, Cekoslovakya, Polonya, Israil, Misir ofislerinin kurulusuna katkida bulundu. 1999
yilinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinden sorumlu arastirma direktorii olarak ING Barings’e geri
dondii. 2007-2009 arasinda TEB Portfoy Yonetimi’nde varlik dagilimi komitesinde yer aldi. 2010
yilinda Arma Portfoy Yonetim Kurulu’na danismanlik yapti.

Cezairli, 2012 yili Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portféy Yénetimi A.S.’nin ortagn ve Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.



Tufan DERINER - Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi

1996 yilinda Ankara Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat boliimiinden mezun olan Deriner, 1996 yilinda Is
Bankasinda Menkul Kiymetler Miidiirliiginde goreve basladiktan sonra Is Yatinm’da Hazine
boéliimiinde yatirnm fonlari, portféy yonetimi, yatinm fonlarinin ve sirket portféylerinin hisse senedi
kisminin yonetilmesinden sorumlu oldu. 2002 yilinda, yonettigi A Tipi Yatirim Fonu’nu A Tipi Fonlar
arasinda birinci yapmustir. Sirket portfdyiine yapilan islemlerde ciddi kazanglar sagladi ve portfoy
yonetim birimini biiyiittii. 2006 yilinda Yenikdy Sube Miidiirliigli’ne atandiktan sonra sifirdan kurdugu
bu subeyi en karli sube konumuna getirdi. 2008 yilinda gorevinden ayrilip Mira Menkul de Genel
Miidiir Yardimecisi olarak calist.

Deriner, 2012 yili Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortagi ve Y&netim Kurulu
Uyesi’dir.

Mehmet Fevzi CELEBI - Ortak, Yo6netim Kurulu Uyesi

Marquette Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesini bitiren Celebi ardindan University of Winsconsin-
Madison’da Uluslar Arasi Iliskiler ve Uluslar Aras1 Ekonomi’den mezun olmustur. Calisma Hayatina
1994 yilinda Marathon Oil/ US Steel Subs Emro Marketing Company Genel Miidiir’ii olarak baslayan
Celebi ardindan Prudential Financial & Securities’de direktor olarak devam etmistir.

Celebi, 2014 yil1 itibariyle Istanbul Portfoy Y&netimi A.S. nin ortag: ve Yonetim Kurulu Uyesi’dir.
Burak Ahmet USTAY - Genel Mudur

Universite dgrenimini Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme Boliimiinde tamamlayan,
Ustay,Finans iizerine MBA derecesini University of Massachussetts/Boston’dan almistir. 23 yillik
bankacilik tecriibesine sahip olan Ustay, 1991 Yilinda Tiirk Ekonomi Bankasi, Sermaye Piyasalar
Departmaninda bankacilik hayatina baglamig daha sonra ayni bankanin Hazine Departmaninda
calismistir. Chemical Bank’ta 3 yil, FX, bono, TMU departmanlarinda gorev yaptiktan sonra,
Almanya’nin en biiylik bankalarindan Westdeutsche Landesbank Istanbul Subesi’nde Hazine ve Fon
Yénetimi boliimlerinde 19 yil iist diizey yoneticilik ve WestLB Global Gelisen Piyasalar Icra
Komitesinde 4 y1l gérev yapmustir.

Cesitli uluslarararas1 firmalara finansal piyasalar, risk yonetimi ve hedging iizerinde seminerler vermis
olan Ustay, 2016 y1l1 itibariyle Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin Genel Miidiirii’diir.

Giray GUNAY - Genel Miidiir Yardimecisi

Operasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimecist;

1968 yilinda Izmir’de dogan Giinay, Bornova Anadolu Lisesi Almanca/Matematik bdliimiinden mezun
olduktan sonra, lisans egitimini Bilkent Universitesi Isletme Fakiiltesi’nde tamamlanustir. Is yasamina
1992 yilinda Demirbank Kurumsal Finansman ve Portféy Yonetimi Miidiirliigii’'nde baslamis ve
sonrasinda Stimerbank, Oyakbank gibi bankalarin yanisira sermaye piyasalarinda cesitli sirketlerde orta
ve st diizey yoneticilik gorevlerinde bulunmustur. 2007-2010 yillar1 arasinda New York ve Chicago
borsalarinin spot ve vadeli piyasalarinda fon yoneticiligi yaptiktan sonra, 2013 yil1 bagina kadar bir
borsa araci kurumunda genel miidiirlik ve Borsa Istanbul’da islem goren halka agik bazi sirketlerde
yonetim kurulu iiyeligi gérevlerini istlenmistir. 2013 Kasim ayindan itibaren Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S. Genel Miidiir Yardimcist olan Giinay, National Futures Association Commodity Trading Advisor
Lisansi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar1 Lisansi, Kurumsal Y&netim
Derecelendirme Lisanst ve Kredi Derecelendirme Lisans'ina sahiptir. Cok iyi derecede ingilizce ve
almanca bilmektedir.



L.5. Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler

Sirketimizin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki tabloda sunulmaktadir.

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 1.680.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.372.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.370.100
Atif Cezairli 5,00 315.000 5,00 240.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 137.100
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.300.000 100,00 4.800.000

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; I11-55.1“Portfoy

Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda kayitli sermaye
sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 6.500.000 TL dir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle cikarilmis ve 6denmis sermayesi 6.300.000 TL’dir
(31 Aralik 2015: 4.800.000 TL); hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

1.6. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin
neler oldugu

Donem icinde kayithh sermaye tavanmi igerisine 4.800.000 TL tutarindaki Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 6.300.000 TL’ye artirilmasina iligkin, gerekli iznin
verilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’na basvurulmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
02.03.2016 tarih ve 12233903-335.05-E.2488 sayil1 yazist ile izin verilmis bulunmaktadir.

L.7. Son ii¢ y1lda dagitilan temettiiler ve oranlari

2013, 2014 ve 2015 yillarinda temettii dagitilmamastir.

L.8. Cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortaklhigi, finansman bonosu,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakhga getirdigi
yiik ve 6deme imkanlari

Yoktur.

L.9. istiraklerimiz ve bagh ortakhiklarimiz

Istiraklerimiz ve bagl ortakliklarimiz bulunmamaktadir.

1.10. Merkez dis1 orgiitler

Sirketimiz Istanbul ili sinirlar iginde faaliyet gdstermekte olup, merkez dis1 érgiit bulunmamaktadir.



1.11. Personel hareketleri

Sirketimizin 30.06.2016 tarihi itibariyle, personel mevcudu 26’dir. Dénem iginde faaliyetler bazinda
herhangi bir uyusmazlik gozlemlenmemistir.

Sirketimizin 30.06.2016 itibariyle 158.934 TL tutarinda kidem tazminati karsilig1 bulunmaktadir.
Personelimize sosyal haklari diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.

1.12. Y1l icinde yapilan bagislar

Y1l igerisinde 27.675 TL tutarinda bagis yapilmustir.

1.13. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen stirede meydana gelen énemli olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli olay bulunmamaktadir.

I.14. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz mevcut personel ve yonetimi ile arastirma faaliyetlerini siirdiirmektedir. Buna ek olarak konu
ile ilgili disaridan hizmet de alinmaktadir.

I.15. Yatirim tegvikleri
Sirket donem i¢inde herhangi bir yatirim tesvikinden yararlanmamustir.
1.16. Rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetler ile sirket ile yapilan islemler

Yonetim kurulu tiyelerinin Sirketle kendisi veya baskas1 adina yaptigi islemleri ile rekabet yasagi
kapsaminda faaliyetleri bulunmamaktadir.

I.17. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirketimiz iist diizey yoneticilerine, 01.01.2016-30.06.2016 déneminde saglanan iicret ve benzeri mali
menfaatlerin toplam tutar1 350.335 TL dir.

1.18. Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler

Sirketimizin belirlenmis bir kar pay1 dagitim politikas1 yoktur.



II. FAALIYETLER
I1.1.Faaliyet Cergevesi

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikkiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portféyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yoénetmektedir.

I1.2. Hizmet iiretimine iliskin faaliyetler

Sirketimizin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yonetmekte oldugu portféy toplami 908.023 bin TL dir.
Bu tutarin 348.429 bin TL’si bireysel, 16.733 bin TL’si tiizel, 22.112 bin TL Emeklilik olmak iizere
kalan 520.747 bin TL kurumsal portfoylere iliskindir.

Aym tarih itibariyle aktif yatirimer saymmiz toplam 102°dir. Aktif yatirimcilarin 12 adedi kolektif
yatirimcilardan olugsmaktadir.

Sirketimiz cari donemde hizmet {iretime iliskin toplam 1.726.144 TL tutarinda net hasilat saglamis
bulunmaktadir.

I1.3. i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri

Sirketimizde sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde olusturulan bir i¢ kontrol ve i¢ denetim
altyapist mevcut bulunmaktadir. Yonetimin ihtiyaglar1 ve sirketimizin yapisina gore, sirketin gilinliik
faaliyetlerinin sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ve sirket politikalarina
uygunluguna iligkin yapilan denetimlerde bulgular Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

I1.4. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Sirket’in kendi paylarina iliskin bir iktisab1 olmamustir.
IL.5. Hesap donemi icerisinde gerceklestirilen kamu denetimleri

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun goézetim ve denetimi altinda faaliyet géstermekte olup, cari
donem ig¢inde herhangi bir kamu denetimi gergeklesmemistir.

11.6. Onemli nitelikteki davalar

Ilgili donemde Sirketimiz aleyhine acilan ve Sirket mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek nitelikte
bir dava bulunmamaktadir.

I1.7. Uygulanan ceza ve yaptirimlar

Ilgili dénemde mevzuat hiikiimlerine aykirilik teskil eden uygulamalar nedeniyle Sirketimiz veya Sirket
yonetimi hakkinda uygulanan herhangi bir yaptirim bulunmamaktadir.

I11. FINANSAL DURUM
I11.1. Finansal yapiya iliskin bilgiler

Sirketimizin 30.06.2016 itibariyle 6z kaynaklar1 5.586.075 TL, aktif biiyiikliigi ise 5.951.236 TL dir.
Sirket’in dénem sonu itibariyle Doénen Varlik toplami 5.457.398 TL olurken, Duran Varlik toplamu
493.838 TL olarak ger¢eklesmistir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 Haziran 2016 Tarihli Bilanco

Swnrh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2016 31 Aralk 2015
Doénen varhklar 5.457.398 3.953.529
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.878 7.469
Finansal yatirimlar 5 4.907.760 3.440.397
Ticari alacaklar 6 477.428 348.645
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 154.400 161.689
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 323.028 186.956
Diger alacaklar 7 5.376 107.877
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 2.802 98.707
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 2.574 9.170
Pesin 6denmis giderler 13 47.092 44 .488
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 12.864 4.653
Duran varhklar 493.838 546.625
Diger alacaklar 7 1.863 1.863
Maddi duran varliklar 8 336.040 381.672
Maddi olmayan duran varliklar 9 49.089 55.591
Ertelenen vergi varliklar 18 106.846 107.499
TOPLAM VARLIKLAR 5.951.236 4.500.154
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 206.227 226.267
Ticari borglar 6 66.073 85.046
Diger borglar 7 25.490 25.524
- lliskili taraflara diger borglar 20 3.817 3.290
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 7 21.673 22.234
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 11 66.981 84.017
Diger kisa vadeli karsiliklar 37.948 31.680
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 37.948 31.680
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.734 -
Uzun vadeli yakiamlulukler 158.934 150.123
Diger uzun vadeli karsiliklar 12 158.934 150.123
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 158.934 150.123
Ozkaynaklar 5.586.076 4.123.764
Odenmis sermaye 14 6.300.000 4.800.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 56.860 56.860
Gegmis yillar zararlar 14 (723.981) (46.374)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) 40.729 (9.115)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden
olgiim kazang/(kayip) 40.729 (9.115)
Net donem zarari (87.532) (677.607)
TOPLAM KAYNAKLAR 5.951.236 4.500.154
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30 Haziran 2016 Tarihli Gelir Tablosu

(Stnurl (Stnurl (Stmurl (Sturl

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmenmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

referanslar1 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektdrii faaliyeti hasilati, net 15 1.726.144 1.017.326 1.409.432 759.927
Brit kar 1.726.144 1.017.326 1.409.432 759.927
Genel yoénetim giderleri (-) 16 (2.314.793) (1.060.720) (2.039.706) (1.008.906)
Pazarlama giderleri (-) 16 (6.647) (3.912) (290) -
Esas faaliyet zarar (595.296) (47.306) (630.564) (248.979)
Finansal gelirler, net 17 495.956 245.355 438.261 295.538
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi zarar (99.340) 198.049 (192.303) 46.559
Sirdurdlen faaliyetler vergi geliri/(gideri) 11.808 45.439 (35.923) (80.324)
Doénem vergi gideri 18 - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18 11.808 45.439 (35.923) (80.324)
Siurdurilen faaliyetler net dénem zarari (87.532) 243.488 (228.226) (33.765)
DiGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar

- Caliganlara saglanan faydalara iligkin

aktleryal kazanclar 62.305 25.430 17.410 17.410

- Ertelenmis vergi gideri (12.461) (5.086) (3.482) (3.482)

Diger kapsamh gelir 49.844 20.344 13.928 13.928

Toplam kapsamh (gider) (37.688) 263.832 (214.298) (19.837)
Pay basina kayip

(Nominal degeri 1 TL) 19 (0,006) 0,042 (0,045) (0,004)
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IV. DIGER HUSUSLAR

IV.1. Sirketin mali yapisina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batik olmasi gibi bir durumu s6z konusu degildir.

IV.2. Sirketin mali yapisin iyilestirici tedbirler

Faaliyet raporumuz tarihi itibariyle Sirketin mali yapisini iyilestirici yonde ek bir tebdbir alinmasina
ihtiya¢ duyulmamaktadir.

IV.3. Sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirketimiz kaliteli hizmet anlayisiyla bireysel, tiizel ve kurumsal yatirimeilarina odaklanarak, piyasa
riski, teknolojik riskler ve operasyonel risklere kars1 gerekli 6nlemleri stirekli olarak almaktadir.

Sirketimiz Y6netim Kurulunca “Faaliyet ve I¢c Kontrol Yonetmeligi (Personel Gérev Tammlari- Yetki
ve Sorumluluklari- Portfoy Yénetim Siireci)” olusturulmus olup, Is Akisi, Gorev Sorumluluklar1 ve
denetim mekanizmas1 ayrintili olarak yapilandirilmis ve i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu iiyesi
atanmis bulunmaktadir. Sirketimiz ayrica, bagimsiz denetim sirketi tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir.

Sirketimizin islemleri, sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Sirket’in I¢ Kontrol ve miifettisi
tarafindan i¢ kontrol ve denetim prosediirlerimiz kapsaminda denetim altinda tutulmaktadir ve denetim
raporlari i¢ kontrolden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesine raporlanmaktadir.

Ayrica, sermaye yeterliligi diizenlemeleri c¢ercevesinde, Sermaye Piyasast Kurulu’na 15’er giinde bir
raporlama yapilmaktadir.

IV.4. Ucret politikas

Sirketimizin iicret politikasi, ayn1 sektorde faaliyet gosteren diger Sirketlerin iicret politikalarina paralel
bir seyir izlemektedir. Bir baska ifade ile ticret politikalarimizda, genel olarak karsilastirilabilir fiyat
yoéntemi benimsenmektedir.
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V. SONUC

Sirketimizin 2016 yili 6 aylik faaliyetleri sonucu 87.532 TL faaliyet zarari olusmus ve cari dénem
37.688 TL zarar ile kapanmis bulunmaktadir.

Saygilarimizla,

30 Haziran 2016, istanbul

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Hasan Turgay Ozaner Alpaslan Ensari

Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Tufan Deriner Atif Cezairli

Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Fevzi Celebi






