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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU
Polisan Holding AS Yo6netim Kuruluna

Polisan Holding A$'nin (Polisan Holding veya “Sirket) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte Grup" olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ile tutarl olup
olmadidinin incelemesini yapmakla géreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet
Raporu Grup yénetiminin sorumlulugundadir. Sinirl denetim yapan kurulug olarak (izerimize dagen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ve 15
Agustos 2016 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara détnem &zet konsolide finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun aciklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denetgi Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimine uygun olarak ylrGtOlmastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konulanndan sorumiu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmast ve
analitik prosedirler ile diger simirh denetim prosedUrlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amacl finansal tablolar hakkinda bir gérlis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli dl¢hde dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
badimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecedine iligkin bir glivence
sajlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérust agiklanmamustir.

Incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara ddnem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiterin sinrli
denetimden ge¢gmis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile,
tim dnemli yénleriyle, tutarll olmadiina dair herhangi bir hususa rastlantlmamistir.

] &
) Ferzan Ulgen, SMMM

Sortimlu.Deffetgi

15 Adustos 2016
Istanbul, Torkiye
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POLISAN HOLDING: CEO MESAJI

Polisan Holding CEO
Erol Mizrahi

Global pazarlarda ve Tirkiye’de ekonomik ve jeopolitik dalgalanmalar yasadigimiz 2016 yilinin ilk yarisinda, Polisan Holding olarak gii¢lii operasyonel karlilik ve gelir artisi
kaydettigimiz basarili bir dénemi geride biraktik. Bu dénemde, boya ve liman faaliyetlerimizin yani sira, kimya alaninda o6zellikle Yunanistan’daki PET dreticisi Polisan
Hellas’in katkisi ile gelirlerimiz gegcen yilin ayni dénemine kiyasla %12,5 oraninda artarak 515,7 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Bitlin is kollarinda operasyonel verimlilik
artarken, 6zellikle gegen yildan bu yana siiregelen ¢alismalarimizin geri déniisii olarak Polisan Boya, Tiirkiye ve global piyasalar i¢in oldukga yiiksek bir seviyede FAVOK marij
kaydetti. Dolayisiyla, Holding FAVOK marjimiz 3,7 b.p.’lik giiglii bir artis ile %18,5 seviyesinde gergeklesti. Gecen yila kiyasla artan operasyonel karllik ve kurdaki degisimin
finansal giderlere olumlu etkisi dolayisiyla 1Y 2015’te kaydettigimiz 8,5 milyon TL’lik net kara karsilik, 1Y 2016’da net karimiz 43,9 milyon TL'ye ylkseldi.

2C 2016’da, Polisan Boya’nin yeni tesis yatirimina devam ederken; Polisan Boya’nin %50 oranindaki hissesinin, diinyanin ilk 10, Japonya'nin da lider boya Ureticilerinden biri
olan Kansai Paint Co. Ltd.'e satisl icin gorismeler yaptik. Gegen yildan bu yana siiregelen lojistik, mix ve dagitim sistemleri yatirimlari ve optimizasyon ¢alismalarinin geri
dondslerini almaya baslarken, hem dekoratif boyadaki, hem de mantolama ve ticari Urlinlerdeki gelirlerimizi arttirmaya devam ettik. Gelirlerimiz %12,7 oraninda artarak
167,4 milyon TL olurken, petrol fiyatlari ile gerileyen ton basina hammadde maliyetlerinin de sayesinde %21,8 ile boya sektérii icin rekor seviyede FAVOK marji kaydettik.
Operasyonlarimizda karli biiyime kadar, toplum ve gevre odagimizin bir tescili niteliginde olan 2016 yili Strdirulebilirlik Raporumuzu, GRI (Global Reporting Initiative)
onayi ile yayinlama karari aldik ve bu yondeki ¢alismalarimizi sirdiriiyoruz. Ev Kozmetigi stratejimiz dogrultusunda yaptigimiz marka iletisim calismalarimiz devam ederken,
toplumda yarattigi farkindalik agisindan takdir géren «Her Ses Bir Nefes» sosyal sorumluluk projemizin, dijital medyadaki 6zgiin yaklasimi ile Turkiye’de ve Avrupa’da odile
layik gérilmesinden de ayrica gurur duyuyoruz.

Poliport’ta hem elleglenen yiik, hem de kur artisi dolayisiyla gelirlerimiz 2¢ 2015’e kiyasla %30,8 oraninda artti. 1¢ 2016’da Bakanliga yapilan bir sefere mahsus 6deme 1Y
2016 FAVOK marjinda bir baski yaratmis olsa da, 2C 2016 itibariyla marj tekrar %54,9 seviyesine cikti ve Poliport, Holding finansallarimiza giilii katkisini siirdiirmeye devam
etti. Karlilik agisindan, diinyanin 6nde gelen liman sirketleri ile yarisan Poliport’un kapasite artirim yatirimlarini stirdiriyoruz. Polisan Kimya’da, AUS 32 satis kanalinda ve
tesislerimizde yaptigimiz yenilemenin meyvelerini yavas yavas almaya basladik. Ancak; 2015 sonunda %49 oranindaki hissesini devralarak, tamamen sahip oldugumuz
Polisan Yapi Kimyasallar’'nda devam eden yapilanma siirecinde, satis hacimlerinde gegen yila kiyasla bir gerileme gordik. Dolayisiyla, 2C 2016’da gelirler gegen yila kiyasla
%7,3 oraninda gerilerken, FAVOK marji, %13,6 ile, kimya sektériindeki rasyonel operasyonel karllik seviyeleri {izerinde gerceklesti. insaat sektdriiniin, ekonominin
lokomotiflerinden birisi olduguna inaniyor ve Yapi Kimyasallarinin da bu sektériin 6nemli bir komponenti olmasi dolayisiyla, yapilanma sonrasinda, bu alanda da
blylyecegimize inaniyoruz. Polisan Hellas’ta ise, hem Yunanistan’daki ekonomik ortam, hem de PET regine trtiniinlin Tlirkiye pazarindaki koruma dolayisiyla yurt icerisinde
satilamamasindan kaynaklanan satis baskisini, pazarlama stratejimizi ihracata yonelterek dengelemeye devam ediyoruz. 2C 2016’da gelirlerimiz gegen yila kiyasla %5,3
oraninda artarken, ihracatin payl ~%40 oldu. Operasyonel verimliligi artirmak lizere yaptigimiz iyilestirmeler ile bu dénemde %7,8 oraninda FAVOK marji kaydettik. 2016
yilsonu itibariyla basabas noktasini yakalamis olmayi hedefliyoruz.

Gayrimenkul alaninda, Polisan Yapi olarak, Z Ofis Projesinde, sahip oldugumuz 126 ofis ve 28 magazadan; Agustos 2016 itibariyla 49 adet magaza ve ofis satisi, 11 adet
magaza kiralama islemi gerceklestirdik. Bunun yani sira, Kurtkéy’deki 180.000 m2biiyiikliigiindeki, sahile, Sabiha Gékcen Havaalanina ve Ankara-istanbul hizli tren hattina
oldukga yakin arsamizdaki projenin detaylari i¢in anlastigimiz DAP Yapi-DOP Yapi Ortakhigi ¢alismalarini siirdlriyor. Polisan Tarim ise, su ana kadar Balikesir’de satin aldig
yaklasik 4,2 milyon metrekare arazide, tarim ¢alismalarina devam ediyor.

2C 2016’da hedeflerimizi blyik 6lglide gergeklestirdik. Global pazarlardaki dalgalanmalarin yani sira, Turkiye ekonomisi icin de oldukga kritik gelismelere sahne olan 2016
yilinda; boya, liman, kimya faaliyetlerimizin yani sira, Polisan Yapi’nin miilkiyetindeki ofis ve magazalarin da satis ve kira katkisi ile konsolide gelirlerimizi 2015’e kiyasla
~%15-20 oraninda arttirmayi hedefliyoruz. Holding sirketlerimizin operasyonel karlilig1 sirdlirmeye yonelik faaliyetlerinin devam etmesi ile boya ve kimya faaliyetlerinde
benzer seviyeler ve Poliport ve Polisan Hellas’ta daha yiiksek seviyeler olmak kaydiyla; FAVOK marjimizi 2015’e kiyasla birkag puan arttirmayi hedefliyoruz. Bunun yani sira;
Polisan Boya’nin, yeni Boya Uretim ve Depolama Tesisi icin ~35 milyon €, Poliport’'un 2015 sonu itibariyla 200.000 metrekiip olan kapasitesini 236.000 metrekiipe ¢ikarmak
icin ~15 milyon $ ve diger operasyonlardaki olagan yenileme ve bakimi i¢in de 5 milyon $ yatirim harcamasi gerceklestirmeyi bekliyoruz. 2016 yilindaki aksiyonlarimiza
karlilik odakh gelir artisi yaklasimi ile devam ederken, su anda 2016 sene sonu 6ngorilerimizde herhangi bir revizyon yapmiyoruz.

Bu vesile ile, bizden desteklerini esirgemeyen hissedarlarimiza, galisanlarimiza, is ortaklarimiza ve misterilerimize tesekkiir ederiz.

& Polisan
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POLISAN HOLDING: KURUMSAL KUNYE

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Sube Adresi

Bagli Oldugu Ticaret Sicili Memurlugu ve Numarasi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Telefon ve Faks Numarasi

internet Adresi

Sermaye

Kayith Sermaye Tavani

islem Gordiigii Borsa / Pazarlar

Borsaya Kote Olma Tarihi
islem Sembolii
Bagimsiz Denetgi

Bagimsiz Denetgi Adresi

: Polisan Holding A.S.

: Dilovasi Organize Sanayi Bélgesi 1. Kisim Liman Caddesi No : 7 Dilovasi — KOCAELI
: icerenkdy Mahallesi, Ali Nihat Tarlan Cad. No : 86 Atasehir — ISTANBUL

: Gebze Ticaret Odasi — 5769 / istanbul Ticaret Odasi — 615757

: Trkiye Cumhuriyeti Kanunlari

: Tel. 0216 578 56 00 ; Faks. 0216 573 77 92

: www.polisanholding.com.tr

: 370.000.000 TL
: 500.000.000 TL

: Borsa istanbul A.S. (BIST) / ANA PAZAR, BIST TUM, TUM-100, HOLDING VE YATIRIM,

KOCAELI, MALI, TEMETTU

: 24 Mayis 2012
: POLHO
: Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

: Eski Biiylikdere Cad. Orjin Maslak No: 27 Maslak/Sariyer 34398 iSTANBUL
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POLISAN HOLDING: FAALIYET KONUSU VE ORTAKLIK YAPISI
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POLISAN HOLDING: MISYON, ViZYON VE STRATEJiK ONCELIKLER

MiSYONUZ

Uretecegimiz tistiin hizmet ve Uriinlerle Tiirk toplum ve ekonomisinin gelisiminde pay sahibi olmak, cevreye ve bulundugumuz sektdrlere yiiksek katma deger yaratmaktir.

VizyoNUMUZ

* Tirkiyenin en saygin grup sirketlerinden biri olmak
* insanlarin calismak icin can attigi sirketler grubu olmak
* Rekabet ettigimiz sektorlerde lider olmak ve 6yle taninmak

Bunun sonucunda misterilerimize, ¢calisanlarimiza ve hissedarlarimiza,sirdirilebilir bliyiime ve yiksek getiri saglamaktir.

STRATEJIK ONCELIKLERIMiz

Hissedarlarimiz icin maksimum deger yaratmak lzere:

* Siregelen isleri karh bir sekilde blyutmek,

* Grup sirketleri arasinda maksimum sinerji saglamak,

* Yiiksek marijli yeni is kollarinda bliyiimek icin stratejik ortakliklar kurmak,

* Holding’in portféyindeki diger varliklari degerlendirmek,

* Profesyonel yonetim ile yiiksek kurumsal yonetim standartlarini stirdiirmektir.

& Polisan
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POLISAN HOLDING: FAALIYET GOSTERILEN ALANLAR

Polisan Holding A.S. sermayesine ve yonetimine katildigi sirketler arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler,
finansman ve fon yonetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis tekniklerle calismalarini saglamak amaciyla kurulmus olup faaliyetlerini bu yonde
surdirmektedir.

Sirket’in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli’dir.
Sirket’in istanbul Subesi “icerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atasehir-istanbul’dadir.
Polisan Holding A.S.’nin bagli ortakliklari ve misterek yonetime tabi isletmelerinin faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Bagli ortakliklar:

- Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Yapi insaat Taahhit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.
- Polisan Yapi Kimyasallari A.S.

- Polisan Hellas SA

Musterek yonetime tabi isletme:
- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Ticaret A.S.

Grup’un temel faaliyetleri Tlrkiye’de olup, Yunanistan’da da bir bagl ortaklhigi bulunmaktadir. Faaliyetler, asagida belirtilen belli basli sektorler altinda toplanmistir:
Kimyevi maddeler liretimi ve satisl,

Agac ve tarim enddstrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin Gretimi ve satisi,

Boya imalati ve satis,

Beton kimyasallari Gretimi ve satisi,

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri,

Tarim, her nevi bitkinin yetistirilmesi hasati,

Yapi, insaat imalati, alimi satimi, ithalati, dahili ticareti,

Hizmet (Polisan Holding tarafindan Grup sirketlerine verilen muhasebe, finans, blitce, saghk, bakim onarim-yatirim, insan kaynaklari vb. hizmetler),

Plastik Grtinler; mesrubat, su, yiyecek ve icecek kaplari, sentetik fiber gibi genis kullanim alani olan Polietilen Tereftalat (PET) graniil ve sise preform dretimi.

Not: Polisan Holding ve istirakleri ile ilgili bilgi ve gelismelere Raporun 8-17 nolu sayfalarinda yer verilmektedir.

& Polisan
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN HOLDING

GUCLU GELIR BUYUMESi SURUYOR

milyon TL 1Y 2015 1Y 2016 VYIL (%) 2C 2015 1C 2016 2C 2016 VYIL (%) | 3 AY (%)
Gelir 458,2 515,7 262,9 232,9 282,9 %21,5
FAVOK 67,8 95,4 39,5 33,2 62,2 %87,1
FAVOK Marji %14,8 %18,5 %15,0 %14,3 %22,0 7,7 b.p.
Net Kar/Zarar 8,5 43,9 9,4 10,3 33,6 a.d.

i Polisan Holding, 1Y 2016’da boya ve liman faaliyetlerinin yani sira, kimya alaninda 6zellikle Yunanistan’daki PET ureticisi Polisan Hellas’in katkisi ile, gelirlerini gegen yila kiyasla %12,5
i oraninda arttirarak, 515,7 milyon TL seviyesinde gergeklestirmistir. Biitiin is kollarinda operasyonel verimlilik artarken, ézellikle gegen yildan bu yana siiregelen aksiyonlarin geri
i dénisi ve disen hammadde maliyetleri nedeniyle operasyonel giderleri azalan Polisan Boya sayesinde FAVOK marji 3,7 b.p.lik giiglii bir artis ile %18,5 seviyesinde gergeklesmistir.

i Gegen yila kiyasla artan operasyonel karlilik ve kurdaki degisimin finansal giderlere olumlu etkisi dolayisiyla 1Y 2015’te kaydedilen 8,5 milyon TL’lik net kar da, 1Y 2016’da 43,9 milyon
¢ TL'ye yikselmistir.

i 1C 2016’ya kiyasla, 6zellikle Polisan Boya’nin mevsimselligin gli¢li etkisi ile artan satis hacimlerinin yani sira, kimya faaliyetlerinde Polisan Kimya ve Polisan Hellas’in katkisi sayesinde
¢ gelirler %21,5 oraninda artarken, FAVOK marji da Polisan Boya, Poliport ve Polisan Hellas sayesinde 7,7 b.p. lik bir artig kaydetmistir. Net kar ise, Polisan Boya sayesinde, 1 2016’daki
¢ 10,3 milyon TL seviyelerinden, 33,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

GERCEKLESENLER VE iLERIYE YONELiK BEKLENTILER
Polisan Holding, 2C 2016’da hedeflerini bliylk 6l¢tide gerceklestirmistir.

Polisan Holding; 2016 yilinda; boya, liman, kimya faaliyetlerinin yani sira, Polisan Yapi’nin milkiyetindeki ofis ve magazalarin da satis ve kira katkisi ile konsolide gelirlerini 2015’e
kiyasla ~%15-20 oraninda arttirmayi hedeflemektedir. Holding sirketlerinin operasyonel karliligi stirdlirmeye yonelik faaliyetlerinin devam etmesi ile boya ve kimya faaliyetlerinde
benzer seviyeler ve Poliport ve Polisan Hellas’ta daha yiiksek seviyeler olmak kaydiyla; FAVOK marjini 2015’e kiyasla birkag puan arttirmayi hedeflemektedir. Polisan Holding, Polisan
Boya’nin, yeni Boya Uretim ve Depolama Tesisi icin ~35 milyon €, Poliport’un 2015 sonu itibariyla 200.000 metrekiip olan kapasitesini 236.000 metrekiipe ¢ikarmak igin ~15 milyon $
ve diger operasyonlardaki olagan yenileme ve bakimi igin de 5 milyon $ yatirim harcamasi gerceklestirmeyi beklemektedir.

Su ana kadar 2016 yili, global pazarlardaki dalgalanmalarin yani sira, Tlrkiye ekonomisi icin de oldukga kritik gelismelere sahne olmaktadir. Ancak, aksiyonlarina karlihk odakl gelir
artisi yaklasimi ile devam eden Polisan Holding, su anda 2016 sene sonu 6ngorilerinde herhangi bir revizyon yapmamaktadir.

& Polisan
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN BOYA

Dekoratif segment, yilda 890.000 ton (lretim kapasitesi olan Tirkiye Boya endistrisinden yaklasik %60 oraninda pay almaktadir. Polisan Boya da dekoratif segment agirlikh olmak
Uzere, mobilya, marin, sanayi gruplari ve mantolama alaninda da faaliyet géstermektedir. Entegre boya lretim tesisiyle, Tirkiye ve dlinya standartlarina uygun olarak lretim
yapmakta olan Polisan Boya’nin yillik tGretim kapasitesi 180.000 ton olup, bu kapasite yogun sezonlar dikkate alinarak olusturulmustur.

Polisan Boya, farklilastirma stratejisi olarak, “Polisan, boya degil, ev kozmetik tirlinleri Gretir” yaklasimi ile boyanin sadece renkten ibaret olmadigini, bakim ve onarim gibi sagladigi
fonksiyonel faydalarinin yani sira mekanlara estetik kazandirdigini vurgulayarak, 2008 yilindan itibaren tescilledigi “Home Cosmetics” kavrami ile diinyaya “Ev Kozmetigi” konseptini
tanistiran ilk firmadir. Bunun yani sira, Turkiye'nin ilk 7 6zellikli i, 9 6zellikli dis cephe boyalarini, su bazl yol boyasini, ahsap koruyucu sprey vernigini, su bazl parlak sonkat boyasini,
boya parflimiint, plastik sprey boyasini ve diinyanin da ilk su bazli metal boyasini gelistirmistir. 64 kisilik AR-GE kadrosu ile inovatif Grilinlerin gelistirilmesi icin stirekli yatirim yapan
Polisan Boya, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'ndan Tirkiye'nin 159. Ar-Ge Merkezi Belgesi alan kurumu olmustur. Bunun yani sira, Polisan Boya, Tirk Grinlerinin yurtdisinda
markalasmasi ve Tiirk mali imajinin yerlestirilmesi amaciyla baslatilan TURQUALITY® Destek Programina ‘POLISAN‘ markasi altinda diger Polisan Holding istirakleri ile birlikte dahil
olmustur. inovatif Giriinlerin yani sira, sektdre inovatif ¢oziim énerileri sunan Polisan Boya, diinyada sigortacilik sektériinde bir ilk olan Yalitim Kaskosunun yani sira, fabrika tiretimiile
ayni kaliteyi saglayan Tiirkiye’nin ilk su bazli mix makinesini ve Lojistik Merkezi konseptini gelistirerek hem satis kanalini Gretim merkezi olarak konumlandirmis, hem de etkin stok
yonetimini saglamistir. Sektordeki “ilk” tek POS’tan sadakat programi ve tahsilat uygulamasi sayesinde de, sorunsuz bir tahsilat stireci ylratirken, sistemde kayitli olan boya
ustalarinin sadakatini de temin etmistir. Polisan Boya, bayilerinin islerini gelistirmelerine destek saglamak, geleceklerini planlamalarina yardimci olmak ve tiiketicilere alisveris
konforu saglamak amaciyla 2008 yilinda baslattigi “Polisan Shop” konsepti ile Tirkiye’de 1.000’i askin satis noktasinda hizmet vermektedir.

%50 oranindaki hissesinin, diinyanin ilk 10, Japonya'nin da lider boya Ureticilerinden biri olan Kansai Paint Co. Ltd.'e satisi icin gorlismeler yapmakta olan Polisan Boya, 35 milyon €’luk
bir yatinnm ile 2016 yil sonunda bitirmeyi hedefledigi yeni tesislerinde, sektore yenilikler tanitarak, dncii ve karli operasyonlarini sirdirmeye devam edecektir.

Gebze Kimya Ihtisas Organize Sanayi Bélgesi’nde yer alan 142.000 m?’lik arsada kurulacak olan yeni boya iiretim ve depolama tesisi yatirimi devam etmektedir.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN BOYA

( POLISAN BOYA, %21,8 iLE BOYA SEKTORU iCiN REKOR SEVIYEDE FAVOK MARIJI KAYDETTI W
milyon TL 1Y 2015 1Y 2016 YIL (%) 2C 2015 1C2016 2C2016| YIL(%) | 3 AY (%)

Gelir 260,7 293,8 148,6 126,4 167,4 %32,4
FAVOK 42,8 56,4 22,7 19,9 36,5 %83,6
FAVOK Mariji %16,4 %19,2 %15,3 %15,7 %21,8 6,1b.p.
Net Kar/Zarar 11,4 48,7 10,2 8,0 40,6 a.d.

Tirkiye’de ilk, Avrupa’da ilk lic boya Ureticisinden biri olarak dért Griinii icin EPD (Cevresel Uriin Deklarasyonu) Belgesi alan ve operasyon siireglerinde de karbon
i emisyonunu azaltacak uygulamalari hayata geciren Polisan Boya, GRI (Global Reporting Initiative) onayi ile yayinlama karari aldigi 2016 yil Siirdiiriilebilirlik Raporu
Uzerindeki calismalarini slirdirmektedir. Gerek cevre, gerekse toplum konusunda katma deger yaratmaya devam eden Polisan Boya, «Her Ses Bir Nefes» sosyal
sorumluluk projesinin basarili dijital medya iletisimi sayesinde Tiirkiye’de Kirmizi Odiilleri, Avrupada ise MIXX Awards Odiillerine layik gérilmstiir.

Polisan Boya’da, gectigimiz yil baslayarak, halen devam eden lojistik merkezi, mix ve dagitim sistemleri yapilanmasinin geri dontsleri baslamis olup, 1Y 2016’da satis

- gelirleri, gecen seneye kiyasla yiikselen satis hacim ve fiyatlari dolayisiyla %12,7 oraninda artarak 293,8 milyon TL olmustur. Faaliyet alani olarak baktigimizda, 1Y
2016’da boya, yalitim ve ticari Grin gelirleri sirasiyla %10, %16 ve %41 oraninda artmistir. Giderlerin optimizasyonuna yonelik sliregelen galismalar ve petrol
fiyatlarina bagli olarak ton basi hammadde maliyetlerindeki diisiisiin destegi sayesinde de FAVOK marji 2,8 b.p. artarak %19,2 ile Tirkiye ve global piyasalar icin
oldukca yliksek bir seviyede gerceklesmistir. Net kar ise, operasyonel verimlilik ve kurun finansal giderlere olumlu etkisi ile 48,7 milyon TL olmustur.

1C 2016’ya kiyasla, mevsimsellik dolayisiyla satis gelirleri %32,4 oraninda artarken, FAVOK marji da bu sayede 6,1 b.p. artarak, %21,8 oraninda rekor seviyelere
ylkselmistir. Artan operasyonel verimliligin olumlu etkisi ile, 1¢ 2016’da 8,0 millyon TL olan net kar, bu dénemde 40,6 milyon TL'ye ¢ikmistir.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESi: POLIPORT

1C 2016’DAKi TEK SEFERLIK ETKi SONRASINDA FAVOK MARIJI TEKRAR YUKSELDI

milyon TL 1Y 2015 1Y 2016 | YIL (% 2C 2015 1C 2016 2C 2016 VYIL (%) | 3 AY (%)
Gelir 43,2 56,6 22,1 27,7 28,9 %4,2
FAVOK 22,1 26,7 13,7 10,8 15,9 %46,5
FAVOK Marji %51,1 %47,1 %61,9 %39,1 %54,9 15,8 b.p.
Net Kar/Zarar 10,4 13,4 3,0 5,5 7,9 %43,8

® Poliport, 1971 yilinda, Kocaeli Defterdarligi Milli Emlak Miidiirliigi’nden kiralanan alanda, rihtim, iskele, dolgu ve depolama tesisleri ile Anadolu yakasinda istanbul'a en yakin ve en biiyiik liman

; komplekslerinden biri olarak kurulmustur. Kocaeli Limani sadece Tiirkiye’nin degil, Avrupa Birligi’nin de en bilyiik ve &nemli limanlarindan biri olup, Tiirkiye GSYiH’nin ~%45'ini iireten endistriyel bdlgeye

i yakindir. Kocaeli Limani, Turkiye’deki dig ticaretin %18’ini ve toplam kargonun %16’sini kargilamaktadir. 160.000 m?lik bir alan tzerine kurulu olan Poliport, Turkiye’de tamamen 3. sahislara ait Grunlere,
depolama ve ellegleme hizmeti veren, mal alim satimi yapmayan tek bagimsiz kimyasal depolama terminali ve sivi depolama yapan birkag sirketten biridir. istanbul’a 30 dk, Sabiha Gékcen Havaalani’na
25 dk, yeni kopriye 400 mt, TEM Karayolu’na 1 km, D-100 Motoryolu’na 1,8 km mesafede olmasi ve iginden tren yolu gegmesi dolayisiyla stratejik ¢ikis noktalarina oldukga yakin olan ve gimrikli
sahada, ithalat ve her tiirlii transit ticaret uygulamasina uygun olan Poliport, Kocaeli Limani’nin lider terminalidir. Poliport’un 3 is kolu vardir. Dokme sivi depolama hizmetleri %52 gelir payi ile Poliport’un
en karli ig koludur. Elleglenen yiiklerin %27’si, katma degeri diger is kollarina gore yiiksek olan, Tirkiye’nin 3. ihracat kalemi kimyasallar ve petrol trtnleridir. 1990’lardan bu yana Dow, BASF, Bayer, Shell
gibi diinyanin en biyk Ureticileri Poliport’'un misteri portféylindedir. Terminalin yillik ellegleme kapasitesi 2,5 milyon tondur. Kuru Yik ve Genel Kargo Hizmetleri Poliport gelirlerinin %35’ini olusturur.
Kuru yik limaninin yillik ellegleme kapasitesi 5 milyon ton olup, elleglenen baslica malzemeler kém{r, aliminyum, gesitli evsafta sag, demir, profil boru, lire, hububat, silis ve orman Urinleri gibi gesitli
dokme ve genel kargo ytikleridir. Antrepo hizmetleri ise, Poliport’un gelirlerinin ~%13’linii olusturmaktadir. Poliport, depolama ve lojistik hizmetleri sundugu A Tipi Genel Antrepolarda, internet sitesi
Uzerinden Urinlerin stok ve teslimat takip imkanini saglamaktadir. 2016 yatirim planlari dahilinde, 29.000 metrekare olan antrepo alani, 48.000 metrekareye gikariimistir.

Poliport’ta 1Y 2016’da, kuru yik iskele ve rihtimlarinda elleglenen miktar 1.743.364 ton (1Y 2015: 1.355.021 ton), terminalde elleglenen miktar ise 709.494 ton (1Y 2015: 640.583 ton) olup, toplamda
elleglenen 2.452.858 ton (1Y 2015: 1.995.604 ton) yiik, gegen yil elleglenen toplam ylke kiyasla % 23 oraninda artis ifade etmektedir. Ayni donemde, A tipi antrepolarda yaklasik 349.025 ton (1Y
2015:276.990 ton) yuk depolanmistir. Karlilik marji siralamasina gore, en yiiksekten baslamak kaydiyla, dokme sivi depolama, kuru yiik ve antrepo gelirlerinin satis gelirleri igerisindeki payi sirasiyla %53,
%34 ve %13 olarak gergeklesmistir.

1Y 2016’da elleglenen yiikiin gegen yila kiyasla artmasinin yani sira dolar karsisinda deger kaybeden TL ile desteklenen satis gelirleri %31,0 oraninda artarak 56,6 milyon TL’ye ¢ikmistir. Giderlerinin biyuk
bir kismi TL bazli olan Poliport, 1C 2016'da, Bakanliga, bir sefere mahsus olmak iizere 2,7 milyon TL (vergi harig 2.3 min TL) tutarinda hizmet bedeli &demistir. Bu nedenle, 1Y 2016 FAVOK marji gecen yila
kiyasla 4,0 b.p. diiserek %47,1 olmustur (Sayet 6deme yapilmasaydi, 1Y 2016 FAVOK marji %51,2 olacakti.) Net kar ise, operasyonel karlilik etkisi ile %28,9 artarak, 13,4 milyon TL olmustur.

1C 2016’ya kiyasla, elleglenen kuru yiikte mevsimsellik dolayisiyla hafif bir gerileme, TL'de de deger artigi olmasina ragmen gelirler %4,2 oraninda artmistir. Artan gelirler sayesinde, 1¢ 2016’daki tek
seferlik ddeme dolayisiyla baski géren FAVOK marji bu dénemde %54,9’a yiikselmistir. Paralelinde, net kar da %43,8 artarak 7,9 milyon TL olmustur.

Gegtigimiz giinlerde, Shell Chemicals Europe B.V. tarafindan “2015 Yili En lyi Depolama Hizmeti” veren firma segilerek Almanya, ingiltere, Fransa, Belgika, Hollanda, italya'daki rakiplerini geride birakan
Poliport, bugiine kadar 110 milyon S$'in {izerinde yatirim yapmustir. Poliport, 2015 yilinda 200.000 metrekiip olan kapasitesini, 15 milyon $’lik bir yatirim ile 2016 yilinda ~236.000 metrekiipe, 2018 yilina
kadar da 8 milyon $’lik ek bir yatirim ile 270.000 metrekiipe ¢ikarmayi planlamaktadir. Bunun yani sira, 7,5 milyon $‘lik bir yatirim ile rihtimini tamamlamayi, 2017 yilinda 500.000 tonluk bir kapasite ilave
ederek, kapasiteyi 5,5 milyon tona gikarmayi hedeflemektedir. Poliport, ilave kapasite artirimi yapabilecek alana sahiptir. Tlrkiye’nin dis ticareti, Poliport’'un artan kapasitesi ve Holding sirketleri ile
varatiimasi beklenen sinerjilerin; Poliport igin is hacmi yaratmasina ve bdylece Poliport’un gelir biyiimesi ve karlilik trendinin siirdiirilebilir olmasina katkida bulunacaktir.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN KiMYA

YAPI KIMYASALLARINDAKI YAPILANMA SURERKEN, VERIMLILIK ARTISI DEVAM ETTi

milyon TL 1Y 2015 1Y 2016 VYIL (%) 2C 2015 1C 2016 2C 2016 VYIL (%) | 3 AY (%)
Gelir 74,4 74,9 43,2 34,9 40,0 %14,6
FAVOK 51 9,2 3,8 3,7 5,4 %46,5
FAVOK Marij %6,9 %12,2 %8,8 %10,6 %13,6 3,0 b.p.
Net Kar/Zarar -6,1 -0,7 0,6 0,2 -0,9 a.d.

Polisan Kimya’nin faaliyet konusu; Formaldehit ve Formaldehit Regineleri, Yapi Kimyasallari ve Akilli C6ziim/Smart Solution Uriinleri (AUS 32-AdBlue®©, Cam Suyu ve Antifriz) Gretimi ve satisidir.
Polisan Kimya, kullanim alanlari sunta, kagit emprenye, MDF ve kontrplak gibi alanlar olan Formaldehit Reginenin Turkiye’deki ilk Ureticisidir. Tlrkiye Yonga Levha Endustrisi, Gretim agisindan

Avrupa’da 3. diinyada 5. sirada yer alirken, Polisan Kimya, %31 Pazar payiile 2. Giretici konumundadir. Yapi Kimyasallari (Beton Katkilari) 7 yabanci, 10 yerli Gireticinin bulundugu bir pazar olup,

Polisan Kimya’nin %10 lzerinde payi bulunmaktadir. 2014 yilinda, 107 milyon metreklp Hazir Beton {iretimi gerceklestiren Tilrkiye, Avrupa’da, birinci sirada yer alirken, diinya ¢apinda ise,
Gglincu hazir beton Ureticisi olmustur. Polisan Kimya, yalitimda, 6zellikle cam ve tas yiin alaninda pazara kimyasal maddenin 2/3’Uni arz etmektedir. Polisan Kimya; NOx egzoz gaz emisyonunu

%80 azaltarak, gevre temizligine katkida bulunan AdBlue®©’nun, Lukoil, BP, OMV ve Total gibi diinya devleri igin Turkiye’deki ilk treticisidir. 2015 yilinda, bir dnceki yila kiyasla yaklasik %25

oraninda buytiyerek 100.000 ton biiylkligine ulastigi tahmin edilen Tirkiye AdBlue© pazarinda; Polisan Kimya, %20 pay ile lider konumunda oldugunu disiinmektedir. AdBlue© ile baslattig
“Smart Solution” Giriin gamina, 2015 yili sonunda Organik ve inorganik Antifriz ve Cam suyunu ekleyerek, AdBlue© dagitim kanali (izerinden pazara sunan Polisan Kimya, Subat 2016’da da, Yap!
Kimyasallarinda tretilen hiper akiskanlarin ana maddesi olan Polikarboksilat Emilsiyonu (“PCE”) Gretimine baslamistir.

Polisan Kimya, 2016 yilinin ilk yarisinda 6.483.000 kg (1Y 2015: 11.845.335 kg) Yapi Kimyasallari, 9.626.419 kg (1Y 2015: 6.591.884 kg) AUS 32-AdBlue®© ve 33.278.687kg (1Y

2015: 30.804.676 kg) Formaldehit ve Regineleri olmak {izere toplam 49.388.106 kg (1Y 2015: 49.241.895 kg) tiretim gerceklestirmistir. Uriin gamina yeni ekledigi ve su anda sadece imalatta
girdi olarak kullandig1 PCE’nin Gretim miktari ise 160.000 kg’dir. Ayni dénemde, Formadehit, Adblue©/AUS 32, Yapi Kimyasallari ve diger trlnlerin toplam gelirler igerisindeki payi sirasiyla, %68,
%10, %14 ve %8 olarak gerceklesmistir.

1Y 2016’da; Formaldehit ve Regineleri satislari, cam ylinl ve tas ylini sektoriinden gelen talep dolayisiyla ve AUS 32 satislari ise, kanaldaki yapilanma sonrasinda artmis olsa da; Yapi Kimyasallari
satis grubundaki yeniden yapilandirma esnasinda goézlenen yavaslama dolayisiyla, Polisan Kimya’'nin gelirleri 1Y 2015’e kiyasla %0,7’lik hafif bir artis ile 74,9 milyon TL olmustur. Ancak, gegen yil
tesislerde yapilan yenileme ¢alismalarinin olumlu etkisi ile FAVOK mariji 5,3 b.p. artarak %12,2 olmustur. Artan operasyonel verimlilik ve kurdaki degisimin olumlu etkisi sayesinde 1Y 2015’te
kaydedilen 6,1 milyon TL’lik net zarar, 1Y 2016’da 0,7 milyon TL’ye gerilemistir.

1C 2016’ya kiyasla, 6zellikle AUS 32 satislarindaki artis dolayisiyla satis gelirleri %14,6 oraninda, FAVOK marji da 3,0 b.p. yiikselmistir. Operasyonel verimliligin olumlu etkisine ragmen, kur
dolayisiyla artan finansal giderler sonucu 1C 2016’daki 0,2 milyon TL'lik net kara karsilik, 2C 2016’da 0,9 milyon TL'lik net zarar kaydedilmistir.

Polisan Kimya; yurtici ve yurtdisinda varolan ve potansiyel misterilerini tanimak, onlara daha kolay ulagsmak, 6zel teklifler sunmak ve siparis stireglerini saghkli ve otomatik bir sistemde
yiriitmek amaciyla baslattigi Misteri iligkileri Yénetimi (CRM) sistem kurulumunu gegtigimiz giinlerde tamamlamistir. Uriinlerini; yeni pazarlar, kullanim alanlari ve ihracata genisleterek
blylmeye odaklanan Polisan Kimya, daha iyi ve katma degerli hizmet verebilmek amaciyla Yapi Kimyasallari satis aginin Tiirkiye’nin tiim bolgelerine yayilmasi igin baslattigi aksiyonlarina artan
bir hizla devam etmektedir. Ayrica, dniimiizdeki yillarda, Giretilen PCE’nin yurticinde Yapi Kimyasallari Gretimi yapan sirketlere ve Polisan Holding blinyesindeki istiraklerin satig agi kullanilarak,
yurtdisinda da satilmasi hedeflenmektedir. Bunun yani sira, Euro 6 normlari gergevesinde, 2016 yili Eylil ayi itibariyla Gretilecek tiim dizel motorlu binek tipi otomobillerde AdBlue©
kullaniminin zorunlu hale gelmesinin dogal bir yansimasi olarak, AdBlue© pazarinin biiylimesi beklenmektedir.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN HELLAS

OPERASYONEL VERIMLILIK GELIR ARTISI iLE DESTEKLENDI

milyon TL 1Y 2015 1Y 2016 VYIL (%) 2C 2015 1C 2016 2C 2016 VYIL (%) | 3 AY (%)
Gelir 78,6 90,9 45,4 43,0 47,8
FAVOK 0,0 2,3 3,9 -1,5 3,7
FAVOK Marij -%0,1 %2,5 %8,6 -%3,4 %7,8
Net Kar/Zarar -2,4 -1,1 2,4 -3,5 2,4

i Polisan Holding’e ait olan "Polisan Hellas SA" Eyliil 2013’te Yunanistan ve Balkanlardaki tek Polietilen Tereftalat (PET) graniil ireticisi olan ispanyol Artenius Hellas'in varliklarinin

i %100’Uind, tim Ucretler ve sair giderler dahil 8.675.000 €’ya almistir. 15 déniim kapali alan olmak iizere toplamda 75 déniim arazi tizerine kurulu olan Polisan Hellas tesislerinin degeri
i yaklasik 50 milyon € dur. Onemli icecek tireticileri tarafindan istenen 1SO 9001, 1SO 14001, OHSAS 18001, ISO 22000 belgelerine sahip olan Polisan Hellas, satin alimin akabinde ileri

i teknolojideki tiretim modiilleriyle proses edilmis entegre tesisin periyodik bakimlarini tamamlamistir. Yillik 80.000 ton Gretim kapasitesi olan tesisin, mesrubat, su, yiyecek ve icecek
kaplari, sentetik fiber gibi genis kullanim alani olan Polietilen Tereftalat (PET) grandil ve sise preform Uretimi igin, Polisan Holding’e entegrasyonu hizla tamamlanmis ve gereken

i sertifikasyon stireglerinin ardindan Sirket, misteri portfyiinii olusturmaya devam ederek, Nisan 2014 itibariyla gergek anlamda satis geliri kaydetmeye baslamistir. Arazisi farkli

¢ yatinmlar igin de kullanilmaya elverisli olan Polisan Hellas, Polisan Kimya’nin polimerizasyon alanindaki teknolojik know-how ve pazarlama kabiliyetlerini, Polisan Boya’nin satis agini ve
¢ Poliport’'un hammadde tedarikindeki lojistik ve depolama avantajlarini kullanarak, Polisan Holding sirketleri icin de sinerji saglayacaktir. Uretimin ciktisi PET regine, global 6lgekte

i Uretim yapan gazli ve gazsiz icecek Ureticileri, icme suyu sektérii, preform Ureticilerine, Yunanistan dahil tiim Balkanlar ve italya’da pazarlanmaktadir. Orta vadede, liretimde tam

i kapasiteye ulasilmasi ve Uretilen Griiniin tamamen satiimasi hedeflenmektedir. Polisan Holding, Polisan Hellas’1 2013 yil sonu itibariyla finansallarina konsolide etmistir.

1Y 2016’da Polisan Hellas’in satis gelirleri, gegcen yila kiyasla %15,6 oraninda artarak 90,9 milyon TL olmustur. Polisan Hellas, hem Yunanistan’daki ekonomik ortam, hem de {riinln
Tirkiye pazarindaki koruma dolayisiyla yurt icerisinde satilamamasindan kaynaklanan satis baskisini, Sirketin pazarlama stratejilerini ihracata yonelterek dengelemektedir. Dolayisiyla,
bu gelir artisi; PET reginelerinin Avrupa ve Balkan ilkelerine satisindan, dolayisiyla toplam gelirler igerisindeki payi ~%40’a varan ihracattan kaynaklanmaktadir. Yapilan kalip yatiriminin

da katkisi ile, operasyonel verimlilik gectigimiz yila kiyasla 2,6 b.p. artmis ve FAVOK marji %2,5 olmustur. Bu sayede, gegen yil 2,4 milyon TL olan net zarar, 1,1 milyon TL seviyesine
gerilemistir.

1C 2016’ya kiyasla ise, satis gelirleri %11,2 oraninda artmis ve bunun paralelinde FAVOK marji da 11,2 b.p. yiikselerek, %7,8 olarak gerceklesmistir. Artan operasyonel karlilik ve kur
etkisiyle diisen finansal gelirler dolayisiyla gecen donem 3,5 milyon TL olan net zarara karsilik, bu dénem 2,4 milyon TL net kar kaydedilmistir.

Polisan Hellas 2016 yilinda VAFOK’te basabas noktasini yakalamayi hedeflemektedir. PET reginelerinde, Tiirkiye pazarindaki korumanin 2020-2021 dénemi itibariyla kademeli olarak
kaldirilmasinin ardindan, Grinin Turkiye’de de satilabilecek olmasi, Polisan Hellas’in verimliligini daha da arttiran bir unsur olacaktir.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: DIGER KiMYA AKTiVITELERI

POLISAN YAPI KIMYASALLARI ROHM & HAAS

Polisan Yapi Kimyasallari A.S. 2011 yilinda AN A Boya, agag, tekstil, hali, yapistirici gibi
kurulmus ve ayni dénemde (riin gamini YR N bircok sanayinin girdilerinden olan
¢imento kimyasallariile gelistirmistir. o« ' 5 emdiilsiyon polimerlerinin tGretimini
Polisan Holding, 2015 yili sonunda, 17 j : Tirkiye’'de ilk defa 2001 yilinda
Polisan Yapi Kimyasallari A.S.'nin %49 ] " baslatan Polisan Kimya, 2004 yilinda
oranindaki hissesini alarak, bu Sirketteki , 1R bu konuda diinyanin énde gelen
sahipligini %100’e ¢ikarmistir. 4 171 § 1 firmalarindan Rohm and Haas

Ny _ 1 1% ‘ M8 Kimyasal Urtnler Uretim Dagitim ve
Uriinlerinin kalitesini, aldigi CE Sertifikasi / \u.\ ' “ ‘ P Tic. A.S. (‘'Rohm and Haas’) ile ortakhk
ile belgelendiren Polisan Kimya, S R/ ‘ F kurmustur.
Urlnlerini Polisan Yapi Kimyasallari‘na ]
satmaktadir. Polisan Yapi Kimyasallari; . Rohm and Haas firmasinin faaliyet
hazir beton Ureticileri, insaat projeleri, konusu; emdiilsiyon polimerleri ve
prefabrik ve ¢gimento Ureticileri igin de bunlara ait hammadelerin alimi,
satis ve pazarlama faaliyetlerinde satimi, pazarlamasi ve ticaretidir.
bulunmaktadir.
2009 yilinda Rohm and Haas
Polisan Yapi Kimyasallari Girlinleri, beton firmasinin diinyanin en biyilk kimya
kimyasallari, cimento kimyasallari, epoksi sirketlerinden biri olan Dow Chemical
zemin kaplama sistemleri ve tamir ve tarafindan satin alinmasindan sonra
onarim harglari olarak 4 ana grupta ~4 bu ortaklik diinyanin kimya
siniflandiriimaktadir. Yapi kimyasallari b | devlerinden olan Dow Chemical ile
alaninda, 7 yabanci, 10 yerli Greticinin .- 3 devam etmektedir.
oldugu bir pazarda faaliyet gosteren ‘
Polisan Yapi Kimyasallari, %10 (izerinde
pazar payi hedeflemektedir. 1Y 2016

itibariyla, Polisan Yapi Kimyasallari’nin,
Polisan Kimya gelirleri icerisindeki payi,
~%14'tlr.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN YAPI

POLISAN HOLDING’iN PORTFOYUNDE FARKLI KULLANIM AMAGCLI

GAYRIMENKULLER BULUNMAKTADIR.

KAGITHANE Z OFiS i$ MERKEZ | KURTKOY PROJESI
- : f{ - -
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= Polisan Yapr'nin, istanbul'un en = Polisan Yapi, Kurtkéy’deki, TEM E
yuksek nifus yogunluguna sahip Otoyolu, E-5 karayolu ve Sabiha i
6. blylk ilgesi olan ve hizl bir Gokgen Havaalani’na ve H
kentsellesme slirecinden gecen Ankara-istanbul hizli tren i
Kagithane'deki arsasinda, DAP hattina yakin ve yaklasik i
Yapi ile kat karsihigi bir proje 180.000 m? bir alana yayilan '
gerceklestirilmistir. 2015 yil arsasinda yapilacak proje i¢in 5 i
sonunda, satislar sonrasinda elde Mart 2015 tarihinde DOP Yapi |
bulunan 26 magaza ve 85 ofisin ve DAP Yapi Ortak girisimi ile i
ekspertiz degeri ~63 milyon TLdir. sOzlesme imzalamistir. i
DIGER = Operasyonlarda kullanilan ve Kagithane ve Pendik'tekiéi
arsalar disinda yatirim amacli kullanilabilecek diger !

VARLIKLAR varliklarin degeri ~148 milyon TLdir. i
__________________________________________________________________ )

Polisan Yapi insaat Taahhiit Turizm San. ve Tic. A.S. (“Polisan Yap!”)'nin
faaliyet konusu; insaat ve tesisat miiteahhitligi, su kanali, yol, kopri, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, insaat ve tesisat malzemeleri imalati,
pazarlamasi ve alim satimi, turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya
egitim maksadi ile her tirlG yurt igi ve yurt disi gezi ve meslek toplantilari
tertip etmektir. Polisan Holding’in, Holding operasyonlarindan Poliport’un
kendi milkiyetinde olmayan arazisi hari¢ olmak Uzere binyesinde
bulundurdugu gayrimenkullerinin toplam ekspertiz ve piyasa degerleri
yaklasik 517 milyon* TLdir.

KAGITHANE Z OFi$ i$ MERKEZi:

Polisan Yapr'nin %42, DAP Yapi'nin ise %58 oraninda bir pay aldigi Z Ofis
Projesinde, Polisan Yapi, toplam briutte 10.683 metrekarelik bir alan teskil
eden ve payina disen 126 ofis ve 28 magazaya ait kat milkiyetli tapularini
Haziran 2014’te teslim almistir. Caasa Gayrimenkul Yonetim ve Danismanhk
A.S., AVM MFI Ortaklari Proje Yonetimi A.S. ve Kentsel Hizmetler Yapi ve
isletme Sanayi Ticaret A.S. ofis ve magazalarin satis ve kiralanmalari ile ilgili
calismalara devam etmektedir. Z Ofis Projesinde, Agustos 2016 itibariyla 49
adet magaza ve ofis satigi, 11 adet magaza kiralama islemi gergeklestirilmistir.

KURTKOY PROJESI:

DAP Yapi-DOP Yapi Ortak Girisimi, Kurtkdy’deki arsayi, Polisan Yapi'nin %66
hissesine denk gelen bedeli 6deme yapmadan devir alacak ve s6zlesmedeki
hiikimler cercevesinde “Anahtar Teslimi” olarak insa etmeyi taahhit ettigi
bagimsiz boliimlerin %34’Gnl Polisan Yapi icin yapip, teslim etmek suretiyle
Odeyecektir. Proje detaylari lizerinde calismaya devam eden DAP Yapi, arsaya
50.000 m? alan eklemeyi ve otel, rezidans, konut ve ofislerden olusacak 3.000
Uniteli bir sehir kurmayi degerlendirmektedir. Hem Sabiha Gokgen
Havalimani'nda artan trafigin yaratacagi biiyiime hizi, hem de planlanan
Kartal — Pendik — Kurtkdy metro hattinin saglayacagi ulasim kolaylgi ile
bolgede konut ve ticari gayrimenkullere talebin artmasi beklenmektedir.
Arsanin 2015 sonu itibariyla ekspertiz degeri yaklasik 184 milyon TLdir.

* 2015 faaliyet raporu icerisinde Polisan Yapr’ya ait gayrimenkullerin ekspertiz tarihleri ve piyasa degerlemeleri ile ilgili detayl bilgi sunulmaktadir.
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2C 2016 DEGERLENDIRMESI: POLISAN TARIM

[ B B B B

POLISAN TARIM, TURKIYE’NIN EN BUYUK CEViZ VE BADEM

BAHCELERINIi TESIS ETMEYi HEDEFLEMEKTEDIR
Turkiye’de 2013/14 déneminde 82.850 ton badem, 212.140 ton !

ceviz Uretimi gergeklestirilmistir. Ayni donemde, yurtigi

kullanimi 89.102 ton olan bademin yeterlilik derecesi %91,3
iken, yurtici kullanimi 223.357 ton olan cevizde bu oran %92,7

seviyesindedir.

Tarim ve Su isleri Bakanligi Hedefleri:
2013-16 Aksiyon Plani
2013-17 Aksiyon Plani

5 milyon ceviz fidani

8 milyon badem fidani

Bu alandaki potansiyeli 6ngoren Polisan Holding 2010 yilinda
ceviz ve badem Uretimine karar vermistir.

Gerekli sertifikalari almistir.

Polisan Tarim’in hedefi, tamaminda sertifikali fidan ve damla
sulama sistemi kullanilacak ve kiralamalarla birlikte toplam
10.000 doniim olacak tarim arazisi kurmaktir.

Polisan Tarim, Karacasu’daki 2,4 milyon metrekarelik arazide

zeytin Uretimi yapmay! hedeflenmekte ve bu amacla arazi

e e e e e e

hazirliklarina devam etmektedir.

Son yillarda hem tarim, hem de hayvancilik sektorine buyuk
yatirimlar yapilmaya baslanan tlkemizin elverisli cografyasina
ragmen, ithalat yelpazesinde dnemli miktarda tarim Grininidn de
bulundugunu tespit eden Polisan Holding 2010 yilinda tarim
sektorine yatirnm yapmaya karar vermistir.

Bu kapsamda, temelleri atilan Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Polisan Tarim”)’nin faaliyet konusu; her nevi bitkiyi
ekmek, her turli organik, dogal Griinl Gretmek, almak, satmak,
her tlrll tarimsal Griinden yas veya kurutulmus gidalar elde
etmek, her nevi hayvan Uretimini ve yetistirilmesini saglamak,
tarimla ilgili her tirli konuda teknoloji, danismanlik hizmeti
saglayip, proje ve yatirimlari kontrol etmektir.

Ceviz ve badem tirlerinin ekonomik émri diger bitki tirlerine
oranla daha yuksektir ve bu agaclarin yetistiriimesi icin fidan, arazi
isleme, sulama ve yakit konularinda devlet tesvikleri
verilmektedir. Polisan Tarim 2011 yilinda Kocaeli Tarim il
Mudurltgi'nden Fidan Uretici Belgesi alarak, Polisan Holding’e ait
fidanlik alanlarinda ceviz ve badem fidanlari yetistirmistir.

Polisan Tarim, Balikesir’de toplamda 10.000 doénimlik sahada
plantasyon kurmak icin saha alim c¢alismalarini siirdirmektedir. Su
ana kadar Balikesir’de yaklasik 4,2 milyon metrekare arazi satin
alinmis olup, bu arazide tarim calismalari stirdiirilmektedir.
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POLISAN HOLDING: 2015 SONUCLARI VE 2016 BEKLENTILERI

17

2015 2016 HEDEFLERI 2016 BEKLENTISI
Yillik 2015’e
Gelir 906 min TL Biitiin is kollarinda gelir kiyasla
.. : %17 yillik biiyiime biiyiimesi ~%15-20
Buyumesi bilytime
Polisan Hellas:
Basabas ’
Yilhik Polisan Boya, Polisan Kimya: 2015'e
FAVOK %14,2 Benzer seviyeler . kiyasla
Marii Poliport: birkag puan
Daha yiiksek karlilik biylme
Y Yeni boya liretim tesisi, Polisan Boya: 35 min €
atirhm : : :
92 min TL Poliport kapasite artirnmi ve Poliport: 15 min $
Harcamasi bakim-onarim Diger: 5min $
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POLISAN HOLDING: YONETIM KURULU UYELERI VE KOMITELER

Holding’in isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan secilen dokuz Gilyeden olusan Yénetim Kurulu tarafindan yiritilmekte olup, Yonetim Kurulu’nda iki bagimsiz Giye bulunmaktadir.
Holding Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ile sirket Ana Sézlesmesi ve bu hususlarda sirketin Genel Kurul toplantisinda alinan kararlarla kendisine verilen goérevleri ifa ve icra
etmektedir. Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu’'nun ilgili madde hikmuamleri geregince yetki ve gorevlerinin bir bolimiini ve Holding’i temsil
yetkisini Uyeleri arasindan kurabilecegi bir komiteye veya murahhas Uye veya liyelere yahut midir veya midirlere devredebilir. 14 Nisan 2016 tarihinde gerceklestirilen Polisan
Holding Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda yapilan se¢cim ve gérev dagilimi, yapilacak ilk Olagan Genel Kurul Toplantisi’na kadar (bir yil stire ile) asagidaki gibi olusmustur:

AdiSoyadt _____ lGérei ______________
Yonetim Kurulu Bagkani

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi
m Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

DENETiIM KOMITESI

Polisan Holding’in 4 Mayis 2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile olusturulan Denetim Komitesi’nin Giyelerinin gérevlerinin, Yonetim Kurulu’nun 24 Haziran 2014 tarihli
karari ile oldugu gibi devam etmesine karar verilmistir.

Adi Soyadi _ Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Ahmet Temizyiirek Denetim Komitesi Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Yahya Mehmet izzet Ozberki Denetim Komitesi Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

KURUMSAL YONETiIM KOMITESI
Holding’in, 4 Mayis 2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile olusturulan Kurumsal Yonetim Komitesi'nin lyeleri, Yonetim Kurulu’nun 24 Haziran 2014 tarihli karari ile
yeniden belirlenmistir.

Adisoyad _ lGérevi____________________|YnetimKurulu Uyeliinin Mahiyeti
Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Polisan Holding YK Baskani
ST <urumsal Yonetim Komitesi Uyesi Yatinmer iligkileri Yéneticisi

& Polisan
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POLISAN HOLDING: YONETIM KURULU UYELERI VE KOMITELER

RiSKiN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI
Holding, 24 Haziran 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’'nin olusturmus ve Gyelerini belirlemistir.

Adi Soyadi Gorevi | Yénetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Ahmet Temizyiirek Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Necmettin Bitlis Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Polisan Holding YK Baskani

ADAY GOSTERME KOMITESi VE UCRET KOMITESI

Holding, 24 Haziran 2014 tarihli Yénetim Kurulu karari ile Aday Gdsterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin olusturulmamasina, s6z konusu komitelerin
gorevlerinin Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar vermistir.

& Polisan
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POLISAN HOLDING: ICRA KOMITESI VE UST YONETIM HAKLARI

Polisan Holding’in icra Komitesi asagidaki gibidir:

m = Polisan Holding CEO’su

= Poliport Genel Miduird

& Polisan Kimya Genel Muddr
= Polisan Holding iK Direktorii

1 Ocak — 30 Haziran 2016 tarihleri arasi list ydnetime 6denen licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.765.468 TL'dir. ilgili tutarin
1.200.012 TL’si Gcret ve 555.456 TL’si primlerden olusmaktadir (1 Ocak -30 Haziran 2015: 1.554.713 TL). Grup, yonetim kurulu Gyeleri,
genel midir ve genel midir yardimcilarini st ydonetim olarak belirlemistir.

& Polisan
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POLISAN HOLDING: AR-GE, TESVIK, PERSONEL, BAGIS BILGILERI

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Sirketimizin AR-GE bodlimi toplam 1.000 m? (izerine kurulmus olup, son derece gelismis laboratuarlarinda 64 kisi calismaktadir. Ozellikle Polisan Boya sirketimizin AR-GE’sinde
mobilya, deniz grubu, sanayi grubu, insaat boyalarinda yeni Grin tasarimi ve gelistirilmesi ¢alismalarina devam edilmistir. Polisan Boya, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'nca
yapilan degerlendirme sonucunda, 4 Haziran 2014’te Tiirkiye’nin 159. Ar-Ge Merkezi Belgesi alan kurumu olmustur.

Yatinmlar ve Yatirimlarda Yararlanilan Tesvikler
Grup sirketlerinden Poliport Kimya’da 2013 yilinda liman blyitme calismalari kapsaminda rihtim yatirimi, depolama biyitme calismalari kapsaminda tank yatirimi, ellecleme

kapasitesi artirimi calismalari kapsaminda ellecleme makinesi yatirimlari planlanmistir. Bu dogrultuda yatirim icin tesvik basvurusu yapilmis, 4.10.2013 itibariyle de tesvik belgesi
alinmistir.

Polisan Kimya’nin siiregelen yenileme ¢alismalari kapsaminda, 5.11.2013 tarihli bir tesvik belgesi alinmistir.

Polisan Boya’da TUBITAK destekli yeni iriin gelistirme projesine devam edilmistir. Polisan Holding A.S.'ne bagli Polisan Boya San. ve Tic. A.S, Polisan Hellas S.A., Polisan Kimya Sanayii
A.S. ve Polisan Yapi Kimyasallari A.S. 19 Haziran 2014 tarihi itibariyle 'POLISAN' markasi altinda TURQUALITY Destek Programina dahil olmustur.

Polisan Boya tarafindan yapilmasi planlanan "boya lretim ve depolama tesisi" ile ilgili olarak T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligi'ne
"Yatirim Tesvik Belgesi" i¢in yapilan basvuru olumlu sonuglanarak, 19.01.2016 tarih, 122296 sayili yatirim tesvik belgesi alinmistir.

Ayrica, Holding blinyesindeki tesislerde yardimci isletmeler kontroliinde modernizasyon ve bakim onarim ¢alismalari dlizenli olarak devam etmektedir.

Personel ve isci Hareketleri
Polisan Holding ve Grup Sirketlerinin 30 Haziran 2015 itibariyla toplam ¢alisan sayisi Polisan Hellas dahil 1.360 kisi iken, bu rakam 30 Haziran 2016 itibariyla 1.355 kisidir.

Personele yilda 12 maas, Ozel saglik sigortasi, ferdi kaza sigortasi, servis, 6gle yemegi ve yonetmelik geregi (genel midir, direktér, miidir gibi) belirli unvanlara arag tahsis
edilmekte, benzin ve bakim masraflari karsilanmaktadir.

Doénem igerisinde Yapilan Bagislar
Polisan Grubu tarafindan 30 Haziran 2016 itibariyle yapilan Bagis ve Yardimlarin toplam tutari 1.670.301 TL’dir (30 Haziran 2015: 2.669.834 TL). S6z konusu tutar agirlikli olarak
egitim kurumlari ve egitimi destekleme faaliyeti icerisindeki kurumlara yapilan bagislardan olugsmaktadir.
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POLISAN HOLDING: MERKEZ DISI ORGUTLER

Holding’in merkezi ve {iretim tesisleri Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi, 1. Kisim, Liman Caddesi, No: 7 Dilovasi-KOCAELI adresinde
bulunmaktadir. Merkez disi 6rgltler ve adresleri asagidaki gibidir :

Merkez Disi Orgiit Adi Adees

igerenkdy Mah. Atasehir / ISTANBUL

icerenkdy Mah. Atasehir / ISTANBUL

Riizgarli Celal Atik Sok. Ulus /ANKARA
Cumbhuriyet Mah. Atakum / SAMSUN

2 Nolu Besirli Mah. Devlet Sahil Cad. / TRABZON
Peyas Mahallesi Kayapinar / DIYARBAKIR

Haci Saki Mah. Kocasinan / KAYSERI
Mahfessigmaz Mah. Cukurova / ADANA
icerenkdy Mah. Degirmen Yolu Cad. / ISTANBUL
incilipinar Mah. Sehit Kamil / GAZIANTEP

Millet Mah. Yildirim / BURSA

Ginarli Mah. Sileymanpasa/TEKIRDAG

Sahibi Ata Mah. Meram / KONYA

Cumhuriyet Mah. Menemen / iZMIR
Dr.Burhanettin Onat Cad. / ANTALYA

llbadiye Mah. / DENIZLI

Mentese Bayir / MUGLA

Ankara Yolu / AFYON

Koyundere Mevkii Menemen / iZMiR

Millet Mah, Yildinm / BURSA

& Polisan
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POLISAN HOLDING: KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirlige giren 11-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi

yayinlamistir. Bu

Teblig kapsaminda sirketimiz, 30.06.2016 tarihli Mali Tablolarini Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) uygun olarak hazirlamistir. UFRS’ye gore diizenlenmis 30.06.2016 ile

karsilastirmali Bilango ve Gelir Tablosu asagidaki gibidir.

VARLIKLAR 30 Haziran 2016

Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Pesin 6denmis giderler

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Diger donen varliklar

Sinirh
denetimden

gecmis

691.013.334

51.525.705
505.229.983
565.189
504.664.794
1.797.518
1.797.518
116.394.140
8.038.244
180
8.027.564

Bagimsiz
denetimden
gecmis

31 Aralik 2015

626.569.239

116.358.694
377.137.382
699.185
376.438.197
1.838.908
1.838.908
109.402.528
7.993.857
2.919.296
10.918.574

Duran Varliklar

Ticari alacaklar

-iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diger alacaklar

-iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amagh gayrimenkuller
Maddi duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenmis vergi varlig

Toplam varliklar

Sinirh
denetimden

1.037.390.945

4.650.417
4.650.417
634.205
634.205
8.889.546
241.887.146
724.551.566
4.130.943
33.024.183
19.622.939

1.728.404.279

Bagimsiz

denetimden

1.017.627.928

13.445.390
13.445.390
418.790
418.790
8.125.910
244.706.712
700.074.686
4.840.083
28.942.048
17.074.309

1.644.197.167
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POLISAN HOLDING: KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimlulikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar

Donem kari vergi yiikiimliligii

Kisa vadeli karsiliklar

™

- Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yukiimlulikler

Uzun vadeli yukiimlulikler

Uzun vadeli borglanmalar
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi

Sinirh

denetimden
ge¢mis

30 Haziran 2016

749.802.537

196.048.480
347.524.895
165.794.458
17.875.831
147.918.627
7.943.916
9.565.292
6.310.058
3.255.234
3.212.381
8.557.086
7.150.267
7.150.267
4.005.762

119.391.447

26.378.286
17.870.490

17.870.490
75.142.671

Bagimsiz
denetimden

gegcmis

31 Aralik 2015

597.741.357

37.899.135
393.777.419
145.618.019

11.434.458
134.183.561

5.323.081
1.824.720

6.208
1.818.512
3.886.262
4.162.807
1.299.188
1.299.188
3.950.726

214.690.467

124.340.822
12.968.300

12.968.300
77.381.345

Ozkaynaklar

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye dizeltme farklari
Paylara iliskin primler/iskontolar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler/ giderler
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang /

Kayiplari

Tanimlannmus fayda planlari yeniden élgiim
kazanclari/ (kayiplari)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme

Artislari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamh gelirler / giderler
- Yabanci para ¢evrim farklari

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Diger yedekler

Gegmis yillar karlari

Net dénem kari

Kontrol giicii olmayan paylar

Toplam kaynaklar

Sinirl
denetimden

859.210.295

839.185.675
370.000.000
1.467.266
23.130.220
262.164.191
262.164.191
(7.182.559)
269.346.750
(2.463.910)

(2.463.910)
26.560.753

(208.727.832)

324.003.106
43.051.881

20.024.620

1.728.404.279

Bagimsiz

denetimden

831.765.343
812.635.925
370.000.000
1.467.266
23.130.220
264.919.649
264.919.649
(4.427.101)
269.346.750
(2.217.237)

(2.217.237)
25.484.767

(208.727.832)

305.554.887
33.024.205

19.129.418

1.644.197.167
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POLISAN HOLDING: KONSOLIDE KAR/ZARAR TABLOSU

Sinirli denetimden ge¢mi: Sinirli denetimden ge¢mi: ]
1 Ocak - 30 Haziran 2016 1 Ocak — 30 Haziran 2015 1 Nisan — 30 Haziran 2016 1 Nisan — 30 Haziran 2015
Kar veya zarar kismi
515.730.418 458.246.394 282.867.876 262.865.063
Satislarin maliyeti (-) (360.325.614) (339.760.085) (191.824.973) (196.185.647)
Ticari faaliyetlerden briit kar 155.404.804 118.486.309 91.042.903 66.679.416
Genel yénetim giderleri (-) (21.494.705) (17.073.396) (9.184.811) (9.344.758)
Pazarlama giderleri (-) (56.269.718) (49.914.162) (29.854.154) (28.369.704)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (4.163.876) (3.385.689) (2.017.732) (1.755.253)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.412.404 7.828.875 1.381.610 4.311.482
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (9.248.953) (13.508.507) (118.418) (5.900.348)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 763.636 2.869.806 180.698 1.555.329
I
Esas faaliyet kari 70.403.592 45.303.236 51.430.096 27.176.164
I
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 9.054 629.645 3.122 358.278
Yatirim faaliyetlerinden giderler (- (94.018) - (33.049) -
g gideri 6 i i ki 70.318.628 45.932.881 51.400.169 27.534.442
I
Finansman gelirleri 4.787.268 8.859.391 1.194.783 3.071.713
(20.249.491) (42.458.807) (11.309.672) (18.656.648)
Surdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 54.856.405 12.333.465 41.285.280 11.949.507
iyetler vergi gelir/gideri
- D6nem vergi gideri (14.937.335) (8.597.711) (8.638.174) (4.104.803)
4.028.013 4.761.872 1.000.631 1.301.779
I
43.947.083 8.497.626 33.647.737 9.146.483
Donem karinin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 895.202 123.801 523.227 (132.676)
Ana ortaklik paylari 43.051.881 8.373.825 33.124.510 9.279.159
I
0,116 0,023 0,089 0,025
I
43.947.083 8.497.626 33.647.737 9.146.483
Diger kapsaml gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (2.755.458) (728.810) (2.657.939) (1.386.685)
(3.444.323) (911.013) (3.322.424) (1.733.357)
688.865 182.203 664.485 346.672
(246.673) (1.268.760) 16.151 (1.093.713)
(246.673) (1.268.760) 16.151 (1.093.713)
(3.002.131) (1.997.570) (2.641.788) (2.480.398)
40.944.952 6.500.056 31.005.949 6.666.085

Toplam kapsamli gelirin dagilimi:

: : n
Kontrol giicii olmayan paylar 895.202 123.801 556.193 14.782 NG
Ana ortaklik paylan 40.049.750 6.376.255 30.449.756 6.651.303



POLISAN HOLDING: MALI RASYOLAR

2C 2016 doneminde UFRS’ye gore hazirlanmis Mali Tablolar esas alinarak hesaplanan karlilik oranlari ve mali rasyolar soyledir:

Briit Kar Marji (%)
Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK)
FVOK Marji (%)

Faiz Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (FVAOK)

FVAOK Marji (%)
Net Karlilik Orani (%)

Cari Oran

Likidite orani

Net Kar / Oz Sermaye
NetKar / Toplam Varlik

(Milyon YTL) 01.01.-30.06.2016 | 01.01.-30.06.2015

515.730.418 458.246.394
155.404.804 118.486.309
%30,1 %25,9
73.476.505 48.113.062
%14,2 %10,5
95.411.578 67.750.411
%18,5 %14,8
43.051.881 8.373.825
%8,3 %1,8

0,922
0,766
0,054
0,025

- 101.01.30.06.2016]01.01-30.06.2015

1,422
1,269
0,011
0,005
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POLISAN HOLDING: OZEL DURUM ACIKLAMALARI

9 Mayis 2016 tarihli 1C 2016 finansal sonu¢ aciklamasi sonrasinda meydana gelen dnemli
gelismelere dair 6zel durum aciklamalari ektedir.

Daha detayl bilgi icin: 2015 Faaliyet Raporu

& Polisan

HOLDING


http://www.polisanholding.com/pdf/09_FaaliyetRaporu_2015_4C.pdf

POLISAN HOLDING: ORTAKLIK GORUSMELERI — 25.05.2016

Evet

Ortaklik Gériismeleri

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi?

Ozet Bilgi

EK ACIKLAMALAR:

Polisan Holding %100 oraninda istiraki olan Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %50 oranindaki hissesinin, diinyanin ilk 10, Japonya'nin da lider boya Ureticilerinden biri olan Kansai
Paint Co. Ltd.'e satisiicin gérismeler yapmaktadir.

Kamunun bilgilendirilmesi gereken gelismeler meydana geldikce Ozel Durum Aciklamasi yapilacaktir.

KANSAI PAINT CO. LTD. HAKKINDA:

1918 yilinda kurulmus olan Kansai Paint Co. Ltd., ana urlnleri otomotiv, endistriyel, dekoratif, koruyucu ve kimya sirketi ve oto tamir boyalari olan bir kimya sirketidir. Raporlama
acisindan; Japonya, Hindistan, Asya, Amerika, Avrupa, Orta Dogu ve Afrika da dahil olmak lizere yedi ayri cografyada faaliyet gosteren Sirket, Tirkiye'de de otomotiv ve endistriyel
boyalariile yer almaktadir. Kurumsal kimligi icin, 1987 yilinda tanistirdigi ALESCO markasini kullanan Kansai Paint, Tokyo Hisse Senedi piyasasinda islem goérmektedir. Kansai Paint, 2015
yilinda yaklasik 3 milyar ABD dolari satis geliri ve 169 milyon ABD dolari net kar agiklamistir.

Daha fazla bilgi icin http://www.kansai.com/ sitesini ziyaret ediniz.

POLISAN BOYA HAKKINDA:

Boya, Kimya, Liman isletmeciligi, Gayrimenkul ve Tarim alanlarinda faaliyet gésteren Polisan Holding'in istiraki Polisan Boya, Avrupa'nin 3. biiyiik pazari olan Tiirkiye Boya Sanayi'ndeki
dekoratif segmentin lider boya lreticilerindendir. Polisan Boya insaat boyalari (i¢, dis dekoratif boyalar, tutkal, tiner) ve yalitim sistemleri (isi ve su) satis ve imalatinin yani sira, yardimci
arin (firga, rulo, silikon, koptik, sprey boya vb.) satisi alaninda faaliyet gostermekte olup; mobilya, marin, sanayi gruplari da gelismekte olan is kollaridir. Dekoratif boyanin fonksiyonel
faydalarinin yani sira mekanlara estetik kazandirdigini "Polisan, boya degil, ev kozmetik Griinleri Gretir" yaklasimi ile vurgulayan Polisan Boya 2008 yilinda tescilledigi "Home Cosmetics"
kavrami ile diinyaya "Ev Kozmetigi" konseptini tanistiran ilk firmadir. Polisan Boya; emsalsiz 6zelliklere sahip akilli boyalar, satis noktalarini Gretim merkezine ceviren su bazl miks
makineleri, satis kanalinda etkin dagitimi saglayan lojistik merkezleri; Yalitim Sigortasi ve boya ustalari icin POS bazl sadakat programi gibi boya sanayi icin ilk olan bircok tiriin ve
hizmete imza atmistir.

Daha fazla bilgi icin http://www.polisan.com.tr/tr sitesini ziyaret ediniz.
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POLISAN HOLDING: GUNCELLEME ACIKLAMASI — 21.07.2016

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Evet

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir

Konuya iliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi 26.05.2016

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir

Ozet Bilgi Guincelleme Agiklamasi

EK ACIKLAMALAR:

Daha 6nce finansal sonug aciklamasi ve 6zel durum agiklamasi kapsaminda kamu ile paylastigimiz izere, 6 Mart 2015 tarihinde, Polisan Yapi'nin, TEM Otoyolu, E-5 Karayolu
ve Sabiha Goékgen Havaalani'na oldukga yakin ve yaklasik 180.000 metrekare biiyiikliigiinde bir alana yayilan Pendik'teki arsasinda yapilacak proje i¢in Dap Yapi insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Dop Yapi Mimarlik insaat Gida Turizm Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ortak girisimi ile anlastigini duyurmustuk. DAP Yapi-DOP Yapi ortak girisiminin
%66, Polisan Yapi'nin %34 oraninda hissesi olan "Kat Karsiligl" projenin imar ¢alismasi devam etmektedir.

26 Mayis 2016 tarihinde, Polisan Holding'in %100 oraninda istiraki olan Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %50 oranindaki hissesinin, diinyanin ilk 10, Japonya'nin da
lider boya Ureticilerinden biri olan Kansai Paint Co. Ltd."e satisi i¢in gérismeler yapildigini duyurmustuk. Bu konudaki calismalar devam etmektedir.
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Polisan Yatirimcli iliskileri

Telefon 0216 5785600
Faks 0216 5737792

E-posta adresi:

www.polisanholding.com.tr
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