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Sirketimiz Y&netim Kurulu Baskani Mustafa LACIN baskanliginda toplanarak asagidaki
karar1 almiglardir.

1-Genel Kurul onayina tabi olmak iizere;Sirketimiz’in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
(TTK) 134 ve devamu ile ilgili maddeleri,5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 19 ve
20’nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari’nin konusunu olusturan birlesme islemine taraf
Sirketimizin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SPK) tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa
Istanbul A.S. de (Borsa) halka arz edilmis ve islem goriiyor olmas1 nedeniyle SPK’nin 23 ve 24’iincii
maddeleri ile ilgili sair hitkiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) 28.12.2013 tarih ve 28865
sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanarak yiriirlige giren “birlesme ve boliinme Tebligi (I1I-23..2)” ve
Kurul’un 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkir Tebligi (1I-2.1)” ve diger ilgili mevzuat
hiikiimleri dahilinde,Sirketimiz’in Merzifon Ticaret Sicil Miidiirliigi’niin 2602numarasinda kayitli,
sermayesinin %83’line sahip oldugu halka agik olmayan anonim ortaklik statiisiine sahip bagh
ortakligi SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile Merzifon
Ticaret Sicil Miidiirliigii’niin 2456 numarasinda kayitli, sermayesinin %86’sima sahip oldugu halka
acik olmayan anonim ortaklik statiisiine sahip bagl ortaklizt GUMUS-MAK ENDUSTRI VE
TICARET A.S. firmalarmin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devir
alinmasi suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlestirilmesine;

2-SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ve GUMUS-
MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S. firmalarmin ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim aktif ve
pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle birlesmesi igleminde ve séz
konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda devralan sifatiyla Sirketimizin SPK’ya tabi
halka agik sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi
nedeniyle,Kurul’un “Finansal Raporlamaya Iliskin Esas Tebligi (II-14.1) * kapsaminda Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlana ;sunum esaslar
Kurul’un 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili karari ile belirlenip yine Kurul’un 07.06.2013 tarih ve
2013/19 sayili Haftalik Biilteni ile ilan edilen, bagimsiz denetim den gegmis, bir dnceki donem ile
kargilagtirmali 30.09.2016 tarihli ara hesap donemine ait konsolide finansal raporunda yer alan
finansal tablolarin ve dipnotlarinin esas alinmasina,

3-SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile GUMUS-
MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S.’nin ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim aktif ve pasifinin
bir biitlin halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle birlesmesi isleminde birlesme
Oran’inin degistirme Oran’inin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapilacak
sermaye artirim tutarmin ve takiben de séz konusu sermaye artirrmi sonucunda ihra¢ edilecek
Sirketimiz paylarindan sirketimize devrolacak SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI
SANAYI VE TICARET A.S. ile GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S.’nin pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve
hicbir tereddiit olusturmayacak sekilde tespit edilmesinde, Sirketimiz ’in SPK’ya tabi olmasi ve
paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, sz konusu hesaplamalarda
Kurul’un “Birlesme ve Bolinme Tebligi (I1-23.2)” nin “Uzman Kurulus Goriisii” bashigini tasiyan
7.nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanacak “Uzman Kurulus Raporu” nun esas alinmasina ;



s6z konusu birlesme islemi kapsaminda hazirlanacak “Birlesme S6zlesmesi” ve “Duyuru Metni” ile
sair raporlarda Uzman Kurulus Raporu’nun esas alinmasina, birlesme islemine iliskin TTK’nin
149.maddesinde yer alan inceleme hakkinin saglanmasina ,

4- SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. ile GUMUS-
MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S. nin ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde tiim aktif ve pasifinin
bir biitlin halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle birlesmesi isleminde; Sirketimizin
SPK’ya tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka ard edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle
SPK’nin “Ayrilma Hakki” bashgim tasiyan 24.iincii maddesi ve Kurul’un “Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (1I-23.1)” nin Ayrilma Hakki Kullanimi
bagligin1 tagryan 9.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi
Genel Kurul Toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarim sirketimize satarak ortakliktan ayrilma
hakkina sahip olduklar1 hususunda, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kamuyu aydinlatma
ylikiimliiliiklerine uygun olarak, isbu Yonetim Kurulu Karari tarihi itibariyle Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) bilgilendirilmelerine,

5- Yukarida 4.iincii maddede belirtilen ayrilma hakkinin kullanilmasinda; SPK’nin Ayrilma
Hakki basligim tastyan 24.iincii maddesi ve Kurul’un “Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1)” nin Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati baghigim tasiyan
10.uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin her biri 1.- (Bir) TL nominal degerde pay1 i¢in
ayrilma hakki kullanim fiyatinin s6z konusu birlesme isleminin ilk defa isbu Yonetim Kurulu Karar
tarihi itibariyle kamuya aciklanacagi dikkate alinarak, isbu Yonetim Kurulu Karar tarihi hari¢ olmak
tizere karar tarihinden dnceki otuz giin igerisinde Borsa’da olusan agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik
ortalamasi alinarak hesaplanan 1,284 TL olarak belirlenmesine ,

6- Ayrilma hakkinin kullanimu ile ilgili olarak;

a) Kurul’un “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (1I-
23.1)” nin “Ayrilma Hakkinin Kullanim1” bagligini tasiyan 9’uncu maddesinin 5’inci fikras1 hiikiimleri
dahilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, “ayrilma hakkindan” yararlanmak isteyen “paylarin” (oy
haklarmin) tutarinin “gikarilmig sermaye” mize orani ve/veya ayrilma hakki kullanimlart sonucunda,
Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi “toplam maliyet” ile ilgili olarak “{ist sir”
getirilmesine;

b) S6z konusu sinirlamalar ile birlikte, varsa isbu birlesme islemine iliskin diger sartlarin da
birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantis1 giindeminde yer almasina ve pay
sahiplerinin onayina sunulmasina;

€) Yukarida 6/a’da konu edilen simirlar asildigi takdirde ve/veya varsa birlesme islemine
iligkin yukarida 6/b’de belirtilen diger sartlarin ger¢eklesmemesi durumunda, anilan birlesme
isleminden vazgecilebilecegi hususunun, s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul
toplantis1 giindem maddesinden hemen sonra gelmek {iizere ayri bir giindem maddesi olarak genel
kurul toplantis1 giindemine alinmasina ve pay sahiplerinin onayina sunulmasina,

d) Bu maddede bahsi gegen siirlamalar ve/veya diger sartlar hakkinda, birlesme isleminin
goriisiilecegi genel kurul toplantisina iligkin giindemin ilanindan 6nce ve her haliikarda bu konularda
Yonetim Kurulu Karar1 alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin kamuyu aydinlatma
ylikiimliiliiklerine uygun olarak, KAP’da kamuya aciklama yapilmasina ve s6z konusu sinirlamalar
hakkinda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine,

7- Sirketimizin, devrolunan SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE
TICARET A.S.nin halihazirda oy hakki veren paylarinin % 83’ine ve GUMUS-MAK ENDUSTRI
VE TICARET A.S.nin halihazirda oy hakki veren paylarinin % 86’sina sahip olmasi nedeniyle,
gerceklestirilecek birlesme islemi Rekabet Kurulu'ndan izin Almnmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in 6. maddesinin 1/a bendi geregi, "kontrol degisikligine yol agmayan
grup i¢i islem" niteliginde oldugundan, Rekabet Kurulu'na birlesme igin izin basvurusunda
bulunulmasina gerek olmadigina,



8- Kurul’un “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (II-23.2) hiikiimlerine uygun olarak, Kurulu'a
sunulmak tizere anilan Tebligi'nin 5. maddesinde 6ngoriilen duyuru metninin hazirlanmasina ve isbu
kararimiz1 takiben, duyuru metninin onaylanmasi i¢in anilan Teblig ekinde (EK/1) listelenen gerekli
bilgi ve belgeler ile birlikte Kurul’a bagvuruda bulunulmasina ve gerekmesi halinde diger resmi
kuruluslara basvuruda bulunulmasina,

9- Gerekli is ve islemlerin ifas1 ile gerekli izinlerin temini ile Uzman Kurulus Raporu’nu
hazirlayacak kurulusun se¢imi ve gorevlendirilmesi hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli
kilinmasia, Sermaye Piyasasi mevzuati geregi, birlesme islemi nedeniyle Kamuoyu Aydinlatma
Platformu'nda yapilmasi gerekli tiim agiklamalarin gergeklestirilmesine

oy birligi ile karar verilmistir.

Mustafa LACIN Mehmet IThan ATAY
(24820140876) (10027633518)
Yo6netim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Mehmet Engin CELEBI Ibrahim ATAY Hiiseyin ALIS
(39511856110) (10033633380) (17239393186)
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Nesat DILER Yusuf Emrah KESKINER
(12773115096) (17830380370)

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi



