IS PORTFOY

IS PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM

RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/05/2006

30/12/2016 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.908.562
Birim Pay Dederi (TRL) 0,027174
Yatirnmci Sayisi 77
Tedavil Orani 11,71%

Portféy Dagilimi

Pay Senetleri 94,04%
- Kimyasal Uriin 13,22%
- Otomotiv 11,11%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 9,18%
- Demir, Celik Temel 8,45%
- Gida 8,44%
- Gimento 8,36%
- Perakende 7,90%
- Teknoloji 7,24%
- Diger 4,40%
- Biracilik Ve Mesrubat 3,98%
- Dayanikl Tiketim 3,36%
- Otomotiv Lastigi 3,11%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 3,08%
- Tarim Kimyasallar 2,23%
Borglanma Araclar 2,75%

- Ozel Sektor 2,75%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyiiniin en az %80'i BIST Katilim 50 Endeksi icerisinde yer alan sirketlerin ~ Mustafa Kemal Ozmen

ortaklik paylarina yatiriimak tizere, fon portféyiiniin tamami devaml olarak; ortaklik
paylari, kira sertifikalari, katiima hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile
Kurulca uygun goriilen diger faize dayal olmayan para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Ali Emrah Yicel

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon portféyliniin en az %80’ i BIST Katiim 50 Endeksi igerisinde yer alan sirketlerin ortaklik paylarina yatiriimak tizere, fon portféyliniin tamami
devamli olarak; ortaklik paylari, kira sertifikalari, katiima hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen diger faize dayal
olmayan para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.Yatirm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’ i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere BIST’
ta islem gdren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve ihragg pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari,
ihragg! paylarina ve ihraggl payina dayal opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg paylarina ve ihraggl payina dayal araci
kurulug varantlarina yatirilir.Fon portfoytine fon toplam degerinin en fazla %20’ si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6lglitiini dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4’ te verilen asgari ve azami sinirlamalar
dahilinde belirleyebilir. Fon portféyliniin yonetiminde, madde 2.4" te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak,
Teblig'de yer alan ve madde 2.4’ de belirtiimeyen diger ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin ve dévizin degerinde,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agadida yer verilmektedir: a- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacad zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimldltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasilididir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 5)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir. 9) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma

Toplam Slciitiiniin Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Kargilastirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR GetiI: i (%) Getig;' isi / Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart LESV T Portfoyiin Toplam Degeri /
U * * % o, * % * K K i Geri
Deger (%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) (¢ ) Net Aktif Degeri
2015 ***xx -3,38% -2,70% 0,10% 3,65% 3,52% -0,16 1.421.958,38
2016 14,12% 9,24% 8,53% 15,43% 16,74% 0,05 1.908.561,82

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma 6lguttine gore olan) getirisi ile ginlik getiriler (izerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(*¥***) Ligili veriler 17/12/2015 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yonetimi yatinm danismanli§i ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatirim driinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyd'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2016 - 30/12/2016 déneminde net %14,12 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %9,24 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %4,88 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dSnem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

01/01/2016 - 30/12/2016 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 2,507097% 45.018,15
Denetim Ucreti Giderleri 0,259378% 4.657,46
Saklama Ucreti Giderleri 0,028460% 511,04
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,218786% 3.928,58
Kurul Kayit Ucreti 0,019653% 352,90
Dider Faaliyet Giderleri 0,187151% 3.360,53
Toplam Faaliyet Giderleri 57.828,66
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.795.628,66
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,22%

5) Performans sunum dénemi igerisinde karsilagtirma olglitii sabit kalmistir

m Karsilagtirma Olciitii Bilgisi

17/12/2015 - 01/01/2017 %90 KAT50 + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Donemsel olarak kiiresel risk istahina bagl olumlu hareketler goriilse de, Tlrkiye hisse senedi piyasalari 2016 senesi boyunca kétilesen yurtigi makroekonomik kosullar,
artan politik ve jeopolitik riskler ve yatirim yapilabilir notun kaybedilmesiyle gelismekte olan dlkelerin ilk dokuz ay gosterdikleri performanstan olumsuz anlamda ayrismistir.
Senenin son geyredinde ise 6niimiizdeki donemde ABD'de uygulanmasi beklenen mali canlandirma politikalarinin uygulanan para politikasinda sikilagtirmaya sebep olacag
0ngoriist gelismekte olan (ilke piyasalari Gizerinde baski kurmustur. Gelismekte olan (lkelere yonelik risk istahindaki azalma ile hizll deder kaybina ugrayan Tirk Lirasi ve
ylikselen faizler hisse senedi piyasalarini da baski altina almistir. Yilin genelinde fon temkinli pozisyonunu koruyarak dogru hisse segimleriyle ek getiri firsatlar yakalamaya
calismigtir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 14,12%
Gergeklesen Gider Orani 3,22%
Azami Gider Orani 3,65%
Briit Getiri * 17,34%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 8,94%
BIST 30 Endeksi 9,23%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,79%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 10,66%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 10,26%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 10,68%
Bist-Kyd Dibs Tim 9,43%
Bist-Kyd Osba Sabit 10,52%
Bist-Kyd Osba Degisken 11,95%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9,25%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 31,67%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 19,24%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 18,48%
usD 20,60%
EUR 16,52%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon Kurucu Devri



