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Dénem icinde Gorev Basinda Bulunan Icra Kurulu Uyeleri:
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Ergun Hepvar
Selda Ercantan Aksoy
Serdar Ciloglu
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Hikmet Sakar
Yilmaz Selguk
Osman Yesilpiar
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Genel Midiir

Finansman Direktori

Tedarik Zinciri Direktori
Operasyon Direktorii

Insan Kaynaklar1 Direktorii
Ticaret Direktorii

Adana Fabrikas1 Genel Miidiirii
Bursa Fabrikasi Genel Midiirii
Gebze Fabrikas1 Genel Miidiirii
[zmir Fabrikas1 Genel Miidiirii
Corlu Fabrikas1 Genel Miidiirii
Corum Fabrikas1 Genel Miidiirti
Bilgi Sistemleri Miidiirii
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Sirketimizin Icra Kurulu Uyeleri’ne iliskin bilgiler asagida gosterilmistir:

Ergun Hepvar

07.01.1971 tarihinde Ankara'da dogan Ergun Hepvar 1992 yilinda ODTU’den
Bilgisayar Miihendisligi lisans1 ve 1999 yilinda U.C. Berkeley, Haas School of
Business’dan M.B.A dereceleri almistir. 1992 yilinda Unilever grup sirketlerinden
Lever Temizlik Maddeleri A.S.’de Bilgi Sistemleri Analisti olarak bagladig: kariyerine,
ayni sirkette Paketleme Malzemeleri Satinalma Miidiirliigi goreviyle devam etmistir.
1997 yilinda yiiksek lisans egitimi i¢in gittigi A.B.D.’de, 1999 yilinda Ernst & Young
sirketi San Francisco ofisinde Tedarik Zinciri Strateji Danismanligi boliimiinde Kidemli
Danisman olarak basladigi danismanlik kariyerini, Boston merkezli C-bridge Solutions
sirketinin Tedarik Zinciri Strateji Bolimii’nde Yonetici olarak tamamlamistir. Apple
Computer sirketinde Siparis ve Stok Yonetimi boliimiinde Global Program Miidiirii
olarak, siparislerin giincel stoklar ile desteklenmesi konularinda global projelerin
yonetiminde gorev almistir. 2003 yilinda Tiirkiye’ye donerek, TNT Lojistik (yeni
ismiyle Ceva Lojistik) sirketinde teknoloji ve siireglerden sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi olarak gorev almis, Yonetim Kurulu dyeligi yapmustir. 2005 yilinda Sabanci
Holding’e Chief Information Officer olarak katilmis, Sabanci Grubu biinyesinde Bilgi
Teknolojileri fonksiyonunun yonetiminin yeniden yapilanmasi konusunda CEO ve
Grup Bagkanliklarina bagli ¢alismustir. 2010 yilinda Akgansa Cimento’ya Lojistik,
Satmalma ve Alternatif Yakit Is Gelistirme’den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gecmis, bu gorevde bulundugu 2,5 sene igerisinde, diger sorumluluklarinin
yaninda, Alternatif Yakitlarin kullanimi konusunda Akgansa’nin lider konumunu
pekistirecek projelere imza atmustir.

Selda Ercantan

1970 dogumlu, Bilkent Universitesi Isletme Miihendisligi Boliimii’nden mezundur.
Lisansiistli egitimini Washington D.C.’de bulunan George Washington Universitesi’'nde

Aksoy tamamlamistir. Grup’umuzda Temmuz 1994’ten bu yana gorev yapmaktadir.
01.07.2008 tarihinde bugiinkii gorevi Finansman Direktdrliigii’ne atanmistir.
1960 dogumludur. ITU Isletme Miihendisligi Fakiiltesi’nden lisans, The University of
. Louisiana at Monroe, USA’den MBA derecesi almustir. Sirketimizde 2006 tarihinden
Serdar Ciloglu

beri goérev yapmaktadir. Ocak 2014’ten beri Tedarik Zinciri Direktorii olarak gorev
yapmaktadir.




1968 dogumlu, Anadolu Universitesi MMF, Endiistri Miihendisligi mezunu olup,
Semih Celebi | Grup’umuzda 13 Eylil 1993 yilindan beri gorev yapmaktadir. Nisan 2012 tarihinden
beri Operasyon Direktorliigii gorevini yiiriitmektedir.

1972 Istanbul dogumlu, Istanbul Universitesi Ekonomi Béliimiinden mezundur.
Tankut Ozcan | Sirketimizde 07.01.2013 tarihinden beri gérev yapmaktadir. Ocak 2014 tarihinde
Ticaret Direktorliigii gorevine atanmustir.

1972 Istanbul dogumlu, Marmara Universitesi, Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi
Ayea Kut boliimiinden mezun olmus ve ayrica Yonetim ve Organizasyon konusunda master
derecesine sahiptir. 1 Mart 2016 tarihinden beri IK Direktorii olarak gorev yapmaktadir.
06.02.1970 dogumlu, Dokuz Eyliil Universitesi I.I.B.F Isletme Boliimiinden mezundur.
Mustafa Cirit | Grup’umuzda 02.05.2003 tarihinden beri gérev yapmaktadir.

20.04.1966 dogumlu, Anadolu Universitesi Iletisim Sanatlar1 Béliimiinden mezundur.
Yiikseklisans egitimini Anadolu Universitesi Iletisim Sanatlar1 (Reklam ve Halkla
Mliskiler) Boliimii’nde tamamlamistir. Grup’umuzda 12.08.1991 tarihinden beri gorev
yapmaktadir.

20.04.1967 Istanbul dogumlu, Marmara Universitesi Isletme Boliimiinden mezundur.
Tamer Parla | Grup’umuzda 23.12.1991 tarihinden beri gorev yapmaktadir.

Hikmet Sakar

1970 Afyonkarahisar dogumlu, Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi
Béliimiinden mezundur. Yiikseklisans egitimini Bogazi¢i Universitesi Ekonomi
Bolimiinde tamamlamistir. Grup’umuzda 02.05.2000 tarihinden beri gorev
yapmaktadir.

21.03.1973 dogumlu, Bogazigi Universitesi Makine Miihendisligi Béliimiinden
Yilmaz Selguk | mezundur. Grup’umuzda 01.04.2000 tarihinden beri gorev yapmaktadir.

Ozay Ozdemir

02.03.1960 dogumlu, Ege Universitesi Tekstil Miihendisligi Béliimiinden mezundur.

Osman , o B
Yesilpmar Grup’umuzda 05.05.1988 tarihinden beri gorev yapmaktadir.
1978 Istanbul dogumlu, Saint-Joseph Lisesi ve Galatasaray Universitesi" Bilgisayar
Omer Miihendisligi boliminden mezundur. Yiiksek Lisans egitimini Galatasaray Universitesi
. Sosyal Bilimler Fakiiltesi Isletme bdliimiinde tamamlamistir. Grup’umuzda 14.04.2014
Keskiner e -
tarihinden beri gorev yapmaktadir.
1972 dogumlu, Cukurova Universitesi Makine Miihendisligi lisans ve Marmara
Universitesi Yonetim Bilimleri yiiksek lisans derecesine sahiptir. Kariyerine 1998
yilinda DupontSA'da Satinalma Uzmani olarak baglamis ardindan Departman Sefi,
Malzeme Yonetimi Lideri gorevlerini istlenmistir. Daha sonrasinda AdvanSA
Mustafa . . C . . . L
Durukan biinyesinde 1 yil Ingiltere' de calismis ve Tiirkiye' ye tekrar doniisiiyle birlikte ayni

sirkette yoneticilik pozisyonuna devam etmistir. Son olarak SASA Polyester A.S.' de
Tedarik Zinciri Direktorii olarak gorev yapmustir. 1 Eyliil 2016 tarihinden itibaren
Olmuksan International Paper Satmalma ve Lojistik Direktorliigii gorevini
yiirtitmektedir.

Dénem I¢inde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler:

Donem iginde esas sozlesmenin VI. Maddesi degismistir. Eski ve yeni madde metinleri asagida yer
almaktadir.

Eski Sekli:



MADDE VI - Sermaye:

Sirket 2499 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 21.09.1989 tarih ve 593 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000.- (Ellimilyon) TL.dir. Her biri 1 KR (Bir Kurus) itibari degerde
5.000.000.000.- (Besmilyar) adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2011-2015 yillart (5 yil) igin gecerlidir.
2015 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2015 yilindan sonra
yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutar1 i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle Genel Kuruldan yeni bir siire i¢in yetki
almasi1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamas1 durumunda Sirket kayithi sermaye sisteminden ¢ikmis
sayilacaktir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 32.602.500(Otuzikimilyonaltiyiizikibinbesyiiz)
TL olup her biri 1 KR (Bir Kurus) itibari degerde 3.260.250.000 adet nama yazili paya boliinmiistiir. Bu
sermayenin 3.434.650-TL’ lik kism1 nakden 6denmis 27.000.073,17.-TL’lik kism1 sabit kiymet deger artis
fonundan, 799.626,83-TL’lik kismi “Sermaye’ye eklenecek Gayrimenkul Satis Karlar1” hesabindan,
1.368.150 TL’lik kismi ise sirketimizin Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S.’ni Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 451.nci maddeleri hiikiimlerine gore devralmasina iligkin sermaye artis1 sonucu bedelsiz
olarak karsilanmis ve sirket ortaklarina bedelsiz olarak dagitilmistir. Nakden taahhiit edilen sermayeye
tekabiil eden pay tutarlari taahhiit sirasinda pesin ve tam olarak 6denir. Paylarin nominal degeri 500-TL
iken 5274 sayili TTK’da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus daha sonra 4 Nisan
2007 tarih ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurus’ta yer alan
“Yeni” ibaresinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldirilmas1 sebebiyle 1 Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim
sebebiyle toplam pay sayis1 azalmis olup her biri 500 TL’lik 20 adet pay karsihiginda 1 Kurusluk 1 pay
verilmistir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklar1 saklidir.
Isbu esas s6zlesmede yer alan “Tiirk Liras1” ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca
degistirilmis ibarelerdir. idare Meclisi 2011-2015 yillar1 arasinda ¢ikarilmis sermayeyi Kayitli Sermaye
tavan1 icinde kalmak sart1 ile, nama yazili pay ihra¢ ederek arttirmaya yetkilidir. Idare Meclisi yeni
cikarilan paylarin degerlerinin, itibari degerlerden daha fazla olmasini kararlastirabilir. Nakden taahhiit
edilen sermayeye tekabiil eden hisse tutarlar1 taahhiit sirasinda pesin ve tam olarak ddenir. Cikarilmis
sermayenin arttirtlmasinda artirim orani tutarinda yeni hisse ihrag edilir. Hissedarlar riighan haklarini
cikarilmis sermayenin arttirildigi oranda kullanirlar. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cergevesinde kayden izlenir.

Yeni Sekli:
MADDE VI - Sermaye:

Sirket Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 21/09/1989 tarih ve 593 sayili izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirket’in
kayitli sermaye tavani 163.012.500,00 TL (ylizaltmisligmilyononikibinbesyiiz Tiirk Lirast) olup, her biri 1
kurus itibari degerde nama yazili 16.301.250.000 adet paya boliinmiistiir. Sermaye Piyasas1t Kurulu’nca
verilen Sirket’in kayith sermaye tavani izni, 2016 ile 2020 (5 y1l) arasinda gecerlidir. 2020 y1l1 sonunda
izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, bu tarihten sonra Yonetim Kurulunun
sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in, daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye
Piyasas1t Kurulu'ndan izin almak suretiyle Genel Kurul’dan bes (5) yil1 gegmemek iizere yeni bir siire i¢in
yetki alinmas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi1 durumunda yonetim kurulu karari ile sermaye
artirimi yapilamaz. Sirket Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya,
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay
thrac1 konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda



esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Sirketin c¢ikarilmig sermayesi beheri 1 KR (bir Kurus)
kiymetinde nama yazili 3.260.250.000 adet nama yazili paya boliinmiis olup, 32.602.500,00 TL
(Otuzikimilyonaltiylizikibinbesyiiz Tiirk Lirasi) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Sirket
paylar1 kaydilestirilmis sekilde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan tutulur ve kayden izlenir.

Kar Dagitim Politikasi:

Yonetim Kurulu’nun 26 Subat 2014 tarihli karari, 26 Mart 2014 tarihindeki Genel Kurul’un onay1 ile
kabul edilen Sirket’in Kar Dagitim Politikasinda Grup’un herhangi bir kar pay1 dagitimi ve kar pay1 avansi
dagitim1 yapmayacag diizenlenmistir. Isbu politika Yénetim Kurulu tarafindan ulusal ve global ekonomik
kosullar, yatirnm projeleri ve Sirket’in finansal fonlar1 dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak tizere
Yonetim Kurulu tarafindan uygun gériilecek herhangi bir sebeple her zaman gdzden gegirilebilir. Isbu
politikadaki herhangi bir degisiklik Genel Kurulun onayina tabi olacaktir.

Ortakh@in sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirmm, hisse
senetleri, ortak sayisi, hisse senetlerinin y1l icinde gosterdigi gelisme, dagitilan temettii oranlari,
ortakhk yapisi:

Donem igerisinde sermaye artirimi ger¢eklesmemistir.

Sirket’imizin VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis yasal kayitlarinda gegmis yil zararlari oldugundan,
2016 mali y1l1 igcinde hissedarlara herhangi bir kar dagitimi yapilmamastir.

;igléet’ir; Ig_lST'te 31 Aralik 2016°da hisse kapanis degeri 9,25 TL (31 Aralik 2015 hisse kapanig dege ri
,76 TL)dIr.

Sirket’in Sermayesinin %10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hisse 1TL Nominal Hisse 1TL Nominal
Ortaklar Oram Degerli Hisse | Oram Degerli Hisse
Adedi Adedi
I.P.Container Holdings (Spain) S.L. | 92,5 30.157.087 91,65 29.881.045
Halka ag¢ik kisim 7,5 2.445.413 8,35 2.721.455
TOPLAM 100,00 32.602.500 100,00 32.602.500

International Paper Container Holdings (Spain), S.L. Sirket {izerinde miisterek yonetim ve kontrolii elinde
tutmaktadir. 11 Aralik 2013 tarihinde International Paper Holding Turkey B.V. (tasfiye halinde) sahip
oldugu 1.425.713.901,50 adet hissesini I.P. Container Holdings (Spain), S.L.’ye devretmistir. Bu islem
neticesinde I.P. Container Holdings (Spain), S.L.’nin Sirket sermayesindeki pay1r %87,46 olmustur. 2014
yilinda agilan goniillii ¢agri ve sonrasinda yapilan alis islemleri ile I.P. Container Holdings (Spain),
S.L.'nin Sirket sermayesindeki pay1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle % 92,5 olmustur.



Sirketimizin kayitli sermaye tavami 163.012.500 TL, 6denmis sermayesi 32.602.500 TL’dir. Dénem
icerisinde sirketin 6denmis sermayesinde bir degisiklik olmamustir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar - Bagh Ortakhiklar’a iliskin bilgiler:

1 Ocak 2015-10 Haziran 2015 donemi

Faaliyet
gosterilen Etkin ortaklik
Miisterek yonetime tabi ortakhiklar sektor Miitesebbis ortak orami (%)
Donkasan Doniisen Kag.Ham. Oluklu Mukavva Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 50,00

San. Ve Tic. AS

30 Ocak 2015 Tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile kamuya agiklanmis bulunan Sirketimiz ve Kartonsan
Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ortagi oldugu ortak girisim sirketi Donkasan Doniisen Kagit
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Ddnkasan") muhtemel bir boliinme islemine tabi
tutulmasi1 kapsaminda, Donkasan yonetim kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun 167. maddesine
uygun olarak bir boliinme plani hazirlanmis ve Ddnkasan genel kurulunun onayina sunulmak iizere, 31
Mart 2015 tarihinde Donkasan yonetim kurulu tarafindan imza edilmistir. S6z konusu bdliinme islemi
kapsaminda, boliinme planinin Donkasan genel kurulu tarafindan onaylandigi Donkasan genel kurul karari
10 Haziran 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili nezdinde tescil edilmistir. Tescilin geceklestigi 10
Haziran 2015 tarihi itibariyle Donkasan sona ermis ve %100 ortagi oldugumuz bagl ortagimiz Dogal
Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ("Dogal Kagit") tam bdliinme yolu ile
kurulmustur. Boliinme 6ncesinde Donkasan biinyesinde bulunan Kartal ve Adana fabrikalari, boliinmenin
tescil edildigi 10 Haziran 2015 tarihi itibariyle, faaliyetlerine bagli ortakli§imiz biinyesinde devam
etmektedirler.

10 Haziran 2015 tarihinden sonra:

Faaliyet
gosterilen Etkin ortakhik
Bagh ortakliklar sektor orani (%)
Dogal Kagit Hammaddeleri Oluklu Mukavva 100,00

Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

C) KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU:

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayinlanan “Kurumsal Yoénetim ilkeleri”ne uymakta olup, ilkeler dogrultusunda uygulama
yapilmaktadir. Raporun detay1 Faaliyet Raporu icerisinde ve Sirketimizin web sitesinde yer almaktadir.

D) RiSK YONETIMI VE iC KONTROL POLITIKASI

Grup i¢ denetim faaliyetleri International Paper tarafindan yiiriitiilmekte, Denetim Komitesi’ne dogrudan
raporlama yapilmaktadir.

Risk yonetimi, i¢ kontrol ve denetim bulgularinin aksiyon planlarinin gézden gegirilmesi Finansman
Direktorii’niin sorumluluguna verilmistir. Daha 6nce Kurumsal Yonetim Komitesi i¢cinde yer alan “riskin
gozden gecirilmesi” hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 56 Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasma Iliskin Tebligi'nin 4.5 “Yonetim Kurulu Biinyesinde
Olusturulan Komiteler” maddesi kapsaminda, 30 Ekim 2013 tarihinde “Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi” kurulmustur. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’'nin gorev ve ¢alisma esaslarini belirlemek ve
bu kapsamda sirket faaliyetlerini etkileyebilecek finansal, operasyonel, stratejik vb. risklerin ve firsatlarin
belirlenmesi, etkilerinin hesaplanarak konumlandirilmasi, izlenmesi ve/veya gozden gecirilmesi



dogabilecek risk ve firsatlarin sirket politikalarina paralel sekilde yonetilmesi, yonlendirilmesi
raporlanmasi ve Yonetim Kurulu’na tavsiye ve onerilerde bulunmak amaciyla Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi Gorev ve Calisma Esaslar1 diizenlenmistir.

E) GRUP’UN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE BU SEKTOR iCERISINDEKIi YERI
HAKKINDA BILGI

1968 yilindan bu yana oluklu mukavva ambalaj sektoriinde faaliyet gosteren Sirket kurulusundan bu yana
hissedarlarina, miisterilerine, tedarikgilerine, ¢alisanlarina ve topluma kars1 daima yiiksek bir sorumluluk
icinde faaliyetlerini stirdiirmekte, teknoloji ve pazarda yasanan degisim ve gelismeleri miisterilerine ¢ok
hizl1 bir bi¢imde aktarmaktadir.

Sirket, Edirne’de kurulu kagit tesisinin yan1 sira Gebze, Izmir, Adana, Bursa, Corlu, Corum’daki oluklu
mukavva iretimi ve Manisa’daki depolama tesisleriyle Tiirkiye’nin tim bolgelerinde yer alan
miisterilerine kaliteli iiriin ve hizmet sunmaktadir. 1998 yilinda, diinyanin en biiylik kagit ve ambalaj
iireticisi olan International Paper’in Sirket’e ortak olmasiyla, iiriin ¢esitliligi ve hizmet anlayisinda 6nemli
adimlar atilmistir.

Yonetim Kurulu 19 Ocak 2017 tarihinde almis oldugu karar geregi, kagit fabrikasinin yer aldigi
Tayakadin Koyii Kdysokagi N437 / Edirne adresinde yer alan kagit fabrikasinin 2 numarali kagit tiretim
binasi ile ilgili yapilan degerlendirmeler neticesinde Edirne fabrikasindaki faaliyetin is giivenligi
sebebiyle durdurulmasina, Edirne Fabrikasi'nmin nihai olarak kapatilmasina, tesisin yikilmasi hususunda
caligmalarin ve toplu is¢i ¢ikartma islemlerinin baslatilmasina yonelik karar vermistir.

2010 yilinda Ingiliz DS Smith Grubu’nun Tiirkiye operasyonlarini satin alan Sirket yeni cografyalara
yayilarak pazardaki konumunu saglamlastirmis ve farkli segmentlerdeki miisterilerine yonelik hizmet
seviyesini de gliclendirmistir.

2013 yilinda International Paper, Haci Omer Sabanci Holding’in hisselerini satin almistir. Sirket ismi,
“Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olmustur.

2015 yilinda Donkasan sona ermis ve %100 ortagt oldugumuz baglh ortagimiz Dogal Kagit Hammaddeleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi tam boliinme yolu ile kurulmustur.

F) YATIRIMLARDAKI GELISMELER VE TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU:
Yatirnmlardaki Gelismeler:

Fabrikalarimizda siirdiiriilebilirlik prensiplerimize uygun pazar / miisteri beklentilerini karsilayan ve
modernizasyon ile maliyet tasarrufu hedefleyen yatirim hamlelerimiz dénem iginde devam etmistir.

Rapor doneminde kapasite artirimi ve teknoloji yenileme yatirimlarinin harcama tutar1 13.189.435 TL dir.
(2015: 18.913.844 TL).

G) SIRKETIN KAPASITE KULLANIMLARI, URETIM VE KONSOLIDE SATISLARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Uretim ve Kapasite:

Sirket 80.000 ton/y1l kagit, 361.000 ton/y1l oluklu mukavva iiretimi kapasitesine sahiptir.

Kagit Tesisleri: 2016 yilinda Ocak-Aralik doéneminde atik kagit kullanarak fluting ve liner tiirli kagitlar
tiretilen Edirne Kagit Tesislerimizde 81.200 ton tiretim ger¢eklesmistir.



Oluklu Mukavva Tesisleri: Her nev’i oluklu mukavva ve oluklu mukavva kutu lretilen tesislerimizde
2016 yilinda Ocak-Aralik déneminde toplam 276.980 ton iiretim gergeklestirilmistir.

2016 yili Ocak-Aralik  doneminde kagit iiretim kapasitesinin % 100’#, oluklu mukavva {iretim
kapasitesinin % 77’si kullanilmistir.

2016 yili Ocak-Aralik doéneminde Onceki yila gore oluklu mukavva iiretiminde % 4 oraninda bir artis
meydana gelmistir.

Satislar: Oluklu mukavva satislar1 miktarsal olarak Ocak-Aralik 2016 doneminde bir 6nceki yila gére %3
oraninda artmustir.

Grup’un konsolide net satislar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yurt igi Briit Satislar 580.272.890 506.820.208
Yurt digi Briit Satiglar 21.637.393 17.915.571
Satig iadeleri - iskontolari (1.912.485) (1.959.299)
Hasilat 599.997.798 522.776.480

H) 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
GOSTERGELER VE RASYOLAR

Finansal tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegmemistir.

Ozet Bilango (TL)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Donen Varliklar 306.010.678 279.657.570
Duran Varlklar 148.650.451 160.130.462
Toplam Varliklar 454.661.129 439.788.032
Kisa Vadeli Yukiimliliikler 191.169.380 162.696.516
Uzun Vadeli Yikimlulikler 19.524.263 16.906.356
Ozkaynaklar 243.967.486 260.185.160
Toplam Kaynaklar 454.661.129 439.788.032

Ozet Gelir Tablosu (TL)

30 Aralik 2016

30 Aralik 2015

Satis Gelirleri 599.997.798 522.776.480
Faaliyet Kan (11.356.796) 9.174.293
Vergi Oncesi Kar (17.659.080) 4.730.638
Doénem Kari (13.759.274) 7.542.087



31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal gostergeler (TL)

Toplam Net Satislar 599.997.798 522.776.480
Toplam Aktifler 454.661.129 439.788.032
Net Kar (13.759.274) 7.542.087
Hisse basina net kar -0,4220 0,2313
Karlilik oranlari (%)

Aktif Devir Hizi 1,32 1,19
Briit Kar Marji 0,16 0,13
Aktif Verimliligi -0,03 0,02
Vergi Oncesi Kar/Net Satislar -0,03 0,01
Net Kar/Net Satiglar -0,02 0,01
Net Kar/Oz Kaynaklar -0,06 0,03

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Likidite oranlari

Cari Oran 1,60 1,72
Asit Test Orani 1,21 1,23
Stoklar/Cari Aktif 0,24 0,28
Nakit Oran 0,03 0,01
Finansal yapi oranlari (%)

Finansal Kaldirac 0,46 0,41
Toplam Borglar/Oz Kaynaklar 0,86 0,69
Kisa Vadeli Borglar/Oz Kaynaklar 0,78 0,63
Uzun Vadeli Borglar/Oz Kaynaklar 0,08 0,06
Duran Varliklar/Ozkaynak 0,61 0,62
Finansal Borglar/Ozkaynak 0,22 0,24

I) PERSONEL VE iSCi HAREKETLERI :
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle konsolide ¢alisan sayis1 1.113’dir.

Tiirkiye Seliiloz, Kagit, Aga¢ ve Mamulleri Iscileri Sendikasi ile Sirketimiz arasinda 01.08.2016 tarihinde
3. Donem Toplu Is Sozlesmesi goriismeleri baslamis ve 01.07.2016 - 31.12.2018 doénemini
kapsayan Toplu Is S6zlesmesi goriismeleri anlasma ile sonuglanmustir.

Tim calisanlar aylik maktu {icret esasina gore ¢alismakta ve yilda 4 adet briit maas tutarinda ikramiye

almaktadirlar. Tiim Operasyon Calisanlarma is kiyafeti, ISIG techizatlari, kisisel koruyucu ekipman
verilir. Ayrica ¢alisanlarin; ulasim, yemek imkanlar1 Sirketce saglanir.

J) YIL iCERiSINDE YAPILAN BAGISLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 12.229,50 TL bagis gideri olmustur.
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K) SERMAYE PiYASASI KURULU DUZENLEMELERI UYARINCA KAMUYA ACIKLANAN
YILLIK FINANSAL TABLOLARINDA YER ALAN AKTiF TOPLAMININ VEYA BRUT
SATISLAR TOPLAMININ %10°'UNA VEYA DAHA FAZLASINA ULASAN ISLEMLERIN
SARTLARINA VE PIYASA KOSULLARI ILE KARSILASTIRMASINA ILIiSKIN
HAZIRLANAN RAPOR HAKKINDA BILGIi

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS’nin iliskili taraf arasindaki yaygin ve
stireklilik arz eden hammadde alim islemlerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap donemi igerisindeki
tutarinin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca kamuya acgiklanacak yillik finansal tablolarinda
yer alan aktif toplaminin veya briit satiglar toplaminin %10’una veya daha fazlasina ulasanlarinin islem
sartlar1 ve piyasa kosullar1 hakkindaki bilgileri kapsar.

Kapsama Giren Iliskili Kurulus Hakkinda Bilgi

Kurum Unvani International Paper

Adres USA

International Paper (NYSE:IP), Kuzey ve Giiney Amerika, Avrupa, Rusya, Asya ve Kuzey Afrika'da
iiretim faaliyetleri yiiriiten kiiresel bir kagit ve ambalaj sirketidir. Endiistriyel ve tiiketici ambalajlart ve
kaplamasiz kagitlar alaninda faaliyet gdstermektedir. Memphis, Tennessee merkezli sirketin yaklasik
55.000 calisan1 vardir ve diinya capindaki miisterilerine hizmet verebilmek icin 24’ten fazla iilkede
stratejik konumlara sahiptir. International Paper’in 2016’daki net satiglar1 21 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. International Paper, sirketin iirlinleri ve yonetim caligsmalari hakkinda daha fazla bilgi
edinmek icin, internationalpaper.com adresini ziyaret edebilirsiniz.

International Paper, 3 Ocak 2013 tarihinden beri Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
AS’ni kontrol etmekte ve kagit tedariki saglamaktadir. S6z konusu kagit alimlarinin dis emsalleri
bulunmakta ve fiyatlar dis emsallere uygun olarak tespit edilmistir. Bundan dolay: International Paper’dan
yapilan kagit alimlar1 karsilastirilabilir fiyat yontemine uygun olarak yapilmaktadir. International
Paper'dan yapilan alimlarda uygulanan fiyat piyasa kosullarina gore olusmaktadir.

International Paper Grup ile 2016 yili Ocak-Aralik doéneminde hammadde/hizmet alim/satim
islemlerimizin net tutar1 123.717.308 TL’dir. Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
AS’nin 2016 yilinda iligkili kurulusla gerceklestirmis oldugu hammadde/hizmet alimina iliskin tablo
asagida yer almaktadir.

iliskili Kisi iliski Derecesi | Hizmet Tiirii Alim/Satim (TL)
INTERNATIONAL PAPER ORTAK HAMMADDE/HIZMET 123.717.308
GRUP

(Grup’un nihai
ortagi ve nihai
ortagin diger
dolayli  bagh
ortakliklarr)
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L- BILANCO SONRASI OLAYLAR

Yonetim Kurulu 19 Ocak 2017 tarihinde almis oldugu karar geregi, kagit fabrikasinin yer aldigi
Tayakadin Koyii Koysokagr N437 / Edirne adresinde yer alan kagit fabrikasinin 2 numarali kagit
iiretim binasi ile ilgili yapilan degerlendirmeler neticesinde Edirne fabrikasindaki faaliyetin 1is
giivenligi sebebiyle durdurulmasina, Edirne Fabrikasi'nin nihai olarak kapatilmasina, tesisin
yikilmasi hususunda c¢alismalarin ve toplu is¢i ¢ikartma islemlerinin baglatilmasina yonelik karar
vermistir.
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