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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Is Portfdy Yonetim A.S. Genel Kurulu'na;
A)  Finansal Tablolarin Bagims:z Denetimi
1)  Goériis

Is Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varhk dederi degdisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalanmin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlanndan olusan finansal tablolann
denetlemis bulunuyoruz.

Gérigimiize gdre ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Tarkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmakiadir.

2) Gorigiin Dayanad

Yaptiimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yoritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Ba§imsiz Denetimine ligkin Sorumiuluklar baliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneltgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bafiimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bajimsiz denetim kamtlannin, gérisimizin olusturuimas igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturdugiuna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarahimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulukiar

Fon yénetimi; finansal tablolann TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanligik icermeyecek gekilde hazirlanmas igin gerekli
gordiagi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ybnetim; Fon'un sUrekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliveti sona erdirme niyeli ya da mecburiyeti bulunmadiy sirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumiudur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynakh énemli yanhighk icerip igermedidine
iliskin makul giivence elde etmek ve gdriisimiizi iceren bir bagimsiz deneigi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yitriitdlen bir badimsiz denetim sonucunda verilen makul gavence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemili bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilaninin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgGde bekleniyorsa bu yanlighklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve BDS'lere uygun olarak
yirutilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sephecilijimizi sirdormekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere kargihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve gorigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhghd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un ig¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Ydénetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi $iiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig
hakkinda ve y&netimin igletmenin sirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gdris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bafimsiz deneigi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarnina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siireklilidini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil oimak lzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu

tablolarnn, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi dederlendirilmektedir.

A member firm of Emst & Young Globat Limited
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Diger hususlann yanm sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgulanm (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladiimizi (ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik Ozerinde etkisi oldugu digindlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri list ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olaniara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansa! tablolanin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacadimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimernesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliilikler

1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak ~ 31 Arahk 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikOmlerine uygun olmadiina dair &nemli bir hususa

rastlanmarmighir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincd fikrast uyannca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Yagar Bivas'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emnst & Young Global Limited

Yagar Blvas, SMMM !
Sorumiu: Denetgi

o

26 Subat 2018
Istanbul, Tirkiye



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy PY Eurobond Borglanma Araglari (D6viz) Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmis

31 Aralik 2017 Tarihli finansal durum tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geecmis geecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 968.473 2.520.553
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 8 17.013 255.104
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 158.713.175 44.357.226
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 159.698.661 47.132.883
Yukamlultkler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukimlultkler - -
Diger Borglar 5 (132.082) (4.661)
iliskili Taraflara Borglar 4 (27.498) (7.209)
Toplam Yikiumlalikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (159.580) (11.870)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 159.539.081 47.121.013

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3)



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy PY Eurobond Borglanma Araglari (D6viz) Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmis

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temetti Gelirleri )

Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar )

Finansal Varlik ve Yukimliliklere lliskin Gergeklesmemis

11 5.465.291

11 15.214.352

1.247.201

(20.380.820)

Kar/Zarar (3.453.570) 25.094.792
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 365 -
Esas Faaliyet Gelirleri 17.226.438 5.961.173
Yonetim Ucretleri 4 (222.940) (40.292)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (27.644) (16.310)
Denetim Ucretleri (2.261) (3.570)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (19.541) (2.520)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (255) (83)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (6.936) (6.486)
Esas Faaliyet Giderleri (279.577) (69.261)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 16.946.861 5.891.912
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 16.946.861 5.891.912
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 16.946.861 5.891.912

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



Is Portfoy Yonetimi A S.
Is Portfoy PY Eurobond Borglanma Aragclari (D6viz) Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2017 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 47.121.013 13.215.238
Toplam Deg@erinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 16.946.861 5.891.912
Katilma Payi hrag Tutari (+) 139.695.969 37.041.177
Katiima Payi iade Tutari (-) (44.224.762) (9.027.314)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 159.539.081 47.121.013

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

()



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy PY Eurobond Borglanma Araglari (D6viz) Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (97.023.287) 30.997.305
Net Donem Kari/Zarari 16.946.861 5.891.912
Net D6nem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (8.918.861) 23.847.591
Deger Disuklugi/iptali ile llgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 11 (5.465.291) (1.247.201)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile llgili ) )
Duzeltmeler ]
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile llgili i i
Duzeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (3.453.570) 25.094.792
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (110.516.578) 4.313
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki ) )
degisim
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 5 238.091 -
Borgclardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 5 147.710 4.313
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig/Azalisla Ilgili 7  (110.902.379) -
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 5.465.291 1.253.489
Alinan Temettl - 6.288
Alinan Faiz 11 5.465.291 1.247.201
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 95.471.207
Katiima Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit 139.695.969 37.041.177
Katilma Pay iadeleri icin Odenen Nakit (44.224.762) (9.027.314)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - 28.013.863
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahig (A+B) (1.552.080) 2.501.169
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (1.552.080) 2.501.169
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.520.553 274.488
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 968.473 2.775.657

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(6)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Eurobond Borglanma Aragclari (D6viz) Ozel Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

is Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglar (Déviz) Ozel Fonu (“Fon”), Turkiye is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan milga 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak fon i¢ tizgu hikimlerine gére
yonetilmek Gzere, halktan katilma belgeleri karsihginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ve inanclh milkiyet esaslarina goére sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdyii isletmek amaciyla “Tiirkiye is Bankasi A.S. is Portféy B Tipi Semsiye Fonu” altinda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 21 Mart 2013 tarih ve 12233903-305.01.01-262 sayili izni ile kurulmustur.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye is Bankasi
A.S. olan Portféy Yénetimi Tahvil ve Bono (Eurobond) Ozel Alt Fonu (ikinci Alt Fon), Is Portfdy Yénetimi
A.S.'ye devrolmustur. Fon'un tinvani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “is Portféy PY Eurobond
Borclanma Araclari Ozel Fonu” olarak degistirilmistir.

SPK’nin 12233903-305.04-E.10051 sayili ve 28 Eylil 2016 tarihli izni ile Fon'un Gnvani “is Portfdy PY
Eurobond Borglanma Aragclari (Déviz) Ozel Fonu” olmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(7)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Eurobond Borglanma Aragclari (D6viz) Ozel Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bagslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirluge girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfédy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmdnin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlarn disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

(8)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Eurobond Borglanma Aragclari (D6viz) Ozel Fonu
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yilhk lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan icin 6zet finansal bilgileri acgiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir.

S8z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar't nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonund: siniflandirma ve élgme, deger disukligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 0&lcim yaklagsimina
dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borclarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha lyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yukUmlulUklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hidkimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar Gizerinde dnemli bir etkisinin olmayacagini
degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Isletmenin istirak veya is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari - Degisiklik
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 doénemine
iligkin Yillk lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gegcis hikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatinmlarnini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol ©6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroltnd elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borclandigi
fonlarin bir parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, degisiklik icin Ust diizey bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu 6n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayl analizlerden ya da ilave
desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilanco ve
0zkaynak Gzerinde 6nemli bir etki beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lcilir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borclarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercgege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢clanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiukimlultklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borclanma araclarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borclar yer almaktadir. Fon repo
borclari, takas borclari, krediler ve finansal yukimlalikler ile diger ticari borclarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgimi

Gercege uygun deger, piyasa katiimcilarn arasinda 6l¢cim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde dédenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 0Ozdes veya karsilastinlabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diusuklugine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disiklugine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligil zarari olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gizerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikamldldkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlclilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikdmldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagsmalar c¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyinde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borg¢lari ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhida ile ahinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satisg gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artislari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliklere iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri icin giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yiizbinde 1,15, hisse senedi iglemleri i¢in onbinde 7, ihale iglemleri
icin 0, VIOP islemleri icin gunlik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi vadeli) islemleri igin
yuzbinde 3, borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) milyonda 3,2*giin sayisi oraninda aracilik
komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ydnetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti, yillik
%0.20'dir.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinnm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukumlaliuk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden ginlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glniinde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggunu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@ Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden bagslamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylarn, degerleme giini itibariyla en son aciklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

Vi) Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

V) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
Vi) (i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(¢) Endeks fonlarnin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doéviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yUkamldlUklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sbzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili
kurulus igslemleri, kaynaklarin ve yikamldliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélim olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

4.  lligkili Taraf Aciklamalari

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan is Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida acgiklanmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S.

968.473

2.520.553

Toplam

968.473

2.520.553

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

lliskili tarafa borglar

Yoénetim Ucretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S.

27.498

7.209

Toplam

27.498

7.209

lliskili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Giderler

Yoénetim Ucretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. 222.940 40.292
Toplam 222.940 40.292
5. Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacaklari yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida aciklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Denetim Ucreti 1.135 1.443
Tescil Ve ilan Gideri 2.563 2.474
Pay Cekme Gideri 128.385 744
Toplam 132.082 4.661
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6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igcerisinde tasinan alim satim amacli menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kayith
; Maliyet . 2
finansal varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 154.827.655 158.713.175 158.713.175
Toplam 154.827.655 158.713.175 158.713.175

31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kayith
- Maliyet . 2
finansal varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 42.071.766  44.357.226  44.357.226
Toplam 42.071.766  44.357.226  44.357.226

7. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi Gideri (746) (694)
Tescil Ve llan Giderleri (2.650) (2.603)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri - (59)
Lisans Giderleri - (708)
KYD Benchmark Giderleri (3.540) (2.419)
Diger Giderler - 4)
Toplam (6.936) (6.486)
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7. Niteliklerine gore giderler (devami)

Komisyon ve diger iglem Ucretleri;

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ters Repo ve Repo Komisyonu

(255)

(83)

Toplam

(255)

(83)

Esas faaliyetlerden diger gelirler detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Degisim ihalesi gelirleri 365 -
Toplam 365 -
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlalagun bulunmasi, yakimlalagu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve yukimlalik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgtilemedigi ve yukimlaligin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu

yukamlalik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat maktubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklari icin 17.707 TL devlet tahvili teminati

bulunmaktadir (31 Aralik 2016 - 6.115.901 TL).
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9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 159.539.081
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 6.283.062.689
Birim pay degeri (TL) 0,025392

47.121.013
2.180.644.172
0,021609

31 Aralik 2017
adet

31 Aralik 2016
adet

2.180.644.172

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

5.925.105.806
(1.822.687.289)

765.120.833
1.897.416.736
(481.893.397)

Toplam

6.283.062.689

2.180.644.172

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 159.539.081 TL (31 Aralik 2016 — 47.121.013 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Mevduat Faiz Gelirleri 61.749 281.977
Borclanma Senetleri Faiz Gelirleri 5.387.919 961.170
Ters Repo Faiz Gelirleri 15.624 4.054
5.465.291 1.247.201

Finansal Varlik ve Yikiimluliklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Borclanma senetleri satis karlari/zararlari 356.908 (27.238.393)
Borclanma senetleri gergceklesen deger artiglari/azahslar 14.857.444 6.859.913
Diger menkul kiymetler gerceklesen deger artiglari/azahislari - (2.339)
15.214.352 (20.380.820)
Toplam 20.679.643 (19.133.619)
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12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2017'de esas faaliyetlerden diger gelirler 365 TL'dir. (31 Aralik 2016 - Yoktur ). 6.936 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve KYD
Benchmark Giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2016 — 6.486 TL)

13. YoOnetim ucretleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yonetim Gcreti gideri 222.940 TL (31 Aralik 2016 — 40.292 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri
Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar ¢cercevesinde hazirlanmigtir.

17. Tarev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdylinde tiirev finansal araclari bulunmamaktadir (31 Aralik
2016 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli ddnemlerde portféytn yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictiziginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, sz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani risKki

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergcede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlhihdi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal Varliklar 158.713.175 44.357.226
Faiz artigi/(azahis) Kar zarar Gzerindeki etkisi | Kar zarar Gzerindeki etkisi
5% 7.935.659 2.217.861
-5% (7.935.659) (2.217.861)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
- ABD -
TL karsihgi Dolart Euro | TL karsihgi ABD Dolar1 | Euro
Nakit ve nakit benzerleri 963.289 252.821 | 2.142| 2.515.126 712.428 | 2.142
Finansal varliklar 158.713.175 | 42.077.779 - | 44.357.226 12.604.349 -

Netyabanci para varhk / (yikumlulik) pozisyonu | 159.676.465 | 42.330.600 | 2.142 | 46.872.353 13.316.777 | 2.142

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi

durumunda net varlik degerindeki degisim (7.983.823) | (2.116.530) | (107) | (2.343.618) (665.839) | (107)

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmasi

durumunda net varlik degerindeki deg@isim 7.983.823 | 2.116.530 107 2:343.618 665.839 107
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukamlaldklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
1.347.120 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 — 678.297 TL)

31 Arahlik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter cikislar arast
Soézlegsme uyarinca vadeler degeri toplami kisa an arasi (ll1) uzun (IV)
(I+11+11+1V)

Turev olmayan

finansal yukamlalukler
Repo Borglari - - -
iliskili Taraflara Borglar (27.498) (27.498) (27.498)

Diger borclar (132.082)  (132.082) (132.082)
Toplam yukumliliik (159.580)  (159.580) (159.580)
31 Aralik 2016 Nakit 1aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Defter cikislar
Soézlegsme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi (ll) arasi (111 uzun (1V)
(I+11+11+1V)

Turev olmayan

finansal yukamlalukler
Repo Borglari - - -
iliskili Taraflara Borglar (7.209) (7.209) (7.209)

Diger borglar (4.661) (4.661) (4.661)
Toplam yukumluluk (11.870) (11.870) (11.870)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlligini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak borglanma araclarina yaptig yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Is Portféy A.S. araciligiyla
gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag trleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Ters repo Nakit ve Benzerleri Diger(*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 158.713.175 17.013 5.183 963.289

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger disuklugline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 158.713.175 17.013 5.183 963.289

B. Vadesi gecmis ancak deger diusuklugune ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dustklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dustklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

(*) Doviz karsiliklarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2016 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Ters repo Nakit ve Benzerleri Diger(*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 44.357.226 2.762.282 5.427 2.515.126

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deg@er disuklugline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 44.357.226 2.762.282 5.427 2.515.126

B. Vadesi gecmis ancak deger diusuklugune ugramamis - - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dustklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dustklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Doviz karsiliklarindan olusmaktadir
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yikimliliklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluluklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiamlulikler, 8lcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.
ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yukimliligiun gergcege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili .| 26.249 957 .| 26249957
ve hazine bonosu i}
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektor 132 463.219 ) -1 132 463.219
bor¢lanma senetleri

Toplam finansal varhiklar 132.463.219| 26.249.957 -1158.713.175

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvili

: - 6.433.762
ve hazine bonosu

6.433.762

Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektér

; 34.783.184 3.140.281
bor¢lanma senetleri

37.923.465

Toplam finansal varhiklar 34.783.184 9.574.043 44.357.227

(26)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Eurobond Borglanma Aragclari (D6viz) Ozel Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ti¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmigtir.

21. Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan
saklama stzlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngordigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.$S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon stiresizdir.
22. Raporlamaddneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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_ is Portféy Yénetim A.S. 1
Is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglar (Déviz) Ozel Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Yonetim A.$. Is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Ozel Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2)" hikkiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Yonetim A.S. Is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Ozel Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetim A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Subat 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited
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is Portfoy Yonetim A.S.

PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu (TPE)
31 Aralik 2017 tarihli toplam degder/net varlik degeri tablosu

(Thm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 158.730.188,43 99% 99%  47.127.457,00 100 100,0%
Hazir degerler 968.472,75 1% 1% 5.427 100  0,01%
Diger Hazir Degerler 963.289,35 99% 0,6% - : =
Bankalar 5.183,40 1% 0,00% 5.427 100%  0,01%
Alacaklar E - - - 5 -
Anapara ve Faiz Alacaklari - - - - - -
Takastan Alacaklar & - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - - - - -
Dider Alacaklar g - - - - -
Borglar 159.580,32 0,1% 11.871 100  0,03%
Diger Borglar 3.697,46 2% 0,00% 4662 39%  0,01%
Takasa Borglar 128.385,00 80% 0,08% = : ’
Menkul Kiy Alim Borglan - - o s - =
Yénetim Ucreti 27.497,86 17% 0,02% 7209 61%  0,02%
Fon toplam degeri 159.539.081 100  100,0% 47.121.013 100 100




