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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Yap1 Kredi Portfy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Yap: Kredi Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 31 Arahk 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarimi
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2,  Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmast icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus

Dipnot 16°da izah edildigi {izere, Fon 12 Ocak 2018 tarihinde katilma pay1 sahiplerine 6deme yapmug olup,
SPK’nin 19 Subat 2018 tarihli izin yazst ile Fon sonlandirilmigtir. ilisikteki finansal tablolar Fon'un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tasfiye 6ncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mijsavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COIM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

5. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmig ve 27 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

6. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Fon’un tasfiye siirecine
iligkin esaslar1 dikkate almaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
7. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhglhigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
YanlishKlar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamecilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki gtipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig) tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirterini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarn agiklamalar1 dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarnn,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

. Bu rapor tarihi itibarryla Fon tasfiye slirecinde bulundugundan Fon'un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin olarak “Dikkat Cekilen Husus” paragrafinda belirtilen durum dikkate
alinmaktadir.

Diger hususlarmn yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

st yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikkler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamigtur.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasgbeci Mali Miigsavirlik A.S.
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YAPI KREDI PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 67.266 70.726
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 34.049 19.740
Diger alacaklar 6 - 2.935
Finansal varliklar 9 2.372.153 1.130.020
Toplam varhklar 2.473.468 1.223.421
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 10.975 21.885
Toplam yiikiimliiliikler

(Toplam degeri/Net varhik degeri haric) 10.975 21.885
Toplam degeri/Net varhk degeri 2.462.493 1.201.536

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 2.626 3.603
Temetti gelirleri 11 41.519 57.627
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar 11 447,543 59.587
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmemis kar 11 307.253 243.137
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 9.250 2.323
Esas faaliyet gelirleri 808.191 366.277
Yonetim tcretleri 8 (32.064) (33.861)
Saklama tcretleri 8 (21.770) (993)
Denetim tcretleri 8 (5.190) (6.838)
Kurul icretleri 8 (330) (408)
Komisyon ve diger iglem tcretleri 8 (5.937) (28.511)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (5.264) (3.378)
Esas faaliyet giderleri (70.555) (73.989)
Esas faaliyet kar 737.636 292.288
Finansman giderleri - -
Net donem kari 737.636 292.288
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 737.636 292.288

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem bast) 10 1.201.536 2.706.705
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/azalig 737.636 292.288
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 3.439.999 1.696.180
Katilma pay1 iade tutari (-) (2.916.678) (3.493.637)
Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem sonu) 10 2.462.493 1.201.536

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (546.592) 1.768.860
Net donem kari/zarari 737.636 292.288
Net donem kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (351.469) (304.365)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (44.216) (61.229)
Gergege uygun deger kayiplari

/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (307.253) -
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (243.136)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (942.855) 1.476.572
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 2.935 (2.935)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (10.910) 8.940
Isletme sermayesinde gerceklesen

Diger artis/azaligla ilgili diizeltmeler (934.880) 1.470.567
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 10.096 304.365
Alman temettii 11 41.519 57.627
Alnan faiz 11 2.626 3.602
Diger nakit (¢ikislar1)/ girigleri (34.049) 243.136
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: 523.321 (1.797.457)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 3.439.999 1.696.180
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit (2.916.678) (3.493.637)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B) (23.271) (28.597)
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etKkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artig/azahs (A+B+C) (23.271) (28.597)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 90.466 119.063
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 17 67.195 90.466

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. GENEL BIiLGILER

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 9 Haziran 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 470218 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 15 Haziran 2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu i¢tiiziigli ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Yap: Kredi Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)’un (“Fon”) katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan 17 Kasim 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1
ile kurucusu Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na
bagli Ozel Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (7. Alt Fon) Yap1 Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Dipnot 16°da izah edildigi tizere, Fon 12 Ocak 2018 tarihinde katilma pay1 sahiplerine 6deme yapmis
olup, SPK’nin 19 Subat 2018 tarihli izin yazis1 ile Fon sonlandirilmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / Istanbul

Yonetici:
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent / istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S
Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent / Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Borsa Sk. No:4, 34467 Sartyer/Istanbul

B. FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon portféytindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigiine uygun
olarak secilir ve fon portfoyii, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tiziigiinin 5. maddesi ve
SPK’min 11I-52.1 numarali Yatirim Fonlara iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig’de belirtilen hisse senedi yogun fon tiirlindedir. Fon’un hisse senedi
yogun fon olmas1 nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 paylari hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihrag¢i paylari, ihrage1 paylaria ve ihraggi
pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina
ve ihraggt payma dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrag¢i paylarina ve
ihragg1 payina dayali araci kurulus varantlarina yatirilir. Alinacak hisse senedi se¢imi yapilirken ¢alisilan
aract kurumlarin arastirma raporlar1 ve sirket i¢i Arastrma BoOliimii tarafindan hazirlanan gekirdek
portfoyden faydalanilir. Genel ekonominin gidisi paralelinde sektor segimleri ve sirket mali tablolarina
ve aragtirma raporlarina dayali degerlemeler bazinda yatirim yapilacak sirket se¢imi yapilir. Bunun
yanisira getiriyi desteklemek i¢in yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik ortaklik paylarine ve bunlarin dahil
oldugu endekslere dayal1 borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirim amagli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag
yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma amaciyla yabanci
borglanma araglari ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylariortaklik paylarina ve bunlarin
dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

5
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢cer¢evesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ("TMS") hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger oSlclimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmustir (Dipnot 2.0).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar yayinlanmak iizere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

(b) Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TMS 7, “Nakit akis tablolar1’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo a¢iklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

o TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden olgiilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

o 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagim
acikliga kavusturmaktadir.
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1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar

ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de i¢cermektedir.

TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra

baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe

Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal

raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini

saglamay1 amaglamuistir.

TFRS 15, “Misteri s6zlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde

veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim

(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin

muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna

kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict drnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik

sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan once TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullamiminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse

bazli ddemelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda
bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine

O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki

tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina iglem gormesini gerektirmektedir.
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2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklardaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”’; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir O&demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla G&demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.
TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019

tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin

0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,

TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile

birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.

Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem

icin finansal kiralama (bilang¢o i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak

zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihiginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlar1, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 {izerinde onemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi , TFRS 9'un uygulanmasinin Fon' un finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

(©

(d)

(€)

Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon'un 2017 yil
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

(b)  Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo bor¢lar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(c) Finansal araclar
Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden
Olciiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun
yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere

ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larim1 TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
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(€)

)

Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alimmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéniinde delil
bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride
hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir.
Alim-satim amacl finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla
gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve
“Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan 6zkaynaga dayali
kiymetler ve borglanma araglarini i¢ermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi izere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdyiin
parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir ( yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen,
tiirev olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari,
takas alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal
varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon
repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimlilliikler ile diger ticari borglarini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz
yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligi ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu
olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligii
zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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(h)

(i)

)
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Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanc1 para
islemler, iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan iizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz kurlar
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler
ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen
parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda yansitilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un Kurucusu ve Yoneticisi, Kurucu ve Yonetici’nin ortaklar1 ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip
bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmas1 ve séz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin ddiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngoéren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta
ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi
elde edilen fonlar pasifte “Repo borg¢lar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo
anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi
icin etkin faiz oram1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmigs menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin doénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.
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(m)

(n)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibarryla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy yonetimi cgerceve
sozlesmesi ile belirlenen oranda Fon ydnetim iicreti ddenmektedir. Ilgili iicret pay fiyat1 agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say1il1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cer¢evesinde yayimlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi
kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango

tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Katilma paylar1

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal
yiikiimliilik olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin,
degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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(0)

(@)

(b)

(©

E.

Uygulanan degerleme esaslari

Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

i)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

V)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergcevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir paym alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un tasfiye edilmesi talebi, SPK’nin 19 Subat 2018 tarih ve 12233903-305.02-E.1938 sayil1 karar1
ile uygun bulunmustur. Fon 12 Ocak 2018 tarihinde katilma pay1 sahiplerine 6deme yapmis olup,
SPK’nin ilgili izin yazis1 ile Fon sonlandirilmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir bolim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak

sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.776 3.390
1.776 3.390
Bor¢lar (Dipnot 6)
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (*) 3.708 1.788
3.708 1.788

(*)  1liskili taraflara borglar fon ydnetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Fona, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00493linden (yiizbindedortvirgiildoksantig)
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmekte ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde veya
bilango giinlinde kurucu, yonetici ve pay alim satimina aracilik eden kuruluslar arasinda paylastirilmaktadir.

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.- Fon yonetim iicreti 32.064 33.861
32.064 33.861

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: bulunmamaktadir)
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6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger alacaklar - 2.935
- 2.935

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek fon ydnetim iicretleri 3.708 1.788
Odenecek denetim iicreti 2.675 5.621
Portfoy saklama hizmeti 1.845 1.682
Odenecek KAP iicreti 1.281 1.156
Odenecek saklama iicreti 28 13
Odenecek SPK kayda alma iicreti 21 8
Katilma belgesi borg¢lari - 11.617
Diger borglar 1.417 -
10.975 21.885

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 34.049 TL (31 Aralik 2016:
19.740 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Yonetim iicretleri (*) 32.064 33.861
Saklama ticretleri 21.770 993
Komisyon ve diger islem {icretleri (**) 5.937 28.511
Denetim iicretleri 5.190 6.838
Kurul {icretleri 330 408
Toplam 65.291 70.611

(*)  Fon her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00493’i oraninda yonetim iicreti tahakkuk ettirmektedir
(31 Aralik 2016:%0,00493). Bu iicret her ayin sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde 6denir.
(**) Fonizahnamesi 7.1.3’te agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlar1

iizerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Alim satim amach finansal varhiklar
Hisse senedi 2.372.153 1.130.020
2.372.153 1.130.020

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  orami (%) Nominal degeri  oram (%)
Hisse senedi 253.468 2.372.153 - 201.228 1.130.020
2.372.153 1.130.020

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 -
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2017

FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

31 Arahk 2016

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.462.493 1.201.536
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk degeri 2.462.493 1.201.536
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11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 2.626 3.603
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 2.626 3.603
Temettii gelirleri 41.519 57.627
Hisse senetleri 41.519 57.627
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar 447.543 59.587
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 425.919 66.571
Vadeli islem s6zlesmeleri gelir giderlerine iliskin kar/(zarar) 13.103 (14.460)
Borsa para pyasasina iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) 8.339 9.035
Devlet tahviline iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 182 152
Opsiyon sozlesmeleri prim giderine iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) - (1.710)
Ters repolara iliskin gergeklesmis kar/(zarar) - (8]
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar 307.253 243.137
Hisse senetlerine iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 310.152 240.169
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 36 33
Kurucudan gider karsilik alacaklarina iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) (2.935) 2.935
798.941 363.954
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.250 2.323
9.250 2.323
Esas faaliyetlerden diger giderler
E-Fatura gideri 2.833 -
KAP gideri 1.406 2.389
Vergi, resim ve harglar 880 784
Noter tasdik ve ticretleri 145 205
5.264 3.378

13 - KUR DEGISIiMIiNiN ETKiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin maliyeti ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun Kayith  Gerg¢ege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 67.266 67.266 70.726 70.726
Teminata verilen

nakit ve naki benzerleri 34.049 34.049 19.740 19.740

Diger alacaklar - - 2.935 2.935

Finansal varliklar 2.372.153 2.372.153 1.130.020 1.130.020

Diger borglar 10.975 10.975 21.885 21.885

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayithh deger oOlciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmgtir (Dipnot 2.0).

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Alim satim amagl1 gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 2.372.153 - -
2.372.153 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 1.130.020 - -
1.130.020 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon’un tasfiye edilmesi talebi, SPK’nin 19 Subat 2018 tarih ve 12233903-305.02-E.1938 sayil1 karar1
ile uygun bulunmustur. Fon 12 Ocak 2018 tarihinde katilma pay1 sahiplerine 6deme yapmis olup,

SPK’nin ilgili izin yazis1 ile Fon sonlandirilmustir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin igslemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalardaki nakit 6.195 6.691
Vadeli mevduat / Katilim hesaplart - -
Vadesiz mevduat 6.195 6.691
Borsa para piyasasi alacaklar1 (*) 61.071 64.035
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 34.049 19.740
101.315 90.466

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirliklt

ortalama faiz orant %14,20 (31 Aralik 2016: %9,95)’dir.

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta

olup tutar1 34.049 TL (31 Aralik 2015: 19.740 TL)’dir.
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17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 101.315 90.466
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (34.049) -
Faiz tahakkuklari (-) (71) -

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 67.195 90.466

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

2017 2016
1 Ocak itibarryla toplam degeri/net varhk degeri 1.201.536 2.706.705
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 737.636 292.288
Katilma payi ihrag tutari 3.439.999 1.696.180
Katilma pay1 iade tutari (2.916.678) (3.493.637)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 2.462.493 1.201.536

2017 2016
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 2.462.493 1.201.536
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 156.892.513 116.141.502
Birim pay degeri (TL) 0,015695 0,010345

2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 116.141.502 281.864.293
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 260.528.168 170.388.990
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (219.777.157) (336.111.781)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 156.892.513 116.141.502

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 156.892.513 (31 Aralik 2016: 116.141.502)
adettir. Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank gilivencesi altindadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Yonetici Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

i. Piyasa riski aciklamalar
Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmisg olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerler - Borsa para piyasasi alacaklari 61.071 64.035

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla degisken faizli finansal araclar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak smifladig: hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gérmektedir. Fon’un analizlerine gore BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimmyla
Fon’un karinda 118.608 TL artig/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2016: 56.501 TL).

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla agik VIOP sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2017,
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay:r kur riskine maruz
kalmamustir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii.  Likidite riskine iliskin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yikimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

1laya 3aya 3ay- 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 10.975 - - - - - 10.975
Toplam yiikiimliiliikler 10.975 - - - - - 10.975

31 Arahk 2016

1laya 3aya 3ay- 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 21.885 - - - - - 21.885
Toplam yiikiimliiliikler 21.885 - - - - - 21.885

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

ili.  Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyilinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliiglini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. Portfdy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama
riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklar: Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 1.776 65.490 - - - - 2.372.153 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamns finansal
varhiklarin net defter degeri 1.776 65.490 - - - - 2.372.153 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklar1 Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 3.390 67.336 - - - - 1.130.020 - 2.935
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varhiklarin net defter degeri 3.390 67.336 - - - - 1.130.020 - 2.935

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(;_t'lpE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2017 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).

(if) 2017 y1l1 igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz

Hisse Sendi

(Adet)

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 381
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. 5.556
SASA POLYESTER SANAYI A.S. 820
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 211
6.968
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YAPI KREDi PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iICEREN

FIiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR



pwec

YAPI KREDI PORTFOY PY HISSE SENEDIi OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve

28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Yap1 Kredi Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfGy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmug olup,
bagka bir maksatla kullanilmas) miimkiin degildir.

Dikkat Cekilen Husus

Mlisikte yer alan raporun “Fonu tanitic1 bilgiler” kisminin H béliimiinde izah edildigi iizere, Fon 12 Ocak
2018 tarihinde katilma pay1 sahiplerine 6deme yapmig olup, SPK’nin 19 Subat 2018 tarihli izin yazis1 ile
Fon sonlandirlmustur. ilisikteki raporda yer alan finansal bilgiler Fon'un 31 Arahik 2017 tarihi itibariyla
tasfiye dncesi finansal bilgilerini yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
incelemesi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis ve 27 Subat 2017 tarihli raporda so6z
konusu raporlarin Teblig hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlandig1 belirtilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali

tgavirlik A.S.

Ly

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COMLET  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



YAPI KREDI PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

ICINDEKILER Sayfa No
I- FONU TANITICI BILGILER .........c.coiviiiiiieieietcee et esses s 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER .........c.cocooooiiiieieieeeeeeeeeeens 2
I11- FON PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORU............cccoooovvvierrnirsreninans 3-4
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V- YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER ...........cccoccooisiiiiiieeeeeeeeeeesesie e, 6
VI- DIGER ACIKLAMALAR ..........c.cocvviiiieieiiesteseee s tesesses s en st ssas s nassessenenes 7
VII- PORTFOYDEN SATISLAR .........cooociiiuiieiiieeteiece s ses st ses s s senanes 8
VIHH-TTFALAR ..ottt sttt sttt s st an s 9
IX- PORTFOYE ALISLAR .........cooooviiiiiiieieiieesee e ses e tesie s tesas e sen s sssss s sssas s ssnens 10
X-  FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI............... 11



YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Yap1 Kredi Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
B. KURUCUNUN UNVANI:
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fon’un tutart 1.000.000 TL’dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fon’un toplam degeri 2.462.493 TL dir.
F. KATILMAPAYI SAYISI:
Fon’un katilma pay1 sayis1 156.892.513 adettir.
G. FONUN KURULUS TARiHI:
Fon, 11 Haziran 2014 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:
Fon siiresiz kurulmus olup, 12 Ocak 2018 tarihi itibariyla katilma payi sahiplerine 6deme

yapilarak Sermaye Piyasa Kurulu’nun 19 Subat 2018 tarih ve 12233903-305.02-E.1938 say1l1 izin
yazisi ile Fon sonlandirilmistir.



YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fon’un y1l sonu katilma payi fiyat1 0,015695 TL dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fon’un dnceki yil katilma pay1 fiyat1 0,010345 TL dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oram1 %51,71°dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyat artis orant %51,71°dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse senedi: 295,26
Borsa para piyasasi: %3,36
VIOP nakit teminat: %1,38

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oran1 %0,32 dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Hisse senedi: %22,70
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfoy’iin ortalama vadesi 1,60 giindiir.
I. KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 3.439.999 TL’dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 2.916.678 TL dir.



YAPI KREDI PQRTEOY PY HISSE SENEDI OZEL FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Birim Borsa Repo Giinliik Toplam
Faiz Odeme Alig Satin Al i¢ iskonto Sozles Teminat Birim Deger/Net
ihracel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Nominal Deger Fiyati Tarihi Oram: me No Tutar1 Deger: Varhk Degeri Grup (%) Toplam (%)
APAY
ATAKULE GMYO - TRAAGYOW91Q2 - - 4.959,1660 2,11 22/06/2017 - - - 2,05 10.166,29 0,00 0,00
Akbank - TRAAKBNKI91N6 - - 20.000,0000 8,72 10/10/2017 - - - 9,85 197.000,00 0,08 0,08
AKSA - TRAAKSAW91E1L - - 2.350,0000 9,03 24/10/2016 - - - 12,85 30.197,50 0,01 0,01
AKSA ENERJI - TREAKSN00011 - - 10.000,0000 3,53 01/11/2017 - - - 4,13 41.300,00 0,02 0,02
ARENA BILGISAYAR - TRAARENA91U1 - - 5.000,0000 4,65 26/10/2016 - - - 4,23 21.150,00 0,01 0,01
ASELSAN - TRAASELS91H2 - - 2.000,0000 35,40 16/11/2017 - - - 31,80 63.600,00 0,03 0,03
AYGAZ - TRAAYGAZ91EQ - - 2.000,0000 11,17 24/10/2016 - - - 16,07 32.140,00 0,01 0,01
CELEBI - TRACLEBI91M5 - - 1.351,0000 22,44 31/05/2017 - - - 36,98 49.959,98 0,02 0,02
DOGUS OTOMOTIV - TREDOTO00013 - - 2.000,0000 9,75 03/01/2017 - - - 8,24 16.480,00 0,01 0,01
DURAN DOGAN BASIM - TRADUROF91D4 - - 15.000,0000 3,28 27/10/2017 - - - 3,77 56.550,00 0,02 0,02
EGE GUBRE - TRAEGGUB91E8 - - 1.132,0000 20,32 04/01/2017 - - - 26,52 30.020,64 0,01 0,01
EGE SERAMIK - TRAEGSER91F0 - - 15.000,0000 4,27 27/10/2017 - - - 4,60 69.000,00 0,03 0,03
ENKA INSAAT - TREENKA00011 - - 381,4980 4,07 24/10/2016 - - - 6,03 2.300,43 0,00 0,00
EREGLI DEMIR CELIK - TRAEREGL91G3 - - 10.000,0000 8,19 17/10/2017 - - - 10,02 100.200,00 0,04 0,04
FORD OTOSAN - TRAOTOSN91H6 - - 400,0000 37,50 11/04/2017 - - - 60,25 24.100,00 0,01 0,01
Tiirkiye Garanti Bankasi - TRAGARAN9IN1 - - 19.200,0000 8,95 10/10/2017 - - - 10,72 205.824,00 0,09 0,08
GUBRE FABRIK. - TRAGUBRF91E2 - - 20.000,0000 3,95 24/11/2017 - - - 4,23 84.600,00 0,04 0,03
Tiirkiye Halk Bankasi - TRETHAL00019 - - 5.000,0000 9,55 06/12/2017 - - - 10,78 53.900,00 0,02 0,02
INDEKS BILGISAYAR - TREINDX00019 - - 8.000,0000 10,84 17/07/2017 - - - 11,50 92.000,00 0,04 0,04
Is Bankasi - TRAISCTR91N2 - - 7.500,0000 7,34 14/09/2017 - - - 6,97 52.275,00 0,02 0,02
IS GMYO - TRAISGY09103 - - 0,6180 1,33 31/10/2017 - - - 1,36 0,84 0,00 0,00
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - TREISMD00011 - - 30.000,0000 1,87 18/10/2017 - - - 2,45 73.500,00 0,03 0,03
KOC HOLDING - TRAKCHOL9108 - - 5.000,0000 15,95 10/10/2017 - - - 18,48 92.400,00 0,04 0,04
KORDSA GLOBAL - TRAKORDS91B2 - - 4.500,0000 6,59 03/01/2017 - - - 7,67 34.515,00 0,01 0,01
KARDEMIR (D) - TRAKRDMR91G7 - - 0,6520 2,57 12/12/2017 - - - 3,21 2,09 0,00 0,00
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. - TREMAVI00037 - - 1.750,0000 50,70 07/11/2017 - - - 58,00 101.500,00 0,04 0,04
MIGROS TICARET - TREMGTI100012 - - 1.100,0000 17,61 03/01/2017 - - - 27,56 30.316,00 0,01 0,01
ODAS ELEKTRIK - TREODAS00014 - - 0,6390 391 31/05/2017 - - - 6,00 3,83 0,00 0,00
ORGE ENERJI ELEKTRIK - TREORGE00011 - - 5.000,0000 9,68 15/09/2017 - - - 10,11 50.550,00 0,02 0,02
SASA POLYESTER - TRASASAWI1E4 - - 0,1280 3,00 24/03/2017 - - - 11,49 1,47 0,00 0,00
SISE CAM - TRASISEW9103 - - 0,7210 2,82 05/10/2016 - - - 4,70 3,39 0,00 0,00
Sekerbank - TRASKBNK91N8 - - 0,2150 1,86 19/11/2014 - - - 1,83 0,39 0,00 0,00
SODA SANAYII - TRASODAS91E5 - - 0,3260 347 24/10/2016 - - - 5,04 1,64 0,00 0,00




YAPI KREDI PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz i¢ Borsa Repo Toplam
Faiz: Odeme Birim Al Satin Ahs | iskonto Sozlesme Teminat Giinlik Deger/Net
ihragel Vade ISIN Kodu Oram Sayisi i Nominal Deger Fiyati Tarihi Oram No Tutar1 : Birim Deger Varhik Degeri | Grup (%) Toplam (%)
TAV
HAVALIMANLARI - TRETAVH00018 - - 5.000,0000 16,74 :  26/10/2017 - - - 22,46 112.300,00 0,05 0,05
T.TUBORG - TRATBORGY91A4 - - 3.000,0000 6,73 24/10/2016 - - - 10,10 30.300,00 0,01 0,01
TURKCELL - TRATCELL91M1 - - 1.500,0000 11,74 25/05/2017 - - - 15,48 23.220,00 0,01 0,01
TURK HAVA YOLLARI - i TRATHYAO91M5 - - 5.000,0000 9,36 i 09/11/2017 - - - 15,69 78.450,00 0,03 0,03
TEKFEN HOLDING - TRETKHO00012 - - 5.000,0000 13,56 : 06/11/2017 - - - 17,00 85.000,00 0,04 0,03
TEKNOSA TC VE DIS
TICARET - TRETKNO00010 - - 10.000,0000 525 07/09/2017 - - - 5,15 51.500,00 0,02 0,02
TOFAS OTO. FAB. - TRATOASO91H3 - - 400,0000 28,50 i 11/04/2017 - - - 33,02 13.208,00 0,01 0,01
TRAKYA CAM - TRATRKCM91F7 - - 7.501,1660 3,84 04/10/2017 - - - 4,62 34.655,39 0,01 0,01
T.S.KB. - i TRATSKBW91NO - - 0,7340 1,32 i 08/06/2017 - - - 1,44 1,06 0,00 0,00
TURK TRAKTOR - TRETTRK00010 - - 28,0000 83,30 : 13/02/2017 - - - 76,00 2.128,00 0,00 0,00
TUPRAS - TRATUPRS91E8 - - 1.100,0000 109,10 : 09/11/2017 - - - 121,50 133.651,00 0,06 0,05
Tiirkiye Vakiflar Bankasi - TREVKFB00019 - - 10.000,0000 5,45 : 14/09/2017 - - - 6,77 67.700,00 0,03 0,03
VESTEL BEYAZ ESYA - TREVEST00017 - - 2.600,0000 12,66 04/01/2017 - - - 9,57 24.882,00 0,01 0,01
Vakif GMYO - i TRAVKGYO09103 - - 211,2670 2,79 i 25/05/2017 - - - 2,60 549,29 0,00 0,00
YATAS - TRAYATAS91B4 - - 3.500,0000 25,88 i 08/11/2017 - - - 28,30 99.050,00 0,04 0,04
TOPLAM 253.468,1300 2.372.153,23 0,97
GRUP TOPLAMI 253.468,1300 2.372.153,23 0,97
C.TUREV
ARACLAR
ViOP NAKIT TEMINAT 34.048,5800 34.048,5800 14
TOPLAM 34.048,5800 34.048,5800 14
G.DIGER
VARLIKLAR
BPP - 02/01/2018 - 14,20% 0,00 61.095 i 100.000,00 : 29/12/2017 ;: 15,25% - - 100.116,69 61.071,18 1,00 0,03
TOPLAM 61.095 61.071,18 0,03
GRUP TOPLAMI 61.095 61.071,18 0,03
FON PORTFOY DEGERI 314.563 2.467.273,42




YAPI KREDI PORTFOY PY HiSSE SENEDI OZEL FONU

(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam
TL (%) (%)
Fon portfoy degeri 2.467.273 - 100
Hazir degerler 6.195 - -
Kasa - - -
Bankalar 6.195 100 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Takastan BPP alacaklari - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borclar (-) 10.975 - -
Takasa borg¢lar - - -
Yonetim iicreti 3.708 0,34 -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 7.267 0,66 -
Toplam deger/net varhk degeri 2.462.493 100

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 50.000.000.000

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 0,015695




YAPI KREDI PQRTIS(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Y Onetim ticretleri 32.064
Saklama giderleri 21.770
Komisyon ve diger islem iicretleri 5.937
Denetim ticretleri 5.190
E-Fatura gideri 2.833
KAP gideri 1.406
Vergi, resim ve harclar 880
Kurul ticretleri 330
Noter tasdik ve ticretleri 145
70.555




YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gecen Yil iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

(i) 2017 y1li igerisinde Fon’un 41.519 TL temettii geliri bulunmaktadir.

(i) 2017 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay agsagidaki gibidir:

Bedelsiz

Hisse Sendi

(Adet)

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 381
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. 5.556
SASA POLYESTER SANAYI AS. 820
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 211
6.968

Gegen Y1l icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.



YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna
lligkin Tebligi (II-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (II-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (II-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.
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YAPI KREDI PQRTI:‘(")Y PY HISSE SENEDIi OZEL FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1)

c)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

Alss tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



