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Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 30 Haziran 2018
hesap dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5
sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi'nde (“Teblig") yer alan performans sunum standartlarina iligkin
duzenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait performans sunum
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2018 doénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamustir.
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IS PORTFOY BiRiKiM HESABI KISA VAD.BORC.AR.FONU(IPI) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BI ER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2017

29.06.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon yénetim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatirim yapmayi, ayni zamanda Hasan Basri Tarman
“on Toplam Degeri 1.868.761  giinlik likidite intiyacini karsilamay amaclayan yatinmeiya portfoydeki varliklari
farklilastirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Barig Keskin

3irim Pay Degeri (TRL 1,174782
7.DeGed (1RL) En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Deruk Ergun

fatinmei Sayisi 15 Ali Emrah Yticel

Yat! Stratejisi
redavi ran 064%

Fon toplam degerinin en az %801, devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér borclanma araglarina yatinlacak ve portféyiinin aylik agirlik
ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyl yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek, kisa vadeli kamu ve
©zel sektor borglanma araglar tercih edilecektir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclaninin segiminde, risk/getiri degjerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde dénisimii kolay olanlar tercih edilir. Portfoye dahil edilecek tim varliklar borsa kanall ile dahil edilecektir.Fon, piyasa
kosullarini ve karsilagtirma &lgiitin dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon
portfoyiinin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Tebli§'de yer alan ve madde 2.4'de
belirtimeyen diger ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul dizenlemeleri de dikkate alinir. Fon portfoyiine yabanci sermaye piyasasi araglar da dahil

Portfoy Dagilimi

3orglanma Araglan 86,350,  ediebilir
- Ozel Sektor 81,12% Yatinm Riskleri
- Kamu 5:23%  Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, faiz
oranlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asagida
Fers Repo 7,39%  yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus
varhklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyine yabanci para
Jadeli Mevduat 4,410/,  Cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degjisiklikler nedeniyle For'un maruz kalacad zarar olasiligini ifade
r

etmektedir.2) Likidite Riski: Fon portféytnde bulunan finansal varliklarin istenildigii anda piyasa fiyatindan nakde déniisturilememesi halinde ortaya
. tkan zarar olasiligidir, 3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar elusmasi olasiigini ifade

lakasbank Para Piyasasi 1,63% z.der. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda !fl.uetlan?\‘an sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimas sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.5) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dodjabilecek zarar ihtimalini ifade eder.6) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.7)
ihracgi Riski: Fon portfdyune alinan varliklarin ihraggisinin yGkimlGlUklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogjabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarnin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS Bi

Karsilastirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
i1 (%) |/ Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (F*%) Net Aktif Degeri
2017 144% 9,98% 10,58% 9,01% 0,55% 0,40% -0,06 2.414,547,05
2018 6,80% 6,73% 9,17% 0,55% 0,45% 0,01 1.868.760,77

*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

**) Portfoylin ve kargilagtirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistrr.

%) {igili veriler 7.02.2017 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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. DIPNOTLAR

L) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhidi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim Grlinleri ve 6zel portféy yénetimi
ilanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yéneticiligi faaliyetine iliskin gecerli mevzuat
;ercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.

?) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir,

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %6,8 oraninda getiri saglarken, karsilastirma dlgiitiiniin getirisi ayni dénemde %6,73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,07 olarak gerceklesmistir.

loplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Cargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma élgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
stmektedir.

\ispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma élgiitii oram arasindaki farki ifade etmektedir.

1) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam
.01.2018 - 29.06.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)
“on Yénetim Ucreti 1,00% 19.617,71
denetim Ucreti Giderleri 0,06% 1.164,00
saklama Ucreti Giderleri 0,04% 867,37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,01% 275,63
Curul Kayit Ucreti 0,00% 0,00
Jiger Faaliyet Giderleri 0,14% 2.835,99
loplam Faaliyet Giderleri 24.760,70
Jrtalama Fon Toplam Degeri 1.962.884,85
loplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,26%

3) Performans sunum dénemi igerisinde kargilagtirma &lglitli sabit kalmistir

_ Karsilastirma Olciitii Bilgisi

5,02.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

3) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon portfdyl ydnetilirken yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénuisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %80,
levamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya &zel sektér borglanma araglarina yatirilacak ve portfdyiin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktif yonetilmektedir. Fon portfoyii yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve dzel sektér borglanma araclar tercih edilmektedir.
“on yonetim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatirim yapmayi ayni zamanda glinliik likidite ihtiyacini kargilamay: amaclayan yatinmciya piyasa éngdriisiine gére sabit/degisken
jetiri, kisa/orta vade kriterleri ile portféydeki varliklar dinamik olarak farklilastirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Fon yénetimi bu sekilde kisa vadeli rekabetci olan
Jir getiriyi yatinmeisina varligini glinliik olarak nakde cevirebilme olanagiyla sunmayi calismaktadir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

L) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Vet Getiri 6,80%
serceklesen Gider Orani 1,27%
Azami Gider Orani 1,10%
3rit Getiri * 7,90%

¥ Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan karsilanmig olmasi sebebiyle, asan
«asim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

?) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

3IST 100 Endeksi -16,31%
3IST 30 Endeksi -16,89%
3ist-Kyd Dibs 91 Giin 6,29%
3i1st-Kyd Dibs 182 Giin 5,41%
3ist-Kyd Dibs 365 Giin 2,49%
3ist-Kyd Dibs 547 Giin -0,20%
Jist-Kyd Dibs Tiim -5,67%
3ist-Kyd Osba Sabit 7,05%
3ist-Kyd Osba Degisken 8,46%
3ist-Kyd Repo (Briit) 6,67%
3ist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 16,49%
31st-Kyd Eurobond Usd (TL) 10,39%
3ist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,87%
JSD 20,91%

ZUR 17,58%



